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Panorama econdmico

Caribe. Indicador mensual de actividad econémica (IMAE) Los resultados del IMAE y el Pulso Econémico Regional indicaron que la
Variacion anual actividad econémica del Caribe crecio en términos anuales durante el segundo
O 10 trimestre de 2025. El IMAE present6 un incremento anual de 3,7 %, con una

aceleracion destacable frente al resultado del trimestre previo. El desempefio
positivo de la economia del Caribe estuvo explicado por el mayor consumo privado,
la menor inflacién y la realizacion de eventos de entretenimiento. Asimismo, la
produccion agricola y el transporte de carga fueron importantes dentro del

5 resultado economico.

Porcentaje

El mayor gasto de los hogares impulso la economia regional, en un entorno de

condiciones macroeconémicas favorables. En detalle, los mayores ingresos por

remesas, la mejor confianza comercial, la menor inflacion, el dinamismo en la

realizacion de eventos de entretenimiento y el avance en el empleo formal

estimularon las ventas minoristas del comercio y la demanda de servicios turisticos,
I Il \ I Il ) I I v I I especialmente por visitantes extranjeros. La reduccion en el costo de la electricidad

2022 2023 2024 2025 permitid mantener la tendencia a la baja de la inflacidn, al igual que los menores

precios en alimentos basicos, los cuales, en conjunto con condiciones climaticas

Fuente: Banco de la Republica. Célculos Banco de la Republica. @ favorables, fomentaron el abastecimiento agricola.

@)

Caribe y Colombia. Pulso Economico Regional .. ) . ) )
La actividad constructora y minera continuaron decreciendo, al tiempo que la

o industria manufacturera siguié enfrentando desafios. La reduccion en el nimero
0,4 e .z . .
de obras de edificacion afecto el area causada y el area en proceso de construccion,

Promedio trimestral

cuya pérdida de dinamismo también se reflejo en la reduccién del metraje de obra
02 iniciada y en el despacho de cemento. Por su parte, los altos costos y los bloqueos
en las vias redujeron las operaciones mineras de carbdn. En tanto, el mayor uso de
o o . . s
2z energéticos sustitutos desestimulo las ventas contractuales de gas natural. Por
o arm . . s . . . . .
@ 0,0 altimo, la industria afronto retos debido a limitaciones en el acceso a materias
2 primas, el menor dinamismo de la actividad constructora y una demanda externa
Z ope
debilitada.
-0,2
O -04
I m- v | I m- v I v | I
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@ PER Caribe ® PER Nacional

Fuente: Banco de la Republica. Calculos Banco de la Republica. (7)
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Agricola ®
Caribe. Oferta de alimentos perecederos El volumen de productos agricolas de la region Caribe distribuidos a las centrales de
Nivel trimestral y variacién anual abasto del pais present6 un repunte de 11,8 % anual. El aumento estuvo impulsado por
100 mil 30 O la mayor salida de verduras y hortalizas (24,2 %), acompafado de avances en frutas (12,2

%) y en tubérculos, raices y platanos (9,5 %). Acorde con el boletin agroclimatico y de
precios mayoristas de la Unidad de Planificacion Rural Agropecuaria del Ministerio de

20 Agricultura, este trimestre correspondio a la primera temporada lluviosa del afio, lo que
favorecio la oferta de alimentos de la regién. Asimismo, los menores precios en alimentos
basicos estimularon la demanda y beneficiaron el abastecimiento agricola.

10

Toneladas
u
o
3
Porcentaje

El grupo de frutas represento el 48,2 % del volumen total de productos agricolas del
Caribe, con una contribucion al crecimiento regional del 5,7 %. Este resultado se

0 explicé por los mayores envios de mango de azdcar y mango Tommy, que en conjunto
aportaron el 47,8 % del grupo y registraron un alza anual de 31,5 %. Su origen se
concentro principalmente en Magdalena (78,4 %) y Cérdoba (10,5 %). En contraste, otras
-10 O frutas como la papaya (Tainung) y la patilla disminuyeron 9,8 %y 2,5 %, respectivamente,
aunque en conjunto representaron el 14,4 % del volumen total del grupo.

Il nm v Il m v I Il
2023 2024 2025

@ Frutas TUbérCUIOS, raices y plétanOS @ Verduras y hortalizas Variacién anual (e_je dGFEChO) EI crecimiento de tubérculos' raices y plétanos en el Caribe se concentr6 en plétano

harton verde, hame y yuca, mientras que en hortalizas sobresalié la mazorca chocolo.
Los despachos de platano hartdn verde provinieron en su mayoria de Cérdoba, con una
participacion del 57,8 %, departamento que también liderd los envios de fiame (56,5 %) y
yuca (64,4 %). Por su parte, los despachos de mazorca chocolo tuvieron como principales
origenes a Bolivar y Atlantico. En contraste, el platano guineo disminuyé en todos los

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.

Caribe. Top 10 de alimentos con mayor oferta
Il Trimestre de 2025

Producto Toneladas - Participacion Variacion anual municipios de la region.
Platano 23.271 28,0% 9,4 %
VeI 21119 25.4% 248 % La produccion de fruto procesado de palma de aceite en la region Caribe aumenté un
Vuca 13.605 16.4% 6.2 % 14,4 % anual, manteniendo el crecimiento ob§,ervado en trimes?trcles‘ recientes. De
Papaya 6 068 739 2o acuerdg con FedepaIrTlla, este resuI‘Fado respondid a cond|C|on'(-:'s, climaticas favorables y a
' ' una mejor conformacion de los racimos de fruto, lo que permitié una mayor oferta
Banano 5734 6.9% 34 % disponible. El buen desempefio reafirma el dinamismo del sector en la regién y consolida a
Chécolo Sl o e la palma como uno de los productos mas relevantes de la actividad agricola. Cesar
Patilla 2.739 3,3% 04 % concentro el 63,5 % de la produccién, sequido de Magdalena (19,1 %) y Bolivar (14,0 %).
Name 2.606 3,1% 40,4 %
Aguacate 2.079 2,5% 151 %
Ahuyama 2.057 2,5% 23,8 %
Total 83.106 100,0% 12,6 %

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. >
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Pecuario

Caribe. Procedencia del ganado vacuno y porcino para sacrificio

Nivel trimestral y variacion anual
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@ Vacuno @Porcino Variacién anual porcino = = = Variacion anual vacuno
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
Caribe. Acopio de leche por la industria al sector primario
Nivel trimestral y variacion anual
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@ VVolumen de acopio Variacion anual (eje derecho)

Fuente: Ministerio de Agricultura. Calculos Banco de la Republica.
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Seleccione los aios Departamento

Caribe. Segundo trimestre de 2025

Ganado vacuno para
sacrificio

Ganado porcino para
sacrificio

142,0 mil
Miles de cabezas

77,1 mil
Miles de cabezas

La disponibilidad de ganado vacuno para sacrificio en la region Caribe cay6 5,3 %,
segun la Encuesta de Sacrificio de Ganado (ESAG) del DANE. Este resultado se dio
en un contexto de precios mas altos para la carne de res, de acuerdo con el
Observatorio de Precios y Costos Agrarios. Cordoba, La Guajira y Sucre aportaron el
54,5 % del total regional y crecieron levemente (0,2 %), aunque no compensaron la
fuerte caida registrada en Bolivar (2,5 %). También se observaron descensos en
Atlantico (1,2 %), Magdalena (1,1 %) y Cesar (0,8 %), consolidando la tendencia negativa
en la region.

El ganado porcino de la region Caribe y destinado al sacrificio disminuyé 1,3 %
anual, tras varios trimestres de crecimiento con menor dinamismo. Segun
Porkcolombia, la carne de cerdo ha sido la proteina animal con mayor descenso en lo
corrido del 2025, asociado al incremento anual de sus precios. Atlantico siguié como el
principal proveedor (58,3 % de participacion), aunque cay6 2,4 %. El retroceso mas
fuerte se presento en Bolivar (21,6 %), que aportd 1,3 puntos porcentuales (pp) a la
variacion regional. En contraste, Sucre fue el Unico departamento que present6 una
variacion positiva, con un incremento del 47,7 % en el nimero de cabezas destinadas al
sacrificio, convirtiéndose en el Unico impulsor del crecimiento regional.

El acopio de leche por parte de la industria aumentoé 1,4 % anual, marcando un
cambio frente a la tendencia decreciente en trimestres anteriores. El resultado
estuvo impulsado principalmente por Bolivar, Cérdoba, Cesar y La Guajira, que
registraron crecimientos en volumen y en conjunto aportaron 3,5 pp a la variacién
regional, al tiempo que concentraron el 84,5 % del acopio total. En contraste,
Magdalena, Sucre y Atlantico registraron reducciones superiores al 10,0 %, lo que limitd
el mayor crecimiento del sector.
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Caribe. Extraccion de carbon
Nivel trimestral y variacion anual
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@ Extraccion carbon (IPI) Variacion anual (eje derecho)

Fuente: IPI-DANE. Célculos Banco de la Republica.

Caribe. Produccion de gas por departamentos

Nivel trimestral y variacion anual
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@ Atlantico @ Bolivar @ Cesar ® Cordoba ® La Guajira ® Magdalena @ Sucre

Fuente: ANH. Célculos Banco de la Repubilica.
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Caribe. Segundo trimestre de 2025

Produccion de gas

24,8 %
Participacién en el nacional

La extraccion de carbon en el territorio nacional, donde Cesar y La Guajira aportan
mas del 90,0 %, profundizoé su caida con un descenso anual de 19,5 %. Acorde con
el indice de Produccion Industrial del DANE, la explotacién de este mineral complet6
cinco trimestres consecutivos con variaciones negativas. El resultado estuvo asociado a
una reduccién de la produccion como consecuencia de los altos precios de los fletes del
carbdn térmico transportado por via maritima, el freno impuesto a las exportaciones de
carbdn a Israel, la baja cotizacion del carbén en los mercados internacionales, la mayor
carga tributaria a nivel nacional y los continuos bloqueos que paralizaron la operacion.
Asi, las existencias disponibles permitieron atender la demanda interna y externa, lo que
se tradujo en una alta rotacion de inventarios.

La produccion de gas en la region registré una caida anual de 19,2 %, con 319,7
millones de pies cubicos diarios, en linea con el resultado nacional. De acuerdo con
la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH), las mayores contribuciones sobre el
descenso provinieron de los campos Chuchupa en La Guajira, Pandereta en Sucre,
Clarinete y Aguas Vivas en Cordoba y Bullerengue en Atlantico. En términos generales,
la menor produccién se debid principalmente a una reduccion en los volimenes de
ventas contractuales de gas natural y gas natural licuado (GNL), consecuencia de los
bajos consumos ante el aumento en el uso de energéticos sustitutos, acorde con
Ecopetrol. Especificamente en Chuchupa, principal campo de la regién, prevalecio su
declinacion natural en la produccién al tratarse de un campo maduro.
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Caribe y Colombia. Produccion real por departamentos

Variacién anual
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Fuente: EMMET-DANE. Célculos Banco de la Republica.

Atlantico. Produccion real por clases industriales

Variacion anual - |l Trimestre de 2025

Madera y muebles

Minerales no metdlicos

Textiles, confecciones y cuero

Papel e imprentas

Productos metalicos

Total

Alimentos y bebidas

Sustancias y productos quimicos, farmacéu...
Resto de industria

-20
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Porcentaje

Seleccione departamento: Atlantico v

Fuente: EMMET-DANE. Célculos Banco de la Republica.

Si bien la produccion real de la industria del Atlantico mantuvo un
comportamiento positivo, en Bolivar y Cordoba persistieron los descensos. De
acuerdo con la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial del DANE,
Atlantico conservd un desempeiio favorable, pese a un menor ritmo de crecimiento
frente a trimestres anteriores. En contraste, Bolivar continud con la contraccién de su
produccion y Cérdoba registré la mayor reduccion de la region. El comportamiento
regional estuvo caracterizado por baja disponibilidad de materias primas, menor
dinamismo de la actividad constructora y una demanda externa debilitada.

El comportamiento de la industria del Atlantico se vio favorecido por la
produccidon de maderas, minerales no metalicos y textiles. La primera se beneficio
de un mayor acceso a materias primas, mientras que la segunda estuvo jalonada por la
fabricacion de vidrio estructural y materiales de construccion. En textiles, el resultado
obedecié a la mayor demanda de prendas de vestir para los hogares. En contraste, la
produccién de quimicos y alimentos disminuyd por la caida de ventas externas de
agroquimicos y programaciones en bebidas alcohélicas.

En la actividad industrial de Bolivar se destaco la caida en la produccion del resto
de la industria, compensada por el aumento en alimentos y bebidas. La disminucion
estuvo asociada a la menor elaboracidon de materiales para construccion y de
combustibles por la contraccién de la demanda externa; igualmente, se redujo la
fabricacion de infraestructura para el transporte de hidrocarburos. En contraste, la
produccién de alimentos y bebidas aumento, impulsada por la elaboracién de
enlatados, harinas y el mayor sacrificio de pollo.

La produccion industrial de Cordoba mostré un descenso, principalmente por la
menor fabricacion de ferroniquel y sacrificio de pollo. Durante el segundo trimestre
de 2025 las exportaciones de ferroniquel desde el departamento evidenciaron una
disminucion de 12,1 %, representando el 79,1 % del total de exportaciones del
departamento, y es el segundo producto tradicional mas exportado de la region
después del Carbdn. Esta caida estuvo asociada al menor precio internacional de este
commodity; mientras que, el sacrificio de pollo disminuyo.
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Construccion ®

. Caribe. Segundo trimestre de 2025
Caribe. Area causada por destino

Nivel trimestral y variacién anual Area causada total Venta total de viviendas
800 mil Q -15,3 % 3.3%
. 20 Variacion anual Variacion anual
?g 600 mil .
-rg g El area causada o metraje efectivamente avanzado se mantuvo en descenso, con
o 400 mil 0 % una contraccion de 15,3 % frente al trimestre previo. Esta tendencia negativa se
% & evidencio tanto en el segmento residencial como en el no residencial, siendo Atlantico,
= 200 mil Cesar y Cordoba los departamentos mas afectados. Por su parte, Magdalena se
. . . l . . l . . destaca como una excepcién positiva, mostrando un crecimiento significativo
0 mil o ve T e wc T we 20 O impulsado principalmente por el sector residencial. De acuerdo con Camacol, esta
2022 5023 024 2005 situacion también estuvo influenciada por una reduccion en el nimero de obras que
comenzaron durante el periodo analizado.
@No Residencial © Residencil Variacion anual (eje derecho) El area en proceso de construccion registré una disminucion de 20,1 %,
Fuente: CEED-DANE. Calculos Banco de la Republica. consolidando siete trimestres consecutivos en terreno negativo. La mayoria de los
departamentos se alinearon con esta dinamica descendente, con excepcion de
Caribe. Venta total de vivienda VIS y No VIS Magdalena, que mostré una recuperacién sostenida en el desarrollo de proyectos de
Nivel trimestral y variacion anual vivienda, especialmente de apartamentos. En contraste, Atlantico y Bolivar presentaron
1 il @) las caidas mas pronunciadas. La pérdida de dinamismo también se reflejo en la
50 reduccion del metraje de obra iniciada y en el despacho de cemento.
@ 10 mil o, La venta de vivienda nueva continud en terreno positivo, con un incremento
E 0 = interanual de 3,3 %. El segmento No VIS liderd el avance con un aumento de 15,1 %,
£ £ mientras que el VIS cayd 2,6 % en un contexto de menor asignacion de subsidios, lo
5 mil . que redujo la demanda de este segmento. Segin Camacol, el desempefio general se
vio favorecido por la reducciéon en las tasas de interés. Sin embargo, la incertidumbre
, -50 en torno al programa Mi Casa Ya y sus subsidios limito el dinamismo del segmento
0 mil nm NV 1 MmN MmN T O VIS, moderando el ritmo de crecimiento respecto a trimestres anteriores.
2022 2023 2024 2025
@®No VIS ®VIS Variacién anual (eje derecho)
Seleccione departamento: Todas %

Fuente: Camacol. Calculos Banco de la Republica.
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Atlantico. Ventas minoristas por actividad comercial Las ventas reales del comercio minorista en Atlantico siguieron mejorando, con
Variacion anual un crecimiento de 13,9 % durante el segundo trimestre de 2025. Este resultado
30 reafirmo la dindmica de crecimiento iniciada desde hace tres periodos, al tiempo que
obtuvo el mejor resultado de los Ultimo tres afios. El buen desempefio ocurre en un
20 contexto de mayor gasto por parte de los hogares, favorecido por una mejor
% confianza al consumidor, menor desempleo, auge en eventos de entretenimiento y
g 10 efecto de la prima y vacaciones.
&
0 Las lineas mas dinamicas del comercio minorista fueron los articulos culturales y
de entretenimiento, junto con los equipos de informatica y comunicaciones. En
O -10 | | 0w | | 0w | 0w | | efecto, la venta de articulos culturales y de entretenimiento creci6 un 84,0 %,

proporcién de casi el doble de la registrada en el trimestre anterior. Al respecto,
sobresale el auge de eventos deportivos, conciertos y festivales que impulsaron la
Total comercio demanda en Barranquilla. Por su parte, los equipos de informatica y comunicaciones
aumentaron 18,9 %, asociado a el alto consumo de bienes durables por los hogares.

2022 2023 2024 2025

Seleccione actividad: Total comercio vV
La venta de vehiculos y motocicletas nuevas continuaron con buenos
Fuente: EMC-DANE. Calculos Banco de la Republica. desempenos. Acorde con la ANDI y Fenalco, durante el segundo trimestre la
comercializacién de automotores mantuvo su tasa de crecimiento por encima del 20,0
Caribe. Matriculas de vehiculos y motocicletas % por segundo trimestre consecutivo, alcanzado las 4.917 unidades, de las cuales el
Niveles y variacién anual 52,0 % fueron vehiculos utilitarios. A su vez, las motocicletas siguen marcando
O récords en ventas y se han afianzado con un crecimiento sostenido, a causa de las
.. 50 facilidades de financiamiento y de acceso al crédito para este tipo de vehiculos.
40 mil N )
'\ Ja--r7" ; La confianza del consumidor en Barranquilla continué mejorando, con relevancia

en la disposicion a comprar bienes durables. Acorde con Fedesarrollo, el Indice de

& 2 : : . S .
r%; 0 £  Confianza del Consumidor en Barranquilla, entre abril y junio, pasé de un balance
2 ' g negativo de 8,1 pp en 2024 a uno positivo de 10,6 pp en 2025. Este buen desempefo
= 20 mil ®  sedio por la mejora en la disposicién a comprar bienes muebles y electrodomésticos
(7,9 %) y en la voluntad de comprar vivienda (4,3 %). todo esto bajo un entorno
favorable en términos de mejores expectativas y condiciones econdmicas.
-50
RN s s s m e nlinn
0 mil O
1 1 1 1 | V2 |

2022 2023 2024 2025

@ Vehiculos @ Motocicletas Variacién anual vehiculos = = = Variacion anual motocicletas

Fuente: ANDI,-Fenalco y Andemos. Célculos Banco de la Republica. (@) %
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Caribe. Ocupacion hotelera

Porcentaje y variacion anual
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@ Atlantico @ Bolivar ®@Magdalena @San Andrés Variacién anual (eje derecho)

Fuente: Cotelco. Calculos Banco de la Republica.

Caribe. Motivo de viaje
Participacion - Il Trimestre de 2025

Vacaciones, Ocio y Recreo

Fuente: EMA-DANE. Célculos Banco de la Republica.

Puntos porcentuales

Caribe. Segundo trimestre de 2025
Tarifa promedio (COP)

449,559 mil
Miles de pesos

9.1%
Variacion anual

La ocupacion hotelera promedio en Caribe fue de 64,7 %, con 4,3 pp por encima a
lo registrado en igual periodo de 2024. Acorde con Cotelco, Cartagena y San Andrés
registraron los mayores porcentajes de ocupacion promedio de la Region, con 76,7 % y
64,4 % respectivamente, seguidos, en su orden, por Santa Marta y Atlantico. La mayor
oferta aérea, las tarifas promocionales, las estrategias de mercadeo de los diversos
destinos de sol y playa y la realizacion de diferentes eventos deportivos y artisticos en la
region incidieron sobre el buen comportamiento.

La tarifa hotelera promedio en la regién aumenté en un 9,1 % comparado con
igual trimestre de 2024. Este resultado se debid al incremento en la tarifa promedio de
Magdalena (93.098 pesos), San Andrés (64.373 pesos) y Atlantico (25.165 pesos), a pesar
del descenso en Cartagena (33.362 pesos). El impacto estacional de la Semana Santa
celebrada en abril tuvo mayor incidencia en el alza de las tarifas de los hoteles de
Magdalena, en tanto, los eventos deportivos y de entretenimiento (conciertos) en junio,
fueron mas preponderantes con los precios del hospedaje en Atlantico.

Los viajes por vacaciones, ocio y recreo, asi como por trabajo y negocios se
mantiene como los principales motivos de visita con el 97,5 %. De acuerdo con la
Encuesta Mensual de Alojamiento del DANE, en San Andrés el 99,7 % de los huéspedes
que la visitan lo hacen por motivo de vacaciones, ocio y recreo, mientras que en
Cartagena este porcentaje alcanza el 80,8 %. Un comportamiento diferente se observo
en la subregién del Golfo de Morrosquillo y Sabana, en la cual el motivo ocio y recreo
represento el 52,9 %, al tiempo que el de trabajo y negocios fue del 44,7 %.
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Caribe. Segundo trimestre de 2025

Transporte aéreo de Transporte aéreo de
pasajeros carga
-2,3 % 9,6 %
Variacién anual Variacion anual

El transporte aéreo de pasajeros disminuyé 2,3 %, con 2,3 millones movilizados, 53
mil menos frente al mismo trimestre de 2024. En rutas internas se transportaron 1,9
millones de pasajeros, lo que significdé una caida anual de 3,6 %. El trafico nacional
representd el 85,1 % del total de movilizados en los aeropuertos del Caribe, aunque el
crecimiento se concentrd en el segmento internacional, favorecido por la mayor
frecuencia de vuelos y la apertura de nuevas rutas, en su mayoria de aerolineas de bajo
costo. Cartagena, Santa Marta, Barranquilla y San Andrés aportaron mas del 80,0 % de
los viajeros transportados en la region.

El movimiento internacional de pasajeros aumenté 6,0 %, impulsado por la
dinamica en La Guajira, San Andrés, Cordoba y Cesar. Este crecimiento estuvo
asociado a la entrada de nuevas aerolineas y rutas a Norteameérica, Europa y
Sudamérica, con incrementos destacados hacia Suiza, Surinam, El Salvador y Francia.
Factores como la tasa de cambio de algunas divisas y la mayor promocién turistica de la
region y del pais en el exterior favorecieron el turismo internacional. La terminal aérea
de Cartagena se consolidd como la principal en la region, al concentrar el 70,5 % de los
pasajeros internacionales.

El transporte aéreo de carga en la region Caribe alcanzé 6,5 millones de toneladas,
con un aumento de 9,6 % frente al segundo trimestre de 2024. En el ambito
nacional destacaron los incrementos en Bolivar, Cesar y San Andrés, aunque el mayor
aporte provino de La Guajira. En cuanto al trafico internacional, Atlantico y Bolivar
fueron los principales responsables del crecimiento. Por destinos, Espafa concentro el
31,9 % de la carga movilizada, seguido de Panama (16,4 %) y Estados Unidos (15,3 %), lo
que representd mas de la mitad de la carga aérea movilizada desde la region.
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Caribe. Transporte terrestre de carga El transporte terrestre de carga registré un crecimiento del 3,9 % en el segundo

Nivel trimestral y variacion anual trimestre de 2025, comparado con el mismo periodo del aio anterior. En total se
10.000 mill. 30 O movilizaron 9.054 millones de kilogramos (kg) de mercancia, mas de la mitad

originados en Atlantico y Bolivar. Por destinos, Atlantico, Antioquia, Cundinamarca,

Bolivar y Santander concentraron mas del 50,0 % de los despachos desde la region

Caribe. En cuanto a productos, el maiz liderd con el 14,0 % del total transportado,

seguido de cementos hidraulicos, productos varios y abonos minerales o quimicos,

gue en conjunto representaron 8,3 %. Por su parte, la mayor variacion anual se
presento en las lanas minerales (lana de escoria, de roca y similares).
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El transporte urbano de pasajeros en medios tradicionales disminuyé 5,8 %,
aunque sigue siendo el principal medio de movilizacion en el Caribe. Buses,
o N Yy -10 O busetas y colectivos mantienen la mayor participacién frente a los sistemas

5002 2023 5024 2025 integrados de transporte masivo, gracias a su accesibilidad y amplia cobertura en

areas urbanas. Barranquilla y Santa Marta lideraron este segmento, al movilizar mas

Variacion anual (Eje derecho) del 80,0 % del total de pasajeros en medios tradicionales. Ambas ciudades
consolidaron su papel como centros clave de transporte urbano, respaldadas por
una infraestructura que prioriza este tipo de servicios.

0 mill.

@ Kilogramos

Fuente: Ministerio de Transporte. Calculos Banco de la Republica.
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Caribe. Transporte Urbano . . .
El transporte de pasajeros en los Sistemas Integrados de Transporte Masivo

o) (SITM) de la region disminuyo6 4,5 % anual. Barranquilla y Cartagena, unicas
40 ciudades con SITM, movilizaron 11,6 millones de pasajeros, con 550.000 menos que
en el afo anterior. En Cartagena, Transcaribe mostré un comportamiento estable en
el nimero de pasajeros transportados, aunque se vio levemente afectado por
interrupciones en la movilidad ocasionadas por protestas sociales y marchas del paro
nacional. En contraste, Transmetro en Barranquilla dejé de movilizar 547.000
pasajeros frente al mismo periodo de 2024, afectado por bloqueos viales, cierres
temporales en las rutas por manifestaciones y por obras de canalizacion de arroyos.
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100 mil

20
50 mil

Pasajeros
Porcentaje

0 mil

@)

I I m v I Il [
2022 2023 2024 2025

m v | I

Sistemas Integrados de Transporte Masi... @Tradicional (buses, busetas, ... Variacién anual (eje der.)

Seleccione departamento: Todas v

Fuente: ETUP-DANE. Calculos Banco de la Republica.



0 Boletin Econémico Regional | Caribe | Il trimestre de 2025

Sistema financiero

Seleccione los aios Departamento

Caribe. Evolucion de las captaciones y colocaciones reales
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Caribe. Captaciones y colocaciones por instrumento financiero

Porcentaje - Il Trimestre de 2025
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Caribe. Segundo trimestre de 2025

Total Captaciones Total Colocaciones

32,4 bill.
Billones de pesos

58,5 bill.
Billones de pesos

El saldo de las captaciones en la region Caribe alcanzé 32,4 billones de pesos, con una
variacion anual positiva de 4,9 % frente al mismo trimestre de 2024. El dinamismo
estuvo impulsado por los depdsitos de ahorro, que representaron el 59,3 % del total, y por
los certificados de deposito a término (CDT), con una participacion del 24,1 %. Estos
ultimos, pese a la reduccién de la tasa de intervencion del Banco de la Republica,
conservaron rendimientos atractivos, especialmente a plazos largos. Atlantico, Bolivar y
Cordoba concentraron en conjunto el 68,4 % de las captaciones regionales.

Las colocaciones totalizaron 58,5 billones de pesos y disminuyeron 5,2 % frente al
segundo trimestre de 2024, interrumpiendo la tendencia positiva de mas de un afo.
La contraccién obedecio al descenso del 3,6 % en la cartera de consumo, que representé el
32,2 % del total, y en mayor medida a la caida del 10,9 % en la cartera comercial, que
concentré el 45,4 %. Ambas se vieron afectadas por mayores exigencias en las politicas de
otorgamiento de créditos y un entorno de persistente riesgo crediticio. Dentro de la
cartera comercial, los desembolsos hacia el comercio al por mayor y menor y las industrias
manufactureras, que en conjunto representan la mitad del segmento, cayeron 14,0 %.
Atlantico, Bolivar y Magdalena concentraron el 78,6 % de los créditos otorgados en la
region.

Las tasas de interés de colocacion se mantuvieron estables, pero en términos reales
fueron menores que sus promedios historicos, favoreciendo la demanda de crédito.
En este contexto, las carteras de vivienda y microcrédito registraron un crecimiento anual
de 6,2 % y 5,9 %, respectivamente, impulsados por mejores condiciones de financiamiento
y por la recuperacién de la demanda. El buen desempefio de estas carteras en el Caribe
estuvo jalonado por los montos colocados en Atlantico y Magdalena, que lideraron la
expansion regional.

%
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Nivel trimestral y variacion anual

800 mil M 0 O
2
3 600 mil M 20
()
© o
4 3
S 400 mil M g
= g
)
©
£ 200 mil M -20
=
0 mil M -40
R 1 T Y2 T 1 2 R | | R VAR B | ©
2022 2023 2024 2025

®Agricola @ Otra @ Pecuario Variacion real anual (Eje derecho)

Fuente: Finagro. Calculos Banco de la Republica. ()

Caribe. Desembolsos a subsectores por tamaio del productor

Porcentaje - Il Trimestre de 2025
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Caribe. Segundo trimestre de 2025

Total de desembolsos

668,8 mil M
Miles de millones

Los desembolsos para el fomento agropecuario sumaron 668,8 mil millones de
pesos y crecieron 13,7 % anual, con un monto adicional de 80.829 millones. En
detalle, los giros al sector agricola crecieron en un 51,7 %, mientras que los
destinados al sector pecuario disminuyeron 19,4 %. Atlantico fue el principal receptor
de estos recursos, al concentrar el 31,7 % del total desembolsado, seguido por
Magdalena y Cérdoba, que en conjunto recibieron el 38,3 % de los montos asignados
a la region.

El sector agricola lideré la distribucion de los créditos, con una participacion del
61,2 %, frente al 38,0 % destinado al sector pecuario. Los desembolsos agricolas
se dirigieron principalmente a la palma, el arroz y el banano, que agruparon la mitad
del total de los recursos asignados a este segmento. En el sector pecuario, Atlantico,
Cordoba y Sucre recibieron el 67,2 % de los recursos desembolsados. Dentro de la
ganaderia, la produccién de carne fue la actividad con mayor participacion, al
concentrar el 69,4 % de los créditos.

Por tipo de receptor, los grandes productores concentraron la mayor parte de
los recursos (67,7 %), seguidos de los pequenos (17,1 %) y medianos (15,2 %).
En el subsector agricola, los pequefios productores recibieron el 67,8 % de los
desembolsos, en tanto que en la actividad ganadera los medianos tuvieron mayor
participacion, con el 59,7 % del monto girado. Entre los grandes productores
destacaron los créditos a palma, banano y cafa de azlcar, mientras que la
produccién de arroz sobresalié para medianos y pequefios productores.
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Caribe. Evolucion trimestral de las exportaciones Caribe. Segundo trimestre de 2025
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2025 disminuyendo 26,4 % con respecto al mismo periodo de 2024. El carbén, que
Délares FOB y variacion anual (%) aporté el 35,8 % del total exportado, registr6 la mayor disminucién (-31,7 %),
representando 436,9 millones de délares FOB menos en ventas; asimismo, el
Grasas y aceites animales o vegetales ferroniquel redujo sus ventas externas en 12,1 %. En ambos rubros las caidas
Frutos comestibles estuvieron asociadas a los menores precios internacionales. En contraste, el banano
Productos diversos de las industrias quimicas aumento sus ventas externas en 14,1 % con Estados Unidos como principal destino.

Aluminio y manufacturas de aluminio . . . .
Los productos no tradicionales registraron un comportamiento positivo, con un
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Caribe. Principales productos de importacion por CUODE. Segundo trimestre de 2025
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Caribe. Segundo trimestre de 2025
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Las importaciones de la region Caribe presentaron un resultado positivo, con
un crecimiento de 5,9 %. Las compras internacionales se concentraron
principalmente en materias primas, productos intermedios y bienes de capital para
la industria, asi como en combustibles y lubricantes. Los departamentos de Bolivar y
Atlantico agruparon el 82,6 % del total importado, en linea con su relevancia dentro
de la industria regional. Se destacan los aumentos en las compras de productos
quimicos y farmacéuticos, y otras materias primas para la agricultura en Bolivar.

Las materias primas y los productos intermedios para la industria y la
agricultura generaron la mayor contribucion en las compras externas. En
particular, se destacan las mayores compras de productos quimicos organicos
desde Alemania e India, de aluminio desde Estados Unidos, de cafés sin tostar
desde Brasil, y de abonos desde Rusia y Canada. Es importante resaltar el
incremento de las importaciones de productos no duraderos, como los pescados y
crustaceos desde los archipiélagos de Kiribati y Seychelles, y de leche y productos
lacteos desde Estados Unidos.

El 56,0 % de las compras externas de la region Caribe provinieron de Estados
Unidos, China y Brasil. En detalle, Estados Unidos particip6é con un 36,8 %, siendo
el proveedor mas importante para la region, en especial, de bienes intermedios
como productos quimicos organicos y combustibles y aceites minerales. Asimismo,
China registré un aumento de 18,2 % con predominio de los bienes de capital como
las maquinas y aparatos mecanicos y eléctricos. Por Ultimo, desde Brasil sobresalen
las compras de bienes de consumo como los extractos, esencias y concentrados de
café, al igual que el calzado.
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Caribe. Tasa de ocupacion (TO)
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Caribe. Segundo trimestre de 2025

Fuerza laboral Ocupados Desocupados
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La tasa de desocupacion (TD) se redujo en 1,7 pp frente al mismo trimestre del
ano anterior, ubicandose en 9,8 %. Esta mejora se debe principalmente al descenso
de 12,4 % en el nimero de desocupados. El buen desempefio del mercado laboral
en la mayoria de las capitales del Caribe fue clave para este resultado, donde se
destaca Cartagena, ciudad donde el nimero de desocupados se redujo en 15 mil
personas. Ademas, la recuperacion de la demanda interna contribuy6 a dinamizar la
generacion de empleo.

La tasa de ocupacion (TO) se ubicé en 56,0 %, lo que representa un total de 2,1
millones de personas ocupadas. Este crecimiento evidencia una mayor demanda
laboral en la region, con ciudades como Valledupar, Cartagena y Sincelejo liderando
el impulso, especialmente en sectores como comercio y reparacioén de vehiculos,
alojamiento y servicios de comida, asi como transporte y almacenamiento. En
contraste, Monteria fue la Unica capital que registré una caida en esta tasa, afectada
por reducciones en areas como construccion, comercio y alojamiento.

La tasa global de participacion (TGP) se mantuvo estable, con un leve aumento
de 50 puntos basicos (pb) frente al mismo trimestre del aiio anterior. Tanto la
poblacion en edad de trabajar (PET) como la fuerza laboral crecieron en alrededor de
50 mil personas, con incrementos anuales de 1,4 %y 2,2 %, respectivamente.
Sincelejo y Valledupar mostraron mayor dinamismo en la oferta laboral, con
aumentos en la TGP de 2,9 y 1,5 pp, respectivamente, mientras que en Monteria cayo
3,1 pp por la salida de 8 mil personas de la fuerza laboral.
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Caribe. Ocupados por rama de actividad econémica
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Caribe. Segundo trimestre de 2025

Formales Informales
940 mil 1,2 mill.
Personas Personas

7.7 % 1.5%

Variacion anual Variacion anual

El empleo en el Caribe registré una importante mejora, con 67 mil personas que
ingresaron a la economia formal, lo que significé un crecimiento anual de 7,7 %. En
detalle, de los nuevos trabajadores que se incorporaron al mercado laboral, el 80,1 %
fueron empleados dentro del sector formal, lo que demuestra una mejora en la calidad del
empleo generado. Gran parte de esa nueva masa de trabajadores formales se concentro en
Barranquilla, donde 29 mil de los ocupados salieron de la informalidad. En contraste, en
Cartagena el avance en el nimero de ocupados fue proporcional tanto para el segmento
formal como para el informal.

La mayoria de los departamentos de la region Caribe mostraron un comportamiento
positivo en ocupacion laboral en el segundo trimestre de 2025. Monteria fue la
excepcion, con caidas en la ocupacion total, el empleo formal y el informal. Por su parte,
Valledupar y Riohacha registraron aumento en los ocupados, aunque impulsados por el
empleo informal. En cambio, Barranquilla liderd con un alza del 13,7 % en el empleo formal
y una reduccion del 5,8 % en la informalidad, reflejando un avance en la formalizacién y
calidad del empleo de la ciudad.

Las actividades de comercio, administracion publica, arte y recreacion, transporte e
industria concentraron el 58,9 % de la poblaciéon ocupada. En conjunto, estas ramas
generaron 38 mil nuevos empleos frente al segundo trimestre de 2024. También
contribuyeron los sectores agropecuario, transporte y almacenamiento, e informacion y
comunicaciones, siendo el agropecuario el mas dinamico con una variacién anual de 28,5
%. En contraste, actividades inmobiliarias y servicios financieros y de seguros registraron
caidas en el personal contratado.
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La inflacion anual en las principales ciudades de la region Caribe continué su
tendencia a la baja, y se mantienen por debajo del registro nacional. Si bien la
Variacion anual del IPC tendencia descendente persiste, la velocidad de caida ha sido menor en lo que va
Q 20 del ano frente a 2024. Las ciudades con las variaciones mas bajas fueron: Santa
Marta, Riohacha y Valledupar. En promedio, la inflacion se ubicé dentro del rango
meta establecido por el Banco de la Republica (entre 2 % y 4 %). Aunque, las
variaciones de precios en Cartagena y Sincelejo se ubicaron por encima del rango.

Caribe y Colombia. Inflacién anual

Las divisiones de gasto con la inflacion mas alta fueron transporte, educacion,
hoteles y restaurantes. En transporte, se destaca el incremento de la tarifa en el
Sistema de Transporte Masivo de Cartagena. En educacién, predominaron los costos
crecientes en la educacion superior impulsados por el gasto en personal, en especial,
de las universidades publicas. Por ultimo, el impacto estacional de la Semana Santa

0 en abril, asi como eventos deportivos, conciertos y festivales, impulsaron la demanda
de hoteles y restaurantes, con mayor incidencia en Barranquilla y Valledupar.

Porcentaje

ene2022  jul2022  ene2023  jul2023  ene2024  jul2024  ene 2025 La electricidad fue el rubro con mayor contribucién sobre el descenso de la
inflacion. Esto obedecio a una disminucion en el precio promedio en bolsa
negociado para la energia eléctrica por parte de los comercializadores, seguido de
una alta generacion eléctrica de fuentes renovables, principalmente hidraulicas, lo
que presiono a la baja de los costos, segun informe de XM. Por su parte, el gasto de
informacién y comunicacion presento variacion negativa en la mayoria de las
ciudades. En particular, las mayores reducciones se observaron en los precios de
equipos de telefonia movil y en los servicios de televisién por redes y cable.

@®Barranquilla @ Cartagena @ Colombia ® Monteria @ Riohacha @ Santa Marta @Sincelejo @ Valledupar

Meta inflacion Rango meta
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Caribe. Segundo trimestre de 2025

Barranquilla Cartagena Monteria

La inflacion de alimentos se desaceleré por menores precios en productos
basicos, aunque persisten presiones por las carnes. En efecto, alimentos como el
29% 3,5% 1,9 % arroz, la papay el azucar fueron los que mas contribuyeron a la reduccién de la

IPC de alimentos IPC de alimentos IPC de alimentos variacion de los precios. En cambio, las carnes de res, aves, cerdo y los productos de
rio y mar generaron las mayores presiones inflacionarias. Asimismo, prevalecen los
altos costos de los productos procesados por motivo del impuesto saludable y el
encarecimiento de los insumos internacionales.

41 % 4,4 % 4,2 %

IPC sin alimentos IPC sin alimentos IPC sin alimentos
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Seleccione los aios Departamento

Caribe. Ingreso de remesas en millones de dolares FOB
Nivel trimestral y variacion anual
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@ Atlantico @ Bolivar @Cesar @ Cérdoba @ La Guajira @ Magdalena @San Andrés @Sucre Variacién anual (eje derecho)

Fuente: Banco de la Republica. Célculos Banco de la Republica.

Caribe. Ingresos por pais de origen

Millones USD y variacion anual - Il Trimestre de 2025

Estados Unidos

Fuente: Banco de la Republica. Célculos Banco de la Republica.

Caribe. Segundo trimestre de 2025

Total ingreso de remesas Total ingreso de remesas
cop usbD
1,2 mil 281,1
Millones Millones
23,1 % 15,0 %
Variacion anual Variaciéon anual

En la region ingresaron 281,1 millones de dolares por concepto de
remesas de trabajadores residentes en el exterior. El resultado refleja un
incremento anual de 15,0 %, el cual sugiere una mayor contribucion
econdmica de los residentes que trabajan en el extranjero hacia sus familias
en la region. Al igual que en el agregado nacional, el repunte en la recepcion
de remesas estuvo explicado por la mejora en la actividad econémica de los
paises de donde provienen y la mayor salida de colombianos.

Los departamentos con mayor contribucion sobre el resultado regional
fueron Atlantico, Bolivar, Magdalena y Cesar. El 65,8 % de las remesas se
concentraron en Atlantico y Bolivar. San Andrés, Cesar y Bolivar
experimentaron las variaciones mas altas de las ocho zonas que conforman la
region y se caracterizaron por mantener un ritmo acelerado en su dinamica
de crecimiento desde el segundo trimestre desde 2024 hasta 2025. Por pais
de procedencia, el 82,0 % de los envios se originaron en los Estados Unidos,
seguido por Espafa y Chile.



