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Panorama economico

En la economia de la regién Noroccidente, la mayoria de las actividades analizadas cerré el
segundo trimestre de 2020 con resultados desfavorables, frente al mismo periodo del afio anterior
y a sus historicos. La coyuntura ocasionada por el Covid-19, explicé gran parte del desempeno
sectorial tanto en Antioquia como en Chocd. En el primero, las caidas mds prominentes se dieron
en la produccion industrial, las ventas del comercio, incluidos vehiculos y motos, y el turismo; con
una amplia contraccién de las importaciones frente a la reduccioén de las exportaciones. A esto se
sumoé el retroceso de la construccion y del transporte, en ambos departamentos. Por otro lado,
algunos indicadores agropecuarios crecieron, al igual que las colocaciones del sistema financiero,
aunque con desaceleracion. La tasa de desempleo se redujo en Quibdd, mientras en Medellin
registré el incremento mds alto de los dltimos afos y una inflacion con nivel histérico bajo.

Por el lado de la demanda interna en Antioquia, en particular el consumo privado, la informacion
disponible para el trimestre evidenci6 una significativa contraccion. De un lado, las ventas reales del
comercio minorista mostraron notable retroceso, especialmente en la comercializacién de bienes
durables y semidurables, afectados en mayor grado por las medidas de aislamiento preventivo.
Igualmente, se deteriord la confianza de los consumidores, las importaciones de bienes de consumo,
el ingreso de remesas y el crédito destinado a los hogares. En Chocd, también se desaceleraron los
desembolsos a los hogares, mientras las compras externas de bienes de consumo aumentaron. Por su
parte, las variables asociadas a la inversion sefialaron fuerte contraccion en este componente de la
demanda interna, registrando descensos ostensibles en la importacion de bienes intermedios y de
capital, en la produccion de concreto premezclado con destino a obras civiles y en la comercializacion
de vehiculos de transporte de carga, pasajeros y utilitarios. Se destacé como aspecto positivo el
incremento en la cartera comercial, jalonado por los apoyos gubernamentales.

Respecto de la oferta, la produccion y las ventas reales de la industria en Antioquia se redujeron
significativamente, con alta afectacion en los renglones “resto de industria”, textiles, confecciones y
minerales no metélicos. De forma analoga, el sector de la construccién se deterioro, de acuerdo a los
resultados de los despachos de cemento gris y concreto premezclado, licencias de construccion y venta
de vivienda nueva. También se contrajo la actividad de transporte en sus diferentes modalidades, al
igual que la ocupacion hotelera en Medellin. El sector agropecuario present6 resultados dispares,
considerando el retroceso en el faenado de vacunos y porcinos, y la produccion de pollo; en tanto,
avanzo la de leche y huevo. De otro lado, el suministro de productos agropecuarios desde Antioquia
a las centrales de abasto del pais tuvo leve incremento, y el monto de los préstamos realizados al sector
en Antioquia se expandio.

En lo que concierne al comportamiento de la oferta en el departamento del Chocd, la escaza
informacion disponible sefialé paralisis en el licenciamiento de construcciones; resultados disimiles
en el transporte, con caidas en la parte aérea y fluvial, pero expansion en carga. En el sector
agropecuario se mantuvieron los niveles de abastecimiento del afio anterior y los créditos
agropecuarios tuvieron un fuerte descenso.

En el frente externo, las exportaciones en Antioquia cayeron, pero aumentaron en Chocd, para los dos
casos el oro jugd un papel determinante. Las compras externas se contrajeron en la region,
especialmente en bienes intermedios y de capital.



Indicador mensual de actividad econémica (IMAE)'

Segun el IMAE, elaborado por el Banco de la Republica, en el segundo trimestre de 2020 la economia
de Antioquia present6 una reduccién de 11,4% en comparacién con igual periodo del afio anterior,
ajustado por estacionalidad y efecto calendario (Gréfico 1).

Se present6 caida en diez de las quince variables que componen el indicador?, las cuales en conjunto
representaron el 93,0% y comprenden las actividades pecuaria, industria, comercio, construccion,
transporte y sector externo.

En abril el IMAE estim0 una caida anual de 22,2% en la economia del departamento, la mas profunda
en los meses del trimestre, como consecuencia del aislamiento obligatorio y al cese de casi toda la
actividad productiva para evitar una mayor propagacion del Covid-19; sin embargo, a partir de mayo
se evidenciaron tasas de variacion menos negativas por la reapertura paulatina de los diferentes
sectores econémicos.

Para el segundo trimestre el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) reportd
que la economia colombiana decrecié 15,5%, ajustado por estacionalidad y efecto calendario
(mientras que el decrecimiento sin este ajuste se ubico en 15,7%). Por lo tanto, entre abril y junio el
desempefio regional se ubicé por encima del nacional.

Grafico 1
Antioquia. PIB departamental e IMAE
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Fuente: DANE - Banco de la Republica. Calculos Banco de la Republica.

L El Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE), herramienta disefiada por el Banco de la RepUblica, permite
elaborar una estimacion de la tasa de crecimiento del PIB departamental. EI IMAE se calcula a partir del co-movimiento
de 15 indicadores mensuales de coyuntura de la regién, estimado a través de un modelo factorial dindmico. La metodologia
de calculo del IMAE puede consultarse en http://www.banrep.gov.co/es/borrador-900.

2 |as tasas de crecimiento son anuales y se calculan sobre series corregidas por estacionalidad y datos atipicos.



I. Agropecuario

En este aparte del documento se describe el comportamiento de la actividad agropecuaria, teniendo
en cuenta la disponibilidad de informacion. Dentro de este contexto, los resultados fueron dispares
entre variables.

De acuerdo con la informacién preliminar reportada por el DANE en la Encuesta de sacrificio de
ganado (ESAG), el numero de cabezas de ganado vacuno sacrificado en Antioquia durante el segundo
trimestre se redujo 8,6% en términos anuales, continuando con la desaceleracion observada desde
finales de 2019 (Gréafico 2A); en el compendio nacional la caida fue de 15,2%. Es de anotar que a
junio el precio de la carne de res se incremento localmente en cerca del 2%, situacion que pudo haber
influido en el menor consumo. Por departamentos, Antioquia liderd los registros, al participar con
algo mas del 17% dentro del total nacional, seguido de Bogota D.C., Santander y Cordoba, entre los
mas importantes. En afio corrido, también se presentdé descenso, aunque menor, gracias al leve
aumento exhibido de enero a marzo.

Igualmente, el faenado de porcinos se ubico en zona negativa (-1,4%), situacién que no se presentaba
desde septiembre de 2017. La desaceleracion de esta variable ha sido marcada, especialmente por las
medidas restrictivas impuestas a nivel nacional a partir de marzo por la presencia del Covid-19
(Grafico 2B); no obstante, durante el primer semestre se presentd un ligero crecimiento anual. Como
en el caso anterior, Antioquia ocup6 el primer lugar en la estadistica nacional, con una
representatividad de 43,3%, seguido de lejos por Cundinamarca y Valle del Cauca.

Gréfico 2
Antioquia. Sacrificio de ganado
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

De otro lado, los registros de la Federacion Nacional de Avicultores (Fenavi) dieron cuenta durante
el segundo trimestre de un avance anual de 29,7% en la produccion local de huevo, variacion que fue
levemente inferior para el primer semestre, dando continuidad a la dindmica presentada en periodos
anteriores, y que se corresponde con el incremento del consumo por parte de los hogares, derivado de
las contingencias de la pandemia; no obstante, podria caer en meses posteriores, segun los comentarios



del sector. En contraste, la produccién de pollo se redujo en las dos mediciones, alcanzado -10,8%

entre abril y junio; el menor consumo de los hogares podria ser una de las causas fundamentales, ante
la reduccion de sus ingresos.

En cuanto al acopio de leche cruda en el departamento, con base en los datos suministrados por la
Unidad de Seguimiento de Precios (USP) adscrita al Ministerio de Agricultura, en el lapso abril-junio
se reportaron 327,8 millones (m) de litros, volumen que significo un ascenso anual de 11,9%,
participando con el 38,7% dentro del agregado nacional, lo cual continué posicionando a la region
como la mayor productora. En lo corrido del afio, igualmente se presentdé un comportamiento
favorable, similar al del trimestre. Aunque la produccion crecid, la demanda de leche y sus derivados
ha caido en cerca del 15% en el pais, ante el cierre de establecimientos por la contingencia, segun
comentarios de la Secretaria de Agricultura de Antioquia.

Respecto al suministro de productos agropecuarios desde Antioquia a las diferentes centrales de
abasto del pais, se presentd leve incremento anual de 1,9% durante el segundo trimestre, al totalizar
136 mil toneladas (t), sefialando ademés desaceleracion respecto a los tres periodos precedentes
(Grafico 3A). Dicho aumento lo sustentaron los tubérculos, raices y platanos, y en menor medida las
frutas frescas (Gréfico 3B). En el primer grupo fue importante el platano hartén verde, cuyo aumento
fue cercano al 45%, mientras la papa capira disminuyd. De otro lado, el descenso en el grupo de
verduras y hortalizas lo propicié la menor provision de repollo, lechuga batavia, tomate y chécolo
mazorca. Cabe sefialar, que en los primeros seis meses del afio el abastecimiento total crecid 4,7%,
frente a igual lapso de 2019. Los principales destinos fueron las centrales de abastos de Medellin, que
concentraron alrededor del 65% del total reportado. Otro gran porcentaje fue enviado a la costa
Atlantica, particularmente a las plazas de Barranquilla, Cartagena, Monteria y Sincelejo.

Gréfico 3
Antioquia. Abastecimiento de productos agropecuarios

(trimestral y crecimiento anual)

A. Total B. Grupos
B j (porcentaje)
toneladas) (porcentaje) p j
150 r 1 30,0 40,0

140 { 250 300

130 4 20,0 20,0

120 { 15,0 10,0 ¢

1 10,0

1 50

-20,0 F
1 0,0

30,0 L

80 . . d 50

jun-17 jun-18 un-19 un-20 jun-17 jun-18 jun-19 jun-20
jun- jun- o Jun- ‘ Jun- Frutas frescas Otros
Total Variacién anual (eje derecho)  accaa. Tubérculos y platanos Verduras

Nota: el grupo "Otros" incluye carnes, pescados, granos y cereales, lacteos y huevos.
Fuente: Sipsa - DANE. Célculos Banco de la Republica.



En tanto desde Chocd, el abastecimiento durante el trimestre de estudio fue de 1.694 t, volumen similar
al reportado en 2019; dentro de este, el principal componente fue el pescado; en tanto, las frutas frescas
y los platanos, tubérculos y raices descendieron. Los mercados mas importantes fueron Sincelejo,
Bogota D.C. y Bucaramanga. En lo corrido del afio el incremento alcanz6 40,7%.

Respecto al valor de los giros realizados por el Fondo de Financiamiento para el Sector Agropecuario
(Finagro) en Antioquia, durante el segundo trimestre aumentaron 32,5% en términos anuales,
acercandose al billén de pesos (Gréafico 4A), de esta manera mejor6 el comportamiento del periodo
anterior, gracias a los créditos que puso a disposicion el Gobierno nacional para mantener la
productividad del campo en medio de la actual coyuntura. Este resultado estuvo soportado por el
segmento de los grandes productores, a los cuales se canalizaron cerca del 77% del total, y mostraron
un crecimiento de 36,8%; en ellos, el capital de trabajo se llevd la mayor parte, puntualmente en los
renglones de cafia de azucar, banano y avicultura. Posteriormente se situaron los medianos
productores, con algo mas del 17% de los desembolsos, donde igualmente fue relevante el capital de
trabajo en las lineas de servicios de apoyo, caficultura y ganaderia de carne. Finalmente, y con un
aporte marginal dentro del total, en los pequefios productores sobresalié la linea de inversion en café
y ganaderia de carne, principalmente.

En afio corrido, el valor de los créditos se acrecentd 14,3%, conservando la misma estructura del
trimestre analizado en cuanto a la disposicion de los recursos por tipo de productor.

En Chocd, los créditos agropecuarios durante el segundo trimestre cayeron 38,5%, frente a igual corte
de 2019 (Grafico 4B), explicado por la ausencia de demanda de los grandes productores; este
comportamiento igualmente causé un descenso en el primer semestre de 19,6%. Para el periodo de
observacion, cerca del 56% de los desembolsos fueron dirigidos a los medianos productores; el
porcentaje restante lo tomaron los pequefios. En los primeros fue relevante la partida para capital de
trabajo (siembras de arroz y ganaderia de carne); en los segundos, se destaco el rubro de inversion
(72,8% del total), especialmente para acuicultura, cultivo de platano y ganaderia de carne.

Gréfico 4
Noroccidente. Créditos otorgados por Finagro

(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Finagro. Calculos Banco de la Republica.



IIl. Industria

Las estadisticas de la produccion industrial y las ventas reales reportadas por la Encuesta mensual
manufacturera con enfoque territorial (EMMET), realizada por el DANE en Antioquia para el segundo
trimestre, exhibieron resultados anuales negativos en las tres coberturas, consecuencia de las medidas
restrictivas impuestas y la menor demanda, tanto interna como externa. Es asi como para el
departamento la produccion y las ventas reales se redujeron significativamente, para ambos casos en
cerca del 29%, profundizando la caida del periodo precedente. De acuerdo a su representatividad, los
mayores impactos de sintieron en los renglones de “resto de industria”, textiles y confecciones, y
minerales no metalicos, este ultimo ligado a la parélisis de la construccion. Cabe sefialar, que en esta
ocasion los nueve subsectores seguidos, se situaron en zona negativa, sefialando un franco deterioro
respecto a los tres primeros meses del afio. Como consecuencia de esta circunstancia el empleo
sectorial se resintio, con una destruccion del mismo que superd el 9%.

Por su parte, la medicion en el Area Metropolitana®, para cada una de las variables ya mencionadas
fue ligeramente superior (Grafico 5), y un poco por debajo en la ciudad de Medellin.

Gréfico 5
Medellin - Area metropolitana. Produccion real y ventas reales de la industria*
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*Lainformacién contiene datos de laM TMR hasta el cuarto trimestre de 2018, y desde el primer trimestre de
2019 cifras de la EMMET, con cobertura para el Area M etropolitana del Valle de Aburra.

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

IV. Servicios publicos

En este capitulo se presentan los resultados del consumo de energia eléctrica y gas natural; en los dos
casos se observaron descensos.

Reflejo de las medidas gubernamentales para contener la pandemia, consistentes en el cierre temporal
de buena parte de los sectores econémicos a finales de marzo y su posterior reapertura gradual, los

3 Incluye registros de Medellin, Valle de Aburra, Barbosa, Bello, Caldas, Copacabana, Envigado, Girardota, Itagii, La
Estrella y Sabaneta.



datos suministrados por las Empresas Publicas de Medellin E.S.P. (EPM) sobre el consumo total de
energia eléctrica en Antioquia exhibieron una caida anual de 5,3%, circunstancia que no se presentaba
desde finales de 2017 (Grafico 6A). En tanto, el resultado de los primeros seis meses del afio fue
relativamente estable.

Las principales actividades, industria y comercio, fueron las de mayores descensos en el periodo,
superiores al 13%, especialmente en la segunda, donde las restricciones se hicieron mas rigurosas; es
de anotar, que ambas habian experimentado recuperacion desde mediados de 2018. Por el contrario,
el segmento residencial aument6 ante el confinamiento exigido en los hogares, que conllevé un mayor
consumo de energia.

Gréfico 6
Noroccidente. Consumo de energia eléctrica

(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: EPM y Dispac. Célculos Banco de la Republica.

Por su parte, la Distribuidora del Pacifico S.A. E.S.P. (Dispac) suministrd cerca de 28 mil megavatios
hora de energia eléctrica a Quibdo, evidenciando una contraccion anual de 8,4% frente a abril-junio
de 2019, la cual se redujo casi a la mitad en los primeros seis meses del afio (Grafico 6B). En el
trimestre, la demanda residencial, la de mayor magnitud, se expandié 1,3%, de manera particular en
el estrato uno; mientras que los descensos, en orden de importancia, correspondieron a comercial,
otros e industrial, todos ellos por encima del 11%.

El consumo total de gas natural en Antioquia también se redujo de manera anual en el trimestre
analizado (-8,1%) (Grafico 7A), mientras que en lo corrido del afio presento6 un ligero incremento. En
el primer corte, con excepcion del uso residencial, el cual aumenté 9,9%, efecto del consumo
permanente por el confinamiento de los hogares, los demas sectores sefialaron caidas, siendo méas
profunda en el comercial y el gas natural vehicular, superiores al 34% (Gréafico 7B), por el cierre de
restaurantes, cafeterias y hoteles, fundamentalmente; y la disminucion en el transporte pablico movido
por esta fuente de energia.



Grifico 7
Antioquia. Consumo de gas natural
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Fuente: EPM. Célculos Banco de la Republica.

V. Construccion

Las variables consideradas en este sector: despachos de cemento gris y concreto premezclado,
licencias de construccion, componentes de vivienda nueva y el censo de edificaciones, sefialaron
variaciones negativas en términos anuales.

En el segundo trimestre del afio, segin cifras del DANE, los despachos de cemento gris al
departamento de Antioquia tuvieron una reduccién anual de 29,8% (Grafico 8A), que obedeci6 a la
paralizacion, principalmente en abril, de todas las obras y proyectos locales; no obstante, la apertura
gradual iniciada en mayo, hizo que en junio mejoraran los resultados. Megaproyectos como el de
Hidroituango, tdnel del Toyo, vias 4G, entre otros, paulatinamente reactivaron sus obras, bajo los
protocolos de bioseguridad exigidos. Por canales de distribucidn, todos exhibieron caidas relevantes,
siendo méas pronunciada en las concreteras. EI departamento mantuvo su prevalencia en el agregado
nacional, con cerca del 21%, seguido por Valle del Cauca, Bogota D.C.# y Cundinamarca. Para el
acumulado a junio, los registros de Antioquia se contrajeron 15,2%, contribuyendo significativamente
a la reduccion nacional (-22,5%). Por canales de distribucion a nivel local, la tendencia fue similar.

En sincronia con la variable anterior, la produccién de concreto premezclado con destino al
departamento durante el segundo trimestre, alcanzé minimos historicos al caer 51,8% (Gréafico 8B),
principalmente afectados por el descenso en obras civiles. Para sefialar, que en el primer semestre,
dentro del consolidado nacional, el area de Bogota D.C.%, Antioquia y Atlantico restaron en conjunto
25,5 puntos porcentuales (pp) a la variacion anual, que fue de -38,3%.

4 Incluye los despachos de Bogota D.C., Funza, Mosquera, Soacha y Chia.
5 Idem.
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Grafico 8

Antioquia. Despachos de cemento gris y produccién de concreto
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

De otro lado, las licencias aprobadas para la construccion de obra nueva en el trimestre en Antioquia,
segun cifras del DANE, fue de 336 mil metros cuadrado (m?), la mas baja del Gltimo lustro, con una
caida anual de 59,1%, agudizando el deterioro exhibido en el corte previo (Grafico 9A). En este
escenario, los destinos para vivienda fueron determinantes en los dos segmentos; asi mismo, las
destinaciones no habitacionales presentaron fuerte contraccion, donde los peores resultados se dieron
en industria, bodegas, oficinas y comercio. En el acumulado del primer semestre, Antioquia, Valle del
Cauca, Cundinamarca y Bogota D.C. restaron en conjunto 23,9 pp a la variacién del pais (-32,7%), lo
que ratifico la severa crisis sectorial. Se debe anotar, que en Choco no se presentaron registros durante
el trimestre (Gréfico 9B), mientras en lo corrido del afio el licenciamiento cay6 67,1%.

Gréfico 9
Noroccidente. Area aprobada para construccién
(trimestral y crecimiento anual)

A. Antioquia B. Choco
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Por su parte, en linea con lo visto en las demas variables del sector de la construccion, la venta de
vivienda nueva en el departamento mostré una amplia contraccion en el segundo trimestre del
corriente afio. Segun los datos de la Camara Colombiana de la Construccion (Camacol) para
Antioquia®, el nimero de unidades vendidas en este lapso fue de 3.039, con descenso anual de 45,2%
(Grafico 10A), el mas alto desde que se tienen registros. Como bien se ha descrito en el presente
documento, gran parte del deterioro se explicé por la pandemia del coronavirus y algunas de las
medidas adoptadas para mitigarla, que terminaron por afectar el ingreso de los hogares y las
expectativas de corto plazo, tanto de los compradores potenciales, como de los constructores.
Igualmente, la incertidumbre futura por parte de los agentes se reflejo en las fuertes reducciones en el
namero de unidades lanzadas a la venta y en las iniciaciones de proyectos nuevos (Gréfico 10B).

Respecto a los resultados acumulados en el primer semestre, el total de unidades vendidas alcanzé
8.669 y se redujo 28,0%. Los municipios con mayor representatividad en el mercado como Bello,
Medellin, Sabaneta y Envigado, fueron los que mas impactaron negativamente el resultado
departamental. A su vez, los retrocesos en el nUmero de lanzamientos e iniciaciones fueron mas
profundos en comparacion con las ventas, mientras que el saldo de la oferta disponible a junio, exhibio
un incremento de 13,1%, ante la menor demanda de estos bienes.

Grafico 10
Antioquia. Indicadores del mercado de vivienda nueva'

(crecimiento anual)
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(porcentaje) (porcentaje)
20,0 140,0 r

120,0
10,0

/—-\ 100,0 |
0,0 L AN L 80,0 |

60,0

10,0 ¢ 40,0 +

20,0 | 20,0

™ oK \/\\J Y

-40,0

-40,0 |
60,0 \

-50,0 - -80,0 “
jun-17 jun-18 jun-19 jun-20 jun-17 jun-18 jun-19 jun-20
Ventas Oferta

Lanzamientos Iniciaciones

! Cifras preliminares.

Fuente: Camacol. Calculos Banco de la Republica.

Otro indicador ampliamente afectado por la actual coyuntura, fue el relacionado con el &rea en proceso
de construccidn. En este sentido, segun la informacién del Censo de edificaciones del DANE (CEED)
para el Valle de Aburra y Rionegro, el metraje total reportado en el segundo trimestre se redujo 37,7%
frente a 2019. La caida fue transversal a todos los destinos de obra analizados, mostrando
contracciones anuales en las 10 clasificaciones. No obstante, debido a una participacion cercana al

6 A partir del tercer trimestre de 2019 el gremio actualizé la metodologia para el calculo de las unidades vendidas en el
departamento, por esta razon, las cifras en nivel no coinciden con las publicadas en boletines previos, aunque presentan
tendencias similares. La informacion incluye los municipios de Medellin, Envigado, Bello, Barbosa, Caldas, Copacabana,
Carmen de Viboral, El Pefiol, Girardota, Guatapé, Itagii, La Ceja, La Estrella, La Union, Marinilla, El Retiro, Rionegro,
Sabaneta, San Jeronimo, Santa Fe de Antioquia, Santuario, Sopetran, Guarne, Apartadd, Carepa, Chigorodo y Turbo.
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70% en el total, el segmento residencial tuvo el mayor impacto negativo, especialmente el rubro de
apartamentos. De manera similar, el comercio y las bodegas reportaron contribuciones relevantes al
retroceso, mientras las oficinas, los hospitales y los centros educativos lo hicieron en menor
proporcion. También descendieron las demas variables incluidas en el Censo; entre estas, resalto el
area nueva iniciada, con una caida superior al 50% por segundo periodo consecutivo; en forma similar,
el metraje de los proyectos culminados se redujo drasticamente. Finalmente, el area paralizada nueva
frente al afio pasado se multiplicé por nueve y representd mas de la mitad del area construida.

VI. Comercio y turismo

Se incluye el comportamiento del comercio interno, la comercializacion de unidades de vehiculos
nuevos y motocicletas, y la ocupacion hotelera, todos ellos sefialaron contracciones anuales.

El comercio minorista en Antioquia, mostré un fuerte retroceso en el segundo trimestre, con balances
anuales negativos en todas las lineas de mercancia, por las medidas restrictivas implementadas. En
efecto, segln cifras preliminares de la Encuesta mensual del comercio (EMC) gue realiza el DANE,
las ventas reales del total del comercio minorista, incluyendo vehiculos, reporté un descenso de
21,9%. Los mayores impactos se observaron en el grupo de prendas de vestir y calzado; articulos
culturales y de entretenimiento; vehiculos automotores nuevos y autopartes; mientras que el menor
descenso se registrd en alimentos y bebidas, y productos farmacéuticos y medicinales, asociados con
las necesidades de demanda de los hogares ante la pandemia. En cuanto al personal ocupado sectorial,
se reportd una reduccion anual de 3,1%, y solo se presentaron aumentos, aunque leves, en la
comercializacion de alimentos y bebidas, y productos farmacéuticos, medicinales y afines.
Considerando los registros entre enero y junio, la variacion anual en Antioquia fue mas baja (-8,1%)
que las observadas en Bogota D.C., Valle del Cauca y Atlantico; para el total nacional la caida fue de
9,4%.

De acuerdo con los resultados de la Encuesta de opinion del consumidor que realiza la Fundacién para
la Educacion Superior y el Desarrollo (Fedesarrollo), en Medellin se observé un fuerte deterioro en el
indice de confianza del consumidor (ICC), al ubicarse el promedio mensual del segundo trimestre en
-36,2%; en abril se present6 la caida mas alta (-44,2%), cuando un afio atras continuaba siendo
positivo. Puntualmente en el comparativo anual de junio, se registraron disminuciones en las cinco
ciudades principales del pais, con el peor desempefio en Barranquilla y Cali.

Igualmente, en el lapso analizado, los indicadores relacionados con la disposicion a comprar vivienda,
y bienes muebles y electrodomeésticos se redujeron histéricamente frente a un afio atras. En el primer
caso, el promedio mensual del lapso analizado fue de -38,9%; para el segundo, -75,2%; no obstante,
en las dos circunstancias la disminucion se hizo menos severa en junio.

En lo que respecta a la venta de vehiculos nuevos en Antioquia, el nimero de unidades reportadas en
el Registro unico nacional de transito (Runt), elaborado por Econometria en conjunto con la
Asociacion Nacional de Empresarios de Colombia (ANDI) y la Federacion Nacional de Comerciantes
(Fenalco), profundizé la caida experimentada en el corte anterior, al ubicarse en 60,5% frente al
segundo trimestre de 2019 (Grafico 11), mientras en lo corrido del afio fue menor (-32,8%); coyuntura
explicada por el cierre de los concesionarios a partir de la segunda quincena de marzo, el cual se
prolongd hasta mediados de mayo. A pesar de los esfuerzos realizados por el sector mediante agresivas
camparias comerciales y ventas virtuales, los resultados dieron cuenta del descenso historico mas
severo en la actividad. Para el trimestre en mencion, las mayores reducciones, de acuerdo a su
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representatividad, se dieron en el segmento de automoviles y utilitarios, los cuales coparon cerca del
75% de las ventas totales.

Similar comportamiento tuvo el mercado de motocicletas nuevas, en este caso el nimero de unidades
fue 43,9% menor, si se compara con el de abril-junio de 2019. Para sefialar que el descenso mas fuerte
se evidencio en abril, mostrando recuperacion mes a mes hasta lograr un avance anual de 19,9% en
junio. Durante los primeros seis meses el desempefio igualmente fue negativo (-20,4%), bajo los
mismos parametros del confinamiento.

Gréfico 11
Antioquia. Matricula de vehiculos nuevos

(trimestral y crecimiento anual)

(unidades) (porcentaje)
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Fuente: Andi - Fenalco. Calculos Banco de la Republica.
Grafico 12
Medellin. Porcentaje de ocupacion hotelera
(promedio trimestral)
(porcentaje) (puntos
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Fuente: Situr. Calculos Banco de la Republica.

Por su parte, la ocupacion hotelera en Medellin tuvo un gran deterioro de la mano del cierre de casi la
totalidad de este servicio en la ciudad; solo se atendieron casos particulares, relacionados con
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pacientes confinados por el Covid-19, motivo por el cual, segun las cifras del Sistema de indicadores
turisticos (Situr), el promedio de ocupacidn en el trimestre se ubicé en 3,8%, con una reduccion anual
de 55,5 pp (Grafico 12). Por zonas, la mayor merma se acentud en los establecimientos ubicados en
El Poblado, la cual concentraba la més alta cantidad de turistas. En lo que respecta al acumulado del
afio, la ocupacién promedio fue de 30,6%, exhibiendo igualmente reduccién anual.

VII. Transporte

Las diferentes modalidades de transporte en la region continuaron cayendo respecto a 2019.

Segin datos suministrados por Terminales Medellin’, para el segundo trimestre del afio la
movilizacién de pasajeros disminuyo significativamente, debido al cierre casi total de las operaciones
terrestres intermunicipales e interdepartamentales. Es asi como el nimero de vehiculos salidos se
redujo 89,0% (Grafico 13A), dejando de transportar cerca de tres m de personas en el comparativo
anual. Similar situacion sucedi6 en el acumulado a junio, con descenso cercano al 50%, tanto en el
namero de personas como de vehiculos.

Grafico 13
Medellin. Vehiculos salidos de las terminales y pasajeros movilizados por el Sitva

(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Terminales M edelliny M etro de M edellin. Célculos Banco de la Republica.

Igual escenario se dio en la movilizacion urbana de pasajeros; de acuerdo a los datos del Sistema
integrado de transporte del Valle de Aburra (Sitva), se present6 un descenso de 75,1%, es decir 58 m
de personas menos (Gréafico 13B); situacion que se generalizd en todas las modalidades del sistema.
No obstante, a raiz de la apertura gradual de la economia, se notd cierta reactivacion del servicio a
partir de mayo, aunque muy por debajo de los promedios historicos. Respecto al acumulado del afio
la reduccion fue de 40,8%.

De manera analoga, los datos de la Aeronautica Civil (Aerocivil) dieron cuenta de una contraccion
anual de 99,7% en el movimiento total de pasajeros por via aérea en Antioquia® (Gréafico 14A), ante

" Incluye la terminal del Norte y del Sur.
8 Incluye los aeropuertos de Rionegro, Medellin y Carepa.
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el cierre de las operaciones comerciales en los diferentes aeropuertos locales, los cuales solo operaron
con vuelos humanitarios. Similar situacion sucedié en el transporte de carga, donde se dejaron de
movilizar 11 mil t, tanto de entrada como de salida. Para el acumulado a junio en las dos modalidades
las mermas fueron menores, ante el normal funcionamiento de los aeropuertos durante el primer
bimestre del afio.

En Choc6®, como en todo el pais, el transporte aéreo durante el segundo trimestre estuvo restringido
por las disposiciones nacionales, lo que llevé a que el volumen de pasajeros fuese tendencialmente
nulo; en el semestre, definido por lo sucedido entre enero y marzo, la caida alcanz6 53,2% (Gréafico
14B). En tanto, la carga se expandio en el trimestre 21,2%, un poco més la llegada que la salida, lo
que permitio una expansion en el semestre de 10,8%.

Por su parte, la inspeccion fluvial de Quibdo reportd una escaza movilizacion de embarcaciones
menores por el rio Atrato (43 unidades salidas) durante el segundo trimestre, ante las restricciones de
movilidad, lo que produjo una caida anual significativa en todos los indicadores (carga, pasajeros y
combustible). La anterior coyuntura también arrojo resultados negativos en los primeros seis meses.

Grafico 14
Noroccidente. Transporte aéreo de pasajeros

(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Aerocivil. Célculos Banco de la Republica.

VIII. Sistema financiero

En el ambito regional, las diferentes operaciones del sistema financiero evidenciaron aumentos
anuales; sin embargo, las colocaciones se desaceleraron frente al corte de marzo.

Segun el reporte preliminar de la Superintendencia Financiera de Colombia (Superfinanciera), no
obstante el contexto adverso generado por las medidas para contener la pandemia a partir de abril, el
desempefio de la cartera del sector financiero en Antioquia al cierre del segundo trimestre, aunque con
desaceleracion respecto al resultado de marzo, registro un crecimiento de 8,7%, al sumar $103 billones

® Incluye los aeropuertos de Quibdd, Nuqui y Bahia Solano.
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(Grafico 15A), un poco menor al exhibido a nivel nacional (9,6%), con aumentos reales en los
diferentes tipos de intermediarios y lineas de crédito. Entre estas, se destaco la dindmica del crédito
comercial, que mostré un incremento similar al del trimestre anterior y al promedio de 2019, efecto
de los apoyos dados por el Gobierno para el pago de némina y fomento; en tanto, los segmentos de
consumo Yy vivienda ralentizaron sus tasas de expansion. La participacion de los bancos comerciales
en el total de la cartera fue mayoritario, seguido por las compafiias de financiamiento comercial y las
cooperativas financieras.

Por su parte, las cuentas activas en Choco, cuya participacion en el consolidado nacional siguié siendo
marginal, al corte de junio aumentaron anualmente 10,1% (Gréfico 15B). Para este periodo, se
desaceleraron los registros de todos los intermediarios y sus principales lineas de crédito, respecto al
resultado de marzo. Los desembolsos de consumo, los de mayor participacion, avanzaron por encima
de la variacion total, comportamiento que fue contrarrestado por las caidas exhibidas en los demas
segmentos.

Grafico 15
Noroccidente. Cartera del sistema financiero’

(crecimiento anual)
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Fuente: Superfinanciera. Calculos Banco de la Republica.

En cuanto al saldo de las captaciones en Antioquia, cerr6 a junio en $54,3 billones, con aumento anual
de 31,0%, el mas alto desde el primer trimestre de 2014 (Gréafico 16A), muy por encima del obtenido
a nivel pais (16,5%). Todas las cuentas pasivas crecieron a tasas superiores de dos digitos,
destacandose la expansién de las cuentas de ahorro, que avanzaron a un ritmo anual del 41,2%. Segun
tipo de intermediario, los bancos comerciales captaron el volumen maés alto de recursos; en su orden
le siguieron las compafiias de financiamiento comercial y las cooperativas financieras.

Para Chocd, el saldo de las captaciones, $563 mil m, sefialé un ascenso de 29,0% (Gréfico 16B); todo
ello apuntalado en los depdsitos realizados en los bancos, especialmente en las cuentas de ahorro y la
cuenta corriente, la segunda méas demandada. Para sefialar, que la variacion a junio fue la mas alta de
las dltimas seis mediciones.

17



Gréfico 16
Noroccidente. Captaciones del sistema financiero'

(crecimiento anual)
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IX. Comercio exterior'

El comercio exterior dio cuenta de una caida de las exportaciones en Antioquia y crecimiento en
Chocd, donde las ventas de oro fueron relevantes; a nivel regional las importaciones re redujeron.

Segun los datos de exportaciones de bienes, reportados por el DANE y la Direccion de Impuestos y
Aduanas Nacionales (DIAN) para el segundo trimestre, la variacion anual de los envios realizados
desde Antioquia fue -4,5%, al sumar US$1.122 m FOB*! (Grafico 17A); este resultado contrastd con
los avances de los tres periodos precedentes, explicado principalmente por las restricciones de la
actividad econémica, implementadas tanto a escala nacional como internacional. A pesar del
retroceso, el resultado sobresalié frente al deterioro observado en todo el pais, cercano al 20%. El
balance en lo corrido del afio en Antioquia fue aceptable, crecimiento de 3,4%, el mas alto entre los
principales departamentos exportadores, el cual represent6 22,1% de las ventas externas nacionales,
sin incluir petréleo y sus derivados.

En lo que respecta al panorama trimestral, la agrupacion de principales productos*? tuvo el desempefio
maés destacado, impulsada por el repunte historico de las ventas de oro, que crecieron mas del doble
frente al afio anterior y coparon el 46,6% del valor de las exportaciones departamentales. De acuerdo
con el reporte del Consejo mundial del oro®, la incertidumbre derivada de la pandemia impuls la
demanda de este metal, usado como activo refugio por los fondos de inversion cotizados (ETFs). Cabe
sefialar que, debido al alza en el precio internacional, los despachos hechos desde Antioquia crecieron

10 Cifras preliminares.

11 Free on board o “libre a bordo, puerto de carga convenido”.

12 Compuesta por oro, banano, café y flores.

13 Consejo mundial del oro (2020). Tendencias de la demanda mundial en el segundo trimestre de 2020. Disponible en:
https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-trends/gold-demand-trends-q2-2020. Consultado el 21 de agosto de
2020
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mas en valor que en volumen, siendo los destinos mas dinamicos Estados Unidos (EEUU), Italia y la
Zona franca de Rionegro. Los demés bienes tradicionales mostraron retroceso, con mayor severidad
en el caso del banano y las flores, por las menores compras desde Europa y EEUU, respectivamente.

Grafico 17
Noroccidente. Exportaciones (FOB)

(trimestral y crecimiento anual)
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Entre el resto de productos, los cuales generaron ingresos por US$356 m, se evidencié un importante
retroceso anual de 36,4%, con afectacion generalizada en los bienes manufacturados ante los menores
despachos a EEUU Yy los principales socios latinoamericanos. La contraccion mas notoria fue en
vehiculos y sus partes (-85,2%), por las menores compras desde Argentina, México, Ecuador y Chile.
Otras partidas arancelarias con impactos negativos relevantes fueron las de confecciones, textiles,
productos plasticos y quimicos. En contraposicion, la agrupacion industrial que registré las mayores
ventas al exterior y crecimiento anual, fue la de alimentos procesados, favorecida por los decretos que
permitieron su operacion; sobresalio el alza de las ventas a EEUU y Japon.

EEUU continu6 como el principal destino de las exportaciones locales, al agrupar el 36,0% del total,
con un amplio avance frente a 2019, gracias al incremento en los embarques de oro. Panorama similar
se observo con Italia, segundo receptor en importancia. En cuanto a los socios latinoamericanos mas
notables, Per(, Ecuador y México, mostraron sendos descensos, especialmente en bienes
manufacturados.

En cuanto a los registros trimestrales de exportaciones realizadas desde Choc6, sumaron US$16,3 m,
monto que casi se dobla para el semestre, reportando crecimientos superiores al 45% en las dos
mediciones (Grafico 17B). Como ya es reiterativo, el oro en bruto para uso no monetario fue el
protagonista de las transacciones en ambos periodos. Atendiendo al destino, el 40,5% fue a la Zona
franca de Palmaseca en Cali, seguido de Italia y Emiratos Arabes Unidos.
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Por su parte, las importaciones hechas por Antioquia durante el segundo trimestre, alcanzaron
US$1.305 m CIF', con una reduccién anual histérica de 30,6%, que ahondo los resultados negativos
de los cuatro reportes previos (Grafico 18A), y aun mas el iniciado en marzo, donde se incluyeron
cierres de industrias no esenciales, los cuales se sintieron con mas rigor entre abril y junio. El resultado
negativo trascendio al agregado nacional, con un panorama aun mas adverso. Entretanto, en el
acumulado del primer semestre las contracciones fueron similares para el pais y el departamento, del
orden del 20%.

Segun la clasificacion por uso o destino econdmico (Cuode), entre abril y junio todos los tipos de
bienes adquiridos por el departamento en el exterior presentaron importantes caidas anuales. La mas
amplia se observo en los de capital (-44,8%), atribuida especialmente a la reduccién en equipo de
transporte, puntualmente en el grupo de aeronaves, debido a la interrupcion de las importaciones
hechas desde Francia y, en menor medida, el de vehiculos para el transporte de mercancias, por los
bajos pedidos a Brasil. También se deterioré maquinaria industrial, ante las menores compras a EEUU,
Alemania y Francia.

Grafico 18
Noroccidente. Importaciones (CIF)

(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Con relacidn a los articulos de consumo, registraron un descenso anual de 36,9%; si bien el deterioro
se extendio a todos sus componentes, fue mas notorio en el grupo de bienes duraderos, explicado en
gran medida por la desaceleracion de la demanda en el mercado local de motocicletas, reflejado en
los menores pedidos hechos a la India, principalmente. En cuanto a los no duraderos, la mayor parte
del descenso lo determinaron los productos farmacéuticos y de tocador, principalmente hechos en
México.

En cuanto a las compras de bienes intermedios, que agruparon 53,6% del total, el retroceso fue menor
(-17,3%), aunque impactadas considerablemente por la caida de materias primas usadas por la
industria, su componente mas importante. Los principales decrecimientos se dieron en algunos

14 Segun los términos de comercio internacional, Cost, Insurance and Freight; incluye el costo, seguro y flete del transporte
de las mercancias.
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productos de papel, madera, algodén y en ciertos textiles. De otro lado, avanzaron los pedidos de
insumos destinados a la agricultura, compensando levemente el retroceso de los industriales; en este
caso, destaco el mayor requerimiento de fertilizantes.

En el contexto anterior, se evidencid descenso generalizado de las compras a los principales
proveedores externos. EI més significativo, por su magnitud, fue con Francia, explicado por la
contraccion en los pedidos de aviones. Con China, que tuvo una participacion mayoritaria en el total
de las importaciones locales, cercana al 25%, los retrocesos més relevantes fueron en insumos para la
industria, bienes de consumo duradero y equipo de transporte. Entretanto, con EEUU, que aport6 un
valor similar al del pais asiatico, las caidas mas amplias se dieron en materias primas y maquinaria
industrial, y bienes de consumo no duradero.

Las compras externas de bienes realizadas desde Choco totalizaron US$123 mil entre abril y junio, y
un poco mas en el semestre, continuando con la marcada contraccion anual registrada en los tres
primeros meses del afio (Grafico 18B). EI cambio ocurrido durante el trimestre analizado consistié en
la reduccion de los bienes intermedios, donde no se realizaron importaciones de materias primas y
productos intermedios para la agricultura; en tanto, los de consumo, tanto los no duraderos (productos
alimenticios), como los duraderos (objetos de uso personal y vehiculos de uso particular), exhibieron
un aumento significativo. Los paises proveedores fueron Vietnam y China.

Debido al desplome de las importaciones y a la caida mas moderada de las exportaciones, el déficit
comercial de Antioquia con el resto del mundo alcanzé US$110 m FOB y se redujo 82,4% frente al
segundo trimestre de 2019. Los paises con los mejores balances fueron Italia y EEUU, gracias a la
amplia expansion en los despachos de oro. Entretanto, con China, Brasil e India se presentaron los
saldos mas negativos. Al descontar las exportaciones de oro, la caida del déficit fue menor, cercana al
30%. En cuanto al acumulado del afio a junio, el saldo deficitario fue de US$433 m FOB, con un
decrecimiento anual de 65,2%.

X. Mercado laboral

En este aparte se analizan los principales componentes del mercado laboral regional, los cuales se
deterioraron en su gran mayoria.

Los resultados sectoriales desfavorables ocasionados por la pandemia, se reflejaron en el detrimento
acelerado e historico de los principales indicadores del mercado laboral regional. En este sentido, la
tasa de desempleo (TD) reportada por la Gran encuesta integrada de hogares (GEIH) para Medellin y
el Valle de Aburréa en el trimestre movil abril-junio fue de 25,2% (Grafico 19A), doblando la de igual
periodo del afio anterior y por encima de la obtenida en las 13 ciudades y areas metropolitanas. El
anterior panorama se sustento en la fuerte contraccion anual de la demanda laboral, que correspondid
con una caida de 11,4 pp en la tasa de ocupacién (TO); por su parte, la reduccién de 4,3 pp en la tasa
global de participacion (TGP), que mide la oferta de trabajadores, ayudo a contrarrestar algo del alza
enlaTD.

Con relacion a lo anterior, el nimero de personas ocupadas en la region durante el periodo analizado
sumoé 1,5 m, y reduccion anual de 19,2%. Por ramas de actividad, 10 de las 14 retrocedieron, pero
debido a su importancia en el total, aquellas con mayores pérdidas de puestos de trabajo fueron el
comercio y la industria, cerca de 159 mil entre ambas, lo cual fue coherente con las fuertes caidas de
las ventas minoristas y de la produccion manufacturera. También sobresalié la reduccion de empleos
en las actividades artisticas y de entretenimiento, la administracion publica y defensa, educacion y
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atencion de la salud humana, actividades profesionales y cientificas, y la construccién. En contario,

entre las ramas que crecieron, la que méas empleo generé fue la de suministro de electricidad, gas y
agua, con nueve mil puestos.

Por su parte, los indicadores del mercado laboral en Quibdo para el periodo analizado alcanzaron
valoresen la TD de 18,0%, en la TO de 30,2% y para la TGP de 36,8%, sefialando reducciones anuales
en cada una de ellas (Grafico 19B). Para el primer caso, el resultado estuvo por debajo del registrado
en las 23 ciudades y areas metropolitanas (desempleo de 24,8%), siendo ademas la segunda capital
con el registro mas bajo, antecedida por el de Barranquilla, y la Gnica con reduccion respecto a abril-
junio de 2019. Es de anotar, las fuertes caidas tanto en TGP como en la TO, por encima de 14 pp.

De acuerdo a su representatividad, las actividades que méas empleo destruyeron en el trimestre
analizado fueron las asociadas al comercio, la administracion pablica, el transporte, y las actividades

artisticas, entretenimiento, recreacion y otras actividades de servicios, con cerca del 76% del total de
ocupados.

Grafico 19
Noroccidente. Indicadores del mercado laboral

(crecimiento anual)
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XI. Precios

Con relacién al comportamiento de la inflacién en Medellin y el Vallé de Aburra, la variacion en doce
meses a junio del indice de precios al consumidor (IPC) fue de 2,55%, inferior a la meta puntual
establecida por el Banco de la Republica (Gréafico 20), pero levemente superior a la observada en el
total nacional (2,19%). Cabe resaltar que, en el contexto de la emergencia sanitaria y economica, los
bajos niveles de crecimiento del IPC no se veian desde comienzos de 2014, con datos mensuales
negativos en mayo y junio.

Los canales de transmisidon mas notorios se dieron a través de la reduccion de la demanda de los

hogares, debido a la incertidumbre, la caida de los ingresos, el aumento del desempleo y la priorizacidn
del gasto en articulos de primera necesidad, como alimentos y productos de limpieza. Otro factor que
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influy6 de manera importante fueron las medidas adoptadas por el Gobierno para atender la pandemia;
entre estas, se incluyo la reduccion temporal de impuestos en algunos bienes y servicios considerados
esenciales, el congelamiento de arriendos y servicios publicos, y la realizacion de jornadas sin IVA
en junio para impulsar el consumo.

Gréfico 20
Medellin. Indice de precios al consumidor
(variacién anual)
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Cuadro 1
Medellin. Indicadores de inflaciéon al consumidor

(variacién porcentual anual)

Descripcién mar-19 jun-19 sep-19 dic-19 mar-20 jun-20
Total 3,94 4,15 4,52 4,49 4,09 2,55
Sin alimentos BR' 4,00 3,84 3,92 4,00 3,26 1,72

Transables 0,77 1,30 2,14 2,81 2,87 1,40
No transables 4,27 4,20 4,22 3,90 3,18 1,87

Regulados 7,88 6,70 5,84 5,92 4,00 1,74

Alimentos BR? 3,79 5,22 6,54 6,20 6,99 5,43
Perecederos 12,35 21,24 23,13 1,17 14,46 3,01
Procesados 1,49 1,93 3,72 5,70 6,37 6,93
Fuera del hogar 4,40 4,64 4,86 5,18 5,13 3,94

' Calculos del Banco de la Repdblica con la nueva metodologia; excluye la division 01 (alimentos) y las subclases de la divisién 11
referentes a comidas fuera del hogar (subclases 11110100, 11110200, 11110300, 11110400 y 11120100).

2 Calculos del Banco de la Repiblica con la nueva metodologia; incluye la divisién 01 (alimentos) y las subclases de la division 11
referentes a comidas fuera del hogar (subclases 11110100, 11110200, 11110300, 11110400 y 11120100).

Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Repiblica (BR).

De acuerdo a lo anterior, el IPC sin alimentos reflejo la contraccion de la demanda agregada en el
Valle de Aburra. Esta agrupacién mostr6 un avance anual de 1,72%, el mas bajo de los Gltimos afios
(Cuadro 1). Igualmente, las tres subcanastas que la componen presentaron variaciones inferiores frente
a reportes recientes. De un lado, la de bienes transables crecié 1,40%, con algunas de sus divisiones
como calzado y vestuario, y muebles para el hogar, exhibiendo reducciones. Ahora bien, los bienes y
servicios regulados se incrementaron 1,74%; en este rubro sobresalio el descenso de los combustibles
para vehiculos luego de la reduccion de precio decretada a mediados de marzo. Por su parte, los no
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transables subieron 1,87%, con una marcada tendencia a la baja, en parte por la exoneracion del IVA
en algunos servicios, como el de telefonia movil e internet.

De otro lado, aunque no tan fuerte como al cierre del primer trimestre, el componente de alimentos
continud creciendo por encima del promedio, debido al aumento de la demanda en algunos productos
especificos. De manera puntual, sobresalié el incremento de la subcanasta de procesados que superd
los registros de cortes anteriores; en este caso, los productos con mayor impacto fueron: el arroz, cuya
oferta durante parte del primer semestre estuvo condicionada por el verano de comienzos de afio y el
incremento de la demanda previo a las cuarentenas; la leche, por la resolucion 017 de 2012 que exige
la actualizacion del precio pagado al productor y que se trasladd en parte a los consumidores, y los
aceites comestibles. En cuanto a los perecederos, su menor aumento frente a datos recientes ayudo a
contener el avance de la agrupacion. Fue asi como los mayores precios de las legumbres y las frutas
frescas fue compensado por las caidas en platanos, yuca, tomate, entre otros.

XII. Otras variables economicas

Incluye el movimiento societario de la principal cAmara de comercio de Antioquia, asi como el ingreso
de remesas al departamento, variables que evidenciaron descensos anuales.

Luego del resultado positivo arrojado por la inversion neta de sociedades entre enero y marzo, los
datos disponibles de la Camara de Comercio de Medellin para el segundo trimestre sefialaron un
descenso anual superior al 100% (Gréafico 21), ante la paralisis econdmica regional. No obstante, las
constituciones avanzaron de forma significativa en el periodo, donde sobresalieron los renglones de
seguros y finanzas (actividades inmobiliarias), y transporte y comunicaciones (alquiler vy
arrendamiento de maquinaria).

Gréfico 21
Antioquia. Inversién neta de sociedades
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Lo anterior fue contrarrestado por la reduccion en las reformas de capital (-31,4%), donde los

deterioros mas notorios se concentraron en la industria manufacturera, el comercio y la construccion.
Se sumo el aumento en el valor de las sociedades liquidadas, el cual superd el mil por ciento en
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términos anuales; para destacar, que todos los componentes de esta variable reportaron crecimientos,
donde fueron relevantes los tres enunciados anteriormente y seguros y finanzas.

Durante el primer semestre, el movimiento societario local se comporté de manera anéloga, con
reduccion de 61,2% en la inversion neta, expansion en las constituciones y liquidaciones, y
contraccion en las reformas.

Otro componente afectado por la pandemia y la desaceleracién de la economia mundial fue el ingreso
de remesas. Segun la informacion preliminar de la encuesta realizada por el Banco de la Republica,
el valor de esto giros a Antioquia durante el segundo trimestre sumé US$255,7 m, con descenso anual
de 14,9% (Gréfico 22), el mas alto en cerca de cuatro afios. En el contexto nacional el detrimento fue
de 22,4%, donde el departamento participd con cerca del 20% del monto total, el segundo en
importancia detras del Valle del Cauca. En relacion con el afio corrido a junio, las variaciones anuales
respectivas para el departamento y el pais también fueron negativas, pero en una menor proporcion.

Cabe sefialar, que la disminucion de las transferencias realizadas desde EEUU explicé gran parte del
resultado local entre abril y junio, debido a su alta representatividad; en contraste, el resto de paises
principales exhibieron aumentos, sobresaliendo los avances de Chile y Reino Unido. Al incluir el
efecto de la tasa de cambio sobre las remesas recibidas por los hogares antioquefios, se observé un
mejor panorama; la depreciacion del segundo trimestre contribuy6 a que el total en pesos ascendiera
a $984 mil m, monto superior en 1,1% en términos anuales.

Grafico 22
Antioquia. Ingreso de remesas
(trimestral y crecimiento anual)
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propésito es ofrecer a los agentes de
la economiay publico en general informacion periédica, confiable
y oportuna sobre la evoluciéon de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.
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