EVOLUCION RECIENTE DEL ENDEUDAMIENTO

EXTERNO DE LOS BANCOS COLOMBIANOS

>2335>

En este informe se describe la evolucidn reciente de las
lineas de crédito en moneda extranjera (M/E) del sistema
bancario colombiano con informacién a septiembre de
2022y se presentan los principales resultados de la Encues-
ta de endeudamiento externo y cupos aplicada por el Banco
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Grafico 3
Disposicion de los acreedores extranjeros para otorgar
préstamos en M/E
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Fuente: Banco de la Republica (Encuesta de endeudamiento externo y cupos).

a obligaciones de largo plazo3. Con respecto a lo observado
en el anterior informe, la proporcién de deuda de corto pla-
zo aumento (al 1 de julio de 2022 el 32,9% correspondia a
obligaciones de este tipo).

2. ENCUESTA DE ENDEUDAMIENTO EXTERNO Y CUPOS

SUBGERENCIA MONETARIA Y DE INVERSIONES INTERNACIONALES:
DEPARTAMENTO DE ESTABILIDAD FINANCIERA*

En esta seccion se presentan los resultados de la Encuesta
de endeudamiento externo y cupos aplicada por el Banco de la
Republica en octubre de 2022, la cual recoge informacién del
tercer trimestre del afio y esta dirigida a una muestra repre-
sentativa de bancos. Al 30 de septiembre de 2022 los parti-
cipantes de la encuesta representaron el 93,5% del total de
las obligaciones externas del sistema bancario colombiano.
El propdsito de la encuesta es indagar sobre la percepcion
que tienen las entidades locales sobre el acceso, dinamicay
caracteristicas del endeudamiento externo por parte de los
sectores real y financiero. Adicionalmente, se pregunta so-
bre una situacion coyuntural local o extranjera que pueda
afectar la dinamica del crédito externo al sistema financie-
ro local. En esta version de la encuesta las entidades fueron
consultadas sobre el impacto de la reciente subida de tasas
de interés de la Reserva Federal de los Estados Unidos (Fed)
y los factores que impulsaron la mayor concentracién en
deuda externa de corto plazo.

Al indagar sobre la disponibilidad para otorgar nuevos cré-
ditos o lineas de crédito en M/E al sistema bancario local di-
ferenciando por segmentos de crédito (i. e.: intermediacién
para comercio exterior y capital de trabajo)®, se observa
una reduccién con respecto al trimestre anterior tanto en
el segmento de comercio exterior, como en el de capital
de trabajo. En el primer caso, un banco considera que las
contrapartes se encuentran muy dispuestas, dos entidades
percibieron que los acreedores se encuentran dispuestos y
las cinco entidades restantes perciben baja disponibilidad.
Para el caso de capital de trabajo, dos bancos consideran
que hay disponibilidad, mientras que seis bancos perciben
poca disponibilidad (Grafico 3, paneles Ay B). Las entidades

3  Corto plazo corresponde a obligaciones contratadas a plazo inferior a
doce meses.

4 Elaborado por Michelle Baiter, Camilo Goémez y Angélica Lizarazo,
miembros del Departamento de Estabilidad Financiera del Banco de la
Republica.

5 Las obligaciones en M/E contraidas en el segmento de comercio ex-
terior, en general, hacen referencia a todas las operaciones donde el
banco local adquiere deuda con bancos en el extranjero con el propési-
to de prestar recursos a clientes locales para realizar transacciones de
exportacién e importacion. Por su parte, las lineas de crédito de capital
de trabajo incluyen la intermediacion con fines distintos al comercio
exterior y los recursos propios para la operacién de la entidad.



perciben baja disponibilidad debido a mayores requerimientos de capital por parte de
las autoridades en Estados Unidos y la situacién de incertidumbre econdmica global
en un contexto de alta inflacién e incrementos en las tasas de interés.

Con respecto al plazo al que los bancos locales se endeudaron en el tltimo trimestre,
para el segmento de comercio exterior se encuentra que el 75% de los bancos en-
cuestados optaron, en promedio, por créditos de tres a seis meses, mientras que dos
entidades optaron en promedio por créditos entre seis y doce meses. Para la linea de
capital de trabajo, cuatro bancos reportaron un plazo promedio entre tres y seis me-
ses, otras tres entidades un plazo promedio de seis a doce meses y el banco restante
un plazo mayor a doce meses. Lo anterior evidencia que durante el dltimo trimestre el
plazo promedio sigue concentrandose en duraciones inferiores a los seis meses tanto
en el segmento de comercio exterior como en el de capital de trabajo.

En el Cuadro 1 (paneles Ay B) se presentan los spreads de las tasas de interés a las
que las entidades han pactado su endeudamiento con contrapartes financieras del
exterior durante el Ultimo trimestre, diferenciando por linea de crédito y por plazo
de endeudamiento. Los spreads resaltados en verde hacen referencia a entidades
que disminuyeron su costo de endeudamiento, en rojo se sefialan aquellos con un

Cuadro 1
Tasa de referencia (TR) y spread promedio del endeudamiento externo para las entidades
encuestadas

A. Segmento de comercio exterior

Plazo1a3 meses Plazo3a6meses Plazo6a12meses Plazoa masde 12 meses

Entidad TR Spread TR Spread TR Spread TR Spread
Entidad 1 Sofr Tm 55 Sofr 3m 70 Sofr ém 105 - -
Entidad 2 - - Sofr 6m 92 Sofr 12m 100 - -
Entidad 3 - - Sofr m 100 - - - -
Entidad 4 - - Sofr 6m 88 - - - -
Entidad 5 - - Sofr 6m 100 - - - -
Entidad 6 - - Sofr 6m 95 - - - -
Entidad 7  Sofr 3m Sofr 6m Sofr ém - -
Entidad 8 - - Sofr 6m 80 Sofr 12m 115 - -

B. Segmento de capital de trabajo

Plazo1a3 meses Plazo3a6meses Plazo6a12meses Plazoa masde 12 meses
TR Spread TR Spread TR Spread TR Spread
Entidad 1 Sofr Tm 85 Sofr 3m 100 Sofr 6m 135 - -

Entidad

Entidad 2 - - - - - - Sofr3m 177
Entidad 3 - - Sofr 3m 200 - - - -
Entidad 4 - - - - Sofr 12m - -
Entidad 5 - - Sofr 6m 200 - - Sofr 3m 340
Entidad 6 - - Sofr 6m 190 Sofr 12m 240 - -
Entidad 7 Sofr 3M 50 Sofr 6m 50 Sofr 6m 50 Sofr 3m 91
Entidad 8 - - Sofr 6m 50 - - - -

Fuente: Banco de la RepUblica (Encuesta de endeudamiento externo y cupos).



Grafico 4
Principales fuentes de fondeo de recursos en M/E,
segun las entidades
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encarecimiento, y los resaltados en amarillo indican estabi-
lidad en los spreads®.

Para ambas lineas de crédito y para todos los plazos, el total
de bancos consultados ha contratado su endeudamiento a
una tasa de referencia SOFR. En general, las entidades usan
tasas de referencia con plazos similares al plazo de los cré-
ditos. Ademas, similar a lo observado en versiones anterio-
res de este informe, las entidades reportan que los spreads
promedio cobrados por créditos de capital de trabajo son
superiores al costo de las lineas de comercio exterior para
cada uno de los plazos. Para el tercer trimestre de 2022, la
mayoria de los bancos reporté que los spreads aumentaron
en el segmento de comercio exterior, mientras que para ca-
pital de trabajo disminuyeron en la mayoria de los casos.

En el Grafico 4 se presentan las principales fuentes geogra-
ficas de fondeo, segun los bancos encuestados. En cuanto
a la deuda de corto plazo (panel A), las principales fuentes
de fondeo provienen de Canada y Estados Unidos (62,5 %).
Con respecto a lo observado tres meses atras, se resalta la
creciente participacién de Estados Unidos como fuente de
fondeo de corto plazo y la menor contribucién de Panama.
En relacion con las financiaciones de largo plazo (panel B),
Estados Unidos es sefialada como la principal regién provee-
dora de recursos (44,4%). Asimismo, Europa disminuyd su
relevancia en los ultimos tres meses.

Cuando se pregunta sobre el destino de los recursos que se
obtienen del exterior, la mayoria de las entidades (siete de
ellas) afirman que el principal propésito es financiar opera-
ciones de comercio exterior de las empresas colombianas,
principalmente firmas medianas y grandes. Por otra parte,
la entidad restante mencioné emplear los recursos para el
financiamiento de operaciones en moneda local. En cuanto
arama econdmica, los sectores que mas demandan créditos
en M/E a los bancos locales son comercio, industria manu-
facturera, y transporte y almacenamiento, similar a lo repor-
tado en la Ultima encuesta.

Al pedirle a los encuestados que caractericen la dinamica de
la demanda del sector real colombiano por créditos en M/E
durante el tercer trimestre de 2022, siete entidades reportan
una demanda media y el banco restante una demanda baja,
lo que se traduce en un deterioro frente al trimestre anterior
(Grafico 5). Adicionalmente, los bancos manifiestan que los
principales factores que contribuirian a una mayor demanda
de créditos en M/E por parte del sector real son una menor

6  Los niveles del spread son estrictamente comparables entre encuestas
Unicamente para aquellas entidades que reportaron la misma tasa de
referencia en cada uno de los plazos. Las tasas no comparables no tie-
nen color.



Grafico 5

Demanda del sector real por créditos en M/E
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tasa de interés y un comportamiento mas estable de la tasa
de cambio.

En cuanto al plazo promedio de los préstamos denominados
en M/E otorgados a las firmas locales, cinco bancos manifes-
taron haber otorgado créditos con un plazo promedio entre
tres y seis meses, y los tres restantes reportaron un plazo
de seis a doce meses. Los resultados del tercer trimestre
coinciden con los reportados en la encuesta pasada. Al pre-
guntar de qué depende este plazo, algunos intermediarios
coinciden en que obedece a la demanda de las empresas
de acuerdo con las necesidades de su flujo de caja. Ademas,
se reporta que la mayoria de los créditos para comercio ex-
terior son demandados a un plazo entre seis y doce meses.

Al solicitar a las entidades que seleccionen los dos criterios
mas importantes que contemplan para aprobar créditos en
M/E, la mayoria de los bancos tienen en cuenta la situacién
de los indicadores financieros, la trayectoria crediticia y la
cobertura natural o el acceso a instrumentos financieros
que le permitan al deudor cubrirse ante el riesgo de tasa
de cambio.

Con respecto a la sustitucion de créditos por denominacion,
dos encuestados notaron sustitucion de préstamos otorga-
dos en ddlares por créditos en pesos y los seis bancos res-
tantes no percibieron sustitucién alguna, lo que contrasta
con las encuestas mas recientes, donde la mayoria de enti-
dades percibia sustitucién de créditos en M/E por préstamos
en moneda local.

En esta versidn de la encuesta la pregunta coyuntural indaga
sobre el impacto de la reciente subida de tasas de interés
de la Fed y la expectativa de futuros incrementos. Asimis-
mo, se pregunta sobre los factores que estan impulsando
el incremento en la deuda externa de corto plazo del sector
financiero. Con respecto al impacto de la subida de tasas y
las expectativas de futuros incrementos, la mayoria de enti-
dades encuestadas coinciden en que esto ha tenido un im-
pacto directo sobre la tasa de referencia SOFR y los spreads,
lo que ha aumentado los costos del fondeo externo. Dos de
los bancos encuestados comentan que lo anterior ha gene-
rado un menor apetito por financiacién en doélares. En tér-
minos de la disposicién para otorgar recursos, solo uno de
los encuestados menciona que la subida de tasas ha tenido
efectos adversos, mientras que otro banco menciona que la
menor disponibilidad se explica por factores diferentes al in-
cremento en las tasas.

En relacion con el fuerte incremento en la deuda externa de
corto plazo del sector financiero, la mayoria de las entidades
encuestadas coinciden al afirmar que la concentracién hacia
créditos de corto plazo se debe a la demanda de los clientes
por plazos cortos, en especial en el segmento de comercio.



Tal fendmeno, seglin uno de los bancos encuestados, se explica por la reactivacién
econdmica mundial. Otra entidad menciona que las posibilidades de endeudamien-
to a largo plazo estan limitadas por los bancos corresponsales. Por ultimo, uno de
los bancos sefala que el motivo de la concentraciéon en deuda de corto plazo se
debe a que se esta esperando una correccion en los spreads de mayor plazo, mien-
tras que otro de los participantes manifiesta que un factor crucial es la alta volatili-
dad de las tasas.
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