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PANORAMA ECONOMICO

En 2015 la actividad econémica en Suroccidente crecié aunque a un menor ritmo
frente al de un ano atrds. El tipo de cambio real estimulé el crecimiento de la
produccién para atender una creciente demanda interna, especialmente durante el
segundo semestre del ano. Las exportaciones disminuyeron en délares pero se
compensaron con aumentos en pesos.

En el lado de la demanda interna, el comercio local se expandid a lo largo del afio y en el dltimo
trimestre lo hizo a un menor ritmo frente al mismo periodo de un afio atrds. Sus ventas estuvieron
estimuladas por un sostenido consumo de los hogares apalancado en mayores ingresos provenientes
de varias fuentes.

El consumo privado por parte de los empresarios del Suroccidente también confirmaron un avance en
la demanda interna durante el 2015 al alcanzar el segundo balance regional mas alto del pais detras de
Antioquia, segin la Encuesta mensual de expectativas econdémicas (EMEE) del Banco de la
Republica. Este alto balance indica que las ventas del sector productivo contintdan acelerandose de
manera anual y con un ritmo similar al observado en el 2014.

Las remesas del exterior adicionaron mas de tres billones de pesos al consumo total de hogares en el
Valle del Cauca en bienes, servicios e inversion en propiedad raiz. Por otro lado, las familias cafeteras
en los departamentos del sur y el norte del Valle del Cauca percibieron ingresos crecientes, tanto por
mejor precio del café como por aumentos de la produccién, obtenidos luego de la renovacién de
cafetales promovida por la Federacién en afios anteriores con variedades mas resistentes y
productivas. Igualmente, hubo un auge turistico comercial en la frontera sur y crecimiento de la tasa
de ocupacion en el mercado laboral. Todos estos factores favorecieron el incremento en los
desembolsos de crédito.

De acuerdo con cifras del Dane, el crecimiento en todos los trimestres de la produccién industrial fue
muy satisfactorio y siguié respondiendo a la devaluacion real y al crecimiento de la demanda local.
No obstante, las ventas industriales en términos reales lo hicieron a un menor ritmo debido al
incremento en los precios de los productos manufacturados. Fueron importantes los incrementos en la
produccidn de confecciones, productos quimicos, papel y cartén, molineria y almidones.

En el sector constructor, el incremento en las obras en proceso en la region, aunado al avance en las
ventas y produccion de los principales insumos del sector, reafirmaron un balance positivo en la
actividad constructora durante el 2015. Para el presente afio se espera que la tasa de cambio continte
incentivando a los remitentes de remesas para que inviertan en finca raiz y se mantenga la dinamica
en la construccion de edificaciones.

Por el contrario, la agricultura y el comercio exterior continuaron registrando al cierre del Gltimo
trimestre un desempefio menos favorable. El clima afecto las cosechas de frutas y perecederos en esta
zona del pais. La cafia de azUcar disminuyo ligeramente (-0,3%) su produccién anual frente al buen
desempefio observado en 2014, cuando crecio 12,6%.

En el comercio exterior, disminuyd el valor CIF en dolares de las importaciones y en valor FOB el de
las exportaciones, pese a ello, los exportadores obtuvieron aumentos sustanciales de sus ingresos en
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pesos gracias a la devaluaciéon registrada a lo largo del afio. Entretanto, el volumen de las
exportaciones no aumento en forma significativa.

En cuanto a la actividad econdmica del principal departamento del Suroccidente del pais, El Indicador
Mensual de Actividad Econdmica (IMAE) para el Valle del Cauca, calculado por el Banco de la
Republica y la Pontificia Universidad Javeriana de Cali, revel6 un repunte de la actividad econdmica
del departamento en el altimo trimestre de 2015 (Grafico 1). En efecto, durante el cuarto trimestre la
economia del Valle crecié por encima de su media historica (3,8%). Se estima que en el cuarto
trimestre el PIB del Valle crecid alrededor de 4,2%.

Grafico 1
Crecimiento anual del PIB del Valle y del Indicador mensual de actividad econémica (IMAE)*
(porcentaje) (@) 2001-2015 (porcentaje) (porcentaje) (b) 2011-2015
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* Valores mayores a cero indican que el Valle esta creciendo por encima de su promedio histérico (3,8%). Un incremento por encima de cero
representa una aceleracion, es decir, un aumento del ritmo de crecimiento. Una disminucién representa una desaceleracion, es decir, una
disminucion del ritmo de crecimiento

Fuente: Centro Regional de Estudios Econdmicos Cali - Banco de la RepUblica y Departamento de Economia - Pontificia Universidad Javeriana
Cali.

De las variables que componen el IMAE, en el cuarto trimestre de 2015 jalonaron la economia del
departamento las variables referentes al sector de la construccion, la industria y comercio. Igualmente,
la produccién de cafia aztcar molida presentd un crecimiento tendencial. Por el contrario, las variables
referentes al comercio exterior continuaron decreciendo.

En suma, el 2016 es un afio en que la economia de Suroccidente debera afrontar grandes desafios,
como incrementar la sustitucion de muchos productos importados, fortalecer las exportaciones a los
mercados existentes e impulsar despachos de nuevos productos a potenciales mercados
internacionales, como también debera apropiarse de los beneficios del buen nivel del tipo de cambio
real, para frenar la desaceleracion en su tasa de crecimiento y consolidar una estructura manufacturera
altamente competitiva.



I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

AGRICULTURA

Al finalizar 2015, la actividad agricola de Suroccidente siguié en retroceso en comparacion con el
trimestre anterior y frente al Gltimo trimestre de un afio atras, afectada por el fenémeno climatico de
El Nifio, que desencadend en un extenso e intenso verano. Ante la falta de sistemas de riegos alternos
en la gran mayoria de los cultivos de la region, se afect6 la productividad y la calidad de las cosechas,
con repercusion sobre los volimenes en esta zona del pais y sobre los precios de perecederos.

La disminucion en la produccion agricola se ha sentido en los cultivos de cafia de azucar, frutales,
platano, citricos y papa, pero se observa también siembras agricolas postergadas en varios territorios
del Suroccidente. Sin embargo, la recoleccién cafetera ha sido la Unica que continla liderando la
produccion regional. En consecuencia, al cierre de diciembre se registro una leve reduccion en el
abastecimiento de alimentos en la regidn, en especial en verduras y hortalizas, y en tubérculos,
alimentos cuya menor oferta mantuvo desplazamientos hacia otras zonas del pais, a pesar que los
departamentos de Narifio y Cauca son las despensas agropecuarias que abastecen al Valle del Cauca.

Evidentemente, las estadisticas de la Central de Abastos del Valle del Cauca — Cavasa -, reportaron
una reduccién anual en el ingreso total de alimentos perecederos de 13,3% en el ultimo trimestre de
2015. En este periodo fue determinante el desplazamiento de grandes volimenes de alimentos hacia
otras plazas del pais, lo cual promovid la caida para el cuarto trimestre del afio en el abastecimiento
de alimentos para la region y su efecto sobre los precios se reflejo de inmediato en la inflacion de las
ciudades capitales en los departamentos de la region.

Cuadro 1

Valle del Cauca’. Abastecimiento de alimentos por grupos
(crecimiento anual y participacion)

Grupo 2014 2015 Parti.cipacién v
] Il v I Il Il v trim. 2015
Frutas 16,8 8,7 7,6 9,2 13,6 6,3 -11,7 21,0
Otros grupos -12,7 10,6 3,4 -5,7 -136 -10,6 -15,7 23,1
Tubérculos, raices y platanos  -23,4 -4,3 -6,0 -7,3 0,8 2,6 -8,2 33,8
Verduras y hortalizas -4,9 86 11,3 15 2,1 -40 -19.1 22,0
Total -10,7 4,5 2,7 -1,7 0,3 -14  -133 100,0

! Mercados mayoristas de Cali: Cavasa y Santa Helena.
Fuente: SIPSA, Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural-DANE. Célculos Banco de la Republica.

El menor crecimiento en la oferta agropecuaria de Suroccidente se ha acompariado de retrasos en las
siembras de algunos productos por el riesgo de sequia, lo que se ha notado en la menor demanda de
crédito para el sector. La evolucion de éste ultimo en los proximos meses sera un indicador que
anticipe la regularizacion en la produccién agricola de la region.

En cuanto a los cultivos de la cafia de azUcar, segun los reportes de Asocafia, en el ultimo trimestre de
2015 la produccion se redujo en 2,7%, lo que repercutié en una disminucion de 4,6% en la produccion
de azucar en el mismo periodo. No obstante, la disminucién promedio anual de la cosecha de cafa de
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azucar fue muy leve de solamente el 0,3%. El fuerte verano afectd estos cultivos por ser demandantes
de grandes cantidades de agua en su crecimiento, lo que conllevo a que se registraran mayores costos

de produccion por la mayor utilizacidn de sistemas alternos de riego, necesarios ante la escasez de las
[luvias estacionales.

Bajo las anteriores circunstancias, es obligado el uso de fuentes hidricas subterraneas con alto
consumo de combustibles y energia, por lo que en un ambiente de bajos precios internacionales del
azUcar, se hace imperativo optimizar su uso en la produccion de otros derivados y aprovechar la mayor
tasa de cambio para crecer en exportaciones. En efecto, los usos alternos a partir de la cafia molida

han servido al sector para compensar choques en los precios y distribuir eficientemente la produccion
entre azUcares, alcohol carburante y melazas.

Grafico 2
Regién Suroccidente®. Produccién trimestral de cafia de azlcar
(millones de toneladas) (porcentaje)
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Y Incluye la produccién del Valle, Cauca , Risaralda, Quindio y Caldas.
Fuente: Asocafia. Célculos Banco de la Republica.

De esta manera, la disminucion en la cosecha de cafia de azlcar se compensd con un aumento

significativo de 16,8% anual en la produccién de alcohol carburante para abastecer la demanda
insatisfecha del programa de oxigenacion en el pais.

Por el lado cafetero, la Federacion report6 para el ultimo trimestre un aumento anual de 25,5% en la
produccion nacional, crecimiento que Suroccidente compartio en gran parte de sus zonas cafeteras, al
cerrar el afio la cosecha en forma satisfactoria. Sin embargo, cultivadores del grano habian reportado
mayor produccién en el primer semestre del afio en las zonas productoras de Narifio, Cauca y norte
del Valle. Igualmente, las familias cafeteras lograron durante el afio mantener los ingresos al alza,
tanto por el mejor precio interno del café como por aumentos de la produccion cafetera, a pesar de
verse la cosecha parcialmente afectada en algunas zonas del Cauca por menores lluvias.

En los rubros productos agricolas como frutales, platano y citricos, disminuyeron en productividad y
calidad las cosechas en el dltimo trimestre pero alcanzaron a surtir parcialmente el mercado local y al
resto del pais. La oferta de papa en Narifio no se vio disminuida por la mayor produccion procedente
de los municipios Ipiales, Potosi, Guaitarilla, Cérdoba y Tuquerres, que se beneficiaron de un mejor
nivel de lluvias; mientras se redujo levemente la produccion al norte del departamento.



PECUARIO
> PORCICULTURA

De acuerdo a las cifras del Fondo Nacional de Porcicultura, la produccién nacional de carne de cerdo
en el cuarto trimestre de 2015 presentd un incremento de 16,5% anual. Suroccidente, liderado por el
Valle del Cauca, subi6 su oferta de carne de cerdo en 30,1% anual y fue la segunda regién con mayor
avance después de Suroriente 73,6%, que mantiene una participacion exigua.

En la industria porcicola el suroccidente colombiano sigui6 ganando terreno con el aprovechamiento
de su cercania al puerto por donde ingresa la materia prima de la base alimentaria de esta industria y
la avicola. En efecto, gran parte de los costos de produccion de estas actividades se concentran en los
alimentos, por lo desde finales del siglo pasado se ha incrementado es asentamiento de estas industrias
en la region.

Gréfico 3

Region Suroccidente. Produccion trimestral de carne de cerdo
(toneladas) (porcentaje)
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Fuente: Asociacion Colombiana de Porcicultores. Calculos Banco de la Republica.

En el acumulado anual, la produccion nacional de carne de cerdo en 2015 totalizé 317.534 toneladas,
lo que representd un aumento de 14,7% respecto al afio anterior, cuando su crecimiento se situd en
7,6%. En Suroccidente registré en el acumulado anual un alza fue significativa de 20,5% en la
produccién de carne de cerdo, superior en 15,3 pp respecto del al aumento de un afio atras (Gréafico
3).

La region del suroccidente conservo el tercer lugar en produccién, con un aporte del 17,1% sobre la
oferta nacional, liderada por Antioquia (46,7%) y Bogota (22,0%), pero mantiene el mayor ritmo de
crecimiento sobre estas dos regiones en los ultimos afios, liderado por el departamento del Valle del
Cauca que en los Gltimos nueve afios multiplicé por 2,5 veces su produccion de carne, frente a
Antioquia que la duplicé y Bogota que la crecio 1,7 veces en el mismo periodo. La produccién de



carne de cerdo en los departamentos Narifio y Cauca se ha mantenido en su mismo nivel en los Ultimos
nueve afios, mientras que en Putumayo se presenta reduccién en la produccion para el mismo periodo.

> AVICULTURA

Segun las estadisticas suministradas por la Federacidn nacional de avicultores — Fenavi, la produccion
nacional de carne de pollo y huevo en 2015 creci6 de forma anual 4,8% y 5,3%, respectivamente. En
Suroccidente dichos aumentos fueron muy superiores en la oferta avicola, con 10,2% en la de carne
de pollo y de 11,6% en la de huevos.

Grafico 4 Grafico 5
Region Suroccidente. Produccién de pollo en canal Region Suroccidente. Produccién de huevo
(miles de toneladas) (porcentaje) (millones de unidades) (porcentaje)
70,0 - r 300 1,000 - r 180
60,0 4 900 - 16,0
L 20,0 800 4 . |
500 1 700 !\ ([
| 100 I\ . 2 120
40,0 - ! 600 - 4 \ [ LA N)
- \ - 10,0
500 1o = \ [/ [ N
30,0 1 - 00 NeeS. 2N /J - 80
' 400 + SN v ! '
200 1 300 - AN AN ] - 60
10,0 - 100 o0 [ | ’—-J - 40
] \ - 2,0
oo AN EEN RN 200 10 v/
DDNOOO0OAAAANNNNMMM®MS < < < WOLWLWO LW 0 e e B e m s e m e s e e s e m a ay nll OXO)
e e R R R A A i A e 9O OO NN NN N NN S Y gy
SFSESESESFSESESESESESeESES iliGitiiiriitiiidiias
seTE=e _?'““’ ES@CESOTESATESS S 8335 8585828582858 283
Produccion de pollo  ===Variacion anual (eje derecho) Produccion de huevo = == Variacion anual (eje derecho)
Fuente: Fenavi. Célculos Banco de la Republica. Fuente: Fenavi. Calculos Banco de la Republica.

Por su parte, la produccion de pollo en canal en Suroccidente registré un sostenido crecimiento desde
el afio 2011, pero se desacelerd durante los primeros tres trimestres del afio en 2015, creciendo a
menores tasas anuales ante la turbulencia de los mercados internacionales sobre la devaluacion del
peso. La incidencia de la tasa de cambio sobre la materia prima importada se sintio en la produccion
de pollo en canal en la regidon al igual que en el resto del pais, y solo en el Gltimo trimestre del afio
cambid la tendencia en la produccion local al alcanzar un incremento anual de 8,0%. Pese a la
desaceleracion, Suroccidente siguio consolidado como el tercer productor nacional de pollo en canal,
al aportar cerca de la quinta parte de la oferta nacional.

En lo referente a la produccion de huevo, el Gltimo trimestre de 2015 caracterizado por aumentos
significativos tanto en el total nacional (11,8%) como en Suroccidente (15,4%). Esta zona del pais
registrd un sostenido incremento en todos los trimestres y superé ampliamente al promedio nacional.

Durante este periodo, la Federacion Nacional de Avicultores (Fenavi), reporto que la produccion del
sector avicola super6 el millon y medio de toneladas, lo que significé un aumento de 77 mil toneladas
en relacion con las cifras de igual fecha de un afio atras. En efecto, la misma fuente indicé que durante
los primeros nueve meses del afio, los colombianos consumieron un millén de toneladas de pollo y
cerca de nueve mil millones de huevos.

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO)

Los desembolsos del crédito bajo la linea Finagro en el total nacional crecieron 4,6% en 2015 y
Suroccidente cerré con una caida significativa (-22,7%) luego de haber alcanzado un importante
crecimiento de 60,1% anual en 2014, lo que le permitié ser el primero en montos desembolsados en
dicho afio. La pérdida de la dindmica en el crédito de fomento para la actividad agropecuaria de
Suroccidente, se acompasa con la menor produccion agricola exhibida durante el afio 2015. En efecto,
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la contraccion de la demanda por crédito para dicha actividad se hizo evidente en la postergacion de
cosechas, ante el riesgo de pérdidas por la falta de infraestructura adecuada para enfrentar con sistemas
alternos de riego las épocas de fuerte verano, tal como fuera expuesto por los pequefios agricultores
de la region en diferentes entrevistas mensuales.

La reduccion en los desembolsos para el fomento agropecuario del suroccidente colombiano en el
cuarto trimestre de 2015 fue de 42,3% anual, mientras que el promedio nacional la caida fue de 5,9%.
Las restricciones a los desembolsos de nuevos recursos para los agricultores de la region se explicaron
por la entrada en mora de algunas obligaciones por la pérdida de algunos cultivos golpeados por el
verano intenso. Sin embargo, crecieron los destinados para el departamento del Cauca 62,8 en el
ultimo trimestre y los del Valle del Cauca presentaron la mayor caida (54,3%) (Grafico 6).

Grafico 6
Regidon Suroccidente. Creditos otorgados por Finagro
(Monto y crecimiento anual)
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Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica.

La caida en el crecimiento anual de los créditos de fomento agropecuario para Suroccidente en el
cuarto trimestre de 2015, ubicd a la region en el segundo lugar en concentracién de los desembolsos
para el sector, luego de haberse posicionado como la primera zona del pais donde mas se colocaban
los recursos de la linea Finagro. El departamento del Valle del Cauca como mayor participante por la
intensidad cafiicultora, redujo su participacion al 11,6% del total otorgado en el pais, luego de haber
concentrado el 23,9%en igual periodo del afio anterior.

1. MINERIA

La produccion de oro en Suroccidente registrd un crecimiento significativo durante 2015 al totalizar
13,6 toneladas, 32,9% mas que las obtenidas formalmente en 2014 y asimismo, supero casi diez veces
el aumento del total nacional ubicado en 3,8% anual.

En el cuarto trimestre de 2015 la produccién de oro presentd una menor dindmica anual respecto al
buen desempefio de los trimestres anteriores, cuando alcanzé variaciones anuales en el segundo y
tercer trimestre de 91,9% y 78,7%, respectivamente, mientras el alcanzado en el cuarto trimestre fue
del 17,0%. Pese al menor ritmo del trimestre, supero el incremento promedio nacional (5,8%) y el de
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la principal region aurifera de Colombia, Noroccidente (3,8%) compuesta por los departamentos de
Antioquia y Chocé (Cuadro 2).

Por departamentos de Suroccidente, Narifio subié su produccion en 45,8% en el 2015 y lidera la
extraccion de oro en la region con més de la mitad del total producido en el afio. Su participacion ha
venido en aumento desde 2011, cuando solo aportaba el 14,4% de la produccion local. El
departamento del Cauca ha venido creciendo gradualmente su capacidad productiva en el metal
precioso, al brindar importantes incrementos y ubicar 5,323 kilos de oro en 2015. Residualmente, el
Valle del Cauca y Putumayo no alcanzan a completar la tonelada anual en produccion de oro en los
ultimos afios, a pesar que el primero ha multiplicado por seis su produccién en la Gltima década.

Cuadro 2

Produccion de oro en Colombia, Noroccidente y departamentos de Suroccidente
Cuarto trimestre y acumulado a diciembre

Kilogramos y porcentajes

IV trimestre Acumulado a diciembre
. Variacién Variaciéon Participacién

Regiones 2013 2014 2015 2015/2014 2013 2014 2015 2015/2014 2015
Total nacional 13.928 16.877 17.851 58  55.745 57.015 59.202 3,8 100,0
Noroccidente 10.001 11.356 11.792 3,8 41.611 39.409 38.153 -3,2 64,4
Suroccidente 2.603 3.176 3.715 17,0 8.691 10.241 13.609 32,9 23,0
Cauca 1.494 1.088 1.365 25,5 4435 4314 5.323 23,4 9,0
Narifio 962 1.877 2.288 21,9 3.587 5.188 7.562 458 12,8
Valle del Cauca 143 208 57 -72,4 659 718 690 -4,0 1,2
Putumayo 3 3 5 51,8 10 21 34 61,7 0,1

Fuente: Simco - Ministerio de Minas y Energia. Calculos Banco de la Republica.

Grafico 7
Suroccidente. Produccién de oro
(Crecimiento anual y nivel)
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Fuente: Simco - Ministerio de Minas y Energia. Calculos Banco de la Republica.

El buen desempefio de la mineria aurifera en la region, y en particular en los dos departamentos
ubicados al sur, contribuyeron al ingreso de valiosos recursos para sus familias, que adicionados al
mejor comportamiento de la cosecha cafetera, el comercio y el turismo de compras de ecuatorianos,
fueron dinamizadores de la actividad econdmica en 2015.

10



lll. INDUSTRIA

Grafico 8

Suroccidente.Crecimiento anual de la produccion industrial (IPIR)! y cafia molia
Trimestres 2008 - 2015
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! Indice de la produccion industrial de Suroccidente, calculado como promedio ponderado de los indices de la EMM
Fuente: Banco de la Republica, Asocafia y DANE. Calculos Banco de la Republica.

Tal como se habia anunciado en el Boletin del segundo trimestre, la actividad industrial en el segundo
semestre de 2015 estaria ingresando a su fase ascendente y por lo tanto, gran parte de la industria
nacional entraria en etapa de recuperacion. Ese cambio de tendencia también se observé en la industria
de Suroccidente, region donde el sector fabril mantiene una relacion directa con la produccion de cafia
de azucar como la principal materia prima del mismo conglomerado. En efecto, las cifras del Dane
estimaron que la produccion industrial nacional al cierre del afio crecid 3,9%, mientras que en
Suroccidente se derivo un crecimiento de 2,9%. Este resultado proviene de una medicién ponderada
por la participacion regional en las clases de la EAM y aplicada a las clases de la EMM.

El menor crecimiento frente al promedio nacional fue coherente con la importante reduccion
presentada en la molienda de cafia de azUcar para el mismo mes (-8,5%), dada la estrecha correlacion
entre la industria de Suroccidente y la molienda de cafia de azucar (Gréafico 8).

La disminucion anual en la produccion de cafia de aztcar en Suroccidente en el afio 2015 fue de -1,8%
y durante el Gltimo trimestre (-4,6%). Este resultado se reflejé en la produccién de la cadena industrial
que origina la cafia de azUcar, al presentar un menor dinamismo en el cierre del afio el indicador del
Valle del Cauca y Suroccidente, especialmente el de confiteria y cacao.

Por otra parte, actividades fabriles no relacionadas directamente con la cadena del azucar, sefialaron
un notable desempefio al cierre del afio y concordaron con las cifras de la Encuesta mensual
manufacturera (EMM o MMM) publicadas para el mismo mes; las de mayor crecimiento y
recuperacion se encuentran asentadas en Suroccidente, como fueron la produccion de: carrocerias y
remolques, muebles, confecciones, farmaceuticos, sustancias quimicas medicinales, concentrados
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para animales, papel y cartdn, aseo personal y autopartes. Con moderada intensidad crecieron en el
mes las actividades de impresion, productos de molineria, plastico, aceites, bebidas, alimentos y cables
eléctricos. En contraste, se present6 una reduccion en la produccion de azlcar aunque aumentd la de
alcohol carburante.

El mejor desempefio de la industria local lo confirmaron las cifras para el 1V trimestre de la Muestra
trimestral manufacturera regional del DANE (MTMR) que mide la produccion para la industria de los
alrededores de Cali, Yumbo, Jamundi y Palmira, sin incluir la azucarera, que al ser ajustadas al alza
en los trimestres anteriores de 2015, sefialaron un crecimiento real anual de 2,6%, mientras las ventas
industriales lo hicieron en menor proporcion (0,4%) y sin descontar la inflacion 8,1%. Las actividades
mas dindmicas fueron las de papel, confecciones, alimentos, farmacéuticos, otros quimicos, molineria
y bebidas, que superaron el 5% en crecimiento, mientras que solamente alcanzaron desempefio
negativo las de confiteria, hierro y otras industrias (Cuadro 3).

Cuadro 3
Cali, Yumbo, Jamundi y Palmira. Variacién anual de la
produccién real manufacturera

(Porcentajes)
Agrupacion industrial 2013 2014 2015

v | 1 11 v | 1 11 v
Total industria® -0,3 8,0 -16 0,7 2,8 3,7 2,4 2,2 2,6
Molineria y almidones 17,8 75 159 5,0 8,6 51 31 6,2 75
Confiterfa y cacao’ -0,3 45 2,7 -13 -9,2 4,1 -174  -355 -32,0
Bebidas 5,4 2,7 -8,5 6,8 5,2 23,0 57 0,5 7,1
Otros alimentos 10,5 19,0 17,6 3,8 0,3 3,9 2,2 6,4 9,6
Confecciones 7,6 115 -25 -162 -115 5,9 96 24,7 100
Papel y cartén -1,7 10,7 30 74 -0,1 3.3 89 195 157
Otros quimicos 59 6,4 72 -19 117 359 17,0 265 89
Farmacéuticos 4,0 3,2 -8,3 -3,0 2,1 0,4 -4,6 2,4 9,2
Detergentes y jabones -8,2 0,7 -8,0 4,1 8,6 5,0 12,2 2,0 54
Caucho y plastico -8,4 0,3 -7,6 0,9 -0,5 -8,5 -1,1 -11.3 18
Hierro, acero y otros 229 19,9 -0,9 -158 -3,5 1,7 -3,6 32 -151
Otras industrias -9,7 11,3 -2,6 0,7 7.3 2,3 -03 -1,3 -27

'Sin ingenios azucareros ni trapiches paneleros. Cifras actualizadas el 1 de diciembre de 2015.

2 Incluye produccion de alimentos a base de cacao, chocolate, confiteria, condimentos y alimentos para lactantes.
Fuente: DANE - Muestra trimestral manufacturera regional.

Por su parte, la industria regional con vocacion exportadora presentd variados escenarios en el ultimo
trimestre de 2015. En primer lugar se beneficié de la mayor tasa de cambio real lo que le permitid
incrementar el volumen exportado y conservar o reducir precios. En segundo lugar, la devaluacion
nominal incremento el ingreso en pesos de algunas exportaciones que en ddlares disminuyeron y en
tercer lugar, otras empresas compensaron la caida el volumen y el valor en dolares con la devaluacion
nominal. Asimismo, muchas empresas siguieron afrontando el repunte en la demanda interna nacional
por bienes intermedios y de consumo final, fenomeno esperado de sustitucion de algunos bienes
importados por los producidos en la industria regional.

Finalmente, aunque los bajos precios externos del petroleo han profundizado el ciclo depresivo del
sector y afectado la industria nacional interrelacionada, la menor dependencia de dicha actividad
petrolera en Suroccidente ha obligado a diversificar la industria local. Esta diversificacion conllevé a
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especializarse en la produccion de bienes de consumo final y materias primas para la demanda interna
y externa, lo que permitird mantener el crecimiento de la actividad manufacturera en los préximos
periodos.

INDUSTRIA AZUCARERA

Durante el cuarto trimestre de 2015, la molienda de cafia y la produccion de azucar presentaron una
moderada reduccién anual de 2,7% y 4,6%, respectivamente. La reduccion obedecio a la mermaen la
cosecha de cafia afectada por el intenso verano dominante en lo corrido del afio. En contraste, la
produccion de alcohol carburante (bio-etanol) continud en ascenso, al registrar un incremento anual
del 16,8% en el trimestre. Ademas, es notorio el incremento en la oferta automotriz, no obstante la
leve reduccion en las ventas de vehiculos, pero se mantiene dindmica la demanda de etanol, en especial
en el servicio publico de transporte (Cuadro 4).

Cuadro 4
Balance del sector azucarero colombiano
Cuarto trimestre y acumulado a diciembre 2008 -2015

Cuarto trimestre Acumulado a diciembre
Afo  cafia molida Azlcar (':]IiCIZ:céL Carfia molida Azlcar ('ro\nliclgsh?jle
(toneladas) (toneladas) litros) (toneladas) (toneladas) litros)
2011 5.093.748 468.615 92.884 22.728.758 2.208.965 337.398
2012 4.254.615 411.128 94.905 20.823.629 2.077.653 369.722
2013 5.911.053 587.312 93.585 21.568.243 2.126.646 387.859
2014 5.988.103 581.460 104.756 24.283.248 2.398.077 406.468
2015 5.829.251 554.684 122.380 24.205.089 2.354.723 456.403
Variacion porcentual
2011 -15,3 -18,1 12,8 12,1 12,6 15,8
2012 -16,5 -12,3 2,2 -8,4 -5,9 9,6
2013 38,9 429 -1,4 3,6 2,4 4,9
2014 13 -1,0 11,9 12,6 12,8 4,8
2015 -2,7 -4,6 16,8 -0,3 -1,8 12,3

Fecha de actualizacion: marzo 3 de 2016.
Fuente: Asocafia. Céalculos Banco de la Republica.
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IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

En el mercado energético de Suroccidente durante 2015 se destacé la participacion del sector
azucarero, al suministrar al sistema una proporcion creciente en mas de una quinta parte de la oferta
total de energia eléctrica. En efecto, ha sido creciente la cogeneracion de energia por parte de la casi
totalidad de ingenios y refinerias de alcohol, que aunada a la de algunas empresas papeleras,

incrementan el autoconsumo y alteran las estadisticas histéricas de consumo reportadas en el Sistema
Interconectado Nacional.

Si bien es entendible la relacion que debe existir entre el comportamiento en el consumo de energia
no regulada! y el indicador de la produccion industrial para Suroccidente —IPIR-, las discrepancias
presentadas en algunos periodos obedecen principalmente a lo mencionado en el parrafo anterior,
sobre la auto y cogeneracion de energia, entorno en el cual la region es lider en el orden nacional, asi
como a las sustitucidn de energia por gas en algunos procesos calorificos industriales y comerciales.

La actividad industrial y comercial de la regiéon logré una mejor dindmica en 2015, contrario al
consumo de energia? en los Gltimos tres trimestres del afio, aunque se mantuvo la tendencia creciente
observada desde finales de 2014. Efectivamente, en el tltimo trimestre de 2015 el consumo de energia
no regulada en Suroccidente sigui6 su senda descendente al registrar un incremento de solo 0,9%
frente al mismo periodo de un afio atrés. Dicha desaceleracion contiene la optimizacién empresarial
de procesos calorificos. Al igual que en periodos anteriores los departamentos de Narifio y Putumayo,
con aumentos de 2,3% y 23,4%, respectivamente, fueron los de mayor crecimiento pese a su bajo
aporte al consolidado regional. Entretanto el consumo de energia no regulada en el Valle del Cauca
crecio un exiguo 0,5% en el trimestre y en Cauca 0,6%. (Grafico 9).

Gréafico 9

Suroccidente. Crecimiento anual del consumo de energia no regulada y la
produccién industrial (IPIR*)
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* [ndice de la produccién industrial de Suroccidente.
Fuente: Expertos en Mercados S.A E.S.P. - XM S.A. Célculos Banco de la Republica.

! Corresponde al consumo de electricidad por parte de empresas, grandes establecimientos comerciales, el sector de
servicios y alumbrado publico.

2El IPIR es calculado como un promedio ponderado de los sectores industriales de Suroccidente en la Encuesta Mensual
Manufacturera.
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V. CONSTRUCCION

El sector de la construccidn en el Suroccidente del pais presento satisfactorios resultados durante el
ualtimo trimestre y corrido de 2015. Asi lo confirmaron las principales variables coincidentes con la
actividad. Este comportamiento continud influenciado por lo programas de vivienda inducidos por el
Gobierno nacional.

Una de las principales variables que evidencia la coyuntura actual de este sector son las obras en
proceso que se estan construyendo. Cifras del Censo de Edificaciones (CEED) del DANE mostraron
para el Suroccidente un crecimiento anual del 15,8% en este indicador durante el cuarto trimestre de
2015 y por tercer trimestre consecutivo presentd un avance positivo luego de presenciar durante el
2014 varios periodos de caidas negativas (Gréafico 10).

El excelente balance regional en el ultimo trimestre del afio estuvo impulsado por el aumento
sustancial en las obras en procesos en Popayan (54,6%) y Cali (11,2%). Se resalta el incremento en
esta ultima capital luego de presenciar variaciones negativas por cinco trimestres consecutivos ante la
no actualizacion del POT (Grafico 10). Igualmente, Pasto experimentd un incremento anual en los
metros en proceso construidos de 8,0% (Grafico 10). En cuanto al acumulado afio, informacién del
CEED mostro para la region un incremento anual en las obras en proceso del 8,7% luego de decaer
2,1% durante el 2014. Popayan registré el mayor crecimiento anual (42,8%), seguido de Pasto (17,3%)
y Cali (0,45%).

Gréfico 10
Suroccidente. Obras en proceso censadas en areas urbanas
(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: DANE-Censo de Edificaciones. Calculos Banco de la Republica.

Los insumos que utiliza la actividad constructora también presentaron buenos resultados durante el
cuarto trimestre y afio corrido. Los despachos de cemento gris se expandieron durante el octubre y
diciembre de 2015 en 3,8% anual y alcanzé una variacion inferior a la observada en el mismo periodo
de 2014 cuando aumentaban al 12,3%. Esta conducta podria estar sefialando un menor dinamismo en
el uso del principal insumo de la actividad constructora en la region, la cual como se exhibe en grafico
11, viene presentando desde el tercer trimestre del afio un menor ritmo de crecimiento.
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Pese a esta desaceleracion, cifras del Dane expresaron que los despachos de cemento gris alcanzaron
las 418 mil toneladas, la cifra mas alta en un cuarto trimestre en los ultimos 20 afos. Este
comportamiento estuvo impulsado por el incremento en los despachos en el Valle del Cauca (9,0%)
y Cauca (4,0%). Por su parte, Putumayo y Narifio restaron dindmica al balance del suroccidente con
caidas de 37,1% y 1,5%, respectivamente (Gréfico 11).

Para el acumulado 2015, los despachos de cemento gris en la region se incrementaron 8,8% frente al
mismo lapso de 2014, al alcanzar 1,5 millones de toneladas, la cifra mas alta desde que el Dane publica
estadisticas de cemento. Por departamentos, a pesar que el Valle del Cauca participé con el 61,8% de
los despachos en la regidn, Narifio registré el mayor crecimiento anual (27,4%), dada la construccion
de importantes obras civiles en alcantarillado, vias y proyectos habitacionales. Por su parte, el Valle
fue el segundo departamento donde méas aumentaron los despachos de cemento en la region (6,8%)
ante el impulso registrado en la construccion en edificaciones motivados por los subsidios estatales,
seguido de Putumayo (4,3%) y Cauca (2,1%).

Gréfico 11 Gréfico 12
Suroccidente. Despachos de cemento gris Suroccidente. Produccion de concreto premezclado
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Fuente: Estadisticas de cemento - DANE. Célculos Banco de la RepUblica. Fuente: Estadisticas de concreto premezclado - DANE. Célculos Banco de la Republica.

En cuanto a la produccion de concreto, otro importante insumo de la actividad constructora, continud
experimentado en el Suroccidente un crecimiento sostenido desde comienzos de 2015 y alcanzé en el
cuarto trimestre del afio un importante avance anual de 28,1%, mientras en el acumulado a diciembre
su alza fue de 9,0% (Gréfico 12).

El crecimiento de la produccion de concreto en 2015 estuvo promovido especialmente por la
produccion destinada a las edificaciones construidas en el Valle del Cauca y para la vivienda en el
Cauca. Por departamentos de la region, el Valle del Cauca alcanzd un crecimiento para el cuarto
trimestre de 26,2% en la produccion total de concreto y el Cauca de 53,7%. Para el afio acumulado la
variacion en estos territorios fue de 6,1% y 40,8%, respectivamente.

Es importante resaltar, que durante 2015 la produccion de concreto destinada a obras civiles presentd
en la region una caida de 4,1% ante la reduccion en la utilizacion por este insumo en el Valle del
Cauca (-7,5%). Por el contrario, el Cauca experimenté una variacion positiva del 20,8% dado los
proyectos de infraestructura llevados a cabo en ese departamento, entre los cuales cabe resaltar la
implementacién del nuevo sistema de movilidad en Popayan.

Asi las cosas, el incremento en las obras en proceso en la region, aunado al avance en las ventas y
produccién de los principales insumos del sector, evidenciaron en general un positivo balance en la
actividad constructora durante el 2015. Se espera que la actividad continle en esta senda de
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crecimiento apalancada por la continuacion de los programas de viviendas financiadas por el
Gobierno.

En efecto, la informacion publicada en las estadisticas de edificacion del DANE mostro que durante
el cuarto trimestre de 2015, la intencién a construir vivienda y edificaciones para los préximos dos
afios, contenida implicitamente en el area aprobada para construccidn, sera significativa en la region.
En efecto, el area aprobada alcanz6 un crecimiento anual del 15,0%, que aunque inferior a la variacion
presentada en el total pais (20,8%) y a la variacién regional del mismo trimestre de 2014 (33,7%),
garantizara continuidad en la dindmica constructora.

Por Gltimo, en lo relacionado a la actividad inmobiliaria para Cali y su area de influencia, las cifras de
la Galeria inmobiliaria exhibieron durante 2015 una caida anual del 3,4% en la venta de vivienda
nueva, al registrar 15.110 unidades comercializadas frente a las 15.647 alcanzadas en 2014. Esta
disminucion fue debido a la caida en la comercializacion en la vivienda VIPA, sin embargo, se observo
disminucion en la oferta de no VIS, lo que estimulara la produccién de vivienda de este tipo en el
presente afo.

El Valle del Cauca estimulo esta dindmica al ser el Unico departamento en el Suroccidente en alcanzar
un incremento del 26,3% en esta variable, dada la actualizacion del Plan de Ordenamiento Territorial
-POT- en la capital del Valle del Cauca, el cual entrd en vigencia en diciembre de 2014 (Grafico 13).

Graéfico 13
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! Incluye municipios aledafios de Jamundj, Palmira, Yumbo y Candelaria.
Fuente: Galeria Inmobiliaria. Calculos Banco de la Republica.
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VI. COMERCIO Y TURISMO

Segun las cifras del DANE que miden el comercio interno por ciudad publicadas en la Encuesta
Mensual de Comercio al por Menor y Comercio de Vehiculos (EMCM), las Unicas disponibles para
el pais, las ventas reales del comercio minorista en Cali se incrementaron 3,5% entre enero y diciembre
de 2015 con relacion al mismo periodo del afio anterior, y se ubicé como la segunda ciudad con mayor
crecimiento despues de Medellin que crecié 3,8% anual. Sin incluir combustibles, vehiculos
automotores y motocicletas, las ventas minoristas aumentaron en las cinco principales ciudades. Los

mayores crecimientos anuales se presentaron nuevamente en Medellin (5,0%) y Cali (4,3%) (Grafico
14).

Gréfico 14
Cali. Encuesta mensual del comercio al por menor
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Fuente: EMCM - DANE. Célculos Banco de la Republica.

En general, la venta de vehiculos automotores le rest6 dindmica al comportamiento del comercio ante
el incremento en los precios por la devaluacion del peso en el sector automotriz, lo cual repercutié en
una menor demanda por estos bienes. Céalculos de Econometria basados en cifras del Comité
Automotor mostraron una caida anual de 3,9% en las matriculas® de vehiculos nuevos registrados en
la region Suroccidente durante 2015. Las pick ups, vans y microbuses fueron los tipos de vehiculos
que mas decayeron en ventas. Por el contrario, taxis y buses presentaron aumentos en sus matriculas.
Por departamentos, el Valle del Cauca presentd la menor disminucién anual de matriculas (-1,7%),
seguido de Narifio (-9,7%), Cauca (-17,1%) y Putumayo (-37,4%). Es importante resaltar que el Valle
del Cauca registrd la caida mas leve entre los cinco principales departamento del pais.

Pese a lo anterior, las cifras de la EMCM del Dane para Cali sefialaron una aceleracion en el ritmo de
crecimiento de comercio al por menor sin combustibles durante 2015 (4,3%), frente a lo observado en
2014 cuando las ventas crecian 3,9%, y fue la Gnica entre las cinco ciudades medidas que alcanz6 este
comportamiento. Finalmente se exterioriza que el gasto en servicios no se ha desacelerado como se
observa en la mayoria de los sectores de la economia regional y nacional. Por el contrario, al comercio
de Suroccidente lo continta impulsando el consumo de los hogares financiado con mejoras en el
ingreso estable que brinda el empleo formal, asi como el crecimiento de las remesas tanto en délares

3 Se refieren a los automaviles, buses, busetas, camiones, camionetas, camperos, microbuses, tractocamiones y volquetas,
modelo 2012 o posterior, registrados en el RUNT como matriculas de nuevos o no usados. No incluye vehiculos con
reserva estadistica. Informe sector automotor. Diciembre de 2015. Fenalco-Andi.
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como en pesos por la devaluacion, también el aporte de la bonanza comercial en la frontera con
Ecuador y los creciente ingresos obtenidos por las familias cafeteras de la region.

Contrario al satisfactorio panorama de las ventas minoristas, el indice de Confianza del Consumidor
(ICC) de Fedesarrollo, mostrd para Cali una disminucion en el 2015 frente al balance observado en
2014 y se mantuvo en valores inferiores a los registrados en los ultimos 5 afios (Grafico 15). Esta
situacion se debi6 a una caida en la valoracion de las familias sobre la situacion econémica actual y
futura del pais. Por el contrario, el ICC exhibié una positiva valoracion por parte de las familias acerca
de la situacion econdmica de sus hogares, aspecto que demuestra la buena dindmica presentada en el
consumo durante 2015, en particular, mercancias de la canasta familiar y algunos bienes semidurables,

como los son: alimentos, bebidas, calzado, confecciones, farmacéuticos, productos para el hogar,
muebles y electrodomésticos.

No obstante, la Encuesta de Opinion del Consumidor —-EOC- de Fedesarrollo mostr6 que la
disposicion de los hogares calefios para comprar bienes semidurables como electrodomésticos y
muebles también disminuyd frente al afio anterior y se ubicé en el nivel mas bajo desde 2009, razén
atribuida quizés a los efectos del tipo de cambio (Gréfico 16).

Gréfico 15 Gréfico 16
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Pese a la disminucidén en la demanda por electrodomésticos y muebles, el consumo privado por parte
de los empresarios del Suroccidente confirmaron un avance en la demanda interna durante el 2015 al
alcanzar el segundo balance regional mas alto del pais detras de Antioquia, segun la Encuesta mensual
de expectativas economicas (EMEE) del Banco de la Republica. Este alto balance indica que las

ventas del sector productivo continlan acelerandose de manera anual y con un ritmo similar al
observado en el 2014 (Grafico 17).

Asi las cosas, durante 2015 el consumo interno en la region continudé impulsando la economia del
Suroccidente dado el buen comportamiento del consumo de los hogares, estimuladas por las mejoras
en las tasas de ocupacion en el mercado laboral, las remesas (por tipo de cambio), la bonanza cafetera
y comercial, esta ultima registrada en la frontera con Ecuador ante la devaluacion de peso. Sin
embargo, algunos productos durables y semidurables contindan perdiendo dinamica ante el efecto de

una tasa de cambio mas depreciada sobre los precios de los bienes transables, caso de los vehiculos y
electrodomésticos.
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Grafico 17
Suroccidente. Balance de las ventas segun la Encuenta Mensual de
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> TURISMO

Suroccidente alcanz6 en 2015 las mayores tasas de ocupacion hotelera de los Gltimos ocho afios, de
acuerdo a las estadisticas de la Asociacion hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco), gremio que
recopila informacion de los hoteles formales. El Valle del Cauca registré en los dos Gltimos trimestres
del afio tasas de ocupacion de 55,8% y 55,6%.

En los departamentos de Cauca y Narifio se registraron altas tasas de ocupacion hotelera durante el
afio 2015, las mayores desde que existe el indicador. En el caso de Narifio fue evidente el masivo
turismo comercial ecuatoriano a lo largo de 2015, incluso ha tenido influencia hasta en el Valle del
Cauca y de mantenerse la favorabilidad en la tasa de cambio para los habitantes del vecino pais, se
mantendria la tendencia al alza en el presente afio.

Los resultados en el turismo de Suroccidente durante el 2015 expresan el potencial de un mercado con
amplias posibilidades de expansion y crecimiento. El fortalecimiento de la infraestructura hotelera de
Suroccidente durante los ultimos afios ha estado alineada con el aporte al desarrollo econémico de la
comarca.

La llamada industria sin chimeneas viene presentando un constante crecimiento en los ultimos arios,
al igual que sus interrelaciones en el comercio, los restaurantes, pero en particular, en la generacion
de empleo, donde ha sido notable el impacto en la creacion de entes académicos para la formacion de
personal en este sector de los servicios.
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VII. TRANSPORTE

Al igual que el buen desempefio de la actividad turistica en 2015, la movilidad de pasajeros por via
aérea desde el aeropuerto Bonilla Aragén y desde otros aeropuertos de Suroccidente ofrecié un
comportamiento similar. En efecto, durante el Gltimo trimestre de 2015 el terminal aéreo que presta
servicios al Valle del Cauca incremento en 10,2% anual el total de pasajeros ingresados y salidos.

Gréfico 18
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Fuente: Cotelco. Calculos Banco de la Republica

Los pasajeros internacionales se volcaron en el Gltimo trimestre sobre el Valle del Cauca y ofrecieron
el mayor crecimiento anual en movilidad de este tipo de pasajeros (14,9%), superior al 2014 (4,9%).
En todo el afio 2015 se movilizaron por aeropuerto Bonilla Aragon 880.736 pasajeros internacionales,
55.875 mas que un afio atras. En el resto de aeropuertos de la regién también se registré un crecimiento
importante en la movilidad de pasajeros durante el afio 2015, con excepcion del aeropuerto Juan
Casiano de Puerto Asis en el departamento de Putumayo y el de La Florida de Tumaco en Narifio, que
presentaron tasas de crecimiento negativas en el altimo trimestre del afio. En este Gltimo, la evolucion
durante el afio fue destacada y solo decliné en el cuarto trimestre, mientras que en Puerto Asis el
comportamiento si fue muy irregular en casi todo el afio (Cuadro 5).

Cuadro 5

Suroccidente. Transporte aéreo’ de pasajeros, por trimestres
(Crecimiento anual y participacién en porcentaje)

. 2014 2015
Cuidad/ aeropuerto ™ I i m ™ Part %

Cali - Alfonso Bonilla Aragén 8,7 6,3 3,7 7,3 10,2 88,6
Pasto - Antonio Narifio 20,8 23,0 132 27,2 135 5,3
Tumaco - La Florida 101,1 106,0 42,2 234 -10,9 2,0
Popayan - Guillermo Valencia 29 24 134 356 41,6 2,2
Puerto Asis - 3 de Mayo -4,1 48 -209 -294 -258 0,9
Guapi - Juan Casiano 6,0 3,1 -3,9 11,8 7,0 0,7
Buenaventura - Gerardo Tobar -2,3 243 211 140 145 0,2
Total pasajeros movilizados 10,2 8,2 4,6 8,6 9,9 1000

! Corresponde a pasajeros salidos y llegados tanto nacionales como internacionales.
Fuente: Aerocivil. Calculos Banco de la Republica.

Por otro lado, se destaco el incremento en la movilidad de pasajeros desde y hacia Buenaventura, lo

que corrobora la importancia y la atencion prestada al puerto en los ultimos afios, en tanto que el
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transporte aéreo sin pasar por Cali se ha convertido en una alternativa para los viajeros de otras
ciudades del pais, en especial desde Bogota, Medellin y Monteria. Finalmente, en Narifio se presento
un crecimiento con desaceleracion en el cuarto trimestre de 2015, pero se incremento sustancialmente
la movilidad por via terrestre desde Ecuador y desde el interior del pais.

En lo relacionado con el transporte terrestre en Suroccidente, en el cuarto trimestre de 2015 presentd
un aumento de 7,6% frente a igual periodo de un afio atras, cuando crecié 6,1%. Este resultado del
trimestre estuvo dominado por el incremento en el trafico de vehiculos livianos durante el fin de afio

(automaviles y camionetas particulares) lo que facilité alcanzar un crecimiento acumulado de 1,9%
(Grafico 19).

En cuanto al transporte de carga en la region medido por su circulacion en la red de peajes, cerro el
afio con alza moderada de 2,4% anual para el Gltimo trimestre, mientras que al cierre de 2014 su
crecimiento habia sido de 7,0%. El menor ritmo en el crecimiento se relaciona directamente con la
desaceleracion de la actividad econdmica en la region durante el 2015, en particular, por la caida en
el flujo de carga relacionada con el comercio exterior, que necesariamente debe pasar por el peaje de

Loboguerrero donde el tréfico de vehiculos de carga creci6 anualmente 3,8%, mientras en 2014 se
habia situado en 9,7%.

En forma similar, el intercambio comercial entre la regién de Suroccidente y el resto del pais se
encuentra relacionado directamente con el flujo vehicular que transita por el peaje de la Uribe. En
2015 la movilidad de carga super6 en medio punto porcentual el trafico total de carga que circul6 por
dicho peaje en 2014, lo cual se explicaria como un leve aumento del intercambio comercial de la
region con el resto del pais, como sustitucién a la caida de del mercado externo.

Gréfico 19
Valle del Cauca y Cauca. Transito vehicular por las estaciones de peaje
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Fuente: Agencia Nacional de Infraestructura. Célculos Banco de la Republica.

La movilidad vehicular en las categorias de carga durante el ultimo trimestre de 2015 por las carreteras
de Suroccidente, coincidié en su momento con reportes de empresas industriales y comerciales de la
region, que observaron un importante repunte en las ventas durante el Gltimo trimestre como anticipo
a las festividades navidefias por parte de compradores. En forma similar, en el mes de diciembre se
incremento anualmente el transito de los vehiculos de categoria I en 10,5% frente al 7,9% de un afio
atras, asociados a automoviles, camionetas y camperos particulares que se desplazaron hacia y desde
otras regiones con fines turisticos y de recreacion en la temporada decembrina.
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IX. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

La mayor tasa de cambio nominal y real observada durante 2015 permitio a los exportadores de
Suroccidente recibir en pesos el 15,1% mas del valor reintegrado en pesos en 2014. Por el contrario,
recibieron en dolares FOB 15,9% menos, mientras el volumen en toneladas métricas descendio
levemente (1,1%) frente al total despachado en 2014. De esta manera, los exportadores compensaron
el menor valor en dolares por la mayor tasa de cambio real observada en el mismo periodo, ademas
de hacerlos muy competitivos para sustituir productos importados en Colombia y en otros mercados.

Cuadro 6 _
Suroccidente. Valor de las exportaciones en dolares y pesos en 2015

(Miles de dolares FOB y porcentajes)
(Miles de dolares FOB y porcentajes)

Meses Miles de d6lares FOB Millones de Pesos Variacion délares Ve;r;zg;on
Enero 165.683 397.256.474 55 29,1
Febrero 211.940 512.975.672 13,8 35,0
Marzo 173.870 449,728.762 -9,7 15,5
Abril 197.902 493.835.810 -9,6 16,3
Mayo 184.157 449.174.545 -15,8 7,2
Junio 175.077 447.311.403 -5,8 27,5
Julio 196.554 536.964.601 -17,8 20,9
Agosto 183.005 553.276.595 -33,6 57
Septiembre 191.104 587.285.849 -25,0 16,9
Octubre 185.964 546.332.966 -25,8 6,4
Noviembre 187.328 561.360.565 -24,5 6,3
Diciembre 165.716 537.668.485 -21,5 8,7
Total Suroccidente 2.218.299 6.073.171.728 -15,9 15,1

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

En el total nacional el valor de las exportaciones en pesos crecié en promedio 12,5% durante 2015,
sin incluir petréleo y sus derivados, mientras tanto dicho valor recibido en dolares FOB cay6 17,8%
al situarse en US$21.272 millones (Cuadro 7).

Al tomar una muestra representativa del 90% tanto en

Los ingresos en pesos de los . :
valor en délares como en volumen exportado por partida

eXportadoreSj de Suroccidente arancelaria, se encontro que la mitad de las exportaciones
fueron superiores en 15,1% al de suroccidente en 2015 disminuyeron tanto en toneladas
valor recibido en 2014. métricas como en ddlares FOB sus exportaciones. Por el

contrario, mas de un tercio (35,5%) lograron incrementos
en dolares y en las cantidades exportadas.

Por su parte, Suroccidente situd en el exterior bienes por valor de US$2.218 millones de dolares

durante todo el 2015 a 143 paises de destino y cinco zonas francas, frente a los 182 paises a donde
exporto el resto de Colombia.
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Asimismo, Estados Unidos fue el principal destino de los despachos nacionales, donde Suroccidente
aporto solo el 7,0%. Entretanto, Ecuador se consolidd como el principal destino de las ventas externas
de Suroccidente con una concentracion del 22,0% exportado por la region, donde ademas participo
con una cuarta parte del total exportado por el pais en 2015. No obstante lo anterior, las ventas al
vecino pais cayeron en dolares durante todo el afio, debido a las restricciones impuestas por el
gobierno del vecino a los productos importados desde Colombia, como medida de proteccién ante los
bajos precios del petroleo y estar dolarizada la economia.

En el cuarto trimestre de 2015 la caida en el valor en dolares FOB de las ventas externas de
Suroccidente se ubicé en -24,1%, levemente inferior a la caida del total nacional (-24,7%), sin incluir
petroleo y derivados (Cuadro 7). La disminucion del cuarto trimestre en la region es explicada por los
grandes despachos que se hicieron a Venezuela durante el mismo periodo de 2014, cuando crecieron
55,0%, mientras que en el mismo trimestre de 2015 se contrajeron en similar porcentaje, 55,9%.

Cuadro 7

Suroccidente. Exportaciones sin incluir petroleo y derivados
IV trimestre y acumulado a diciembre de 2015

(Miles de dolares FOB y porcentajes)

enero a

Departamentos IV trimestre  Variacion diciembre Variacion  Participacion
Total nacional 6.436.870 -24,7 21.272.929 -17,8 100,0
Suroccidente 539.008 -241 2.218.299 -15,9 10,4
Valle 446.256 -23,2 1.824.528 -16,7 8,6
Cauca 66.910 -33,0 326.072 -13,7 15
Narifio 25.756 -11,6 67.446 -47 0,3
Putumayo 85 n.a. 253 359,6 0,0

n.a. No aplica
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

La contraccidn de las ventas externas en dolares ha sido generalizada en todos los departamentos de
la region en similares proporciones. Sin embargo, la caida en la actividad econdémica de los principales
socios comerciales de Suroccidente y del pais explica dichos resultados, a pesar de mantenerse el tipo
de cambio real favorable para el comercio externo.

Sin embargo, esta situacion se ha visto compensada para la industria local con aumentos en la
produccion manufacturera para suplir prioritariamente la demanda interna por bienes de consumo final
e intermedios, los que antes eran importados y que han sido sustituidos paulatinamente por las
empresas Yy los hogares nacionales. La recuperacion de ese nicho de mercado ha sido muy importante
para las empresas locales y se observa en los resultados sobre el empleo y el crecimiento de las ventas
del sector fabril en la region.

Por su parte, la produccidn fabril de la industria de Suroccidente con vocacion exportadora se mantuvo
durante el 2015 en los primeros lugares en los despachos al exterior, aunque con caidas en sus ventas
fueron liderados por azlcares y confiteria; café; papel y carton; acumuladores, cables y material
eléctrico; farmacéuticos; jabones, productos de limpieza y similares; aceites esenciales, perfumeria,
tocador o cosmética; preparaciones de cereales y confecciones. Entre estos grupos cabe destacar el
mejor desempefio en el grupo de baterias para automotores y el de confecciones como los de
crecimiento positivo, apuntando al mejor aprovechamiento de la competitividad adquirida con la
mayor tasa de cambio real en el periodo.
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Cuadro 8
Suroccidente. Principales productos exportados

IV trimestre y acumulado a diciembre de 2015
(Miles de ddlares FOB y porcentajes)

Clasificacion arancelaria . Vv Variacion enero a Variacion Participacion
trimestre diciembre
Azucares Yy articulos de confiteria 131.666 -28,6 527.022 -26,1 23,8
Café, té, yerba mate y especias 61.027 -28,3 247.941 -10,5 11,2
Papel, cartdn y sus manufacturas 29.382 -28,6 147.973 -18,5 6,7
Acumuladores, cables, material eléctrico y accesorios 37.754 1,7 147.777 6,0 6,7
Productos farmacéuticos 34.778 -24,7 146.466 -3,6 6,6
Jabones, ceras, productos de limpieza y similares 24.607 -21,5 108.649 -13,4 49
Aceites esenciales, perfumeria, tocador o cosmética 23.275  -23,7 92.719 -11,8 4,2
Preparaciones a base de cereales 17.653 -36,2 67.438 -36,9 3,0
Prendas y complementos de vestir, excepto de punto 15.381 -12,6 61.107 4,0 2,8
Caucho y manufacturas de caucho 4171 -64,3 43.709 -23,7 2,0
Productos quimicos organicos 10.769 5,0 41.928 -5,8 1,9
Preparaciones alimenticias diversas 9.673 -4.9 40.545 -13,7 1,8
Materias plasticas y manufacturas de estas materias 9.104 -19,1 38.764 -12,4 1,7
Calderas, maquinas y artefactos mecanicos 10.450  -38,9 38.085 -26,0 1,7
Prendas y complementos de vestir, de punto 7.648 0,0 36.920 8,0 1,7
Cacao y sus preparaciones 9.905 -30,8 33.661 -42,0 15
Muebles, letreros, construcciones prefabricadas 8.269 -9,1 30.842 0,2 14
Cobre y manufacturas de cobre 6.359 0,0 30.339 -19,9 14
Vidrio y manufacturas de vidrio 7.883  -36,4 26.837 -29,4 1,2
Minerales, escorias y cenizas 5.043 -64,6 25.782 42,3 1,2
Productos diversos de las industrias quimicas 6.951 6,4 23.596 -4,2 1,1
Instrumentos de dptica, precision; médico-quirdrgicos 6.183 0,0 22.480 2,4 1,0
Manufacturas diversas 4.603 -38,6 21.239 -34,0 1,0
Aluminio y manufacturas de aluminio 3.790 -39,8 19.578 -9,8 0,9
Pescados, crustaceos, moluscos y otros acuaticos 11.628 25,4 18.493 -13,6 0,8
Manufacturas de fundicion, de hierro o de acero 3.967 -3,3 16.535 14,1 0,7
Cereales 196 -94,1 16.044 -26,2 0,7
Grasas y aceites animales o vegetales 5.556 63,1 15.792 32,1 0,7
Manufacturas de cuero; articulos de viaje y similares 4211 -17,5 15.202 -2,3 0,7
Preparaciones de legumbres u hortalizas 3.399 258 13.797 -5,7 0,6
Calzado, articulos analogos y partes 3.132 0,0 11.002 -21,3 0,5
Productos de molineria; almidon y fécula 2.901 8,7 10.834 7,6 0,5
Abonos 585 14,3 7.435 404,3 0,3
Manufacturas de piedra, cemento o analogos 1.929 28,9 6.983 -3,0 0,3
Extractos curtientes, taninos, pigmentos y demas colorantes 1.922 -3,9 6.526 -1,4 0,3
Quimicos inorganicos u organicos de metales preciosos 1.703 6,5 6.376 -145 0,3
Resto de productos 11.556 -24.4 51.883 -12,4 2,3
Total Suroccidente 539.008 -24,1 2.218.299 -15,9 100,0

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Por ultimo, el sector exportador regional y del resto del pais presenta para el 2016 un desafio 2016
para mostrar sus potencialidades en los mercados internacional justo con la mayor competitividad que
subyace en una mejor tasa de cambio real vigente en los Gltimos periodos.
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IMPORTACIONES

En 2015 continud el descenso en el valor CIF de las importaciones para Suroccidente, al alcanzar una
caida anual de 20,0%, en comparacion con el crecimiento de 13,8% en el 2014. La caida de las
importaciones fue mayor en la region que en el promedio nacional en el acumulado anual, asi como
en el cuarto trimestre. En este ltimo periodo la reduccion en las compras externas de la region fue de
27,4%, y mayor profundidad se observo la caida en el departamento del Valle del Cauca (-28,9%)
seguido por Narifio y en forma moderada las importaciones de Cauca por las compras de materia
prima para produccion de papel y productos metalmecanicos destinados al ensanche de plantas de
produccion fabril, mientras que en Putumayo siguieron subiendo significativamente a pesar de su bajo
monto (Cuadro 9).

Cuadro 9
Suroccidente. Importaciones por departamento

Cuarto trimestre y acumulado a diciembre de 2015"
(Miles de dolares CIF y porcentajes)

Acumulaco
Departamentos IV trimestre  Variacion anual diciembre Variacion anual Participacién
Total nacional 12.891.804 -22,8 54.057.599 -15,6 100,0
Suroccidente 1.124.904 -27.4 4.872.139 -20,0 9,0
Valle del Cauca 998.898 -28,9 4.330.650 -21,7 8,0
Cauca 85.374 -9,2 392.775 2,0 0,7
Narifio 36.678 -24,9 140.504 -15,6 0,3
Putumayo 3.954 256,0 8.210 27,7 0,0

1/ Cifras provisionales
Fuente: DIAN - DANE. Calculos Banco de la Republica.

En el cuarto trimestre la caida de las importaciones de Suroccidente fue significativa, por cuanto por
la devaluacion se profundizaron los costos de los bienes importados para el consumo intermedio
(materia prima) y para el consumo final, tanto duradero (-15,6%) donde se incluyen los
electrodomésticos y automotores, como los no duraderos (-48,7%) donde predominan los alimentos
procesados y prendas de vestir, entre otros.

Durante el 2015 fue destacable la reduccion en las importaciones de materiales para la construccion
en Suroccidente en beneficio de la produccion nacional (-18,0%). En forma similar, se contrajeron las
compras externas durante el afio en lo relacionado con la materia prima y los bienes de capital para
industria, asi como el equipo de transporte, considerado este Gltimo como un bien de capital para la
economia (Buses, camiones, remolques, etc.). No obstante, fue menor la caida anual en las materias
primas para la agricultura (-6,2%) y los combustibles (-3,1%). En el primero, por lo esencial que son
los cereales es para la industria de alimentos procesados, asi como para las lineas avicola y porcina,
principalmente. En el segundo, los bajos precios internacionales de los derivados del petrdleo
estimularon compras de aceites lubricantes para el sector automotriz, es forma particular.

Por el contrario, los bienes de capital para la agricultura fueron los Gnicos que presentaron crecimiento
positivo en sus importaciones, con un incremento significativo en el cuarto trimestre (21,3%) vy
consolidaron un alza anual de 5,2%. Se destaca aqui la actualizacién tecnoldgica para el sector
agropecuario de la region, alineado con las tendencias mundiales para impulsar la competitividad en
actividades agricolas con novedosas sembradoras y trasplantadoras, al igual que incubadoras y
criadoras para produccion avicola y porcicola (Cuadro 10).
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Cuadro 10
Suroccidente. Importaciones segin uso o destino econémico

Cuarto trimestre y acumulado a diciembre de 2015"
(Miles de dolares CIF y porcentajes)*

Clasificacién CUODE IV trimestre Variacion  Acumulado  Variacion Participacion a

anual diciembre anual diciembre
0. Diversos 638 -8,7 2.678 -0,4 0,1
I. Bienes de consumo no duraderos 195.574 -26,6 815.072 -15,6 16,7
I1. Bienes de consumo duraderos 110.682 -53,0 490.196 -48,7 10,1
I11. Combustibles, lubricantes y conexos 7.072 31,6 18.451 -3,1 0,4
IV. Materias primas para la agricultura 49.509 13,2 249.483 -6,2 5,1
V. Materias primas para la industria 515.041 -16,8 2.271.222 -10,1 46,6
V1. Materiales de construccion 34.634 -1.1 139.148 -18,0 2,9
VII. Bienes de capital para la agricultura 7.480 21,3 35.342 5,2 0,7
VIII. Bienes de capital para la industria 130.454 -20,4 553.388 -16,8 114
IX. Equipo de transporte 73.819 -57,1 297.159 -38,7 6,1
Total Suroccidente 1.124.904 -27,4 4.872.139 -20,0 100,0

1/ Cifras provisionales
Fuente: DIAN - DANE. Calculos Banco de la Republica.

Finalmente, las importaciones por capitulos del arancel sefialaron una caida generalizada y en muy
pocos capitulos se observd aumento, salvo para aquellos donde es indispensable la materia prima para
atender demanda interna y externa, como las compras de quimicos organicos para la industria de
alimentos o del cobre para la construccion (Cuadro 11).

Cuadro 11
Suroccidente. Principales productos importados

Cuarto trimestre y acumulado a diciembre de 2015"
(Miles de dolares CIF y porcentajes)

Productos IV trimestre Variacion Acumulado Variacion Participacion

anual diciembre anual  adiciembre
Maquinas y calderas 91.879 -29,1 394.003 -25,7 8,1
Cereales 75.733 -39,0 317.006 -30,1 6,5
Vehiculos y sus partes 70.128 2,4 335.211 -8,1 6,9
Aparatos de reproducion de sonido e imagenes 67.236 -23,7 280.218 -13,3 5,8
Materias plasticas y sus manufacturas 61.298 -57,6 277.287 -54,3 5,7
Grasas y aceites animales o vegetales 53.926 -22,0 237.237 -21,0 4,9
Caucho y manufacturas de caucho 52.795 -24,1 236.619 -15,0 4,9
Productos quimicos organicos 33.186 0,6 120.265 1,2 2,5
Residuos de la industria alimentaria 32.972 -20,3 139.628 -22,0 2,9
Cobre y manufacturas de cobre 31.996 3,8 144.893 8,5 3,0
Fundicion, hierro y acero 30.473 -23,6 134.692 47 2,8
Papel, carton y derivados 27.295 4,3 137.269 -8,6 2,8
Productos farmacéuticos 24.661 -14,3 102.543 -1,4 2,1
Aceites esenciales y resinoides 22.668 -15,3 100.316 -9,4 2,1
Productos diversos de las industrias quimicas 22.204 20,3 80.629 9,4 1,7
Demaés productos 426.454 -30,1 1.834.323 -17,3 37,6
Total Suroccidente 1.124.904 -27,4  4.872.139 -20,0 100,0

1/ Cifras provisionales
Fuente: DIAN - DANE. Calculos Banco de la Republica.

27



X. MERCADO LABORAL

Segun los reportes de la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) del DANE, en el Gltimo trimestre
de 2015 el mercado laboral de Suroccidente continu6 exhibiendo estadisticas positivas. En Cali y
Popayan la generacién de empleo fue amplia y se acompafié de reduccion anual en la tasa de
desempleo (TD); en tanto que en Pasto ambas variables se mantuvieron estables.

La tasa de desocupacion en Cali-Yumbo se ubico en 10,4% en el cuarto trimestre movil de 2015,
menor en 0,9 pp frente a un afio atras cuando cerrd en 11,2%. En Popayan también bajo y se ubicé en
10,6%, luego de registrar 11,8% en igual periodo de 2014, mientras que en Pasto se mantuvo sin
alteracion (9,2%). Al eliminar los efectos estacionales en las series de la TD, se confirma la reduccion

en los promedios moviles trimestrales, aunque a un ritmo menor desde marzo del presente afio
(Grafico 20).

Grafico 20

Cali, Pasto y Popayan. Tasa de desempleo
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Fuente: GEIH - DANE. Célculos Banco de la Republica.

El menor ritmo del descenso de la TD observado durante los dltimos meses de 2015 frente a los afios
anteriores se explica por la dinamica de la demanda que ha estado impulsada por mayor contratacion
en el comercio. En efecto, la mitad del promedio de personas ocupadas entre todos los trimestre de
2015, superd en 58 mil personas a igual promedio de 2014, basicamente porque casi la mitad (47,2%)
correspondieron al comercio. La tasa de ocupacién (TO), la cual si bien ha crecido en el comparativo
interanual, ha disminuido en términos relativos, mientras que la oferta (representada por la tasa global

de participacion, TGP) mantiene sus niveles. La grafica 21 ilustra dicho comportamiento para el area
metropolitana de Cali-Yumbo.

Por su parte, la generacion de empleo prosiguio con resultados favorables en el cuarto trimestre del
afio. En el area de Cali — Yumbo se generaron 22.641 nuevos empleos, con lo cual la ciudad totalizd
1.372.000 trabajadores. Los sectores mas dindmicos en la contratacion de personal fueron la

construccidn, la intermediacion financiera, la actividad inmobiliaria y los servicios, con crecimientos
de 40,8%, 25,6%, 8,3% Yy 7,4%, respectivamente.

En Popayan el numero de ocupados crecio 3,5% anual, principalmente en la actividad de comercio,
hoteles y restaurantes y de servicios. En contraste, en Pasto la cantidad de empleados no presentd
variacion pues el aumento del empleo en el comercio y hoteles, el transporte y los servicios, efecto de
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la gran afluencia de turistas del interior del pais y de ecuatorianos, fue contrarrestado por caida en la
agricultura y la construccion.

En cuanto a la calidad del empleo, de acuerdo con el Dane, a diciembre de 2015 los indicadores
continuaron sefialando mejoria en Pasto y Popayan, contrario al balance de la capital del Valle. El
empleo formal en Cali cayé 1,2% en el ultimo trimestre, no obstante concentré un poco mas de la

mitad de las personas ocupadas (53,0%) (Grafico 22). En Pasto y Popayan el incremento en el empleo
formal fue de 3,8% y 7,4%, respectivamente.

Grafico 21

Caliy Yumbo. Tasa de ocupacion y tasa global de participacion
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Fuente: GEIH - DANE. Célculos Banco de la RepUblica.

En resumen, las cifras del mercado laboral mostraron reduccion de la tasa de desempleo y mayor de
creacion de puestos de trabajo a lo largo del afio. Ademas, el crecimiento en la formalidad sugiere
avances en la calidad del empleo, por cuanto estdn asociados con una mayor estabilidad laboral,
remuneraciones mas altas y un acceso mas facil al crédito, que a su vez incrementan el consumo de
los hogares. Se espera que los ingresos permanentes de los nuevos ocupados en el sector formal y la
entrada de remesas sigan jalonando la demanda interna y esto a su vez incentive la creacion de méas
empleo en la industria, el sector que mayor empleo formal genera en la region.

Gréfico 22

Cali-Yumbo. Crecimiento y participacion del trabajo formal
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XI. PRECIOS

Al finalizar 2015 la inflacion anual en Colombia se ubicé en 6,77%, por fuera del rango superior de
la meta para el 2015 establecido por la autoridad monetaria (de 2% a 4%). En la ciudad de Cali dicho
guarismo se ubico por debajo del promedio nacional, pero prosiguid el incremento en los precios de
alimentos afectados por el fendmeno de El Nifio, con pérdida de cosechas, baja productividad y menor
calidad en algunos cultivos. En consecuencia, la inflacion anual en la capital vallecaucana al cierre de
diciembre de 2015, se ubico en 6,85%, superior en 3,06 pp respecto a igual periodo de un afio atras.
El grupo de alimentos fue el que mas incremento presentd en los precios de la canasta familiar en esta
ciudad, con aumento anual de 12,48%. Esta situacion fue similar a la observada en Popayan y Pasto.

Durante el altimo trimestre del afio 2015, la oferta de alimentos perecederos en Suroccidente mejord,
a pesar de haberse presentado un desplazamiento de oferta hacia otras regiones, lo cual ha repercutido
en el incremento de los precios de los alimentos en las capitales de los departamentos de la zona. Se
espera que en segundo semestre de 2016 el retorno de la inflacion hacia la senda de largo plazo
establecida por la autoridad monetaria, dada la oferta abundante que dejaran las siembras cuando
mejoren las condiciones climaticas.

Graéfico 23
Suroccidente. Inflacion por rubros de la canasta
Variacion anual a diciembre de 2015
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Otra de las presiones inflacionarias en la region ha sido el aumento en la demanda por bienes
manufacturados en la frontera sur del pais, por cuanto los ecuatorianos contintan adquiriendo toda
clase de articulos de la canasta familiar, en especial alimentos procesados, asi como electrodomésticos
a menores precios, principalmente en Pasto y en menor escala en las grandes superficies comerciales
de la capital vallecaucana.

Asimismo, se ha sentido el efecto de la mayor la tasa de cambio con el asiduo ingreso de turismo
ecuatoriano, lo cual ha generado presiones inflacionarias sobre los precios de los alimentos en Pasto
y Popayan, no obstante ser las capitales de despensas agropecuarias en el pais. La creciente demanda
de alimentos de otras partes del pais que han visto reducida su produccion agricola, asi como en el
Caribe para atender el creciente turismo, explican en gran parte el alza de precios en Suroccidente.
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Cuadro 12
Indice de Precios al Consumidor por regiones
Variacion a diciembre 2014 - 2015

(Porcentajes)
. 2014 2015
Regiones
Mensual Acumulada Anual  Mensual Acumulada Anual

Nacional 0,27 3,66 3,66 0,62 6,77 6,77
Suroccidente 0,25 3,79 3,79 1,00 6,93 6,93
Cali 0,24 3,79 3,79 1,00 6,85 6,85
Popayan 0,21 3,47 3,47 0,77 6,38 6,88
Pasto 0,40 4,00 4,00 1,13 7,58 7,58

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Por otra parte, los Gltimos datos disponibles al momento de la impresion del documento, la inflacion
en el mes de febrero de 2016 para las tres capitales de los departamentos de la region donde se mide
el indicador se ubicd por debajo del promedio nacional (1,28%). Cali fue la ciudad continental de
menor incremento en el mes (0,99%) y en Pasto los precios siguieron presionados por la demanda
ecuatoriana (Cuadro 13).

Cuadro 13
Suroccidente. Indice de Precios al Consumidor por grupos de bienes y servicios
Variacién mensual a febrero de 2016

Porcentajes
. . . . ., . ., Trans- Comunica-  Otros
Ciudades  Alimentos Vivienda Vestuario Salud Educa-cién Diversion . Total
porte ciones gastos
Nacional 1,44 0,78 0,47 1,19 5,57 1,00 0,83 0,00 1,17 1,28
Cali 1,84 -0,02 0,29 1,06 2,28 0,81 1,42 -0,19 0,84 0,99
Pasto 1,79 0,77 0,41 1,06 4,64 1,30 0,11 -0,04 0,75 1,22
Popayan 1,48 0,82 0,46 0,64 3,23 1,23 -0,13 -0,12 0,93 1,02

Fuente: DANE.

En el acumulado a febrero la inflacién promedio del total nacional se ubic6 en 2,59% y en la region
solo Popayéan supero dicho promedio con una inflacién de 2,65%. Alimentos sigue siendo el grupo de
mayor incremento en la region y el total nacional seguido por Educacién, dada la indexacién de los
costos en las matriculas escolares de este grupo.

Cuadro14
Suroccidente. Indice de Precios al Consumidor por grupos de bienes y servicios
Variacién anual a febrero de 2016

Porcentajes
Ciudades  Alimentos Vivienda Vestuario Salud Educacién Diversion Trans- Cor_nunlca- Otros Total
porte ciones gastos
Nacional 4,29 1,41 1,00 2,70 5,65 2,12 1,55 0,31 2,17 2,59
Cali 5,76 0,93 0,95 2,10 2,30 1,85 1,23 0,19 1,77 2,53
Pasto 4,12 1,19 0,93 2,28 4,76 2,00 2,35 0,27 1,95 2,56
Popayan 5,23 1,66 0,82 2,00 3,26 1,23 0,04 0,17 1,63 2,65

Fuente: DANE.
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XI1. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

REMESAS*

El valor total de las remesas enviadas por los colombianos al pais alcanzé la suma de US$4.636
millones durante 2015, suma superior en 13,3% al monto en ddlares recibido en igual periodo del afio
pasado. Asi mismo, el valor total recibido en pesos por los hogares colombianos durante 2015 fue de
$12,87 billones, frente a los $8,23 billones recibidos en promedio durante 2014. De estas cifras se
desprende que gracias a la devaluacion del peso, las remesas lograron aportar cerca de 1,6% al PIB
nacional de 2015, mientras en 2014 lo hicieron en 1,1%. Igualmente, el aporte que hicieron las remesas
para el consumo de los hogares pasé de 1,9% en 2014 a cerca de 2,5% en 2015, denotando la
importancia que tuvieron para el mejor desempefio de la economia.

Cuadro 15
Valor de las remesas recibidas en Colombia, Suroccidente y Valle del Cauca
Millones de dodlares, pesos y porcentajes

Millones de ddlares Remesas en millones de pesos* Participacion
Trimestre Valle  Suroccidente Colombia Valle Suroccidente  Colombia Valle  Suroccidente

mar-14 288,4 299,3 1.021,5 578.998 601.003  2.049.930 28,2 29,3
jun-14 290,0 3014 948,5 555.217 576.921 1.816.292 30,6 31,8
sep-14 300,9 312,8 1.004,7 574.533 597.318 1.918.797 29,9 31,1
dic-14 324,3 338,4 1.1184 704.587 735.220  2.447.695 29,0 30,3
mar-15 273,5 284,3 1.034,3 674.972 701.700 2.562.453 26,4 27,5
jun-15 290,0 304,0 1.052,2 724.060 758.836  2.628.636 27,6 28,9
sep-15 360,1 380,8 1.317,1 1.059.837 1.120.726  3.878.558 27,3 28,9
dic-15 340,0 359,1 1.232,0 1.040.226 1.098.779  3.799.422 27,6 29,1

*/ Calculado como producto de la TRM promedio mensual por el monto en délares recibido cada mes.
Fuente: Banco de la Republica

La diferencia en pesos colombianos de las remesas recibidas entre 2015 y 2014 fue de $4,6 billones,
suma equivalente a la décima parte del valor en que se estima se incremento el consumo de los hogares
colombianos durante el mismo afo.

Para el Valle del Cauca y Suroccidente el incremento anual fue de 5,0%, que en pesos significo $1,17
billones adicionales a los $2,51 billones recibidos por los hogares en 2014 y que promocionaron en
2015 el consumo de bienes y servicios, asi como la inversion en el mercado inmobiliario de la region,
especialmente en el Valle del Cauca, como lo confirman las estadisticas oficiales.

En cuanto a participacion entre los departamentos receptores de Suroccidente, el Valle del Cauca sigue
concentrando la recepcién de los giros en la region con el 95,0% y ha bajado su participacion en el
total nacional de 29,4% en 2014 a 27,4% en 2015, debido al menor desempefio que tuvieron las
remesas recibidas desde Espafia durante los primeros trimestres de 2015, aunque podrian estar
incluidas en el rubro sin discriminar que corresponden a remesas sin pagar al momento del informe y
representaron en los tres primeros trimestres del 7% del total mas de 240 millones de ddlares.

4 Célculos provisionales con base en la participacion de la region en el total de las remesas nacionales.
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Graéfico 24
Suroccidente. Comportamiento de las remesas”
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Fuente: Banco de la Republica.

Por paises de origen, Estados Unidos sigue en el primer lugar de paises desde donde se hacen los giros
a las familias de Suroccidente, cuando concentr6 el 38,9% del total recibido en 2015. En segundo
lugar se ubico Esparfia que represento el 22,2%del total recibido por la region. El tercer lugar es para
Chile con un mejor desempefio en crecimiento anual de las remesas giradas desde paises donde han
migrado los vallecaucanos en los Gltimos afios. El 68,9% mitad de las remesas recibidas de dicho pais
Ilegaron al Valle del Cauca en 2015 y junto con las recibidas de Estados Unidos crecieron alrededor
de una quinta parte frente al valor recibido en dolares durante 2014.

Por Gltimo, las remesas recibidas en los departamentos de Cauca y Narifio representaron el 3% y 2%,
respectivamente, y asimismo superaron en su orden en 9,8%%y 63,8%, las de un afio atras. En pesos
el incremento de los recursos para las familias fue de 100,5% en Cauca y 160,9% en Narifio.

Grafico 25
Suroccidente. Distribucion de las remesas por Departamento y paises de origen en 2015
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Fuente: Banco de la Republica.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA, SUMINISTRADA
O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

DANE; Cajas de compensacién familiar Comfenalco y Comfandi; Oficina de Registro de
Instrumentos Publicos en Cali; Agencia Nacional de Infraestructura - ANI; Secretaria de
Agricultura del Valle del Cauca; SENA-Observatorio laboral y ocupacional - Cali; ANDI; Fenalco;
Gobernaciéon del Valle del Cauca; Camacol; Asocana; Fenavi; Asociacion Colombiana de
Porcicultores; Sociedad Portuaria de Buenaventura; La Galeria Inmobiliaria; Proyectos de
infraestructura S.A. — PISA.

PAGINAS ELECTRONICAS: DANE; Aerocivil; DIAN; Fenalce; Finagro; Superintendencia
Financiera de Colombia; Superintendencia de Subsidio Familiar; Instituto Nacional de Vias;
Agencia Nacional de Infraestructura; XM S.A; Terminal de Transportes de Cali; Aerocali;
Cotelvalle.
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Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propésito
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