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Panorama economico

La economia de Nororiente presento desaceleracion en el segundo trimestre del afio a raiz de la baja
dindmica del consumo y un contexto de altas tasas de interés. Lo anterior fue influenciado por la
importante caida anual de las ventas del comercio interno, y en menor medida, con la reduccion de
la industria en linea con la contraccién en la demanda de energia no regulada y la caida en el
transporte de carga terrestre. También se evidencié una leve desaceleracion en algunas variables de
seguimiento de la actividad constructora y una disminucién en la inversion en vivienda nueva que
profundizé su descenso. Por el contrario, sobresalié el crecimiento en la mayoria de las actividades
agricolas, excepto en la produccion de palma. En comercio exterior se registraron descenso tanto las
exportaciones como las importaciones. Respecto a la inflacion, esta empezé a ceder dados los
menores aumentos en los precios de los alimentos; no obstante, los datos en las tres ciudades de la
region continuaron por encima de la meta del Banco de la Republica. Pese a este panorama, el
mercado laboral en Nororiente mostré resultados favorables.

Pese a la menor dindmica, la region continud registrando niveles histéricamente altos en su actividad
econdmica lo cual coincidio con un mercado laboral fuerte en sus tres principales ciudades capitales.
Sobresalio la tasa de desempleo en Bucaramanga al registrar el mejor desempefio tanto de la region
como del pais, a su vez la ciudad fronteriza de Clcuta abandoné por primera vez en trece afios los
primeros puestos en materia de desempleo a nivel nacional.

Por el lado de la demanda, el menor crecimiento de la actividad econémica viene siendo explicado
por una moderacion en el consumo interno ante efectos acumulados de la politica monetaria que
generd aumentos en la tasa de interés. EI desempefio del sector también estuvo enmarcado por el alza
de los precios y la ausencia de los dias sin IVA que afect6 la comercializacion de determinados bienes.
Ademas, un afio atras los hogares mostraron una capacidad de consumo mas notable frente al trimestre
actual. Lo anterior origind que los hogares disminuyeran su gasto, con contracciones significativas en
las ventas reales del comercio minorista, en la comercializacion de motocicletas y vehiculos, y
desmejora en la percepcion de ventas en los empresarios y consumidores. Adicionalmente, la
intencion de compra en viviendas, muebles y electrodomésticos continud en terreno negativo. Pese a
lo anterior, el consumo siguid beneficidndose de la dinamica de las remesas.

El ajuste en la demanda interna tambien estuvo explicado por el retroceso de la inversion donde se
observo una caida moderada en las importaciones de bienes de capital y una disminucion relevante en
la venta de vivienda nueva. En contraste, la produccion de concreto y la provision de mezcla asféltica
aumento por la mayor demanda desde obras civiles.

Por el lado de la oferta, la mayor parte de las variables disponibles para la region evidenciaron tasas
de crecimiento anuales negativas, con excepcion del sector agricola y de la construccién. Es asi como
la produccién industrial presenté un desempefio general negativo respecto al afio anterior, afectada
por una menor demanda, lo que se dio en linea con la disminucion en la elaboracion de refinados de
petréleo. Por su parte, la construccién aumentd, pero a menor ritmo, en especial en sus dos variables
coincidentes méas importantes con el sector, area causada y area en proceso, esto pese a los mayores
costos de las materias primas. Respecto a las exportaciones sin incluir petréleo y sus derivados
disminuyeron levemente luego de diez trimestres de continuos incrementos influenciado
especialmente por una caida en coques, café, frutos comestibles y carne bovina.
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I. Agropecuario

En el segundo trimestre de 2023, el sector agropecuario de Nororiente presentd crecimiento en la
mayoria de las actividades del subsector agricola a excepcién de la cosecha de fruto de palma de
aceite, a su vez, el subsector pecuario registré comportamientos mixtos dada la caida en sacrificio de
ganado bovino, incremento en acopio de leche y desaceleracién en la actividad porcina de acuerdo
con las estadisticas publicadas por el DANE, Fedepalma y el Ministerio de Agricultura y Desarrollo
Rural.

De acuerdo con los datos del Sistema de informacion de precios y abastecimiento del sector
agropecuario (SIPSA) del DANE, entre abril y junio de 2023 se enviaron desde Nororiente 383,8 mil
toneladas de productos agricolas perecederos a las centrales de abasto del pais, presentando un
aumento del 6,7% anual frente al mismo periodo de 2022 (Cuadro 1).

Se mantuvo una tendencia creciente en el volumen despachado de todos los grupos de productos
agricolas perecederos, impulsados especialmente por el incremento en verduras y hortalizas. Ademas
de esto, las condiciones climaticas de la regidn favorecieron a la mayor parte de los cultivos al ser
variadas a lo largo del trimestre, caracterizandose por presentar en abril una mayor cantidad de lluvias
mientras que en mayo Y junio hubo menos precipitaciones, segun los boletines climatologicos del
Ideam; no obstante, se evidenciaron temperaturas minimas con anomalias negativas en Boyacé, Norte
de Santander y Santander que afectaron la produccion de cebolla larga y otros tubérculos.

Cuadro 1.
Nororiente. Produccion agricola regional destinada a centrales de abasto del pais?
(volumen en miles de toneladas y porcentaje de variacién anual)

Total volumen despachado, segtin departamento de

Grupos procedencia, Il trim. 2023 Vji’auc;?”
Santander S,:(r:tr:ilggr Boyacd Arauca  Nororiente Il trim. 2023
Frutas 53,5 7,7 16,0 3,5 80,7 41
Piha 21,6 0,1 0,1 0,0 21,7 -12,1
Mandarina 4,3 0,1 0,1 0,0 4,5 41,6
Limén 8,1 0,6 0,3 0,0 9,0 22,5
Naranja 2,5 0,5 0,1 0,0 3,1 -0,2
Otras frutas 17,0 6,3 15,4 3,5 42,3 8,2
Tubérculos y platanos 11,4 11,7 67,1 16,6 106,7 3,4
Papa 10,9 9,2 66,8 0,0 86,8 2,8
Platanos 0,4 1,1 0,0 15,8 17,2 10,0
Otros tubérculos 0,1 1,4 0,3 0,8 2,7 -12,7
Verduras y hortalizas 37,9 36,0 122,5 0,0 196,4 9,9
Cebolla bulbo 2,8 6,9 46,5 0,0 56,2 16,5
Cebolla larga 12,4 1,1 29,0 0,0 42,6 -5,5
Tomate 13,4 7,5 27,8 0,0 48,6 15,7
Otras 9,3 20,5 19,1 0,0 49,0 129
Total agricolas perecederos 102,8 55,3 205,6 20,1 383,8 6,8

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repdblica.



Por grupos, verduras y hortalizas conté con el mayor incremento, favorecido por el amplio aumento
en despachos de cebolla bulbo y tomate, seguido del grupo de frutas en donde se destaco la mayor
produccién de mandarina y limon, dadas las condiciones climaticas favorables para la siembra. En el
grupo de los tubérculos el aumento en el despacho de platano y papa, producto del mayor consumo
interno y la sembrada de afio grande respectivamente, revirtié la caida del despacho de otros
tubérculos.

En cuanto a los demés productos agricolas, los despachos de panela en el segundo trimestre del afio
evidenciaron un incremento de 10,7% frente al mismo periodo de 2022, al totalizar 2.505 toneladas
despachadas ante el aumento de la produccion en Santander de 18,1% y en Norte de Santander de
9,8% (Grafico 1), revirtiendo las caidas presentadas desde el tercer trimestre de 2020.

Gréfico 1
Nororiente. Otros productos agricolas
(variacién anual)

(porcentaje)
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Palma de aceite: variacién anual de las toneladas de fruto procesado.

Arroz: variacién de las hectdreas cosechadas en la zona Santanderes durante el semestre

Panela: variacién anual de las toneladas despachadas desde Nororiente hacia centrales de acopio del pais.
Fuente: Fedepalma, DANE; célculos del Banco de la Repblica.

La cosecha de arroz, durante el primer semestre de 2023, presentd un incremento del 21,5% anual en
los Santanderes y del 22,7% en Arauca, segun datos de la Encuesta nacional de arroz mecanizado
(ENAM) del DANE, favorecidas por las buenas condiciones climaticas en la region.

Por el contrario, la produccion de fruto de palma de aceite procesado mantuvo la tendencia decreciente
del trimestre anterior al contraerse 10,0% anual como consecuencia de la disminucion en 17,0% de la
produccién en Santander, que contrarrestd el incremento del 8,4% en Norte de Santander, ocasionado
en gran medida por los excesos de Iluvias en las zonas de cultivo, menores precios internacionales,
alto costo de los fertilizantes y la migracion de la fruta que se cosechaba a la zona palmera norte
ademas de la baja produccion ante el pico de cosecha que se presentd en el primer semestre del afio.

Respecto a la actividad pecuaria continuaron los resultados heterogéneos, aunque se observaron algunos
signos de ligeras mejorias. Si bien el sacrificio de ganado bovino con origen en Nororiente disminuy6 por
séptimo trimestre consecutivo, la caida fue de menor magnitud frente a periodos previos, manteniendo asi
la tendencia de recuperacion iniciada en el segundo trimestre de 2022. A su vez, la captacion de leche por
parte de la industria se recuper6 del descenso de inicio de afio y para el periodo abril — junio mostro un
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crecimiento sobresaliente; en menor medida crecio el sacrificio de ganado porcino que denotd una merma
en su dindmica de crecimiento.

Durante el segundo trimestre del afio el sacrificio de ganado vacuno proveniente de Nororiente registro
una cifra de 137 mil cabezas, lo que significo un descenso anual de 3,6%; no obstante, se mantuvo la
ligera recuperacion iniciada un afio atrds como resultado de la caida menos pronunciada (Gréfico 2,
panel A). Parte de la disminucion estuvo explicada por la continua reduccidn de las exportaciones de
carne, que se vieron ligeramente compensadas por una recuperacion en la dinamica del consumo
interno.

Gréfico 2
Nororiente. Sector pecuario
(niveles y variacién anual)

A. Ganado vacuno B. Porcinos
(miles de cabezas) (porcentaje)  (miles de cabezas) (parcentaje)
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Nota: Descripcién de variables. Ganado vacuno: ndmero de vacunos sacrificados en el pais, que tenian como procedencia la region Nororiente;
porcinos: nimero de cerdos sacrificados en el pais, que procedian de la region Nororiente; leche: litros acopiados por la industria.
Fuente: DANE y Ministerio de Agricultura; calculos del Banco de la Republica.

Lo anterior fue resultado del descenso generalizado en los cuatro departamentos de Nororiente,
especialmente en Boyaca (-9,3%) y Norte de Santander (-7,2%), donde se sacrificaron 33,6 mil y 12,9
mil cabezas de ganado, respectivamente. Arauca con 30,9 mil cabezas registr6 una reduccion de 1,8%;
mientras que Santander, que mantuvo su liderazgo regional (59,5 mil cabezas de vacunos), presentd
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una variacion anual de -0,2%. Con excepcién de Boyaca, todos los departamentos de la region se
contrajeron en una menor proporcion frente a los descensos del trimestre anterior, esto en un contexto
de altos precios de carne, una cadena de produccion costosa y posibilidad del cierre de algunos
frigorificos.

En cuanto la actividad porcicola, entre abril y junio se sacrificaron 37,7 mil cabezas de porcinos con
procedencia Nororiente, registro que significO un crecimiento anual de 0,3% y prolongo la
desaceleracion iniciada a mediados de 2022 (Grafico 2, panel B). Con un incremento anual de 5,1%
y una participacion de 87,3%, Boyaca jalono el desempefio regional, compensando asi los descensos
en Norte de Santander (-53,0%) y Santander (-15,1%), donde la produccién fue de 675 y 4,1 mil
porcinos durante el trimestre; al tiempo que en Arauca el registro continu6 nulo.

Respecto al acopio de leche por parte de la industria, en Nororiente se presenté un aumento anual de
9,5% gracias a los 115 millones de litros colectados, con este desempefio se pauso la ralentizacion de
la actividad iniciada un afio atrds (Grafico 2, panel C), lo anterior de acuerdo con la Unidad de
seguimiento de precios de leche del Ministerio de Agricultura. Este avance de la actividad obedeci6
en parte a las mejores condiciones climaticas (lluvias) en las zonas productoras que favorecieron el
crecimiento de pastos para una buena alimentacion del ganado.

El crecimiento general estuvo favorecido por el aumento en Boyacé (4,3%) departamento lider en la
region, donde se acopiaron cerca de 83,0 millones de litros. Asimismo, sobresalio el importante
aumento en Santander (30,3%) cuyos niveles de leche captada ascendieron aproximadamente a 29,0
millones, en menor proporcion aportd Arauca (0,4 millones de litros) aunque su variacion anual fue
de 25,0%. Por el contrario, Norte de Santander denot6 una disminucion de 9,2% frente al afio anterior
y sus niveles de leche acopiada descendieron a 3,0 millones de litros durante el trimestre.

Il. Mineria

Segun cifras publicadas por la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH) durante el periodo
acumulado enero-mayo de 2023 la produccion de petroleo en Nororiente fue de 126,5 mil barriles
promedio dia calendario (bpdc) (Grafico 3). De esta manera, la regién presentd una variacion anual
de -0,9% en comparacion con el mismo periodo de 2022; de acuerdo con Ecopetrol, lo anterior fue
producto de un aumento de afectaciones a los oleoductos Cafio Limon - Covefias originadas por parte
de terceros.

Al interior de la region en el acumulado enero-mayo de 2023, Arauca presentd una variacion de -
5.2% comparado con el mismo periodo de 2022 resultado de los 52,7 mil bpdc extraidos en el
departamento, siendo el Unico que registro caida y representando un 41,6% del total de Nororiente.
Por el contrario, Santander tuvo un leve aumento de 1,9% producto de 45,4 mil bpdc; 860,7 mas que
el afio anterior y con una participacion de 35,8% en el producto de la regién. Igualmente, Boyaca
crecio un 2,8% con 26,6 mil bpdc producidos que se reflejaron en un aporte de 21,0% al resultado
total de Nororiente. Entretanto, Norte de Santander obtuvo la mayor variacién de la regién (6,8%)
dados 1,8 mil bpdc, sin embargo, continta siendo el departamento de menor aporte al total regional
con 1,4% de participacion.



Grafico 3

Nororiente. Produccién de petréleo acumulado enero — mayo

(niveles y variacién anual)
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Nota: Las cifras corresponden a promedios de la informacién mensual publicada por la ANH. Informacion preliminar, sujeta a revisién y
ajustes.

Fuente: Agencia Nacional de Hidrocarburos; cilculos Banco de la Republica.

I1l. Industria

En el segundo trimestre del afio la produccion industrial de Nororiente continud con su desaceleracion
y presentd un desempefio negativo respecto al afio anterior. Segun la Encuesta mensual manufacturera
con enfoque territorial (EMMET) del DANE el resultado general obedeci6 a la alta base comparativa
registrada en el periodo abril — junio de 2022. Adicional a lo anterior, los niveles de produccion
presentados a lo largo de 2023 han retornado a sus cifras normales tras los fuertes incrementos
registrados después de pandemia; todo esto en un contexto de altas tasas de interés e inflacion que
contuvieron la demanda interna.

Al interior de la region, Boyaca presento una disminucion de 4,7% en su produccion real (Gréafico 4)
y 8,7% en las ventas reales, siendo estos los resultados mas bajos en el departamento tras los registros
de pandemia. La caida en la manufactura boyacense se dio principalmente por el fuerte descenso en
el mes de abril, en parte ocasionado por el retroceso de las industrias basicas de hierro y de acero, que
se vieron afectadas por una menor demanda, mayores costos de las materias primas y elevados
inventarios, en menor medida afectaron las paradas en algunas plantas de produccién. Lo anterior no
pudo ser compensado por el incremento en la fabricacion de materiales para la construccion hacia
final de trimestre.

Respecto a Santander, la manufactura del departamento se mantuvo en niveles similares a los del afio
anterior, denotando una variacion anual de apenas 0,1% en su produccion real, afectada por una baja
demanda, esto tras la caida anual en sus ventas reales de 1,3%. En general, influyé el menor consumo
interno, los mayores precios, las altas tasas de interés y algunas dificultades para adquirir materias
primas.



Grafico 4
Nororiente. Variacion anual de la produccién real de la industria

A. Departamental B. Grupo industrial en Santander
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiiblica.

Luego de nueve trimestres continuos de aumentos anuales, la produccion de curtido de cuero y calzado
se redujo (-10,3%), en parte por la contraccion en la demanda y los altos costos de produccion que
Ilevaron a mantener cerrados algunos talleres, pese a esto, los productores esperan una recuperacion
de la actividad en el segundo semestre tras la realizacion de algunas ferias y eventos.

De igual manera se present6 un menor desempefio en el grupo resto de la industria (-0,4%), resultado
gue no pudo ser compensado por la mayor elaboracion de combustible hacia finales del trimestre. El
desempefio negativo se dio en linea con la menor produccién en la Refineria de Barrancabermeja,
cuyos niveles procesados fueron de 221,8 mil barriles por dia, es decir 2,2% menos que un afio atras
(Gréfico 5). De acuerdo con Ecopetrol, la disminucion obedeci6 a la menor cantidad de crudos livianos
dadas las dificultades de orden publico presentadas a lo largo del oleoducto Cafio Limén Covefias, 1o
que no permiti6 aprovechar la mayor disponibilidad de las plantas de produccién.

Gréfico 5

Nororiente. Produccién refineria de Barrancabermeja

(niveles y variacion anual)
(kbpd®) (porcentaje)
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a/ Miles de barriles por dia calendario.
Fuente: Ecopetrol; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto a la produccion de alimentos y bebidas, esta mantuvo la baja dindmica y para el periodo
abril — junio continué con un minimo avance anual de 0,3%, como resultado de una ralentizacion en
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su demanda. Afecto la merma en la produccion de bebidas dada la alta base de comparacion de 2022,
la disminucidén en las exportaciones de carne y la menor elaboracion de mantequilla por un bajo
consumo interno. Ademas de lo anterior, se redujo la transformacion de aceites de palma en los
Santanderes (-2,8% segun datos de Fedepalma), ocasionada por las dificultades para conseguir materia
prima ante menores picos de cosecha generados por condiciones climaticas adversas en periodos
previos.

Contrario a lo anterior, crecié la elaboracion de sustancias y productos quimicos, farmacéuticos, de
caucho y plastico (3,5%) dinamizados por una buena demanda y donde favorecio la produccién de
quimicos gaseosos Yy articulos de aseo para el hogar. De igual manera, sobresalié el desempefio en la
industria de textiles y confecciones, que registrd un incremento de 9,3% frente al segundo trimestre
de 2022.

IV. Servicios publicos

Segun cifras de la Unidad de Planeacion Minero Energética del Ministerio de Minas y Energia
(UPME), pese al incremento de la demanda de energia regulada en Nororiente, el resultado total en la
region disminuyo 12,3% anual durante el segundo trimestre de 2023 (Cuadro 2), afectada por la caida
de 14,1% en el consumo de energia no regulada (industria y comercio).

Cuadro 2
Nororiente. Demanda real de energia
(niveles en GWh y variacion anual)

2021 2022 2023 Variacién
Departamentos anual
| [ If \Y | [ If \Y [ [ Il trim. 2023
Regulada
Santander 343 36,1 36,9 39,8 40,0 39,9 422 42,9 39,7 44,8 12,5
Norte de Santander 18,9 21,5 23,2 24,5 23,4 25,4 28,1 26,5 22,9 27,8 9,7
Boyaca 11,8 12,5 12,6 13,0 13,6 140 150 150 13,5 15,0 6,8
Arauca 0,5 0,5 0,5 0,6 0,5 0,5 0,6 0,6 0,5 0,6 12,5
Total Nororiente 65,7 70,7 73,1 77,8 77,5 79,8 85,9 84,9 76,6 88,2 10,6
No regulada
Santander 278,8 2946  290,7  281,2 2750 2704 2922 3058 282,8  300,5 11,2
Norte de Santander 65,9 69,2 66,5 70,1 68,0 67,7 74,0 73,4 66,7 69,7 2,9
Boyaca 463,5 4725 518,3 502,2 478,6 477,3 439,1 303,0 340,9 303,3 -36,5
Arauca 105,17  118,3 113,9 180,0 182,2 184,1 198,0 192,9 163,5 184,6 0,3
Total Nororiente 913,4 9546 989,5 1.033,5 1.003,8 999,5 1.003,3 875,0 853,9 858,1 -14,1
Total

Santander 313,2  330,7 327,6 321,0 315,0 310,2 334,4 348,6 3225 345,4 11,3
Norte de Santander 84,8 90,7 89,7 94,6 91,3 93,1 1022 99,8 896 97,6 4,8
Boyaca 475,4  485,1 530,9 515,2 492,2 491,3 454,0 318,0 354,4 318,2 -35,2
Arauca 105,7 118,8 114,4 180,6 182,7 184,6 198,5 193,5 164,1 185,2 0,3
Total Nororiente 979,0 1.025,3 1.062,6 1.111,3 1.081,3 1.079,2 1.089,1 960,0 930,6 946,3 -12,3

Fuente: Sistema de Informacién Eléctrico Colombiano, XM; célculos del Banco de la Republica.
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El desemperio regional obedecio especialmente a la contraccion de 36,5% en la energia no regulada
en Boyaca, fuertemente afectada por la disminucion en la demanda proveniente de la explotacion de
minas y canteras (-80,4%), que represento la segunda mayor participacion en el departamento, este
comportamiento que se viene evidenciando desde el segundo trimestre de 2022. Lo anterior no pudo
ser compensado por la demanda para la industria manufacturera que tuvo la mayor participacion
departamental y que aument6é 2,9% durante abril y junio de 2023. Los demé&s departamentos de
Nororiente registraron una mayor demanda de energia no regulada, liderados por Santander.

En cuanto a la demanda de energia regulada (consumo de hogares y pequefios establecimientos
comerciales e industriales), se evidencio un aumento de 10,6% en la regién, como consecuencia del
incremento en todos los departamentos de Nororiente debido a un mayor consumo de gran parte de
los usuarios comerciales, oficiales y los residenciales clasificados por estratos socioeconémicos, y
algunos industriales.

V. Construccion

En el segundo trimestre de 2023, segun informacion del DANE y Camacol, las variables del sector
construccién en Nororiente evidenciaron una leve desaceleracion. Este comportamiento estuvo
explicado por menores alzas en area causada y metraje en proceso de construccion; caidas en los
despachos de cemento y una disminucion en la inversion en vivienda nueva que profundiz6 su
descenso; mientras que las estadisticas asociadas a las obras civiles mantuvieron el crecimiento.

Durante el periodo abril — junio 2023 en las ciudades de Nororiente el area causada’, estadistica que
refleja el progreso de obra en las edificaciones y evidencia el crecimiento del sector, aumento 8,2% al
superar los 397,0 mil metros cuadrados de avance (Gréafico 6, panel A) segun cifras del DANE en su
Censo de Edificaciones®. Este resultado fue impulsado por incrementos en todas las ciudades de la
region donde existe informacion. En Cdcuta el alza fue de 30,0%, ante el notable aumento en obras
residenciales; en el agregado Tunja, Duitama, Paipa y Sogamoso el avance de obra fue de 3,8% en
especial en proyectos de vivienda y oficinas; por su parte, Bucaramanga tuvo un leve crecimiento
(2,2%) dado el menor avance en obras residenciales que fue compensado por el incremento en obras
institucionales.

Por su parte, el area en proceso de construccion en la regién mostrd un ligero incremento anual, en
este caso de 1,2%, el resultado mas discreto desde las caidas ocasionadas por la pandemia en 2020.
Las obras no residenciales, principalmente en oficinas, comercios y espacios de administracion
publica tuvieron importantes aumentos, mientras que hubo menos actividad en proyectos de
apartamentos. En Bucaramanga y Tunja se registraron resultados positivos, en la capital de Santander
la variacion fue de 2,0% ante la continuidad de procesos constructivos y una menor area paralizada;
por su parte en Tunja, se tuvo un crecimiento de 1,2% motivado por mayor area en proceso en casas,
comercios y hospitales, contrarrestado por el descenso en apartamentos y bodegas. De otro lado,
Cucuta fue la Unica capital de Nororiente en experimentar una caida, en esta ocasion de -1,6%, dada

1 Area causada: area que se estima con base en los resultados de los avances de las obras recolectadas en el Censo de
edificaciones (CEED) y a la aplicacion de los coeficientes de incidencia, por medio de la cual se registra lo construido en
el periodo de referencia.

2 Censo de Edificaciones: incluye informacion de Nororiente para las ciudades de Cucuta, El Zulia, Los Patios, Villa del
Rosario, Bucaramanga, Floridablanca, Girén, Piedecuesta. Tunja, Duitama, Paipa y Sogamoso.
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la pardlisis de operacion en varios frentes de

comerciales. (Gréfico 6, panel B).

Grafico 6

Nororiente. Area causada y en proceso de construccion.

(niveles)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repblica.

obra, en especial en construcciones residenciales y

Diferente a las anteriores variables, los despachos de cemento gris a Nororiente presentaron descenso
anual, en esta ocasion de 1,5% segun las estadisticas del DANE (Gréfico 7). Este comportamiento
estuvo explicado, por los menores despachos a cada uno de los tres departamentos de la region. Norte
de Santander con una caida de 2,6%, consecuente con la menor actividad en la construccion de
edificaciones como lo denot6 la reduccion en area en proceso. En tanto, Santander y Boyaca tuvieron
descensos de 1,4% y 0,6%, respectivamente, ante menores envios a constructores, grandes contratistas
y comercializadores.

Graéfico 7
Nororiente. Despacho de cemento gris.
(niveles y variacién anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

jun-23

Variacion anual (eje derechao)

12



Por su parte, la produccién de concreto en Santander y Boyaca aumentd 3,9%, dinamizada por la
mayor demanda desde obras civiles, ya que la dirigida a obras de vivienda mantuvo el descenso,
especialmente en Santander. De otro lado, la provision de mezcla asfaltica a Nororiente evidencio un
incremento de 9,0%. Santander tuvo un alza de 92,0%, explicado por el adecuamiento en tramos de
la Ruta del Sol que atraviesa el departamento, lo cual impulso el uso de este material. En Boyaca se
redujo a la mitad el asfalto utilizado, efecto de una alta base de comparacién ante la terminacién de
grandes obras de infraestructura en los Gltimos meses.

En cuanto a las variables que adelantan la dinamica del sector, al &rea aprobada para construir®
presentd un crecimiento anual de 13,8%, Yy revirtio la tendencia negativa de los Gltimos trimestres, en
especial en el rubro residencial dada la solicitud de mayores permisos para remodelaciones y
construccion de viviendas y apartamentos. De otro lado los espacios no residenciales aminoraron el
incremento ante disminucidn en el metraje para la construccion de espacios comerciales mientras que
hospitales e industrias se mantuvieron al alza. (Gréfico 8).

Por departamentos, Norte de Santander y Santander presentaron los incrementos mas notorios. En el
departamento fronterizo del orden del 56,0% ante el crecimiento en el metraje para la construccién de
viviendas, administracion publica y planteles educativos. Mientras que en Santander el alza fue de
52,5% ante la mayor aprobacion de proyectos residenciales e industriales. Asimismo, Arauca tuvo
una variacion de 24,3% impulsada por el metraje para residencias y obras comerciales. De otro lado
en Boyaca se registré descenso ante la menor solicitud de licencias para la construccion de viviendas,
industrias y comercios.

Grafico 8
Nororiente. Area aprobada para la construccién.
(niveles y variacién anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiblica.

En tanto, la venta de vivienda nueva mostré un decrecimiento anual de 52,6% en el total regional para
el segundo trimestre de 2023, segun cifras de Camacol. Este comportamiento se presentd por el
descenso en los dos segmentos de vivienda y consolidd la tendencia negativa presentada desde

3 Area aprobada para construir: indicador que permite conocer el metraje autorizado previo al inicio y desarrollo de la
construccion de edificaciones.
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mediados de 2021 la cual se acentud en el trimestre de analisis (Grafico 9). La menor intencion de
compra ante incertidumbre politica y econdmica, el encarecimiento de las condiciones financieras y
las dificultades administrativas en la asignacion de subsidios explicaron este desempefio.

Grafico 9
Nororiente. Venta de vivienda nueva.
(niveles y variacién anual)
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Nota: Cifras actualizadas.
Fuente: Camacol; célculos del Banco de la Republica.

En Norte de Santander se registré una caida de 75,3%, la mayor entre los departamentos de la region,
explicada por la notable disminucion en el segmento de vivienda social. Boyaca evidencio una
variacion de -52,7% por similares variaciones negativas en los dos segmentos de vivienda; asimismo,
Santander tuvo una merma de 31,6%, denotando un importante descenso en la venta No VIS, rubro
predominante en el departamento.

A su vez, los constructores de la region han disminuido el inicio de construccién de los proyectos
habitacionales en 30,3% frente a los registros de un afio atras, igualmente el nimero de viviendas
ofertadas en lanzamientos en el periodo de analisis se redujo 47,2% y completd cinco trimestres con
variaciones negativas. Con las anteriores variables se hace evidente la caida en la oferta habitacional
en la region y el consecuente debilitamiento en la construccion de edificaciones en el futuro cercano,
pese al crecimiento del metraje aprobado en la region mencionado anteriormente.

Asimismo, los constructores han asumido cargas financieras mas altas y un incremento en el valor de
sus materias primas y mano de obra en los ultimos trimestres. De hecho, los costos de los insumos
para la construccion en Nororiente se situaron alrededor del 9,7%, y con esto redujeron un poco las
presiones al alza, después de incrementos superiores al 13,0% en el trimestre pasado, de acuerdo con
el DANE y su indice de costos de la construccion de edificaciones (Icoced). En todas las ciudades de
la region donde existe informacion los incrementos se registraron especialmente en el grupo de
materiales, tales como cemento, concreto y asfaltos, cada uno con alzas superiores al 20,0%; de igual
forma, se debe destacar que los grupos asociados a mano de obra y servicios especializados de
instalacion tuvieron aumentos del orden de 10,0%. De otro lado materiales relacionados con el acero
y tuberias denotaron bajas importantes en sus precios.
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VI. Comercio y turismo

En el segundo trimestre de 2023, el comercio continud con la tendencia a la baja de los ultimos
reportes e incluso marco caidas en varias de sus actividades, al igual que en los niveles de percepcion
en comerciantes y consumidores. EI desempefio del sector estuvo enmarcado por la presion al alza de
los precios, altas tasas de interés, incertidumbre economica y politica, asi como la ausencia de los
dias sin IVA que afecto la comercializacion de determinados tipos de bienes.

Segun la Encuesta mensual de comercio (EMC) del DANE las ventas reales del comercio minorista
en Santander tuvieron una variacion de -7,6% Yy evidencio descenso en cuatro de las siete categorias
que componen el agregado de las ventas. Los resultados del segundo trimestre estuvieron explicados
por la menor comercializacién vehiculos nuevos, asi como de sus partes y accesorios, afectados los
primeros por las alzas tasas de interés, endurecimiento en las condiciones de financiamiento y el alto
precio de los automotores, hecho que disminuy6 consecuentemente el nimero de matriculas en el
departamento y la region.

Asimismo, la presion al alza de la tasa de cambio incrementd frente un afio atras el costo de los
accesorios y repuestos para los vehiculos que desencadend en su menor comercializacion. Por su
parte, la venta de equipos de informética y comunicaciones, estuvieron perjudicadas por la no
realizacion de los dias sin IVA, hecho que también afecté al grupo vestuario y calzado. De otro lado,
se registraron leves incrementos en alimentos, bebidas y farmacéuticos ante la apertura de nuevos
establecimientos especializados, al tiempo que el consumo de bienes culturales y de entretenimiento
se mantuvo estable. (Gréfico 10).

Grafico 10
Santander. Crecimiento ventas reales minoristas
(Variaciéon anual)

Total comercio -7,6%
Vehiculos nuevos -24,7%
Partes y accesorios de vehiculos -12,6%
Alimentos v bebidas 1.4%
Informatica y comunicaciones -19,5%
Culturales y entretenimiento 0,5%
Vestuario v calzado -3,4%

Farmacéuticos v cosméticos 3,0%

(Var. porcentual)
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Cifras preliminares de la Encuesta Mensual de Comercio (EMC), clasificacién ClIU revision 4, A.C.

La variacién anual promedio trimestral, se calcula como la variacién anual del promedio de los tres indices de
ventas reales del trimestre.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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En cuanto a las matriculas nuevas, durante el trimestre se evidenciaron descensos tanto en el registro
de motocicletas como de vehiculos en el total de Nororiente. En primer lugar, la matricula de
motocicletas presentd la disminucion mas fuerte de los altimos tres afios al descender 18,0% (Cuadro
3) ante la caida en todos los departamentos de la region, principalmente en Santander, como
consecuencia de mayores costos y dificultades en la obtencion de licencias ambientales por parte de
las ensambladoras. De manera similar, la matricula de vehiculos nuevos decreci6 15,3% en la region,
reflejo del marcado descenso en Arauca, Santander y Boyaca, donde tuvo un impacto negativo debido
a las altas tasas de interés, incremento de los costos de seguros, alza en el precio de la gasolina y
mayores exigencias de las entidades crediticias, que contrarrestaron el aumento del 11,8% presentado
en Norte de Santander, favorecido por los beneficios tributarios que ofrece el area metropolitana de
Cucuta en el registro de automotores.

Cuadro 3
Nororiente. Matriculas nuevas
(variacién anual y niveles)

Namero
2020 2021 2022 2023 matriculas
Departamentos Il trim. 2023
| Il 1] v | 1l 1 [\ | 1l 1 v | Il
Vehiculos
Santander -7,1  -66,1 -39,8 -22,7 -3,3 1401 394 -11,2 -20,8 -104 -14,6 -119 -25,9 -46,2 900
Norte de Santander 18,6 -57,0 -28,8 -8,9 11,8 2340 91,4 349 21,5 48,3 415 26,5 355 11,8 3.474
Boyaca -0,2 -55,3 -23,6 -16,7 10,0 1509 52,2 79 34 200 11,3 -48 -16,9 -42,3 686
Arauca -25,0 -66,7 -46,2 -21,4 13,3 260,0 85,7 -40,9 -47,1 -27,8 -19,2 38,5 -33,3 -69,2 4
Total Nororiente 2,4 -61,2 -33,2 -17,1 4,8 1754 60,0 8,5 0,7 203 13,5 6,0 55 -153 5.064
Motocicletas
Santander 1,7 -615 3,3 5,8 11,0 200,0 32,8 17,7 29,3 20,7 10 -135 -20,2 -23,3 8.791
Norte de Santander 30,4 -53,0 24,3 249 19,2 2321 37,7 301 53,5 555 289 10,7 93 -13,0 7.899
Boyaca -5,7 -56,3 18,9 28,7 19,6 186,5 18,7 259 42,3 31,6 17,1 -1,7 -5,5 -12,6 2.005
Arauca 13,7 -56,1 28,3 57,7 23,2 1951 11,8 6,2 6,9 43,9 7,9 4,0 22,3 -16,1 1.097
Total Nororiente 88 -584 123 16,1 14,9 2080 316 21,8 36,8 342 12,2 -30 -6,6  -18,0 19.792

Fuente: ANDI y Fenalco para vehiculos, y Andemos para motocicletas; célculos del Banco de la Repdblica.

Pese al resultado positivo en la matricula de vehiculos en Norte de Santander, los niveles de gasto
con tarjetas de débito y crédito en Cdcuta y su area metropolitana disminuyeron en cada uno de los
tres meses del periodo de analisis, hecho que también se replico en Bucaramanga (segun informacion
de Bancolombia). Con esto se constata que, si bien los establecimientos comerciales adelantaron
eventos promocionales y de mercadeo, el gasto por parte de los hogares continuo en descenso.

Asi, y centrando el andlisis del lado de los empresarios de Nororiente, los resultados de la Encuesta
Mensual de Expectativas Econdémicas (EMEE) del Banco de la Republica evidenciaron un balance
adverso en el comportamiento de las ventas durante el segundo trimestre del afio al registrar un
resultado de -1,4 puntos, denotando una reduccién de 27,0 en comparacion con el mismo periodo de
2022. Comportamiento similar se presento en las proyecciones de ventas a corto plazo, las cuales
experimentaron un descenso aproximado de 40,0 puntos.
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En igual sentido, pero ahora desde el lado de los consumidores el indice de confianza®* presentado por
Fedesarrollo para Bucaramanga mostré una caida de 24,6 (promedio trimestral) indicando una merma
de 20,0 puntos frente al registrd del segundo trimestre de 2022. Este declive se origind en la
percepcion de los hogares acerca del deterioro tanto de las condiciones econémicas actuales como de
sus expectativas a futuro, siendo estas ultimas las mas impactadas. Adicionalmente, se observé una
persistencia en terreno negativo en lo que respecta a la intencién de compra de viviendas, muebles y
electrodomésticos (Cuadro 4).

Cuadro 4
Nororiente. Indicadores de percepcion de agentes econémicos

2020 2021 2022 2023
| Il 1} I\ ‘ | I 1} I\ ‘ | Il Il I\ | 1l

Indicadores I

EMEE® Banco de la Repdblica - empresarios en Nororiente

Balance de ventas -

Expectativas de ventas

Indicador de Confianza del Consumidor Fedesarrollo™ - Bucaramanga / hogares

Total
Condiciones actuales I l
Expectativas l
0 |
Escala de valoracion Menor
Mayor

a\ Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas del Banco de la Repdblica: mide, entre otros, la percepcion de ventas de empresarios de la region.
Balance de ventas: cambio en el crecimiento anual de las ventas de una muestra de empresas de diferentes actividades econémicas en la region
Nororiente. Expectativas: balance del cambio esperado en el crecimiento de las ventas a doce meses, de una muestra de empresas en la region.

b\ Indicador de Confianza del Consumidor de Fedesarrollo.

Fuente: Banco de la Repblica y Fedesarrollo; calculos del Banco de la Repblica.

En cuanto a la ocupacion hotelera, durante el segundo trimestre de 2023 Nororiente presentd un
descenso comparado con el mismo periodo de 2022, segun datos de la Asociacion Hotelera y Turistica
de Colombia (Cotelco). Lo anterior estuvo explicado por las reducciones en Santander de 5,7 puntos
porcentuales (pp) y Norte de Santander de 3,1 pp, que contrarrestaron el crecimiento de 4,4 pp en
Boyaca, beneficiado este dltimo principalmente por el turismo religioso durante la Semana Santa,
mejoras viales y mayor oferta turistica (Grafico 11).

La ocupacion hotelera en Santander (49,7%) y Norte de Santander (43,1%) se redujo ante problemas
de conectividad tanto aérea como terrestre, en gran medida por la crisis aérea que se vive en el pais
desde finales de marzo del 2023, los distintos derrumbes en las vias y problemas de orden publico,
ademas de la reanudacion del cobro del IVA que causé un incremento en las tarifas.

4 El indice de Confianza del Consumidor es un calculo de Fedesarrollo, a partir de su Encuesta de Opinion del Consumidor
(EOC), la cual se realiza a personas y “tiene como objetivo principal conocer las percepciones actuales y las perspectivas
de los hogares a un afio vista. (...) [asi como] la disposicion a comprar vivienda, electrodomésticos y vehiculos y posibilita
establecer un indicador de la capacidad de ahorro y de la solicitud de crédito formal e informal”. E1 ICC de Fedesarrollo
puede fluctuar en un rango de -100 a 100, siendo neutro el sentimiento en 0.
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Gréfico 11
Nororiente*. Porcentaje de ocupacién hotelera

A. Santander
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*Santander, Norte de Santander y Boyaca.
Fuente: Cotelco.

Ademas de lo anterior, segun la Encuesta Mensual de Alojamiento (EMA) del DANE, en los
Santanderes® durante el segundo trimestre del afio cerca del 50,0% de las visitas se dio por motivo de
trabajo y negocios, el 38,7% por vacaciones, ocio y recreo y en tercer lugar 5,5% de los turistas
acudieron por salud y atencién médica. La variacion anual para el segundo trimestre de 2023 de los
ingresos reales presentd una disminucion del 14,1%, el personal ocupado aument6 en 8,5% y los
salarios reales incrementaron levemente un 0,6%.

VII. Transporte

De acuerdo con informacién del Ministerio de Transporte, la Aerocivil y el DANE, el segundo
trimestre del afilo mantuvo la tendencia negativa y registré descenso en los despachos de carga y en la
movilizacidn aérea de pasajeros, consecuente con un menor ritmo en la actividad econémica regional
y el cese de operaciones de algunas aerolineas. Por su parte, la cantidad de usuarios de transporte
urbano mostré un ligero aumento.

Es asi como entre abril y junio hubo una reduccion de 1,5% en el volumen de carga transportado, al
movilizar 4,5 millones de toneladas, dato que continud alejandose de las cifras historicas del cierre de
2022 (Gréfico 12, panel A). Este comportamiento estuvo marcado por el menor ritmo en la extraccion
de carbon y el descenso en las actividades de construccion; no obstante, la industria avicola,
metaldrgica, de bebidas y la de aceites y grasas mantuvieron al alza sus despachos de carga. (Gréafico
12, panel B).

Por departamentos, Boyaca mostro una caida de 5,3% ante una menor movilizacion de cementos y
morteros, al igual que de hullas y carbon vegetal. De otro lado, se debe destacar el aumento en cerveza,
marmol, piedras calizas, coques y productos de hierro y acero. Pese a esta caida se mantuvo como el
departamento de mayor participacion regional. En tanto, Arauca presentd por segundo trimestre

5 Las cifras del DANE agrupan todos los establecimientos de Santander y Norte de Santander, incluyendo
Barrancabermeja, de una muestra representativa, en tanto que Cotelco agrupa las cifras de sus establecimientos asociados.
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sucesivo fuertes caidas, en este caso de 49,4% ante el menor traslado de gases, accesorios de tuberia
y partes para maquinaria.

En Norte de Santander hubo un descenso de 6,0% en el total de la carga despachada. Una importante
disminucion en carbon (principal producto movilizado del departamento) no logrd ser compensada
por los mayores envios de arroz y aceite de palma. EI comportamiento se vio afectado por el cierre en
la via que comunica el departamento con la costa caribe, hecho que se presenta desde finales de mes
de mayo y obliga a los transportadores a asumir mayores distancias y costos de viaje.

Por su parte, Santander fue el Unico en mostrar incremento en la region, 8,3%. El aumento estuvo
sustentado en el mayor transito de alimento para animales, huevos, carne de aves refrigerada, cerveza
y bebidas no alcohdlicas, asi como de liquidos inflamables.

Gréfico 12
Nororiente. Transporte de carga por carretera
(niveles y variacién anual)

A. Total carga movilizada B. Principales productos transportados y variacién anual
(Miles de toneladas) (porcentaje)
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Nota: cifras preliminares.

Fuente: Ministerio de Transporte; calculos Banco de la Repdblica.

Se debe notar que en el segundo trimestre del afio se aminoraron los bloqueos y protestas en los
principales corredores viales de la regién frente a lo registrado a inicio de afio. Segun informacion de
Colfecar se presentaron menos de 10 cierres viales en las vias de Nororiente.

Del lado de los costos del transporte de carga por carretera y segin estimaciones del DANE, estos
aumentaron en segundo trimestre de 2023 para la region. En la ruta Bogota — Bucaramanga crecieron
9,1% vy en la conexion Medellin — Bucaramanga lo hicieron en 11,9%, con estos registros se evidencio
que la movilizacion de carga por las carreteras de la region continu6 siendo mas costosa frente al
promedio nacional (8,7%).

Por su parte, segun la Encuesta de transporte urbano de pasajeros (ETUP) publicada por el DANE, el
transporte de pasajeros registro crecimiento anual durante el segundo trimestre (4,1%) y moviliz6 32,4
millones de usuarios en Nororiente, pese a la reduccion de 3,0% en el promedio de vehiculos en
servicio (Gréafico 13).
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Es asi como en Tunja y Cdcuta se registraron aumento en el nimero de usuarios del orden de 12,2%
y 4,1%, respectivamente. El crecimiento en el Area Metropolitana de Clicuta se sustent6 en el mayor
uso de microbuses y colectivos, dadas las reducciones en buses y busetas. Por su parte, Bucaramanga
tuvo una variacion de 8,0% impulsada por el mayor traslado en busetas, que supo compensar la
disminucion de usuarios en microbuses y del Sistema Integrado de transporte Metrolinea. En este
ultimo, en el trimestre solo se utilizd el 13,5% de los vehiculos afiliados que tiene a disposicion,
producto de las dificultades operacionales y logisticas que presentaron las empresas prestadoras del
servicio, lo cual ocasiond una reduccion del 67,4% de los usuarios movilizados en el Sistema
integrado.

Grafico 13
Nororiente. Transporte urbano
(niveles y variacién anual)

A. Promedio mensual vehiculos en servicio B. Pasajeros transportados
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Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Repdblica.

Por su parte, La modalidad aérea reflejo una variacion negativa de 11,2% en la salida de pasajeros
desde los aeropuertos de la regidn (Grafico 14). El trimestre estuvo marcado por la disminucién de la
oferta, dadas las menores rutas y frecuencias ante el cese de operaciones de Viva Air y Ultra Air, que
significd una caida anual cercana al 15,0% en las operaciones desde los aeropuertos mas importantes
de la region.

Por departamentos, Santander movilizé 256,0 mil pasajeros, y registrd una caida de 11,9% en
comparacion al segundo trimestre de un afio atras. El principal aeropuerto del departamento tuvo la
mayor afectacion con las dificultades en las mencionadas aerolineas de bajo costo, asimismo presento
menores salidas de usuarios con destino internacional. Norte de Santander por su parte movilizd 175,2
mil usuarios (10,8% menos que un afio atras), de los cuales el 8,7% se dirigio fuera del pais y tuvieron
un alza de 2,6%.

En tanto, los aeropuertos que le sirven al departamento de Arauca registraron 24,4 mil pasajeros
salidos, denotando una caida anual de 7,2%. El alza en los costos y una oferta limitada enmarcaron el
comportamiento en el departamento. De otro lado, Boyacé continu6 registrando alzas importantes en
la regidn gracias a la ruta Paipa — Medellin, que en trimestre movilizd 612 personas y significo un
incremento de 158,2%.
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A su vez, la movilizacion aérea de carga crecid 28,1%, y entre abril y junio totaliz6 971,4 toneladas
despachadas. En todos los departamentos de Nororiente se registré incremento, Norte de Santander
tuvo la mayor contribucién y crecio 25,7%, Santander lo hizo en 14,8%, al tiempo que Arauca y
Boyaca marcaron alzas superiores al 100% aunque en conjunto aportaron el 7,8% de la carga aérea
regional.

Grafico 14
Nororiente. Transporte aéreo
A. Pasajeros salidos B. Carga despachada
(pasajeros) (toneladas)
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Cifras provisionales.
Fuente: Aerondutica Civil de Colombia. Célculos del Banco de la Republica.

VIII. Sistema financiero

Para el segundo trimestre de 2023 segun informacion de Finagro y el DANE, los saldos de cartera de
los créditos para el sector agropecuario® y de los préstamos hipotecarios en Nororiente tuvieron
incrementos anuales en sus valores nominales por encima de 7,0% (Cuadro 5), en este Gltimo pese a
la importante caida en las ventas de vivienda resaltada en el capitulo de construccion.

En lo que respecta a la cartera agropecuaria, la dinamica se vio liderada por una mayor participacion
de ganaderia tanto de carne como de leche, avicultura, palma y café, ademas se destaca que la linea
de crédito con mayor saldo fue la de inversion. Por departamentos, la cartera agropecuaria tuvo su
mayor crecimiento en Arauca (19,6%) donde se destaco la participacion de los rubros de ganaderia de
carne, platano, cacao y arroz por parte de los medianos productores principalmente.

De igual manera, en Norte de Santander se presentd una variacion positiva de 19,1% respecto al
segundo trimestre del afio anterior, explicado en su mayoria por palma, ganaderia de carne, y arroz
siendo los pequerfios productores los mas beneficiados por el crédito. En Boyac4, el saldo de cartera
se acrecentd en 9,8% debido al aumento en los créditos al pequefio productor, de esta forma las lineas
con mayor aporte fueron ganaderia de carne y leche, y hortalizas. Conjuntamente Santander crecio
8,0%, el dato mas bajo de la regidn, siendo los rubros mas destacados ganaderia de carne, avicultura
y palma de aceite otorgados a los grandes productores.

® Solo se incluye la cartera crediticia financiada por Finagro
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En cuanto a la cartera hipotecaria, esta se vio negativamente afectada por el alza en tasas de interés
provocando aumentos en los valores de la cartera, Norte de Santander y Boyacad fueron los
departamentos de mayor variacion con un 9,6% y 8,9% respectivamente, comparado con el segundo
trimestre del afio anterior, dado los mas de 24 mil créditos activos en Boyaca, mientras que en el
departamento fronterizo dicha cifra sobrepasé 33 mil desembolsos. En Santander se present6 un
incremento del 9,6% en el saldo de la cartera hipotecaria hecho que se vio reflejado en més de 68 mil
préstamos activos. Finalmente, en Arauca se presento un crecimiento de 2,7% con un total de 1.358
créditos activos en el segundo trimestre de 2023.

Cuadro 5
Nororiente. Saldo de cartera Finagro e hipotecaria
(miles de millones de pesos y porcentaje de variacién anual)

Saldos de cartera Variacion
Departamento anual Il trim.
Il Trim. 2022 Il Trim. 2022 IV Trim. 2022 I Trim. 2023 Il Trim. 2023 2023

Cartera Finagro

Arauca 245,3 259,4 264,3 271,1 293,4 19,6
Boyaca 1.251,8 1.295,1 1.344,1 1.352,8 1.374,1 9,8
Norte de

Santander 671,7 705,4 760,2 783,3 799,9 19,1
Santander 2.050,3 2.077,2 2.204,3 2.157,1 2.214,3 8,0
Nororiente 4.219,1 4.337,1 4.572,9 4.564,3 4.681,6 11,0

Cartera hipotecaria

Arauca 76,2 77,3 78,2 78,7 78,2 2,7
Boyaca 1.419,1 1.471,2 1.514,3 1.540,4 1.546,0 8,9
Norte de

Santander 1.760,8 1.837,3 1.857,9 1.909,3 1.929,4 9,6
Santander 5.163,8 5.271,7 5.294,3 5.487,2 5.480,0 6,1
Nororiente 8.419,8 8.657,5 8.744,7 9.015,6 9.033,6 7,3

Fuente: Finagro y DANE; cdlculos del Banco de la Reptblica.

IX. Comercio exterior

En el segundo trimestre del afio persistio la desaceleracion del comercio internacional de Nororiente. De
acuerdo con datos del DANE, las exportaciones sin incluir petréleo y sus derivados se redujeron
ligeramente tras diez trimestres de continuos incrementos; en tanto las importaciones continuaron
profundizando su descenso ante el debilitamiento del consumo interno (Grafico 15).

Entre abril y junio las exportaciones Free on board (FOB) de Nororiente, sin incluir petroleo y sus
derivados, totalizaron US$543,9 millones, resultado que se tradujo en un descenso de 1,5% frente al
segundo trimestre de 2022. Con lo anterior, las ventas externas de la region continuaron la
desaceleracion iniciada a finales de 2021 y presentaron la primera caida anual desde la pandemia
(Grafico 15, panel A). Pese a lo anterior, Nororiente logré aportar 6,3% del total de exportaciones
nacionales.

El desempefio regional estuvo influenciado por la reduccion en las ventas externas de combustibles
minerales (Cuadro 6), particularmente de coques, que se vieron afectadas por una base comparativa
alta, bajos precios, menor tasa de cambio y el incremento en los costos de transporte ante cierres viales
en Norte de Santander, uno de los principales departamentos exportadores. Lo anterior fue ligeramente

compensado por el incremento en carbén térmico y bituminoso.
22



Grafico 15
Nororiente. Comercio exterior’

A. Exportaciones B. Importaciones
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"Exportaciones sin incluir petréleo y sus derivados.
Nota: informacién preliminar.
Fuente: DANE y DIAN; calculos del Banco de la Repdblica.

De igual manera, se redujeron las ventas externas de café, que prolongaron la contraccion de periodos
anteriores, esto como respuesta a una menor demanda internacional y disminucion en la cotizacion
del grano. También disminuyeron las exportaciones de frutos comestibles, influenciados por el fuerte
descenso en limon Tahiti, lo que obedeci6 en parte a una merma en el consumo externo dados los
altos precios de la fruta y una alta base comparativa. En menor medida afectd la reduccion de carne
bovina dado el incremento en los costos.

Cuadro 6
Nororiente. Principales productos de exportacion
(niveles, variacién y participacién)

I trimestre de 2023

Producto

Millones de  Variacién  Participacién en  Principal departamento de _— . .
. S, : Principales paises destino
délares FOB  anual la region origen
Combustibles minerales 390,5 -2,5 71,8 Norte de Santander - Boyacd Brasil - Turquia - India — Bélgica
Perlas finas y metales preciosos 41,6 95,0 7,6 Boyacé Hong Kong - Estados Unidos
Grasas y aceites animales o vegetales 20,1 180,1 3,7 Santander - Norte de Estados Unidos - Ecuador -
Santander Venezuela
Carnes y despojos comestibles 12,7 -0,9 2,3 Santander Rusia - Chile - Egipto
Café, té, yerba mate y especias 10,1 -79,2 1,8 Santander - Norte de Estados Unidos - Alemania
Santander
Frutos comestibles 9,9 -33,5 1,8 Santander Estados Unidos - Alemania
Méquinas, aparatos y artefactos mecdnicos, y 8,8 3,5 1,6 Santander Meéxico - Estados Unidos — Pert
sus partes
Productos quimicos orgdnicos 8,0 205,6 1,5 Santander Estados Unidos - Ecuador
Materias plasticas y manufacturas 5,2 2,0 1,0 Norte de Santander - Ecuador - Venezuela
Santander
Resto de exportaciones 37,2 20,7 6,8

Nota: informacién preliminar, sujeta a revision y ajustes.
Fuente: DANE-DIAN; célculos Banco de la Repdblica.
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Lo anterior no pudo ser compensado por el importante incremento en perlas finas, particularmente de
esmeraldas, favorecidas por buenos precios, mayor consumo internacional y una menor oferta ante
algunas dificultades para adquirir licencias ambientales. Asi mismo, favorecieron las exportaciones
de productos quimicos organicos, particularmente tolueno, hidrocarburo aromatico con el que puede
fabricarse colorantes, detergentes y productos aromaticos, entre otros.

En cuanto al destino de las exportaciones, Nororiente contd con 82 socios comerciales, sobresaliendo
Brasil como el principal receptor de los productos regionales; coques y carbon fueron los productos
mas exportados hacia el pais suramericano. En segundo lugar se ubicd Estados Unidos dados los
envios de esmeraldas, grasas y aceites, carbon térmico, café sin tostar y tolueno, entre otros. Seguidos
estuvieron Turquia e India favorecidos por las mayores exportaciones de coques.

Pese a lo anterior, los incrementos anuales mas destacados se observaron hacia Letonia, Polonia y
Hong Kong, dinamizadas por las exportaciones de carbon térmico para los dos primeros y esmeraldas
para el tercero. Respecto a las exportaciones hacia Venezuela, continuaron creciendo (41,8%)
impulsadas principalmente por galletas dulces y aceite de palma, entre otros (Mapa 1).

Mapa 1
Nororiente. Principales paises destino de las exportaciones
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Fuente: DANE y DIAN; calculos Banco de la Republica.

Por departamentos, continu6 el descenso en Santander (-19,6%), que ademas redujo su aporte al total
regional a 17,3%, desempefio afectado principalmente por la disminucion en café, limén Tabhiti,
ganado y carne. En tanto, Arauca tuvo una caida anual en sus exportaciones de 20,9%.

Contrario a lo anterior, en Boyaca se reverso la merma del primer trimestre y se logré un aumento de
5,6% dado el importante incremento en esmeraldas y carbdn, que compensaron el descenso en coques;
con esto, el departamento participé con 37,1% del total de las ventas externas regionales. Por su parte
Norte de Santander, aunque crecio, redujo notablemente su dindmica de avance y logro la variacion
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anual positiva mas baja desde inicios de 2021 (1,8%), participando asi con 45,6% del total de
Nororiente para el trimestre. Pese a que las exportaciones de coques se redujeron de forma anual en
la frontera, continuaron como principal producto, seguido de carbén térmico, bituminoso y antracitas.

En cuanto las importaciones Cost Insurance and Freight (CIF) de Nororiente, estas profundizaron la
caida del trimestre previo, por lo que entre abril y junio registraron una disminucion de 23,1%,
denotando ademas el dato méas bajo de las compras externas de la region desde mediados de 2021
(US$298,5 millones). La persistente desaceleracion del consumo interno continud afectando
negativamente, en particular en Nororiente influyeron las menores importaciones de bienes
intermedios y de consumo (Cuadro 7).

Parte de la disminucién en la regidn obedecio a las menores importaciones de bienes intermedios. Lo
anterior fue explicado en buena medida por la reduccidén en materias primas para la industria, en
especial de maiz duro amarillo, demas trigos, habas de soya y alambre de cobre refinado; que no
pudieron ser compensadas por los incrementos en maiz duro blanco, conductores eléctricos, entre
otros. También afectd el descenso en materias primas para la agricultura, que obedeci6 a la caida en
tortas y residuos solidos de la extraccion de aceite de soya; al tiempo que las menores importaciones
de combustibles, lubricantes y conexos fue resultado de la merma en gas propano y butano licuado.

En cuanto a los bienes de consumo, continu6 el descenso generalizado. En los bienes de consumo no
duraderos se mantuvo la contraccion en las compras internacionales de leche y nata en polvo, que no
pudieron compensarse con el ligero incremento en chicharrones; mientras en los duraderos la
reduccion obedecio principalmente a la disminucién en bicicletas.

Cuadro 7
Nororiente. Principales productos importados
(niveles, variacién y participacion)

Clasificacion seg(in
uso o destino
econémico Millones de  Variacién  Participacion

I trimestre de 2023

(CUODE) délares CIF anual en la region Principal pafs origen Productos sobresalientes
Diversos 0,1 -7,9 0,0 Estados Unidos
Leche y nata (crema) en polvo -
Bienes de consumo 28,3 335 95 Estados Umo!o§ - China—  chicharrones - pescados congeladgs -
Bolivia carne de cerdo congelada - despojos
de gallo o gallina congelados
Bienes intermedios 207,2 -25,8 69,4 Canada - Argentina — v ¢ SO
) habas de soya - polietileno - alambre
Ucrania .
de cobre refinado
Bienes de capital 62,9 47 211 China - Estadqs Unidos —  Computadores portatlles_, llantas para
Brasil autobuses o camiones

Nota: informacién preliminar, sujeta a revision y ajustes.
Fuente: DANE-DIAN; célculos Banco de la Republica.

En linea con el resultado negativo, los bienes de capital también registraron un descenso anual.
Afectaron las menores importaciones de equipo de transporte, en especial de tractores, que no
pudieron compensarse con el incremento en llantas para autobuses o camiones; asimismo, se presento
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disminucion en materiales para la construccion (en especial de cementos y similares) y bienes de
capital para la agricultura (particularmente de comederos y bebederos para la avicultura). Contrario a
lo anterior, los bienes de capital para la industria se incrementaron frente a un afio atras, compensando
el resultado total del rubro, gracias a las mayores importaciones de computadores portéatiles.

En cuanto el origen de las importaciones, entre abril y junio estas provinieron de 77 paises, dato similar
al afo anterior. Estados Unidos sobresalié como principal fuente de las compras internacionales de la
region, luego de presentar un incremento anual de 14,1% sobresalieron productos como maiz duro
amarillo, tortas y residuos de la extraccion de aceite de soya, habas de soya, demas trigos y polietileno,
entre otros. Seguido se ubico China, que aumentd en 11,0% la cifra de un afio atras, jalonado por las
importaciones de llantas para autobuses o camiones, electrodos para hornos, entre otros.

En su orden continué Canada, que triplicé el dato del segundo trimestre de 2022, principalmente por
mayores importaciones de demas trigos. También sobresalieron Brasil (demas trigos, y cementos y
similares), aungue este tuvo una disminucion de 74,1% frente a un afio atras; Argentina (tortas y
residuos de la extraccion de aceites de soya); México (conductores eléctricos de cobre) y Ucrania
(demas trigos). Por el contrario, fue notable el descenso de las compras a Peru (-78,7%), explicado
principalmente por la reduccion en alambre de cobre (Mapa 2).

Mapa 2
Nororiente. Principales paises origen de las importaciones
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Fuente: DANE y DIAN; célculos Banco de la Repdblica.

Al interior de la regidn, se redujeron las importaciones de Boyacad (-38,6%) afectadas por la
significativa caida en ferro-silico-manganeso, y cementos y similares; asimismo se registré descenso
en Santander (-23,2%) dada la caida en maiz duro amarillo, tortas y residuos de la extraccion de aceite
de soya, que no pudieron compensarse con el aumento en computadores portatiles, entre otros. De
igual manera, se presento disminucion en Norte de Santander (-15,9%) como resultado de la reduccion
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principalmente en tractores, polietileno y gas propano licuado. Por el contrario, Arauca fue el Unico
departamento de la region en presentar incremento anual (85,2%) favorecido por el incremento
generalizado en bienes de consumo Yy de capital.

X. Mercado laboral

De acuerdo con informacién publicada por el DANE en la Gran Encuesta Integrada de Hogares
(GEIH) vy la Superintendencia de subsidio familiar para el segundo trimestre de 2023 el mercado
laboral en Nororiente mostré un comportamiento positivo en todas las capitales de la region.

En Bucaramanga y su area metropolitana, la fuerza de trabajo, definida como las personas en edad de
trabajar y que estan empleadas o buscando trabajo, presentd un incremento anual de 1,7% comparado
con el segundo trimestre de 2022, similarmente el nimero de ocupados creci6 en 12 mil representado
en una variacion de 2,0% (Grafico 16) y ubicando la tasa de ocupacion (TO)” en 59,5% lo cual
significo un ligero repunte de medio punto porcentual comparado con el mismo periodo del afio
anterior.

Gréfico 16
Bucaramanga. Estadisticas del mercado laboral. Segundo Trimestre mévil 2023
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Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Repdblica.

Los sectores de servicios fueron los que contribuyeron positivamente en el resultado de la capital
santandereana, mas especificamente actividades artisticas, administracion puablica y defensa, y
actividades inmobiliarias. En consecuencia, el nimero de desocupados cayé en mil personas lo que
significo una variacion anual de -2,3% situando la tasa de desempleo (TD)® en 8,1% reduciendo la de
hace un afio en 0,3 pp, siendo este el mejor resultado tanto de la regién como del pais. En cuanto a la
formalidad, el nimero de formales crecié en 29 mil personas (10,0%) respecto al afio anterior,
mientras que el niamero de informales se redujo en 17 mil personas (-6,0%) para el segundo trimestre
de 2023.

" Tasa de ocupacién (TO): Es la relacion porcentual entre la poblacion ocupada y el nimero de personas que integran la
poblacién en edad de trabajar.

8 Tasa de desempleo (TD): Es la relacion porcentual entre el nimero de personas que estan buscando trabajo, y el nimero
de personas que integran la fuerza laboral.

27



Para el area metropolitana de Cucuta, la oferta laboral en el segundo trimestre de 2023 disminuyd, lo
que se reflejé en una reduccion de 2,2 pp en la tasa global de participacion (TGP)® la cual se situd en
60,7% explicado por una caida en la fuerza de trabajo (-2,7%) y por un leve crecimiento de la
poblacion en edad de trabajar (0,7%) (Grafico 17).

En consecuencia, el numero de desocupados cayo en 6,5 mil, una baja de 10,0% anual, situando la
TD en 12,4%, la cual cay6 1 pp comparada con el segundo trimestre de 2022, siendo el peor resultado
de la region; sin embargo, la ciudad fronteriza por primera vez en trece afios abandona los primeros
puestos en materia de desempleo a nivel nacional. Igualmente, el nimero de ocupados decrecid en un
1,6% lo cual provocé que la TO bajara 1,3 pp respecto al mismo periodo del afio anterior y situandola
en 53,1%. Por otra parte, el namero de formales tuvo un importante incremento de 27,0% reflejo de
un aumento de 37 mil empleados formales nuevos, en consecuencia, el nimero de informales se redujo
en 35 mil trabajadores que comparados con el mismo periodo de 2022 significo una variacion de -
12,9%.

Gréfico 17
Cicuta. Estadisticas del mercado laboral. Segundo Trimestre mévil 2023
(niveles)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiblica.

En Tunja la mayoria de las variables de la GEIH presentaron un comportamiento positivo comenzando
por la fuerza de trabajo que crecid un 3,8% comparado con el segundo trimestre de 2022, debido a un
incremento de 6,2 mil personas en la rama de ocupados (Grafico 18), donde los sectores con mayor
participacién fueron administracion puablica, comercio y alojamiento y servicios de comida. En
consecuencia, la TGP aumento 1,8 pp comparado con el mismo trimestre del afio anterior y se situd
en 62,3%. De igual forma el nimero de ocupados creci6 en un 8,5% reflejado en un incremento anual
de 3,9 pp en la TO la cual fue de 56,2% para el segundo trimestre de 2023. Por otro lado, el numero
de desocupados se redujo en 3,0 mil lo cual se reflejé en una caida anual de 26,0%, resultado de lo
anterior, la TD decrecié 3,9 pp y se situd en 9,7%. En lo que respecta al nUmero de empleados
formales, este aumenté en 6 mil con una variacion anual de 14,0%, al igual que el nimero de
informales que se acrecentd en mil personas (3,4%) comparado con el segundo trimestre de 2022.

® TGP: Tasa global de participacion (TGP): Es la relacién porcentual entre la poblacién econémicamente activa (ocupados

y desocupados) y la poblacion en edad de trabajar.
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Grafico 18
Tunja. Estadisticas del mercado laboral. Segundo Trimestre mévil 2023
(niveles)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repdblica.

En la regidn se presentaron incrementos generalizados de trabajadores formales, lo que se reflejé en
los datos administrativos de la Superintendencia de subsidio familiar al mostrar aumento de 5,0% en
el nimero de afiliados a las cajas de compensacion familiar en Nororiente comparado con el segundo
trimestre de 2022. En lo que respecta a cada departamento, Norte de Santander crecié un 10,9% siendo
este el mas alto de la region, seguido de Boyacd con un 6,6%, luego Santander con el menor
crecimiento de la regién (1,8%), y por Gltimo Arauca mostro la Unica caida de la regién con -1,0%.

XI. Precios

La inflacion anual al consumidor para el segundo trimestre de 2023 se ubicé por encima de 11,0% en
las tres ciudades capitales de Nororiente y aunque empezé a ceder de su techo mas reciente dada una
moderacion en el incremento en precios de los alimentos (sin comidas fueras del hogar), ain se situ6
en niveles mas altos al rango meta del Banco de la Republica (Grafico 19). Por ciudades, Clcuta
presento la variacion mas alta de la region (13,47%), seguido de Bucaramanga (12,07%) y Tunja que
alcanzd el mejor resultado de la regién (11,90%), ademas, estas Gltimas con dato inferior al valor
nacional (12,13%). Los aumentos al precio de la gasolina requeridos para reducir el déficit del Fondo
de estabilizacion de precios de combustibles, la indexacion de precios en algunos items (arriendos,
servicios publicos), y los precios elevados de otros regulados explicaron el comportamiento.

En todas las capitales de Nororiente, el aumento generalizado en los precios estuvo impulsado
nuevamente por el rubro de alimentos el cual, a pesar de comenzar a disminuir comparado con el afio
anterior, logro situarse en 14,75% para la capital santandereana y 12,98% para la ciudad frontera.
Particularmente, los perecederos aumentaron un 14,67% para Bucaramanga y un 10,06% en Cucuta
(Cuadro 8); para ambas ciudades los articulos con mayor peso fueron frutas frescas, huevos, platanos,
y hortalizas y legumbres frescas. En cuanto a alimentos procesados, Bucaramanga presentd un
incremento anual de 14,77% comparado con el mismo trimestre del afio anterior, similarmente Cucuta
crecio un 14,14%; ambas dindmicas estuvieron jalonadas por la subida en los precios de productos
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como carne de res y derivados, carne de aves, leche, y pan. Por su parte, Tunja present6 una variacion
anual positiva de 14,61% en el grupo denominado alimentos y bebidas no alcohdlicas™.

Grafico 19
Nororiente. Inflacion anual al consumidor
(base diciembre 2018 = 100)
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Fuente: DANE y Banco de la Repdiblica.

Respecto al resto de articulos de la canasta, excluyendo alimentos para consumo en el hogar, la
variacion anual para el primer trimestre de 2023 fue de 11,34% en la capital santandereana, mientras
que en la ciudad fronteriza fue de 13,64%. En Bucaramanga el comportamiento estuvo liderado por
la categoria de regulados con un incremento de 15,26% siendo combustibles para vehiculos, el
transporte urbano y la electricidad los que mas impulsaron la variacién. Conjuntamente, el rubro de
bienes crecié un 13,50% siendo articulos para higiene, productos de limpieza y mantenimiento, y
vehiculo particular nuevo o usado destacaron entre los de mayor crecimiento; mientras que la
categoria de servicios fue la de menor variacién anual (9,37%), destacando el crecimiento en gastos
en servicios de vivienda ocupada por el propietario, arriendo efectivo y comidas fuera del hogar.

En Cucuta la inflacion sin alimentos (incluyendo CFH)!! también fue liderada por el segmento de
regulados con variacion anual de 18,83% dado un incremento en los precios de la electricidad el
transporte urbano y combustibles para vehiculos; seguido de un crecimiento de 14,62% en la categoria
de bienes, donde articulos para higiene corporal, productos de limpieza y mantenimiento, y prendas
de vestir presentaron la mayor inflacién de este grupo. Entre tanto, el segmento de servicios se
presento una inflacion de 10,54%, comparado con el primer trimestre de 2022, jalonado por gasto en
servicios de la vivienda ocupada por sus propietarios, arriendo efectivo y comidas en establecimiento
de servicio a la mesa.

Por otra parte, la informacion disponible para Tunja por grandes grupos de gastos mostro que el
segmento de mayor incremento fue restaurante y hoteles (17,13%), seguido de transporte (15,23%) y
el ya mencionado rubro de alimentos y bebidas no alcoholicas (14,61%).

10 El DANE no cuenta con informacion para Arauca ni desagregada para Tunja.
11 CFH: Comidas Fuera del Hogar
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Cuadro 8
Nororiente®. Indicadores de inflacion anual al consumidor a junio de cada afio
(Base diciembre 2018 = 100)

Bucaramanga Clcuta
Descripcion

2021 2022 2023 2021 2022 2023

Total 3,62 10,45 12,07 3,76 13,65 13,47
Sin alimentos (incluye CFH) 2,20 7,04 11,34 2,71 9,11 13,64
Bienes sin alimentos ni regulados 3,01 9,35 13,50 1,68 9,02 14,62
Servicios sin alimentos ni regulados 1,67 6,10 9,37 1,94 7,26 10,54
Regulados 3,13 7,77 15,26 5,37 12,94 18,83
Alimentos (sin CFH) 10,18 25,06 14,75 777 2966 12,98
Alimentos Primarios o perecederos 7,69 34,15 14,67 6,21 41,34 10,06
Alimentos Procesados 10,95 22,37 14,77 8,35 25,52 14,14

a\ El Dane no cuenta con informacién de Arauca ni informacién desagregada para Tunja.
CFH: Comidas fuera del hogar.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repdblica.

XII. Otras variables economicas

Ingreso de remesas

Segun los datos de la Encuesta trimestral de remesas del Banco de la Republica, durante el segundo
trimestre de 2023 ingresaron a Nororiente US$152,73 millones por concepto de las transferencias
corrientes realizadas por los nacionales en el exterior hacia la region, presentando un incremento del
11,5% comparado con un afio atras (Gréafico 20). En pesos colombianos, el incremento fue de 28,5%
totalizando $691.759 millones durante abril y junio, impulsado por el aumento en la tasa de cambio
frente al mismo periodo de 2022.

Para Nororiente, desde Estados Unidos ingresaron US$104,8 millones, siendo este el principal
remitente de remesas con una participacion del 68,6%, en segundo lugar se situdé Espafia con US$22,5
millones, representando el 14,8% del total y el tercer lugar lo ocupd Chile, de donde se enviaron
US$10,9 millones obteniendo un 7,1% de participacion.

Por crecimiento, sobresalid en el trimestre el ingreso desde Venezuela en 81,7%, desde Estados
Unidos un 34,1% y desde Espafia 17,6%. Por el contrario, las remesas recibidas desde Reino Unido
disminuyeron 15,2% y desde Chile decrecieron 6,7%.

A nivel departamental, la mayor cantidad de remesas ingresé a Santander con US$83,3 millones y un
crecimiento anual de 6,8%, seguido de Norte de Santander el cual totaliz6 US$55,7 millones con
aumento del 20,9%, y Arauca tuvo un ingreso de US$2,1 millones, creciendo 29,3%, favorecido por
el incremento del 396,6% en el envio desde Venezuela. Boyaca por su parte recibiéo US$11,5 millones,
descendiendo 1,9 %.
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Grafico 20
Nororiente. Ingreso de remesas?®
(niveles y variacién anual)
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Finalmente, el incremento en la tasa de cambio favorecio, aunque en menor medida frente al primer
trimestre del afio, al igual que el fortalecimiento del mercado laboral estadounidense, la apertura de
billeteras digitales y menores costos de transaccion para el envio de remesas.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacidn periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.
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