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Central Cafetera Total nacional

Fuente: Banco de la Republica. (3)

Exportaciones de café verde

510,3 mill. -21,5 %
Délares FOB Variacion anual
Ingreso de remesas

438,7 mill. 11,4 %
Délares Variacion anual

Matriculas de automotores

5,7 mil 29,4 %
Vehiculos Variacién anual de vehiculos
38,6 mil 349 %

Motocicletas Variacién anual de motocicletas

La actividad econémica de la regiéon Central Cafetera crecié durante el primer
trimestre de 2026, aunque continud la desaceleracion del periodo previo. El
resultado positivo siguié sustentado en sectores econdmicos asociados al consumo de
los hogares, como el comercio de bienes durables. La economia regional tuvo un
incremento mas modesto, tal como lo registro el indicador del Pulso Econémico
Regional, en linea con un menor ritmo de aumento de los ingresos cafeteros y
disminucion en otras actividades como la construcciéon

El sector secundario tuvo un desempeno débil, con caidas pronunciadas del area
construida de edificaciones y bajo crecimiento de la manufactura. La industria
crecio en Caldas y Risaralda, aunque en este Ultimo departamento el aumento fue
inferior al observado en el agregado nacional. Por el contrario, disminuyé en Tolima,
asociado a menor molineria de arroz y fabricacién de minerales no metalicos. Esto
ultimo, estuvo en linea con el descenso en la construccién de edificaciones en la
region, donde el area causada alcanzo el nivel mas bajo desde 2020, en particular en el
segmento residencial, asociado con el descenso en la venta de vivienda nueva.

El renglon primario tuvo resultados disimiles, por desempeiio mayormente
negativo de la rama agropecuaria y balance mixto en mineria. En el caso del café,
las lluvias registradas en periodos previos afectaron la maduracion del grano, lo que
disminuyd la produccion de inicio de afio. Asi mismo, la oferta porcina y el acopio de
leche disminuyeron. En cuanto a la mineria, la extraccion de oro y plata se incremento,
posiblemente estimulada por los buenos precios internacionales, contrario al petréleo,
cuya explotacion siguié disminuyendo por el agotamiento de los campos.

En comercio exterior, las exportaciones totales cayeron, luego de dos aios de
incrementos, mientras que las importaciones se mantuvieron en ascenso. Las
ventas externas disminuyeron por menores envios de café verde, al tiempo que las
importaciones de bienes de consumo y de capital aumentaron. De otra parte, en el
mercado laboral se empezaron a reportar aumentos menos significativos en la
ocupacion, debido en gran medida a la expulsién de mano de obra en la construccién
y la industria. Finalmente, la inflacion se elevo en las seis capitales departamentales por
mayor presion desde las canastas de alimentos, servicios y comidas fuera del hogar.
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Agricola
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Central Cafetera. Despacho de alimentos perecederos por grupos

o s Despacho de alimentos Volumen exportado de café
Nivel trimestral y variacion anual
200 mil 15
145.405 60.489
) 150 mil 10 . Toneladas Toneladas
< o)
%.C‘j 100 mil g
° £
>0 mil 0 Durante el primer trimestre de 2026, el suministro de productos agricolas desde
la region crecid, aunque a un ritmo inferior al periodo previo. El volumen
0 mil | oo oo oo N -5 despachado desde la regién fue de 145.405 toneladas, con un incremento de 2,4%
2023 2024 2025 2026 frente al mismo trimestre del afio anterior, lo que contribuyd a una mayor oferta hacia
las centrales de abasto. Este comportamiento estuvo explicado por el aumento en la
@ Frutas @ Tubérculos, raices y platanos @ Verduras y hortalizas Variacién anual (eje derecho) disponibilidad de platano y banano desde Huila, Risaralda y Caldas, favorecido por
. . condiciones climaticas secas, con algunas lluvias esporadicas.
Seleccione el grupo de alimentos: Seleccién mdltiple v
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. Esta dinamica se observo en tubérculos y platanos, asi como en verduras y
. i i . hortalizas, mientras que frutas registré un leve descenso. El grupo de tubérculos,
Central Cafetera. Destino de productos agricolas segtin procedencia raices y platanos aumento 10,2% y se destacaron principalmente los envios de platano
Miles de toneladas - | trimestre de 2026 que crecieron en la mayoria de los departamentos. Con respecto la agrupacién de
= Caqueta ] verduras y hortalizas, se registraron incrementos en cebolla, tomate y cilantro de
Risaralda , Risaralda y Caldas. En contraste, los frutales presentaron caida, en particular en
Huila Bogota aguacate, naranja, pifiia, uva, mandarina y mango debido a las lluvias persistentes de
| meses anteriores, aunque atenuados por los despachos de banano, melén, lulo y
Caldas limon.
Medellin
|| La comercializacién de alimentos perecederos por fuera de la region crecié, asi
Quindio Cali 8 como la distribuida internamente. La produccion agricola local despachada a otras
regiones se incremento6 1,8%, con una participacion de 70,7% del total, donde
Region Central Cafetera sobresalieron los envios a centros de acopio en Medellin y Cali, mientras que hubo
VST reducciéon en el abastecimiento hacia Bogota, principal destino de los productos de la
Resto del paisl region, asi como hacia el norte del pais. Adicionalmente, la comercializacién en las
centrales de abasto de Central Cafetera aumenté 4,0% en su comparativo anual,
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. especialmente en los mercados mayoristas de Manizales, Armenia y Pereira.
Central Cafetera. Volumen exportado de café
Nivel trimestral y variacién anual Por su parte, el volumen exportado de café verde desde la region continué en
100 mil 40 caida y alcanzo el nivel mas bajo para un primer trimestre desde 2010. Este
comportamiento estuvo explicado por una menor produccion del grano, ante los
20 persistentes periodos de lluvia en meses anteriores que afectaron la maduracién del
" B ° fruto y retrasaron las cosechas. Los cinco departamentos de la region Central Cafetera
'§ . R [ g que exportan café verde mostraron caidas en el periodo de analisis, sobresaliendo
TCC: 50 mil 0 g Caldas y Huila por su mayor contribucion en la reduccion, en los que se destacaron
= 20 o los menores envios hacia Estados Unidos, ademas de Alemania en el caso de Huila.
. InnEnnnNENENS |
I Il 1 v I Il 1 v I Il 1] v I
2023 2024 2025 2026

@®Caldas @ Huila @ Quindio @ Risaralda @ Tolima

Variacion anual (eje derecho)

Nota: No hay informacion disponible para el departamento de Caqueta.
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. %
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Central Cafetera. Sacrificio de ganado procedente de la region El sacrificio de ganado vacuno crecid, aunque a un ritmo inferior al observado en
Nivel trimestral y variacién anual el trimestre previo. Desde la regidn, se enviaron a sacrificio 140.075 bovinos entre
@) 20 enero y marzo de 2026, lo que representd un aumento anual de 5,4%, impulsado
_ principalmente por el desempefio favorable de Caqueta y Huila. Este comportamiento
300 mil estuvo asociado al mayor procesamiento en las plantas de beneficio ubicadas en Huila,
10 las cuales concentraron en su mayoria bovinos provenientes de estos dos
" . o departamentos. Por su parte, el resto de los departamentos registré descenso, en linea
S 200 mil g con el menor beneficio observado en la zona.
5 0 5
. ~ En contraste, el sacrificio porcino evidencié una caida anual, contrario a lo
100 mil reportado en el periodo anterior. En el primer trimestre del afo, se sacrificaron
10 154.542 cerdos provenientes de Central Cafetera, con una disminucion de 13,6%
explicada por el descenso en Caldas y Quindio, departamentos que componen cerca
O Omi | woomN MY woomN del 50,0% del inventario porcicola enviado a plantas de sacrificio. No obstante, seguin
2023 2024 2025 2026 cifras de Porkcolombia, el beneficio de ganado porcino y la produccién de carne de
cerdo en la region crecieron, en especial en Risaralda y Huila, favorecidos por el mayor
Porcino @ Vacuno Variacién porcino (eje derecho) Variacién vacuno (eje derecho) consumo y la reduccion de los precios de carne de cerdo y derivados.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repubilica. . .. .
Por su parte, el descenso en el acopio de leche se profundizé, completando cinco
Central Cafetera. Acopio de leche por la industria al sector primario periodos consecutivos en negativo. El volumen de leche captado por la industria
Nivel trimestral y variacion anual formal en la region disminuyo 16,9%, para un total de 64,3 millones de litros, resultado
QO 100 mill. 20 explicado en gran medida por la caida en Caqueta. En este departamento el menor
acopio estuvo asociado a una mayor comercializacion a través de canales no
10 formalizados y a condiciones climaticas adversas. Entretanto, el precio promedio de la
leche cruda en finca aumento en la regién, con una mayor presién al alza en Caqueta.
o 7
o 50 mill. 0o $ Durante el primer trimestre del aiio, las condiciones climaticas mostraron
- § heterogeneidad entre departamentos. Segun los boletines del DANE, en Caqueta

predomino la temporada seca, lo que afecto la calidad de los pastos y, en
-10 consecuencia, la productividad lechera. En contraste, en Huila y en los departamentos
del Eje Cafetero se registré una adecuada alternancia entre precipitaciones y dias

O omil . . . . . . . . . . . . 50 soleados, favoreciendo la recuperacion de las praderas. Pese a estas condiciones, el
' Lo Lo Lo

m v m v m v acopio de leche disminuyd en estos territorios, con excepcion de Caldas.
2023 2024 2025 2026

@ Caldas @ Caqueta @Huila @ Quindio ®Risaralda ®@Tolima Variacién anual (eje derecho)

Fuente: Ministerio de Agricultura. Calculos Banco de la Republica. e



Boletin Econémico Regional | Central Cafetera | | trimestre de 2026
Mineria

)

Central Cafetera. Produccion de petréleo

Nivel trimestral y variacion anual

30 mil 0
e
©
©
c
Q
S 20 mil
® mi B
e} 5 <
9 c
E 5
S 10 mil .
o
o
= -10
©
[aa]
0 mil
| Il 1] [\ 1] 1 \Y | Il 1] \Y |
2023 2024 2025 2026
Huila @ Tolima Variacién anual (eje derecho)

Nota: No hay informacién disponible para los departamentos de Caldas, Caquetda, Quindio y Risaralda. @
Fuente: Agencia Nacional de Hidrocarburos. Calculos Banco de la Republica.

Central Cafetera. Produccién de oro y plata

Nivel trimestral y variacion anual
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Oro ©Plata Variacién anual oro (eje derecho) Variacién anual plata (eje derecho)

Nota: No hay informacion disponible para los departamentos de Quindio y Caqueta. ()
Fuente: Agencia Nacional de Mineria. Calculos Banco de la Repubilica.
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Extraccion de metales preciosos

Produccion de petréleo

25.704
Barriles promedio dia calendario

1.390
Kilogramos

La explotacion de petrdleo presenté una disminucion leve, completando seis aiios
de caidas consecutivas. Durante el primer trimestre de 2026, la produccion fiscalizada
de crudo fue de 25.704 barriles promedio por dia calendario (bpdc), con una variacién
anual de -1,7%, similar a la de los dos periodos previos. Este comportamiento
respondid tanto al agotamiento paulatino de los recursos existentes, como a la
ausencia de nuevos contratos de exploracion. Si bien se adelantaron algunas
actividades de reacondicionamiento y perforacion, resultaron insuficientes para mitigar
el declive persistente de los pozos existentes.

El desempeio negativo de la produccion de hidrocarburos estuvo explicado por
Tolima, mientras que el incremento en Huila atenué el resultado. Tolima evidencio
una caida anual de 6,3% por la menor explotacién de los campos Guando, Guando SW
y Matachin Norte. En contraste, en Huila se observd una leve recuperacion, gracias a
proyectos de inversidn y expansion en la regién, asociados a nuevas actividades de
exploracion y al fortalecimiento operativo de campos existentes. En este sentido, se
destacaron aumentos en los yacimientos Dina Terciarios, Palogrande y Rio Ceibas.

Por su parte, la extraccion de metales preciosos en la region registré6 aumento
durante el primer trimestre del aio. La produccion de plata se incrementé
significativamente, a un ritmo similar al observado en el periodo previo, manteniendo
la tendencia creciente de los ultimos dos afios. De igual manera, la produccion de oro
crecid 21,6% en su comparativo anual, contrario a lo reportado en el trimestre anterior.
El resultado positivo de ambos tipos de metales preciosos estuvo motivado por el
desempefio sobresaliente de los campos Libano en Tolima y Marmato en Caldas, asi
como por los precios internacionales. No obstante, en este periodo Risaralda no
reporto extraccion.
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Central Cafetera y Colombia. Produccion real manufacturera

Variacion anual
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Caldas —@— Colombia Risaralda Tolima

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. (%)

Central Cafetera y Colombia. Ventas reales de la industria

Variacién anual
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Caldas —@— Colombia Risaralda Tolima

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. (7)

Produccion real Caldas Produccion real Risaralda Produccion real Tolima

4,8 %

Variacion anual

1,1 %

Variacion anual

-6,7 %

Variaciéon anual

La produccion industrial de Caldas y Risaralda aminoroé su incremento anual en el
primer trimestre, mientras que Tolima tuvo una mayor disminucion (-6,7%).
Alimentos y bebidas presenté aumento en Caldas, aunque a menor ritmo, dentro de
los que sobresalieron la fabricacion de café con destino a exportacion y de bebidas
alcohdlicas. Entretanto, en Risaralda y Tolima cay0 la elaboracion de este rubro, en el
primero por reduccion en la produccion de azucar, productos de panaderia y trilla de
café, y en el segundo por baja molineria de arroz. En ambos territorios algunos
empresarios manifestaron menor disponibilidad y altos precios de materias primas.

En cuanto a la categoria de resto de industria, esta evidencio crecimiento en
Caldas y Risaralda. En el primer departamento fue motivado por materiales de
construccion; no obstante, el sector metalmecanico se vio perjudicado por aranceles
impuestos por Ecuador, asi como por aplazamientos de mantenimientos. Por su parte,
en Risaralda hubo mayor ensamble de motos y carrocerias, ademas de que aumenté la
produccion de papeles suaves para el mercado nacional. En contraste, en Tolima se
redujo la elaboracion de productos basicos de construccion por paradas en plantas. A
su vez, en Risaralda la actividad de textil-confecciones cayo, dada una baja demanda.

En linea con la produccion, las ventas manufactureras de Caldas y Risaralda
tuvieron un menor ascenso, y en Tolima descendieron. El consumo de alimentos y
bebidas mostrd un incremento mas bajo en los dos primeros departamentos, al igual
que resto de industria en Caldas y que textil-confecciones en Risaralda. Sin embargo,
en marzo se observé un mejor resultado respecto a los dos primeros meses del aiio
para Caldas y Tolima, en el primero por bebidas alcohdlicas y productos de caféy en el
segundo crecieron los de construccion, papel de seguridad y trilla de arroz.
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Central Cafetera. Area causada por destino

Nivel trimestral y variacion anual
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Residencial @ No Residencial Variacién anual (eje derecho)
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
Central Cafetera. Lanzamientos de vivienda
Nivel trimestral y variacion anual
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VIS @No VIS Variacién anual (eje derecho)
Seleccione: l Iniciaciones } [ Licencias
Nota: No se registraron iniciaciones en Huila y Quindio para el cuarto trimestre de 2025.
Fuente: Camacol. Célculos Banco de la Republica. ()
Central Cafetera. Venta de vivienda nueva
Nivel trimestral y variacion anual
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Oferta

Seleccione: Venta l

Fuente: Camacol. Calculos Banco de la Republica. (?)
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Area causada Despacho de cemento a la region

-13,0 %

Variacion anual

8,1%

Variacion anual

Durante el primer trimestre de 2026 la actividad constructora registro una
variacion negativa, dada la caida anual del area causada. Este resultado estuvo
sustentado principalmente por la disminucion en edificaciones de tipo residencial, cuyo
metraje se redujo 13,3%, ante el menor avance de obras de apartamentos y casas.
Salvo Florencia y Huila, los demas departamentos reportaron variaciones negativas. Por
su parte, el componente no residencial también presenté una reduccion anual, y la
categoria de bodegas concentrd la mayor participacion dentro del segmento.
Entretanto, los despachos de cemento aumentaron 8,1%.

Los lanzamientos de proyectos residenciales cayeron, ubicandose en niveles
minimos desde 2013, en especial afectados por la vivienda diferente a la VIS. La
mayoria de los departamentos de la region evidenciaron descensos, siendo Huila el de
caida mas acentuada. En contraste, Risaralda evidencié un crecimiento impulsado
principalmente por el segmento No VIS, asociado a una mayor presencia de proyectos
en Pereira y Dosquebradas, particularmente en zonas de alta valorizacién. De igual
forma, las iniciaciones de obras residenciales retrocedieron y se ubicaron en el nivel
mas bajo para un primer trimestre desde 2019.

Las viviendas nuevas comercializadas en el periodo continuaron superando los
lanzamientos e iniciaciones, lo que redujo la oferta disponible. No obstante, las
ventas registraron una contraccion en términos anuales, asi como frente al trimestre
inmediatamente anterior, reflejando una menor demanda por parte de los hogares,
que han optado por postergar la decisién de compra ante los cambios en materia de
subsidios y politica de vivienda. Las iniciaciones se ubicaron en niveles mas cercanos a
las ventas, mientras que los lanzamientos representaron poco mas de la mitad de estas
y superaron los registros observados en las iniciaciones del trimestre previo. Asimismo,
una proporcion de las ventas habria correspondido a proyectos iniciados en periodos
anteriores, contribuyendo a la absorcién del inventario disponible.

El area licenciada de edificaciones presenté un incremento anual, pese a la menor
dinamica en ventas e iniciaciones en el segmento residencial. Entre enero y marzo
de 2026, los metros cuadrados aprobados para construir aumentaron 261,3% frente al
mismo periodo del afio anterior. En Central Cafetera, el mayor incremento
departamental se registré en Tolima. Este comportamiento contrasté con el
desempefo observado en las ventas y en las iniciaciones durante el trimestre,
confirmando un rezago entre la aprobacién de nuevos proyectos y su materializacion
en obra, en un contexto de mayores costos de construccion y dificultades en el cierre
financiero de los hogares para la adquisicion de vivienda.
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Central Cafetera. Matriculas de vehiculos

Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: ANDI y Fenalco. Célculos Banco de la Republica.

Central Cafetera. Matriculas de motocicletas

Nivel trimestral y variacién anual
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Fuente: Andemos. Calculos Banco de la Republica.

Central Cafetera. Ocupacion hotelera

Tasa y variacion anual
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Fuente: Cotelco. Célculos Banco de la Republica.
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Departamento

Vehiculos Motos Ocupacion hotelera
5.672 38.566 50,2 %
Unidades Unidades Porcentaje

Durante el primer trimestre de 2026 las variables asociadas al comercio y el
turismo en la region arrojaron un balance favorable. La mayor cantidad de personas
ocupadas, el incremento real del salario minimo y el crecimiento de las remesas
explicaron buena parte de la demanda de bienes durables en los departamentos de la
zona, ubicando las ventas de motocicletas en cifras histéricamente altas. Por su parte, la
ocupacion hotelera aumento luego de la contraccion registrada durante el dltimo
trimestre de 2025.

Las ventas de vehiculos nuevos continuaron reportando resultados positivos,
ubicandose como el segundo maximo histérico para un primer trimestre. Las
matriculas de vehiculos nuevos se mantuvieron al alza, aunque con menor dinamismo
frente a las altas variaciones registradas en 2025, impulsadas por la mayor
disponibilidad de inventario, la renovacién de portafolios, la llegada de nuevas marcas,
las facilidades de financiacién y las estrategias comerciales de los concesionarios. Los
segmentos mas demandados durante el periodo de analisis fueron utilitarios,
automoviles y camionetas en el uso doméstico, mientras que para las de formacion de
capital fueron camiones y pick ups.

La comercializacion de motocicletas permanecio en niveles historicamente altos,
siendo el tipo de automotor con mayor demanda en la region. El nimero de
motocicletas registradas fue el tercero mas elevado desde que se poseen datos, y
ajustd ocho trimestres consecutivos de variaciones positivas, ubicando a este medio de
transporte como el preferido por los consumidores de Central Cafetera, explicado en
parte por su facil acceso, bajos costos operativos y tiempos de traslado mas cortos
frente a opciones de mayor tamafo. Entretanto, todos los departamentos de la zona
exhibieron aumento anual, siendo Huila y Tolima los de mejor desempefio.

Entre enero y marzo de 2026 el porcentaje promedio de ocupacion hotelera de la
region fue de 50,2%, segun las cifras oficiales de Cotelco. Se registré un incremento
de 1,4 puntos porcentuales en relacion con el mismo dato del afio anterior, motivado
por los crecimientos de Huila, Risaralda y Tolima, ademas del inicio de la Semana Santa
los ultimos dias del trimestre. No obstante, los departamentos de Quindio y Caldas
arrojaron contraccion anual durante el periodo de analisis, atenuando el desempefio
agregado de Central Cafetera. Entretanto, el mayor reto de la actividad fueron las
viviendas turisticas de alojamiento no convencional que han ganado participacion en el
mercado.
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Nivel trimestral y variacién anual

@) 10

2.000 mill.
: =
© C
s | 5 8
< 1.000 mill. 5

O 0 mill. .. ........-. 0

2023 2024 2025 2026

@ Caldas @ Caqueta @ Huila @ Quindio ®Risaralda @ Tolima Variacion anual (eje derecho)

Fuente: Ministerio de Transporte. Calculos Banco de la Republica.

Central Cafetera. Pasajeros salidos por via aérea y terrestre
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Central Cafetera. Transporte urbano
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Seleccione los aios

Departamento

Terminales de transporte Aeropuertos

4.813.614
Pasajeros salidos

557.483
Pasajeros salidos

El volumen de carga despachada por via terrestre desde la region continué
creciendo en términos anuales, aunque a menor ritmo frente al dato previo. La
desaceleracion registrada pudo estar influida por el cierre de vias en algunos
departamentos de la zona, en el marco de los paros arrocero, minero e indigena. Ahora
bien, se evidenciaron mayores envios de instalaciones industriales, cemento hidraulico
y arena, Ultima que ajustd cuatro periodos consecutivos de incrementos pero que esta
vez no coincidioé con el comportamiento del area causada en Central Cafetera (ver
lienzo Construccion). Por su parte, Yumbo, Bogota D.C. y Manizales fueron los
principales destinos de las mercancias enviadas desde Central Cafetera.

El traslado intermunicipal de pasajeros desde las ciudades capitales de la region
aumento, y mejoro frente al trimestre anterior. El incremento en la movilizacion de
usuarios por via terrestre estuvo sustentando en las contribuciones de las terminales de
Armenia e Ibagué de 4,8% y 2,2%, respectivamente, dado que las caidas de Pereira 'y
Manizales atenuaron el resultado regional. Por otro lado, los mayores usuarios salidos
estuvieron acorde con el crecimiento de la ocupacion hotelera de la zona, segun lo
reportado por los establecimientos afiliados a Cotelco (ver lienzo Comercio),
posiblemente por el inicio de la Semana Santa en el ultimo fin de semana del trimestre.

La salida de pasajeros desde los aeropuertos registré incremento anual, siendo la
primera variacién positiva desde abril-junio de 2025. La consolidacidn de nuevas
rutas comerciales y el destacable desempeno del aeropuerto internacional Matecafa
en la ciudad de Pereira, que traslado6 el 63,8% de los pasajeros de Central Cafetera,
sustentd que el nimero de usuarios por via aérea aumentara en el agregado regional.
Ademas, se exhibid variacion positiva en el aeropuerto el Edén de Armenia, mientras
que las otras terminales aéreas arrojaron caida, que para el caso de Manizales
completo catorce trimestres consecutivos de contracciones.

El nimero de usuarios trasladados por el transporte urbano en las ciudades
capitales registro caida por quinta ocasion consecutiva. Durante el primer trimestre
de 2026 se movilizaron 43,4 millones de personas para el agregado regional,
disminuyendo 6,7% con relacion al mismo trimestre del afio previo. Por ciudades, los
aumentos exhibidos en Manizales (3,2%) y Florencia (2,9%) no pudieron compensar las
caidas en los demas municipios analizados. Adicionalmente, es de anotar que en la
capital caldense hubo un efecto de baja base de comparacién, debido a que un afio
atras no estaba en funcionamiento la linea tres del cable aéreo, lo que explico parte del
aumento registrado.



Q Boletin Econémico Regional | Central Cafetera | | trimestre de 2026

Sistema financiero

Seleccione los aiios Departamento

Central Cafetera. Saldo de las captaciones y cartera bruta
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Central Cafetera. Cartera bruta por linea de crédito
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Central Cafetera. Desembolsos Finagro por principales actividades agropecuarias
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Las captaciones registraron un crecimiento anual, impulsadas por las cuentas de
ahorro y los certificados de depésito a término (CDT). El saldo de captaciones por
parte de los establecimientos de crédito aumentd 7,6% anual en términos reales. Los
depdsitos de ahorro concentraron la mayor participacion y crecieron 9,9%, seguidos
por los CDT, con 9,4%. Este comportamiento estuvo relacionado con el aumento de las
tasas de captacién, que continuaron incentivando la utilizacion de instrumentos
financieros con rendimiento. En particular, la expansion de cuentas de ahorro de alto
rendimiento permitid a los hogares conservar liquidez y obtener rentabilidad de corto
plazo. En contraste, los depdsitos en cuenta corriente presentaron una reduccion anual
de 5,9%.

El saldo de cartera bruta mantuvo su recuperacion gradual y continué creciendo
durante el trimestre. Este rubro varié 1,2% frente al mismo periodo de 2025 en
términos reales, consolidando la recuperacion observada desde mediados de ese afio,
luego de los resultados negativos reportados durante gran parte del afo anterior. Los
créditos y leasing de consumo mantuvieron una variacién anual al alza, en linea con el
mayor uso de financiacion de corto plazo por parte de los hogares. Entretanto, la
cartera comercial continué mostrando reducciones, aunque menores a las observadas
un afo atras, en un contexto de mayor cautela en las decisiones de inversién y
financiamiento empresarial asociado al entorno de incertidumbre.

Las lineas de vivienda y microcrédito evidenciaron los mayores incrementos entre
las modalidades de crédito. La cartera hipotecaria crecio 4,4%, resultado superior al
observado un afo atras, pese al aumento de las tasas de interés y menor
disponibilidad de subsidios. Por su parte, el saldo de microcrédito subi6 9,7%,
consolidandose como la modalidad de mayor expansién dentro de la cartera bruta
regional. Este comportamiento estuvo asociado a una mayor oferta de financiamiento,
apoyada en cambios regulatorios, expansion de canales digitales y programas de
impulso al crédito productivo, asi como a una mayor demanda de recursos por parte
de microempresas y pequefos negocios.

De otra parte, los desembolsos de Finagro disminuyeron, caracterizados por
menores recursos hacia actividades agricolas. Entre enero y marzo de 2026, los
desembolsos cayeron 17,9% en términos reales. En Central Cafetera, la mayoria de los
departamentos presentaron disminucion, especialmente Tolima, Caldas y Huila. En
contraste, Caqueta tuvo un incremento, impulsado por los créditos dirigidos a
ganaderia de carne. Por tamafio, el conjunto de pequefnos productores fue el Unico
segmento que reportd crecimiento frente a lo aprobado un afio atras. Por actividades,
arroz present6 disminucién anual, mientras café, ganaderia de carne, leche y
porcicultura reportaron incrementos.
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Seleccione los aiios Departamento

Central Cafetera. Exportaciones totales sin petroleo ni derivados
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Central Cafetera. Principales rubros de exportacion
Participacién y variacion anual - | trimestre de 2026

Café y yerbas
Preparaciones alimenticias
Aparatos eléctricos

Frutos comestibles

AzUcares y confiteria

o
Ul
o

O O

Porcentaje

@ Participacion porcentual @ Variacion anual

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. (7)

Central Cafetera. Exportaciones por pais de destino
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Exportaciones de café verde Exportaciones sin café verde

-21,5 %

Variacion anual

19,2 %

Variaciéon anual

Las exportaciones totales en ddlares de la region Central Cafetera registraron
caida anual en el primer trimestre de 2026, luego de dos ainos de aumentos. Lo
anterior se debi¢ a menores ventas de productos relacionados con café, los cuales
tuvieron como destino a Alemania, Bélgica y Estados Unidos, reducciones que no
pudieron ser contrarrestadas por los mayores envios al exterior de bienes
manufacturados. A su vez, los principales departamentos que propiciaron la
disminucion a nivel regional fueron Huila, Caldas y Risaralda, y en menor medida
Quindio y Caquetd; mientras que Tolima exhibié crecimiento.

En lo referente a las exportaciones de café sin procesar, estas presentaron un
descenso anual de 21,5% en el acumulado de los primeros tres meses del aio. En
el resultado incidié una menor cotizacion del grano en délares frente al primer
trimestre de 2025 y un bajo volumen enviado. Asimismo, la disminucion de Caldas fue
la que mas influyé en la caida de la regién, dadas las menores facturaciones registradas
con Estados Unidos, Bélgica y Alemania. En segundo lugar, se ubico Huila, donde se
redujeron los envios hacia Alemania, China y Japoén, y en el tercer puesto estuvo
Risaralda, departamento que reportd variaciones negativas con Estados Unidos, Japdn,
Canada y Alemania.

Entretanto, las ventas externas de productos diferentes a café verde evidenciaron
un crecimiento anual de 19,2% en el periodo de analisis. De nuevo se destacaron
las exportaciones de preparaciones alimenticias, en especial las de café liofilizado
enviado desde Caldas a México y Estados Unidos, asi como de extractos, esencias y
concentrados de café del Tolima hacia territorio estadounidense. También, los envios
de pescados procedentes del Huila aumentaron, ademas de frutos comestibles, entre
los que sobresalieron los aguacates de la variedad Hass desde Risaralda para Paises
Bajos y Espana.

Por el contrario, el rubro de maquinas mecanicas fue el de mayor contribucion
negativa a la variacion total regional sin café. Lo anterior fue debido a bajas ventas
desde Caldas hacia Argentina, Guatemala y Perd. De manera similar, los productos de
galleteria, asi como los de papel y carton exportados por Risaralda registraron
disminucion, los primeros por menores envios a Venezuela y Cuba, y los segundos por
reduccion con Estados Unidos. Igualmente, el cacao y sus preparaciones evidencio
descenso, ante la caida en las exportaciones desde Huila hacia Italia y Espafia.
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Las importaciones de la region exhibieron crecimiento anual en el acumulado de
enero a marzo de 2026, ligeramente superior al del trimestre previo. En el
resultado influyd principalmente el aumento de las compras de bienes de consumo
duraderos, y en menor medida de bienes de capital para la industria y materiales de
— construccion. No obstante, las materias primas para el sector manufacturero y los
bienes de consumo no duraderos mostraron disminucién, lo que impidi6 que el
incremento regional fuera mayor.

Central Cafetera. Importaciones totales
Nivel trimestral y variacion anual
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De acuerdo con lo anterior, la clasificacion segun uso o destino econémico que
mas aumento en el primer trimestre fue la de bienes de consumo. En este grupo

. N - ] ] e - sobresalieron las importaciones de vehiculos de transporte particular, en especial de

-20 motocicletas compradas a China e India, lo que también estuvo relacionado con el
. l . . l . incremento de las ventas de estos automotores en la region (ver lienzo Comercio).
ooV noom v noomv Igualmente, se registrd crecimiento en maquinas y aparatos de uso doméstico como
2023 2024 2025 2026 refrigeradores y congeladores, asi como en cocinas procedentes de China.
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Variacion anual (¢je derecho) De manera similar, los bienes de capital presentaron una variacion anual positiva

entre enero y marzo de 2026. El comportamiento fue promovido por las mayores
adquisiciones de maquinaria industrial traida desde China y Alemania; ademas de las
compras de materiales de construccion como tubos y perfiles de hierro o acero, y
Variacion anual articulos de plastico, todos de origen chino. A su vez, las partes y accesorios de equipo
@ de transporte provenientes de China y Japon evidenciaron aumento en el periodo de
50 estudio.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Central Cafetera. Importaciones segtin uso o destino econémico (CUODE)

Por el contrario, los bienes intermedios reportaron disminucion en el primer
trimestre, luego de un menor ritmo de ascenso en el lapso anterior. Los productos
\ agropecuarios no alimenticios mostraron la reduccion mas alta, en especial por las
0 \_/\ bajas compras de papeles para uso doméstico, de higiene o de tocador importados de
Trinidad y Tobago, Peru y Brasil, ademas de pasta quimica de madera desde Chile.
7 Asimismo, los productos quimicos y farmacéuticos procedentes de Estados Unidos y
Corea del Sur presentaron descenso.
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. (7)

Tasa global de participacién

Central Cafetera. Ocupados por principales ramas de actividad econémica

Participacién y variacion anual - | trimestre de 2026

Comercio

Admon. publica y defensa
Industrias manufactureras

Act. profesionales y cientificas
Act. artisticas y recreacion
Alojamiento y comida
Construccién

Transporte y almacenamiento
Act. financieras y de seguros
Informacién y comunicaciones

Agropecuario

-20

O O

Porcentaje

o
N
o

@ Participacién porcentual @ Variacion anual

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. (@)

Seleccione los aios Ciudad / A. M.

Tasa de informalidad por ciudades a marzo de 2026

Armenia Florencia Ibagué

42,6 % 54,0 % 46,3 %
Manizales A.M. Neiva Pereira A.M.

35,1 % 43,7 % 38,9 %

En el trimestre movil terminado en marzo de 2026, la tasa de desocupacion (TD)
para el agregado regional volvio a caer, pero a menor ritmo. La TD exhibio la sexta
contraccion consecutiva, continuando con la tendencia descendente que inici6 a
finales de 2024. La reduccion estuvo explicada por el incremento en la cantidad de
ocupados en Central Cafetera (2,4%) que super¢ la variacién de 0,7% en la fuerza de
trabajo (FT), lo que se tradujo en cerca de 18.000 personas que salieron del desempleo.
Entretanto, menores TD se evidenciaron en la mayoria de las ciudades capitales de la
zona, con excepcién de Armenia que ajustd dos trimestres seguidos de incrementos.

La tasa de ocupacion (TO) completo ocho periodos continuos con variaciones
positivas, aunque exhibié una fuerte desaceleracién frente al dato previo. El
incremento en la TO y la mayor cantidad de personas ocupadas a nivel regional,
estarian explicando en buena parte el mayor consumo de bienes durables en Central
Cafetera. Por ramas, administracion publica, transporte junto con actividades artisticas
y de entretenimiento fueron las que demandaron mas personal durante el primer
trimestre de 2026, no obstante, construccion e industria manufacturera prescindieron
de alrededor de 25.000 personas entre enero y marzo de 2026 en relacion con el
mismo periodo del afo previo.

La tasa global de participacion (TGP) de Central Cafetera registro la primera
contraccion anual luego de siete periodos consecutivos de ascensos. La menor TGP
observada a nivel regional se explico ante las variaciones negativas registradas en
Florencia y Pereira y su area metropolitana (A.M.), ya que en Ibagué se mostré
invariable y en el resto de las ciudades aumentd. Ademas, el incremento en la cantidad
de personas que se sumaron a la oferta laboral fue inferior al de la poblacién en edad
de trabajar, lo que implicé que los individuos fuera de la fuerza de trabajo aumentaran
durante el periodo de analisis.

La tasa de informalidad (TI) se redujo en 1,8 puntos porcentuales para el
agregado regional, luego de que durante 2025 se deteriorara. La mejora registrada
por el indicador se habria sustentado en gran parte al incremento que exhibié la
posicion ocupacional “Obrero, empleado del gobierno”, que a su vez estuvo en linea
con los 39.000 nuevos puestos de trabajo que registrd la rama de administracion
publica en su comparativo anual. Entretanto, Manizales A.M. exhibi6 la menor Tl en la
region (35,1%) y se ubico en el tercer puesto entre las 23 ciudades que componen la
medicion del DANE.
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Central Cafetera y Colombia. Inflacion anual
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La inflacion anual de las seis ciudades de la region crecié en marzo de 2026 a un
O 2022 2023 2024 2025 2026 ritmo superior que el registro de diciembre del aiio anterior. El resultado se debi6 a
, , . , , , , la mayor cotizacion de los alimentos, atribuido a lluvias de meses precedentes, ademas
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vez, influyd el crecimiento en costos de némina por la subida del salario minimo y la
reforma laboral, asi como la indexacion de precios a tasas que estuvieron por encima
de la meta del Banco de la Republica del 3,0%.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Central Cafetera y Colombia. Inflacién anual alimentos

Variacion anual del IPC

Q 40 En lo referente a las cotizaciones de los alimentos, estas presentaron una mayor
alza en todas las capitales de la zona Central Cafetera durante marzo. Lo anterior
se explico por el alto precio de los productos perecederos, destacandose en Manizales,
Pereira y Neiva las variaciones positivas de la naranja, el tomate de arbol, el platano y el
tomate chonto. Por su parte, los procesados mostraron un menor aumento en
Manizales y Neiva, comparando el registro de marzo de 2026 frente al de diciembre
del afio previo; mientras que en Pereira el resultado fue similar.
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En cuanto a la inflacion sin alimentos, también registré incremento en Manizales,
O Pereira y Neiva. Lo que mas presion¢ al alza fue el rubro de servicios, por los
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comunicacion. Entretanto, los bienes aumentaron, en especial los articulos en oro, plata
Seleccione: l Perecederos ’ ‘ Procesados y piedras preciosas por el encarecimiento de insumos; no obstante, esta subida en la
canasta de bienes fue aminorada por la suspension del decreto gubernamental que
impactaba el impuesto a los cigarrillos y licores. A su vez, los regulados tuvieron un
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Central Cafetera y Colombia. Inflacion anual sin alimentos menor ascenso en Pereira y Neiva, dada la reduccién en los combustibles, ademas del
Variacién anual del IPC gas en la Ultima ciudad.
Si bien Ibagué continu6 exhibiendo la menor inflacién a nivel regional, el
10 resultado de marzo fue mayor que el de diciembre. En esta ciudad se dio una
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Central Cafetera. Ingreso de remesas
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Durante el primer trimestre de 2026, los ingresos por remesas continuaron en

ascenso, con un incremento anual superior al observado en el periodo previo. La

. . . 0 region Central Cafetera recibié 438,7 millones de dolares por este concepto y alcanzé
|

. . niveles maximos historicos. No obstante, al expresar este monto en moneda local,

0 mill. o wve T o T e utilizando el promedio trimestral de la TRM, se evidencié una reduccién frente al

2023 2024 2025 2026 mismo trimestre de 2025, explicada por la apreciacion del peso colombiano frente al
dolar.

@ Tolima ©@Risaralda ®Quindio @ Huila ®Caquetd ® Caldas

Variacién anual (eje derecho)

Todos los departamentos de la region recibieron una mayor cantidad de divisas
por parte de los trabajadores en el exterior. Tolima y Risaralda contribuyeron en
Central Cafetera. Ingresos de remesas por pais de origen mayor medida al resultado; el primero por el aumento de las transferencias
Participacién y variacién anual - | trimestre de 2026 provenientes de otros paises y el segundo por mayores envios desde Espafia y Reino
Unido. En Caldas, Quindio y Huila el crecimiento estuvo impulsado por las remesas de
Espaia, aunque en los dos ultimos fue favorecido ademas por el agregado de otros
paises. Por su parte, Caqueta evidencié el mayor incremento, aunque con la menor

Fuente: Banco de la Republica.

Estados Unidos

= I
Espana participacion en el total regional.
Otros paises A
Chile En cuanto al origen de las remesas, Estados Unidos se mantuvo como el principal
emisor, con una participacion de 56,0%. Si bien los flujos de divisas desde este pais
Reino Unido crecieron, registraron la variacion anual positiva mas baja y la segunda menor
Venezuela 1 contribucién al resultado. Por su parte, Espafia y el agregado de otros paises fueron los
que aportaron en mayor medida al crecimiento, seguido de Reino Unido y Chile
0 10 20 30 40 50 respectivamente. Finalmente, Venezuela continué mostrando un desempefio positivo,
e ()  aunque con una baja participacion.

Porcentaje
@ Participacién porcentual @ Variacion anual

Fuente: Banco de la Republica.



