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Con motivo del centenario de la expedicién de la Ley 25 de 1923, por medio
de la cual se cre6 el Banco de la Republica, la entidad ha decidido comple-
mentar y actualizar la historia institucional originalmente publicada en 2015,
volumen que sigue siendo un excelente compendio de los hechos y las cir-
cunstancias que marcaron el primer siglo de actividad de la banca central en
Colombia.

Consideramos que los lineamientos editoriales de la publicacién original
siguen siendo validos y pertinentes: por un lado, se quiso vincular a esta obra
a un numero amplio de expertos en temas relacionados con las politicas eco-
némicas, monetarias, cambiarias y crediticias de Colombia, que aportaran
visiones histdricas y analiticas variadas en los capitulos que les fueron enco-
mendados, sin exigir que los autores fueran especificamente historiadores de
profesién. Por otra parte, para aproximarse a ciertos temas particularmente
significativos o idiosincrasicos, como, por ejemplo, la actividad cultural del
Banco de la Republica, se considerd mejor incluir en una sola seccién su his-
toria a lo largo de toda la vida institucional del Emisor. Esta combinacién, a
nuestro juicio, logra que no haya omisiones graves en el registro de estrategias,
choques, crisis, éxitos y reveses institucionales en la biografia del Banco de la
Republica.

En este contexto, para la edicién actualizada (capitulo 13) les correspondid
a Pamela Cardozo, Fernando Tenjo y Hernando Vargas estudiar el periodo
mas reciente de la historia de la entidad, que coincidié con un choque sin
precedentes en la historia moderna: la pandemia del covid-19. Un sobresalto
economico y social que afecté simultaneamente a naciones desarrolladas y
emergentes, y que obliga a un analisis que contraste las respuestas de la po-
litica econémica de nuestro pais con las de otros, tanto los mas avanzados o
solventes (ninguno de los cuales estaba preparado para un desafio de tal natu-
raleza), asi como naciones en condiciones econémicas y financieras compara-
bles a las nuestras. También, era oportuno el examen de la interaccién de las
diversas respuestas de politica econémica en el contexto de la relacién entre
los mercados financieros internacionales y locales. El estudio de este caso ser-
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vird, sin duda, como referencia analitica, ojald por muchos anos, confiando en
que no presenciemos su repeticién o la aparicién de circunstancias similares.

Por supuesto, después del choque del covid, todas las naciones enfrentan,
en el preciso momento en que se hace esta reedicién, aumentos en la infla-
cién de caracteristicas también atipicas, pues por primera vez en decenios
coinciden presiones provenientes tanto de excesos de demanda agregada no
suficientemente controlados, como de serios problemas de oferta derivados
de drasticos cambios en la produccion de bienes y en la logistica de su distri-
bucidn, todo ello, desde 2022, en el marco de un conflicto bélico de repercu-
siones insospechadas. En este sentido, el nuevo capitulo de Cardozo, Tenjo y
Vargas, necesariamente termina con unos puntos suspensivos.

El otro articulo nuevo (capitulo 12) de esta edicién fue escrito por Juan
José Echavarria, quien se concentré en la politica cambiaria colombiana, con
énfasis en el periodo en que fue conducida por una banca central auténoma
e independiente del Gobierno, en contraste (también analizado en ese capi-
tulo) con lo que sucedié durante la mayor parte del siglo XX. Las complejas
interacciones de los diferentes regimenes cambiarios con las realidades y
objetivos del comercio exterior, asi como de las finanzas de las personas y
el Estado, han tenido transformaciones enormes a lo largo de la vida insti-
tucional del Banco de la Republica, muy adecuadamente registradas por el
autor. Resulta sugerente constatar que el examen de las modificaciones en
los regimenes cambiarios implica un proceso gradual y sostenido, si bien
con algunas interrupciones, hacia una mayor flexibilidad cambiaria. Tam-
bién es interesante su examen del papel de esa flexibilizacién en la adopcién
del esquema vigente de inflacién objetivo como estrategia fundamental para
lograr la estabilidad de precios.

En el prélogo de la primera edicién de este libro se mencioné que la moti-
vacién de publicar una historia actualizada del Banco de la Republica se fun-
damenta en la valoraciéon de la transparencia institucional y en el compromi-
so con la rendicién de cuentas para las actuales generaciones y las venideras.
Es grato constatar la validez de tales principios en las importantes adiciones
que se integran a esta nueva edicion.

No sobra mencionar que al revisar el libro original encontramos un nom-
bre que figura, no solo en el indice de los destacados expertos que colabo-
raron con los articulos, sino que siempre aparece cuando se mencionan los
protagonistas de la vida econémica colombiana de los dltimos cincuenta
anos: Roberto Junguito Bonnet. El lanzamiento de esta nueva edicién es
una ocasion propicia para honrar su memoria y recordar sus vinculos con el
Banco de la Republica, al tiempo que reiteramos nuestra gratitud a quienes
contribuyeron a que los lectores, investigadores y curiosos dispongan de esta
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version actualizada de la historia, ya centenaria, de la banca central de Co-
lombia. Por otra parte, puede ser un consuelo que sea predecible —con una
certeza que no siempre estd al alcance de las autoridades econémicas— cual
serd el tema del capitulo inicial de la historia del segundo siglo del Banco
de la Republica.
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