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Panorama economico

La economia de Nororiente creci6 en el tercer trimestre de 2021, aunque a un ritmo menos
acentuado que el periodo anterior, ante el gradual desvanecimiento del efecto base de
comparacion. El fuerte impulso de la demanda interna jaloné el buen desempeno de las ventas
minoristas, la produccién de la industria y el subsector pecuario; al tiempo que la demanda
externa y los altos precios internacionales favorecieron las exportaciones. Entretanto, la
construccion de edificaciones y la venta de vivienda nueva crecieron a un ritmo mds
moderado. La recuperacion del mercado laboral continud, pero sin restablecer los niveles
prepandemia; mientras que la inflacion al consumidor aumenté y en dos departamentos de la
region estuvo por encima de la meta del Banco de la Republica.

Con esto, el Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE) estim6 de manera preliminar que
la economia de Nororiente crecié cerca de 10,2% entre julio y septiembre, manteniendo asi las
variaciones anuales positivas en lo corrido de 2021. Cabe resaltar que los resultados econémicos
estimados por el IMAE para la regién en el trimestre fueron levemente superiores a los del mismo
periodo de 2019.

Algunos indicadores de actividad econdmica sefialaron una recuperacion en la oferta,
principalmente en la industria, aunque con desmejora frente al trimestre previo. La refinacion de
petréleo, actividad de gran relevancia en el sector, registré una importante recuperacion frente al afio
anterior impulsado por la demanda interna. La produccion industrial manufacturera también denotd
un incremento ante el buen desempefio en la mayor parte de los grupos industriales que publica el
DANE. Igualmente, la gran mayoria de los indicadores indirectos relacionados con la produccién
agropecuaria mantuvieron un crecimiento anual en el trimestre, con excepcion en los despachos de
panela, produccién vacuna y huevos, que disminuyeron.

La demanda interna también continu6 en recuperacion. Indicadores relevantes relacionados con el
gasto de los hogares mostraron crecimientos importantes. Avanzaron las ventas reales del comercio
minorista y de vehiculos ante mayor confianza de los hogares, levantamiento de las restricciones y
aforo, y aumento de recursos a través de las remesas y endeudamiento, este ultimo reflejado en un
mayor dinamismo en la cartera de consumo. De igual manera, las importaciones de bienes de capital
y comercializacion de vivienda nueva registraron un incremento sustancial.

Finalmente, las exportaciones alcanzaron un aumento histérico impulsadas por el crecimiento de la
demanda y mejores precios internacionales. Asi mismo, las importaciones alcanzaron el segundo
dato méas destacado en su valor en los ultimos seis afios, marcado por una recuperacién del consumo
y de la inversion. En el mercado laboral, la normalizacion en la mayoria de actividades productivas
favoreci6 la caida en el nimero de desempleados e inactivos, producto del crecimiento en el total de
ocupados formales y especialmente informales.



Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE)'

La actividad economica de Nororiente experimentd en el tercer trimestre del afio un aumento anual
preliminar alrededor de 10,2% (en un rango entre 8,8% y 11,4%) ajustado por estacionalidad y
efecto calendario, segun estimaciones del Indicador Mensual de Actividad Economica (IMAE)
elaborado por el Banco de la Republica y la Pontificia Universidad Javeriana de Cali.

Pese a desacelerarse frente al crecimiento anual registrado en el trimestre previo, dado el gradual
desvanecimiento del efecto base de comparacion, se completaron tres trimestres consecutivos con
crecimientos anuales, lo que evidencié un proceso de recuperacion del aparato productivo regional
luego de la emergencia sanitaria ocurrida en 2020 (Grafico 1).

Grafico 1
Nororiente. Indicador mens ual de actividad econémica (IMAE)""
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Nota: MAE sin suavizar: no aplica el Ultimo paso de la metodologia (filtro de alisado de Hodrick Prescott) para
poder visibilizar los cambios drasticos que estan ocurriendo en la actividad econdmica. Un incremento
(disminucién) predice una aceleracién (desaceleracion) de la actividad econémica de la regiéon

" Preliminar.
Fuente: Banco de la Republicay Pontificia Universidad Javeriana de Cali.

En efecto, los niveles alcanzados por el Indicador durante el tercer trimestre de 2021 mostraron una
leve recuperacion sobre la actividad econdmica de la region alcanzada en prepandemia,
especificamente frente al mismo trimestre de 2019.

Los resultados preliminares del IMAE también revelaron un aumento de la actividad econdémica
regional de 3,6% respecto al segundo trimestre de 2021, y en lo corrido del afio hasta septiembre de
10,5%. En cuanto al comportamiento mensual, el Indicador arrojé en septiembre de 2021 un
crecimiento anual de 9,0% y de 1,0% respecto a agosto de 2021, ajustada por efecto estacional y
calendario.

Por actividad, 10 de las 12 variables sectoriales que integran el IMAE mostraron variaciones anuales
positivas en el tercer trimestre, con incrementos de dos digitos en 7 de ellas. Se observaron cambios

L ElI IMAE Nororiente se calcula a partir del co-movimiento de 12 indicadores mensuales de coyuntura de la region
(Santander, Norte de Santander y Boyaca), estimado a través de un modelo factorial dinamico. La metodologia de
calculo del IMAE puede consultarse en el siguiente enlace: http://www.banrep.gov.co/es/borrador-900
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mas pronunciados en las asociadas con comercio exterior, transporte de carga, industria, comercio
minorista y produccion pecuaria. De igual forma, crecieron de manera moderada las asociadas con
construccion y cartera del sistema financiero.

A nivel nacional, el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) report6 que la
economia colombiana crecié 12,9% en el tercer trimestre del afio, ajustado por estacionalidad y
efecto calendario (mientras que sin ajuste se ubico en 13,2%). Con este resultado, el desempefio
regional se habria ubicado por debajo del total pais?.

2 La diferencia con el promedio nacional (al comparar las tasas de crecimiento ajustadas por estacionalidad) también se
debe al uso diferenciado en los métodos para la desestacionalizacion. En el IMAE el ajuste estacional y del efecto
calendario se realiza con la rutina TRAMO-SEATS. Mientras que el DANE trabaja con la rutina X13-ARIMA.
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I. Agropecuario

El presente capitulo analiza la actividad agropecuaria, en general, a partir de indicadores indirectos
relacionados con la produccion de los principales productos de la region, dado que en algunos casos
no se dispone de informacion de dicha variable a nivel regional, con la periodicidad y oportunidad
que se requiere para la publicacion del presente documento.

Durante el tercer trimestre del afio el sector agropecuario de la region se mantuvo con crecimiento
anual. Este resultado se evidenci0 a partir de estadisticas publicadas por el DANE, como el
despacho de productos agricolas y el sacrificio de vacunos y porcinos procedentes de la region, asi
como informacion de Fedepalma, Fenavi y el Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural.

Segun cifras de abastecimiento de alimentos del DANE, el despacho de productos agricolas
perecederos® desde la region hacia grandes centrales de acopio del pais aument6 2,7% en términos
anuales (Cuadro 1), desmejorando el ritmo de crecimiento de trimestres previos. Por grandes grupos
de alimentos, solo el despacho de verduras y hortalizas se increment6, en particular de cebolla
procedente de Boyaca y tomate y cebolla desde Norte de Santander.

Cuadro 1
Nororiente. Produccién agricola regional destinada a centrales de abasto del pais®

(volumen en miles de toneladas y porcentaje de variacién anual)

Total volumen despachado, segtin departamento de Variacién

Grupos procedencia, Il trim. 2021 angal

Santander Norte de Boyaca Arauca Nororiente 1 rim.

Santander 2021
Frutas 59,0 10,0 15,7 1,0 85,8 -0,3
Pifia 24,6 0,0 0,2 0,0 24,8 37,0
Mandarina 6,6 0,1 0,1 0,0 6,8 -15,1
Limén 7.6 0,9 0,2 0,0 8,7 7.4
Naranja 4,0 0,9 0,2 0,0 5,1 -20,8
Otras frutas 16,2 8,1 15,1 1,0 40,3 -11,0
Tubérculos y platanos 19,3 12,7 60,9 21,6 114,5 -4,9
Papa 18,9 9,8 60,5 0,0 89,3 3,0
Platanos 0,2 11 0,0 19,9 21,2 -11,5
Otros tubérculos 0,2 1,8 0,4 1,7 4,1 -6,8
Verduras y hortalizas 37,1 31,3 122,6 0,0 191,0 9,3
Cebolla bulbo 2,9 6,3 46,1 0,0 55,3 22,5
Cebolla larga 14,5 0,9 32,6 0,0 48,0 9,1
Tomate 11,0 5,3 25,6 0,0 41,9 5,0
Otras 8,6 18,9 18,3 0,0 45,8 0,2
Total agricolas perecederos 115,5 54,1 199,2 22,6 391,3 2,7

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

3 Corresponde a productos agricolas no procesados procedentes de Nororiente, que tienen como destino una central de
abasto encuestada por el DANE, dentro o fuera de la region. Se excluyen productos agroindustriales, produccion
comercializada por otros canales (ventas a otros intermediarios distintos a centrales de acopio, ventas a la industria y
ventas directas al consumidor final) y la destinada al autoconsumo.
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Por el contrario, disminuyd el volumen de tubérculos y platanos, debido a menores envios de yuca
desde los Santanderes, platano desde Arauca y papa desde Boyaca y Norte de Santander. Entretanto,
el agregado de frutas tuvo una tenue caida, porque el sustancial incremento en el despacho de pifia
desde Santander, fue contrarrestado por la caida en mandarina, naranja y otros frutales.

El desvanecimiento del efecto base de comparacion por cierres viales y de cuarentenas en los
centros de acopio llevo a que la variacion total de los despachos retornara a porcentajes bajos y
similares a los reportados antes de la pandemia. De otra parte, y segun el IDEAM, mientras en julio
las lluvias fueron similares a los promedios historicos en la mayor parte de la region, en agosto las
precipitaciones estuvieron muy por encima de lo normal en Boyacé y en buena parte de Norte de
Santander, para retornar nuevamente a los niveles cercanos a los promedios historicos en el mes de
septiembre. En todo caso, se presentaron lluvias con mas frecuencia (no mas intensidad de lo
habitual) y alternancia con dias soleados, lo que favorecié el buen desarrollo de cultivos y la
realizacion de las actividades de cosecha con normalidad en la mayor parte de la region. Sin
embargo, los altos costos de los insumos agricolas han venido desestimulando las siembras.

Entretanto, sigui6 acelerandose la produccién de fruto de palma procesado, superando en 23,5% el
reportado en el tercer trimestre de 2020 (Grafico 2). La presencia de mas lluvias a lo largo del afio
permitio el desarrollo éptimo de frutos, asi como la entrada a produccion de nuevas areas. De igual
forma, los precios de venta méas favorables para los productores, incentivd una recoleccién mas
exhaustiva.

Gréfico 2
Nororiente. Otros productos agricolas
(variacién anual)

(porcentaje)
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Palma de aceite: toneladas de fruto procesado, segin Fedepalma. Cifras con corte a 24 de noviembre.
Arroz: hectareas cosechadas en la zona Santanderes durante el semestre, segin ENAM (DANE).
Cafia panelera: toneladas de panela despachadas desde Nororiente hacia centrales de acopio del pais.

En este trimestre no se cuenta coninformacién de arroz, debido a que la ENAM se realiza semestralmente.

Fuente: Fedepalma, DANE, Fedearroz; calculos del Banco de la Republica.

De otro lado, el despacho de panela desde la region hacia centrales mayoristas del pais se redujo
11,3%, lo que dio cuenta de una menor produccion de cafia panelera. La estabilizacion de la



demanda, luego del pico de consumo durante los periodos de cuarentena mas estricta, explicaria este
desempefio.

En cuanto al sector pecuario, segin Fenavi hubo un importante incremento anual en la produccion
de pollo (14,1%), aunque con desaceleracion frente al reporte anterior, cuando el efecto base
comparativa habia llevado a una tasa de crecimiento historicamente alta en la region (Grafico 3,
panel A). La alta demanda de carne de pollo estimuld el mayor encasetamiento de pollitos en
periodos previos, lo que se vio reflejado en los niveles superiores de produccion en el periodo julio —
septiembre. No obstante, las presiones alcistas en los precios de los insumos avicolas, en particular
el alimento para las aves, por mayores precios internacionales y depreciacion del peso, causo cierto
grado de transmisién sobre los precios al consumidor de la carne de ave, como se reflejé en los
indicadores de inflacion en la region (ver capitulo Precios).

Todos los departamentos de Nororiente incrementaron la produccion de pollo, siendo Santander el
de mayor variacion anual (16,4%) y de mas contribucion al crecimiento, por representar mas del
80,0% de la region. Boyaca aument6 su produccion 4,1%, Norte de Santander 3,6% y en Arauca, el
de menor participacion, el crecimiento fue de 18,5%.

Entretanto, la produccion de huevo se redujo 0,3%, continuando el deterioro de la oferta y
alcanzando su primera caida desde mediados de 2019 (Grafico 3, panel B). Luego del pico de
consumo durante las medidas de cuarentena estricta en 2020, se vio un paulatino descenso en el
precio, aumento en los costos y normalizacion del consumo, por lo que muchas granjas productoras
decidieron disminuir el encasetamiento de pollitas en el segundo semestre de 2020, lo cual se
tradujo en menor oferta de huevo a lo largo de 2021. Por departamentos, Santander vio reducida la
produccién en 0,8% frente al tercer trimestre de 2020 y Arauca en 11,5%; contrario a Boyaca que
aumento 5,7% y Norte de Santander 0,1%.

Por otro lado, la produccién vacuna tuvo un leve descenso, segun los indicadores de extraccion
derivados de la Encuesta de sacrificio de ganado (ESAG) del DANE (Gréafico 3, panel C). Al
momento del sacrificio, el peso en pie de los animales super6 las 65,8 mil toneladas, 0,4% menos
que en el tercer trimestre de 2020. Si bien, en numero de cabezas hubo un incremento de 1,6%, el
peso promedio por animal disminuyd frente al afio anterior, en parte porque la alta demanda externa,
estaria llevando a sacrificar mas animales, incluso aquellos que no han tenido el suficiente tiempo
para lograr un alto peso.

Durante el trimestre, de Santander se llevaron a sacrificio 64,3 mil vacunos, 10,8% menos que un
afio atras, pero continu6 como el mayor proveedor de ganado de la region. La produccion pecuaria
de carne vacuna, aproximada con el peso pie de los animales llevados a sacrificio, cayé 10,6%. La
alta demanda de carne de res observada continuamente desde 2019, hace que cada vez resulte mas
complejo igualar el ritmo de extraccion. Asi mismo, en Norte de Santander persistio el descenso en
la salida de animales para sacrificio, con una variacién de -15,9% en el nimero de cabezas y -20,9%
en el peso en pie total.

Arauca reportd un aumento de 34,2% en el nimero de vacunos destinados a sacrificio, llegando a
mas de 37,5 mil animales, el total trimestral mas alto desde que se tienen cifras segin origen (2016).
En cantidad similar, Boyaca sigui0 siendo un importante proveedor neto de ganado (37,2 mil
vacunos) con un crecimiento anual de 10,5%. Ambos departamentos, ayudaron a mitigar la caida en



los Santanderes, y mantener relativamente estable la provision de vacunos para sacrificio dentro y
fuera de la region.

Grafico 3
Nororiente. S ector pecuario

(niveles yvariacién anual)
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Descripcién de variables. Pollo: toneladas de pollo en canal; huevo: unidades producidas; ganado vacuno: peso en pie (toneladas) de los bovinos
procedentes de Nororiente que fueron sacrificados; porcinos: peso en pie (ton) de los cerdos procedentes de Nororiente que fueron sacrificados.

Fuente: Fenaviy DANE; célculos del Banco de la Republica.

Entretanto, la actividad porcicola crecié luego de siete trimestres sucesivos con descenso (Grafico 3,
panel D), mostrando el nivel mas alto en lo corrido del afio. Segun la ESAG, el nimero de porcinos
de la region extraidos para sacrificio, crecid 8,4% en términos anuales, mientras que, en la medicién
de peso en pie, la variacion fue de 8,9%. Esta mejora estaria en linea con una mayor demanda de
carne de cerdo, en parte como sustituto ante el encarecimiento de la carne de res.

Boyaca continu6 como el principal departamento de la region en proveer porcinos para sacrificio,
con un aumento anual de 21,9% en el nimero de animales. En contraste, Santander y Norte de
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Santander evidenciaron un deterioro de la actividad, con descensos de 41,0% y 7,6%,
respectivamente. A pesar de la significativa contraccion en Santander, en el tercer trimestre se
mejoro el resultado del periodo abril — junio de 2021 y se alcanzo el mejor nivel del afio.

De otra parte, la produccion lechera continu6 siendo uno de los subrenglones pecuarios de mayor
importancia en la region. Segln cifras de la Encuesta nacional agropecuaria (ENA), entre 2011 y
2019, en Nororiente se produjo en promedio el 14,4% de la leche del pais. Para 2019, el volumen
diario promedio era de poco més de 3 millones de litros, de los cuales el 6,0% de destinaba al
autoconsumo, 9,6% se procesaba en finca, 35,1% se vendia a la industria y 49,3% a otros
intermediarios. Debido a la ausencia de cifras de produccién, el comportamiento del rubro lechero
se describe a partir de cifras de acopio por parte de la industria.

Segun la Unidad de seguimiento de pecios de leche del Ministerio de Agricultura, el acopio tuvo un
nivel muy similar al del mismo periodo de 2020: caida anual de 0,1%, pasando de 86,3 a 86,2
millones de litros durante el trimestre (Grafico 4). Este resultado obedecio al descenso en Santander
(-4,5%), Norte de Santander (-51,8%) y Arauca (-28,7%), departamentos en los que la vocacion
ganadera esta tradicionalmente méas orientada a la ganaderia de carne, y donde pudo haber resultado
menos rentable la actividad lechera respecto a la carnica. Por el contrario, en Boyaca el acopio
crecio 3,0%, favorecido por el mayor nivel de lluvias, vital para el desarrollo de pastizales y forrajes
para el ganado, asi como la alta demanda por parte de la industria lactea para atender sus mayores
ventas.

Grafico 4
Nororiente. Volumen de leche captada por la industria al sector primario
(millones de .
litros) (porcentaje)
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Fuente: USP - Ministerio de Agricultura; calculos del Banco de la Republica.
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Il. Mineria

De acuerdo con las cifras publicadas por la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH), en el
periodo enero — agosto la produccion de petroleo en Nororiente fue de 132,5 mil barriles promedio
dia calendario (bpdc), el registro méas bajo de los ultimos diez afios (Grafico 5). Con lo anterior, la
region presentd una disminucion de 6,9% en comparacion con igual periodo de 2020. Nororiente
logré un aporte de 18,1% al consolidado del pais, lo que representd un ligero incremento frente al
afio anterior, en parte debido a la caida de 7,8% en el total nacional.

Al interior de la region, Arauca tuvo una reduccién anual de 3,3% en el acumulado enero — agosto,
resultado de los 55,1 mil bpdc extraidos en el departamento. Lo anterior, obedeci6 a los descensos
en los ultimos cinco meses, que contrarrestaron el crecimiento presentado en el primer trimestre del
afio ante la baja produccion en sus principales pozos. En tanto, en Santander se promediaron 49,3

mil bpdc, lo que configurd una disminucién anual de 6,7%, a pesar de la recuperacién en meses
recientes.

Grafico 5
Nororiente. Produccién de petréleo

(niveles acumulados enero - agosto yvariacién anual)

(bpdc¥) (porcentaje)
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Nota: Las cifras corresponden a promedios de la informacién mensual publicada por la ANH. Informacién
preliminar, sujeta a revisién y ajustes.

Fuente: Agencica Nacional de Hidrocarburos; calculos Banco de la Republica.

Igualmente, hubo disminucién en Boyaca (-11,6%), donde se registrd una produccion de 26,3 mil
bpdc, la menor de los ultimos doce afios. A diferencia de los departamentos anteriores, se ha
presentado un descenso en la produccién en todo lo que va del afio atribuido, segin Ecopetrol, a

fallas de operacion en los pozos y a la situacién de orden publico presentada en los primeros
trimestres.

El mayor descenso se presentd en Norte de Santander (-33,7%) dado el promedio de 1,7 mil bpdc
entre enero y agosto de 2021. La menor produccion ha sido una constante a lo largo del afio, debido
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en parte a la situacién de orden puablico; ademas en el campo Tibd, el mas importante a nivel
departamental, desde junio no se supera el 30,0% de la extraccion registrada el afio anterior.

Ill. Industria

En el tercer trimestre del afio la industria regional continué con resultado positivo, aunque
desmejoro frente al trimestre previo. Este desempefio se observo en los resultados de la Encuesta
mensual manufacturera con enfoque territorial (EMMET) del DANE vy los registros de produccion
de refinacion de petroleo en Santander segun Ecopetrol. El crecimiento de la produccién industrial
obedecio en buena parte a la baja base comparativa de un afio atras y al retorno a la normalidad que
continuo consolidandose durante el tercer trimestre de 2021.

Por departamentos, la produccion industrial de Boyacad alcanzO entre julio y septiembre una
variacion anual de 10,0% (Gréfico 6), que, si bien moderé su ritmo de crecimiento frente al segundo
trimestre, continué con un desempefio positivo superior al promedio prepandemia. Parte de esto
puede explicarse en que en 2020 la recuperacion de la manufactura boyacense fue més rapida que la
de otros departamentos.

Sobresalié el buen desempefio en elaboracion de bebidas, productos de acero y minerales no
metalicos, Ultimos jalonados por la mayor demanda de la construccién. De igual manera, crecieron
las ventas reales de la industria boyacense (3,1%); aunque su desempefio fue menor al del segundo
trimestre del afio e incluso se ubicé por debajo del incremento registrado en el tercer trimestre de
2020 (7,6%), parte de este resultado obedecio6 a las menores ventas de productos de acero dadas las
mayores importaciones.

En Santander también se registrd un crecimiento anual en la industria departamental, que aumentd
21,8% en produccion y 21,6% en ventas respecto al periodo julio — septiembre de 2020 (Grafico 6).
No obstante, se percibieron algunos signos de desaceleracion frente al segundo trimestre del afio,
esta menor dinamica de incremento se percibié también en los cinco grupos industriales de los que
hay informacion para el departamento en la EMMET; no obstante, todos continuaron creciendo de
manera notable.

Se mantuvo el dato sobresaliente en produccion de cueros y calzado (56,5%), favorecido por la
reactivacion y cese de confinamientos que afectaban el comercio, dado que el afio anterior aun se
registraron algunas restricciones. El levantamiento de las restricciones también impulso la
produccion de bebidas y alimentos, asi como de combustibles gracias a la mayor movilidad que se
presento al interior del pais, también favorecié una mejor demanda internacional.

12



Grafico 6

Nororiente. Variacion anual de la produccién real de la industria
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Nota:informacién preliminar, sujeta a revisién y ajustes.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Acorde con lo anterior, en Santander la refinacion de petréleo registré en el tercer trimestre del afio
un crecimiento anual de 19,4%. Segun el reporte de Ecopetrol, entre julio y septiembre de 2021 la
Refineria de Barrancabermeja tuvo una produccion de 217,3 mil barriles por dia, que, si bien denotd
una importante recuperacion frente al afio anterior, fue el registro mas bajo de lo corrido del afio
(Gréfico 7).

De acuerdo con el informe de Resultados del tercer trimestre 2021 de Ecopetrol, la mayor
produccion de la Refineria obedecio a la buena demanda interna, ademas de precios mas favorables.
No obstante, también se sefiala que la menor disponibilidad de crudo por algunas restricciones en el
oleoducto Cafio Limén — Covefias y algunos mantenimientos programados evitaron un mejor
desempefio.
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Grafico 7
Nororiente. Produccién refineria de Barrancabermeja
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V.

Servicios publicos

Segun cifras de XM, publicadas por la Unidad de Planeacion Minero Energética (UPME), durante el
tercer trimestre del afio la demanda real de energia en la region mostré un crecimiento anual de
13,2% (Cuadro 2). De acuerdo con la Asociacion Colombiana de Generadores de Energia (Acolgen)
el impulso obedecio a los consumos en la actividad industrial, agropecuaria y los servicios sociales.

La demanda real de energia no regulada crecié 13,0% comparada con el mismo trimestre del afio
anterior. Este incremento se observo en todos los departamentos de Nororiente, y se evidencié como
la economia estaria retornando a los consumos previos a la pandemia. Respecto a la demanda de
energia regulada, se registré un incremento de 16,1% en la region y solo Norte de Santander tuvo
una caida anual.

Cuadro 2

Nororiente. Demanda real de energia

(niveles en GWh vy variacién anual)

2019 2020 2021 Variacion
Departamento anual
| I If WV | I 1T \Y | I 1T I trim. 2021
Regulada
Santander 33,8 339 349 36,2 35,3 25,2 27,9 33,1 34,3 36,1 36,9 32,0
Norte de Santander 11,8 13,7 159 16,4 16,6 146 24,2 18,7 18,9 21,5 23,2 -4,1
Boyaca 9,5 10,0 10,7 11,2 11,2 8,8 10,4 11,6 11,8 12,5 12,6 20,6
Arauca 03 03 03 0,5 05 04 04 05 0,5 0,5 0,5 11,0
Total Nororiente 55,3 57,8 61,9 64,2 63,7 49,1 62,9 63,9 65,7 70,7 73,1 16,1
No regulada
Santander 248,5 250,7 259,7  281,2 250,2 196,0 238,6 262,0 278,8 294,6 290,7 21,8
Norte de Santander 68,5 73,5 69,3 69,9 65,2 45,4 59,3 67,5 65,9 69,2 66,5 12,2
Boyaca 482,6 491,3 511,7 488,33 467,5 322,0 472,6 4849 463,5 472,5 518,3 9,7
Arauca 11,4 116,8 804 1139 107,9 56,6 1049 1067 1051 1183 1139 8,7
Total Nororiente 9109 932,3 9210 953,3 890,8 620,1 8754 921,1 913,4 9546 989,5 13,0
Total

Santander 282,3 284,6 2946 3173 285,5 221,3 266,5 295,1 313,2 330,7 327,6 22,9
Norte de Santander 80,3 87,2 853 863 81,9 60,0 83,4 862 84,8 90,7 89,7 7,5
Boyaca 492,0 501,3 5223 499,5 478,7 330,8 483,0 496,5 475,4  485,1 530,9 9,9
Arauca 11,6 1171 80,7 1144 1084 57,0 1053 1072 1057 1188 1144 8,7
Total Nororiente 966,2 990,1 9829 1.017,6 954,4 669,1 9383 985,0 979,0 1.025,3 1.062,6 13,2

Fuente: Sistema de Informacion Eléctrico Colombiano, XM; calculos del Banco de la Republica.

14



V. Construccion

En el tercer trimestre de 2021, la actividad constructora en Nororiente moderd su crecimiento frente
al trimestre pasado de acuerdo con sus variables asociadas. Segun informacién del DANE y
Camacol se evidenciaron alzas anuales en el area causada®, area en proceso, despachos de cemento
gris y en la comercializacion de viviendas nuevas.

El area causada o avance de obra en las edificaciones de Nororiente tuvo un crecimiento superior al
46,0% (Grafico 8, panel A) y fue el segmento residencial el que impulsé este comportamiento. Para
Cucuta y Bucaramanga la variacion fue de 63,1% y 28,5%, respectivamente, y con esto superaron
los niveles previos a la pandemia, caso contrario a lo sucedido en Tunja que pese a presentar un
incremento de 130,0% aun no alcanzé los registros de 2019. De manera similar y explicando el
avance en el area causada, se presentd una mayor area en proceso de construccion en la region
(Grafico 8, panel B), dado el inicio de nuevas obras de construccién y la continuidad de la mayoria
de las que iniciaron en los ultimos meses.

Grafico 8
Nororiente. Area en causada y en proceso de construccion
(niveles y variacién anual)

A. Area causada B. Area en proceso de construccion
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En Cucuta y Bucaramanga se tuvo un incremento anual de 22,6% y 28,8% en el nimero de metros
cuadrados con alguna actividad constructora, producto de los nuevos proyectos que iniciaron labores
y la continuidad en la ejecucion en obras ya constituidas. En contraste, Tunja tuvo una reduccion de
16,2% en el area en proceso de construccion ante un menor inicio de obras nuevas en especial del

rubro residencial.

Asi mismo, los despachos de cemento gris presentaron un incremento de 11,0% vy tuvieron un
comportamiento similar a las variables anteriores al reducir su crecimiento anual frente a lo

4 Area causada: area que se estima con base en los resultados de los avances de las obras recolectadas en el Censo de
edificaciones (CEED) y a la aplicacion de los coeficientes de incidencia, por medio de la cual se registra lo construido
en el periodo de referencia.
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registrado en el segundo trimestre de 2021 (Gréafico 9). Asi como se presentd una mayor area en
proceso en Bucaramanga y Cucuta, el ingreso de cemento gris tuvo un desempefio semejante en
Santander y Norte de Santander al registrar alzas anuales de 6,8% y 18,7%, respectivamente. En
tanto, en Boyacé se redujeron los despachos de cemento 6,4% ante el menor ingreso de este material
a productores de concreto, grandes constructores y contratistas.

Grafico 9
Nororiente. Despachos de cemento gris
(niveles y variacién anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por su parte, el area aprobada para construir® en Nororiente evidencié un aumento anual de 73,1%
explicado por la fuerte dindmica en el metraje aprobado para vivienda, mientras que el area
aprobada a proyectos no residenciales tuvo una caida de 27,4% (Gréafico 10). EI comportamiento de
las autorizaciones para la construccion de vivienda se reflejo en todos los departamentos de la region
y con especial énfasis en viviendas de interés social (VIS). Con esto se acrecentara la oferta de
vivienda social en el corto y mediano plazo en la region.

Dicho lo anterior, en Boyaca y Santander se presentaron las variaciones mas altas de Nororiente,
108,1% y 65,7%, en su orden, resultado explicado por mayor area aprobada tanto en VIS como en
No VIS y particularmente en los municipios de Tunja, Sogamoso y Duitama en el primer
departamento, mientras que en Santander se destacaron Bucaramanga, Piedecuesta,
Barrancabermeja y Lebrija. En tanto, Norte de Santander y Arauca tuvieron un crecimiento cercano
al 50,0% y en estos el resultado se fundamentd en la mayor area aprobada en el segmento No VIS.

5 Area aprobada para construir: indicador que permite conocer el metraje autorizado previo al inicio y desarrollo de la

construccion de edificaciones.
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Grafico 10

Nororiente. Area aprobada para la construccién
(niveles y variacién anual)
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Por su parte, para el tercer trimestre y segin informacion de Camacol, el nimero de viviendas
nuevas vendidas en la region aumentd en su comparativo anual en 36,1%, superando las 4.600
ventas, la segunda cifra méas alta para la region. EI desempefio del trimestre fue explicado por el
crecimiento de 65,6% en las ventas VIS, que revirtié el descenso de 16,3% en No VIS (Gréfico 11).

Grafico 11
Nororiente. Ventas de vivienda nueva

(niveles y variacién anual)
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Fuente: Camacol; célculos del Banco de la Republica.
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El comportamiento del mercado de vivienda nueva estuvo alineado con la mayor cantidad de
desembolsos para la adquisicién de vivienda y el crecimiento en la cartera hipotecaria como se
detalla en el Capitulo de Sistema financiero de este Boletin. Asi en cada departamento de la region
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se presentaron alzas: Santander sobresalié con una variacion de 48,9% y mas de 2.400 unidades
vendidas; en Norte de Santander y Boyaca los aumentos fueron de 27,1% y 18,5%, en su orden.

VI. Comercio y turismo

En el tercer trimestre del afio, el comercio interno, incluyendo venta de vehiculos nuevos, y la
ocupacion hotelera en Nororiente crecieron sustancialmente, ante el avance del plan nacional de
vacunacion, el levantamiento de la mayoria de restricciones de movilidad, la autorizacion
gubernamental para aumentar aforos en los establecimientos, la reactivacion de la demanda de los
hogares y el crecimiento de fuentes de financiacion como los desembolsos de crédito y las remesas,
asi como la disponibilidad de recursos ahorrados durante los confinamientos de 2020.

Las encuestas de percepcion de empresarios y hogares de la region, siguieron evidenciando una
paulatina mejoria en las condiciones y perspectivas de los agentes econémicos (Grafico 12). La
Encuesta mensual de expectativas econémicas (EMEE) del Banco de la Republica, sefialé que el
balance de ventas de las empresas de la region tuvo una fuerte mejora (31,9 promedio trimestral),
incluso frente a los registros prepandemia corroborando la sélida fortaleza de la demanda durante el
periodo. Asi mismo, e incluso con un mejor balance, se ubicaron las expectativas de ventas, que
Ilegaron a niveles similares a 2019, cuando el optimismo empresarial pasaba por uno de sus mejores
momentos de afos recientes.

Grafico 12
Nororiente. Indicadores de percepcion de agentes econémicos
. 2018 2019 2020 2021
Indicadores
| I v | | I n v | | Il n v | | 1 1l

EMEE® Banco de la Repiblica / empresarios Nororiente
Balance de ventas I .

Expectativas de ventas I I I
Indicador de Confianza del Cons umidor Fedes arrollo™ - Bucaramanga / hogares

Total

Condiciones actuales I .
Expectativas -

Balance de Percepcion de los hogares © - DANE / hogares
Bucaramanga
Clcuta

Tunja

i Escal valoracion
i Escala de valoracié Menor
a\ Encuesta Mensual de Expectativas Econdmicas del Banco de la Republica: entre otros, mide percepcion de
ventas de empresarios de la regién. Balance de ventas: cambio en el crecimiento anual de las ventas de una
muestra de empresas de diferentes actividades econémicas en la region Nororiente. Expectativas: balance del
cambio esperado en el crecimiento de las ventas a doce meses, de una muestra de empresas en la region.

b\ Indicador de Confianza del Consumidor de Fedesarrollo.
c\ Porcentaje de hogares que se perciben en una ‘mejor' o ‘'mucho mejor' situacion actual frente a doce meses
antes, menos , porcentaje de hogares que ven su situacién actual 'peor' o ‘mucho peor' frente a doce meses atras.

Fuente: Banco de la Republica, Fedesarrollo y DANE; célculos del Banco de la Republica.
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En cuanto a los consumidores, diversas encuestas de percepcion mostraron una mejoria de las
condiciones actuales y perspectivas de los hogares. Segin la Encuesta pulso social del DANE, la
diferencia entre jefes de hogar que considera que la situacion actual es ‘mejor’ o ‘mucho mejor’
respecto a los que considera que es ‘peor’ o ‘mucho peor’ que doce meses atrds, siguid siendo
negativa, pero con contrastes en su tendencia por ciudades. En Tunja hubo un deterioro en el
balance de septiembre, en comparacion con igual mes del afio anterior, mientras que en el promedio
julio — septiembre de 2021, fue la ciudad de la region con el balance mas negativo. Entretanto,
Cdcuta tuvo una notable recuperacion en comparacion con un afio atras, hasta ubicarse en niveles
similares a los de la capital boyacense; mientras que Bucaramanga mostré una progresiva
recuperacion, hasta consolidar el mejor balance desde que se tiene medicidn (septiembre de 2020) y
logrando ser la ciudad con el mejor resultado de la region.

En igual sentido, el indice de confianza del consumidor (ICC) de Fedesarrollo para Bucaramanga se
ubicd en un promedio trimestral de 0,8, el mejor balance desde el tercer trimestre de 2018. Este
comportamiento se dio porque el indice de condiciones actuales logrd su mejor resultado desde el
inicio de la pandemia, mientras que el balance de expectativas tuvo un fuerte repunte y logré una
cifra que no se observaba desde mediados de 2018.

De otra parte, la Encuesta mensual de comercio (EMC) del DANE sefialé que las ventas reales del
comercio minorista en Santander crecieron en promedio 22,6% durante el tercer trimestre del afio
(Grafico 13). Ademas de factores subjetivos como la mayor confianza de los consumidores descrita
previamente, factores objetivos como el paulatino levantamiento de las restricciones a la movilidad
y aforo, asi como aumento de recursos disponibles via remesas y endeudamiento, habria explicado
el alto crecimiento, incluso con el desvanecimiento parcial del efecto base comparativa. Todos los
grandes grupos de bienes crecieron en términos anuales, aunque las mayores contribuciones
provinieron de vehiculos, alimentos y bebidas, y vestuario y calzado.

Grafico 13
Santander. Ventas reales minoristas

(Variacién anual y contribuciones)
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ventas reales del trimestre.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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El valor real de las ventas de vehiculos automotores nuevos aumentd 50,2% en términos anuales,
una variacién alta pero inferior a la reportada el periodo anterior cuando el resultado estuvo
beneficiado de la baja base comparativa. La demanda de vehiculos tuvo una rapida y sostenida
recuperacion, y durante el trimestre de analisis se mantuvo la intencion de compra por parte de los
hogares, pero muchas de estas no se pudieron concretar por restriccion de oferta. Esto Gltimo debido
al bajo inventario en las salas de venta, por la escasez mundial de insumos (microchips) para su
fabricacion en varias de las plantas de las grandes marcas.

En linea con lo anterior, las matriculas de vehiculos en Santander se incrementaron de forma
notoria, pero fue Norte de Santander el departamento que continud liderando en crecimiento y
participacion dentro de Nororiente. En Boyaca y Arauca también se reportaron incrementos, pero
menos acentuados que en los Santanderes (Cuadro 3).

Cuadro 3
Nororiente. Crecimiento anual matriculas nuevas

(Variacién anual y nimero de matriculas)

2019 2020 2021 Nimero matriculas
| I v | [ If \% | TR 11 trim. 2021
Vehiculos

Santander -4,4 2,5 109 -3,6 -7,1 -66,1 -39,8 -22,7 -3,3 140,1 39,4 2.212
Norte de Santander 39,1 23,4 29,6 21,4 18,6 -57,0 -288 -89 11,8 234,0 91,4 2.347
Boyacd 17,4 -5,2 1,8 26,2 -0,2  -55,3 -23,6 -16,7 10,0 150,9 52,2 1.219
Arauca 250 -11,8 62,5 12,0  -250 -66,7 -46,2 -21,4 13,3 2600 85,7 26

Total Nororiente 10,8 6,4 14,4 9,0 2,4 -61,2 -33,2 -17,1 4,8 175,4 60,0 5.804

Motocicletas

Santander 21,4 14,5 2,8 92 1,7  -61,5 3,3 5,8 11,0 200,0 32,8 11.472
Norte de Santander 51,0 27,0 29,1 41,1 30,4 -53,0 243 249 19,2 2321 37,7 7.430
Boyacd 36,0 17,3 158 0,2 -5,7  -56,3 18,9 28,7 19,6 186,5 18,7 2.123
Arauca 25,8 6,2 149 19,8 13,7 -56,1 283 57,7 23,2 1951 11,8 1.185
Total Nororiente 294 174 11,2 16,7 88 -584 12,3 16,1 149 208,0 31,6 22.210

Fuente: Andi y Fenalco para vehiculos, y Andemos para motocicletas; calculos del Banco de la Repdblica.

El segundo grupo de bienes en grado de contribucion al crecimiento de las ventas minoristas en
Santander fue Alimentos, bebidas y tabaco, que aumentd sus ventas reales 11,4%. Aunque
comparativamente no fue una cifra muy alta, se destaco su incremento a doble digito, teniendo en
cuenta que fue uno de los grupos menos afectados en 2020. Le siguio el grupo de Prendas de vestir
y sus accesorios, calzado y articulos sucedaneos al cuero en establecimientos especializados, con
una variacién anual promedio de 88,7% en sus ventas reales. En este caso, fue relevante el efecto
base, puesto que hace un afio seguia siendo uno de los segmentos méas afectados por las
restricciones de aforo en los establecimientos y menor disposicion de compra por parte de los
hogares.

En cuanto a Equipos de informatica y comunicaciones y otros enseres domésticos en
establecimientos especializados, la variacion promedio anual durante el trimestre fue 20,7%, una
cifra destacable debido a que ya habia superado los niveles prepandemia, y, ademas, se dio contra
una base comparativa alta, que incluia la realizacion del primer dia sin IVA de 2020. Las ventas
reales de Articulos culturales y de entretenimiento en establecimientos especializados crecieron
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54,8%, superando los niveles de 2019. Esto estaria relacionado con la reactivacion econdmica y la
posibilidad de mayor movilidad y realizacion de actividades recreativas y culturales.

De otra parte, y en linea con las menores restricciones de movilidad en comparacion con el afio
anterior, el gasto de los hogares también se destind a servicios, entre ellos los relacionados con el
turismo. Es asi como las cifras de ocupacion hotelera promedio en la region, publicadas por
Cotelco, siguieron mostrando una recuperacion, aunque se mantuvieron por debajo de los
porcentajes observados antes de la pandemia (Gréfico 14).

Teniendo en cuenta la regionalizacion de Cotelco, todas las areas de cobertura del gremio en
Nororiente reportaron una ocupacion superior a 40,0%, sefialando una mejora de mas de 30pb frente
al promedio del periodo julio — septiembre de 2020.

Grafico 14
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Fuente: Cotelco.

En el caso particular de los Santanderes, segin la Encuesta mensual de alojamiento (EMA) del
DANE, durante el tercer trimestre del afio los ingresos reales de los hoteles aumentaron en
promedio 335,2% frente a 2020, pero siguieron estando 6,6% por debajo de lo observado en 2019.

La realizacion de eventos culturales, deportivos y recreativos estaria impulsando la llegada de
turistas a la region, teniendo en cuenta que durante el tercer trimestre de 2020 solo el 6,7% de los
huéspedes estaban alojados con motivo vacaciones, ocio y recreo, mientras que este afio lo hizo un
33,3%. De igual forma, la ocupacion mejoré a pesar del incremento de mas de 19,0% en la oferta de
habitaciones disponibles. Esto ultimo implicd que el nimero de habitaciones ocupadas durante el
trimestre fuera aproximadamente 5 veces superior al del tercer trimestre de 2020.
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VII. Transporte

En el tercer trimestre del afio el transporte en Nororiente continué con crecimiento anual, segun
informacidn del Ministerio de Transporte, DANE y Aerocivil. No obstante, el balance para el sector
fue menor al del trimestre precedente ante el desvanecimiento del efecto base comparativa, dado que
un afo atras ya habia iniciado el proceso de reactivacion econémica.

De acuerdo con informacién del Ministerio de Transporte, entre julio y septiembre salieron de
Nororiente 4,3 millones de toneladas de carga, cifra superior a la de 2020 e incluso mayor a los
registros previos al inicio de la pandemia (Grafico 15, panel A), esto significo una variacion anual
de 24,8% y de 6,2% frente al dato del tercer trimestre de 2019. Este desempefio positivo coincidio
ademas con el incremento en el transito de vehiculos de carga por los peajes de la regién

Griéfico 15

Nororiente. Transporte de carga por carretera

(niveles y variacién anual)

A. Total carga transportada B. Principales productos transportados y variacién anual
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Fuente: Ministerio de Transporte; calculos Banco de la Republica.

El resultado del sector continu6 respondiendo a la mejor dinamica de actividades conexas como el
comercio, la industria y la logistica, entre otras. Sin embargo, paralelo al buen desempefio de
transporte regional, los costos de carga por carretera calculados por el DANE prolongaron su senda
creciente, por lo que entre enero y septiembre se incrementaron en el pais 4,8%; mientras que para la
ruta Bogotd — Bucaramanga crecieron 4,6% y para Medellin — Bucaramanga 5,2%, este Gltimo
presentando la variacion anual mas alta de los corredores viales para los que hay informacion
disponible.

Carbon, coques y semicoques, continuaron como los productos més transportados desde la region en
el tercer trimestre (Gréfico 15, panel B). Esto favorecido por la reactivacion minero-energética ante
la mayor demanda y precios internacionales, asi como por nuevas estrategias de promocién del
sector. Sobresalié también la mayor movilidad de cementos, que siguid impulsada por el buen
momento de la construccion en el pais. De igual manera la mayor demanda y produccién de la
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industria de alimentos y bebidas influyé en la buena dindmica en el transporte de cerveza y
alimentos para animales.

Boyaca concentré 40,2% de la carga originada en Nororiente durante el tercer trimestre del afio,
dada la mayor movilizacion de carbon (hullas y coque), cemento, cerveza y piedras para la
fabricacion de cal o cemento. Por su parte, Santander, cuyos principales productos movilizados
fueron alimentos para animales, agua, aceite de palma y carne de ave refrigerada o congelada,
aportd el 34,7% de la carga con origen Nororiente entre julio y septiembre.

Norte de Santander participd con 24,5% de la carga en la region para el periodo, sobresalio la
movilizaciéon de carbon, que casi duplicd el registro de un afio atras, también fue importante el
transporte de coques, cementos y otros productos para la construccion. En tanto, Arauca aportd
0,6% del total Nororiente, favorecido principalmente por productos varios, gases, aceites crudos de
petréleo, partes de maquinaria y chatarra, entre otros.

Respecto al desempefio anual, el mejor comportamiento en Nororiente se observd en Norte de
Santander, que frente al tercer trimestre de 2020 crecié 37,3%, seguido de Arauca (25,0%), Boyaca
(22,2%) y finalmente Santander (20,0%).

El balance positivo del sector transporte también se reflejo en la movilizacidn de pasajeros urbanos.
De acuerdo con la Encuesta de transporte urbano de pasajeros (ETUP) publicada por el DANE,
entre julio y septiembre el parque automotor en Nororiente aument6 5,3%; mientras que la cantidad
de pasajeros movilizados crecié 44,9%; no obstante, ain no lograron alcanzarse los niveles
presentados en periodos prepandemia (Gréfico 16).

Gréfico 16
Nororiente. Transporte urbano
(nivelesy variacién anual)

A. Promedio mensual vehiculos en servicio B. Pasajeros transportados

Miles de (porcentaje)  (millones de (porcentaje)
vehiculos pasajeros)
3,5 7 60,0 50,0 7 100,0
1 80,0
1 - '
I I I I 40,0 1 60,0
2,5 -
1\ 20,0 40,0
2,0 g A { 200
- 1 0,0 0,0
1,5 1 -20,0
1,0 -20,0 1 -40,0
0,5 -40,0 4 -60,0
! -80,0
0,0 -60,0 -100,0
sep-18  mar-19  sep-19  mar-20  sep-20  mar-21  sep-21 sep-18  mar-19  sep-19  mar-20  sep-20 mar-21  sep-21
. Tunja AM. Cicuta m— Tunja AM. Cdcuta

s A M. Bucaramanga

Variacion anual -eje derecho- W A M. Bucaramanga Variacién anual -¢je derecho-

Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

El resultado de la actividad obedecio a la reactivacion econdmica, el cese de las restricciones de
movilidad y la baja base comparativa que se tiene del afio anterior, cuando seguian las afectaciones
por los limites de ocupacion méaxima permitida en los vehiculos. Con esto, en el tercer trimestre se
movilizaron 24,5 millones de pasajeros urbanos en Nororiente, con un promedio mensual de 2.265
vehiculos en servicio, es decir, se utilizd 66,4% de la flota afiliada en la region para el periodo.
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Por ciudades capitales, en Cucuta se transportdé 54,0% de los pasajeros de la region, gracias al
incremento de 40,5% en los usuarios frente al periodo julio — septiembre de 2020. En Bucaramanga
se movilizo el 38,0% de los pasajeros de Nororiente y en Tunja el 8,0%; no obstante, en la capital

boyacense se presentd un aumento anual de 68,0%; mientras que la capital santandereana crecid
47,2%.

La dinamica general del sector transporte también se reflejo en la movilizacion aérea. De acuerdo
con cifras de la Aerondutica Civil de Colombia (Aerocivil) la reactivacion econémica y reapertura
de rutas conllevd a prolongar la tendencia al alza observada en los trimestres anteriores. Es asi
como, entre julio y septiembre de 2021 el nimero de viajeros salidos en Nororiente crecid 15 veces
comparado con el afio previo; sin embargo, se moderd el ritmo de incremento frente al trimestre
anterior (Grafico 17).

Grafico 17

Nororiente. Transporte aéreo
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Fuente: Aeronautica Civil de Colombia. Célculos del Banco de la Republica.

El buen balance regional se tradujo en la movilizacién de 360 mil viajeros, de los cuales 344 mil se
desplazaron en rutas nacionales, y aunque se presentd una importante mejora ain no se logro, llegar
a los niveles de antes de la pandemia. El aeropuerto Palonegro, principal lider de la normalizacion
paulatina en la regién, alcanz6 una participacion de 47,8% en el consolidado de Nororiente, seguido
del Camilo Daza con un 43,1% y dejando a los aeropuertos de Arauca y Yariguies, de
Barrancabermeja, con una participacion conjunta de 9,1%.

El comportamiento del transporte aéreo de carga no fue diferente, la variacion fue superior en gran

medida frente al tercer trimestre del afio anterior, continuando la recuperacion del sector acorde a
como se ha venido presentando a lo largo del afio.
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VIII.

Segun informacién de la Superintendencia Financiera de Colombia, a corte de septiembre de 2021
los saldos en las cuentas de captacion y colocacion en Nororiente registraron incremento real anual.
Los depdsitos consignados en las entidades financieras mantuvieron un importante crecimiento, pese
a que las tasas de interés permanecieron en niveles histéricamente bajos. Por su parte, la cartera
bruta regional tuvo un repunte consecuencia del mayor dinamismo en la cartera hipotecaria y de

Sistema financiero

consumo, tal como ha ocurrido a lo largo de 2021 (Grafico 18).

Grafico 18

Nororiente. Variacion real anual en el saldo de captaciones y de la cartera bruta del sistema financiero”
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El total de los depdsitos en entidades financieras en Nororiente presentaron una variacion real anual
de 12,2%. Alza explicada por los mayores recursos en cuentas de ahorro y corriente, con
incrementos superiores al 16,0%, por su parte los certificados de depoésito a término (CDT) tuvieron
una caida de 3,9% y completaron cinco trimestres en terreno negativo (Grafico 18, panel A). Con
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esto y como lo afirma el Reporte de estabilidad financiera del Banco de la Republica, los mayores
fondos del pablico en las entidades financieras se han concentrado en depoésitos a la vista,
prevaleciendo la liquidez en un escenario marcado por las bajas tasas de interés de captacion. Por
departamentos, Norte de Santander tuvo la variacion més alta en la region al aumentar los saldos en
17,5%, por mayores montos en cuentas corrientes, las cuales junto a las cuentas de ahorro
impulsaron en 11,7% las captaciones en Santander. Boyacé también tuvo un crecimiento a doble
digito al evidenciar un ascenso de 11,0%, por su parte, Arauca fue el Unico departamento con caida,
en esta ocasion de -1,5% afectado por la disminucion de los recursos en cuentas corrientes y CDT.

De otro lado, la cartera bruta en la region presentd un crecimiento real de 2,7%, explicado por la
aceleracion en la dinamica crediticia de los hogares que contrarresto el descenso en la cartera para
las empresas (Gréfico 18, panel B).

El comportamiento en la cartera de los hogares se dio en primer lugar por el alza de 8,0% en la
cartera hipotecaria ante los mayores desembolsos para la compra de vivienda en la regidn, que segin
el DANE en su reporte de Financiacion de vivienda mostré un aumento anual cercano al 50,0% y se
tradujo en la financiacion de 3.655 residencias. En tanto, la cartera de consumo crecidé 6,9%
enmarcada en mejores niveles de la confianza de los consumidores y bajas tasas de interés. Por su
parte, el descenso del 4,0% en la cartera comercial regional se presentd por el retroceso de este rubro
en Boyaca y Santander.

Se debe destacar que la cartera en Norte de Santander y Arauca present6 crecimientos reales de
5,6% y 7,3%, respectivamente y en cada linea de crédito aumentaron sus niveles de cartera,
sobresaliendo consumo, hipotecaria y microcrédito. En Boyaca y Santander los incrementos fueron
de 5,4% y 0,78% para cada departamento y recuperan el dinamismo estimulado por la cartera de
vivienda.

IX. Comercio exterior

En el tercer trimestre del afio las exportaciones de Nororiente consolidaron su recuperacion y
lograron el incremento mas notorio de los ultimos diez afios, resultado de la reactivacion de la
demanda internacional y la baja base comparativa de un afio atras. Asi mismo, continué el notorio
aumento de las importaciones gracias a la recuperacion de la demanda interna (Grafico 19).

Las exportaciones Free on board (FOB) de Nororiente continuaron recuperandose a un mejor ritmo
que en el trimestre previo y para el periodo julio — septiembre de 2021 totalizaron un valor de
US$522,3 millones. Con lo anterior, se presentd un incremento anual de 133,0%, desempefio
historico en la region, con el cual se logré ademas superar en 22,2% el registro del tercer trimestre
de 2019 (Grafico 19, panel A). El buen resultado obedecio principalmente al crecimiento de la
demanda y mejores precios internacionales, en especial de productos importantes en la region como
carbdn, coques y café, entre otros. Ante este panorama, Nororiente logré aportar 5,0% de las
exportaciones de Colombia durante el tercer trimestre de 2021.
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Grafico 19
Nororiente. Comercio exterior
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Los principales productos tradicionales exportados desde la region registraron un crecimiento récord
(162,1%) y su participacion en el total de ventas externas de Nororiente fue de 73,9% (Cuadro 4).
Lo anterior, fue resultado del aumento en coques y semicoques, y carbén, productos minero —
energeéticos, cuya demanda estuvo en parte favorecida por la escasez de gas que se presentd en
Europa, ademas de los mejores precios internacionales, esto Ultimo también beneficié las ventas
externas de café que continuaron con importantes avances. Por su parte, el incremento en
carburorreactores® tipo gasolina obedecié a la mayor produccion en la refineria de Barrancabermeja
(ver Capitulo Industria).

Por el contrario, las exportaciones de petréleo continuaron, por quinto trimestre consecutivo,
registrando un valor nulo en la region. De acuerdo con Ecopetrol, el reciente aumento de carga en
las refinerias en el pais ha generado una menor disponibilidad de crudo para exportacion.
Particularmente, en el tercer trimestre también afecté la mayor cantidad de producto en transito que
se espera exportar en los Gltimos meses del afio.

El rubro de las deméas exportaciones también logré un desempefio favorable (77,4%), impulsado
principalmente por el notorio incremento en bet(n de petroleo’ y esmeraldas ante la baja base
comparativa, estas ultimas también favorecidas por una mayor demanda. Asi mismo, fueron
importantes las ventas externas de rubros como carne de bovino, aceite de palma, limén Tahiti,
cacao en grano, entre otros.

® Productos combustibles liquidos derivados del petréleo. Ministerio de Comercio, Industria y Turismo.

7 Sustancia liquida viscosa o sélida de color negro o marrén obscuro, compuesto por hidrocarburos y sus derivados.
Puede utilizarse para pavimentar e impermeabilizar.
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Cuadro 4
Nororiente. Principales productos de exportacién

(niveles, variacion y participacion)

11l trimestre de 2021

Producto Millones de - Variacién PZ:IZIIPtiCt;clm de Z:]tZrCYLZilteoss de Principales paises destino
dolares FOB  anual . partan P P
regional origen
Total principales productos¥ 385,8 162,1 73,9
Carburorreactores tipo gasolina 93,3 523,6 17,9 Santander Estados l{mdos
Espana
. Boyacd Brasil - Turquia
Coques y semicoques de hulla 214,7 99,0 41,1 Norte de Santander India - México
Petréleo crudo 0,0 - - n.d. n.d.
Demas cafés sin tostar 65,7 257,2 12,6 Santander Estados Unidos
PP Cuatemala
Carbon térmico 10,8 87,1 2,1 Norte de Santander Brasil
Oro en bruto 1,3 * 0,2 Santandfer Estados Unidos
Boyaca

a/ Productos que se encuentran en el Top 10 de exportaciones nacionales y que son relevantes en la region. Clasificacion Nandina a 10 digitos.
* Crecimiento superior al 500%.

- Indefinido.

Nota: informacién preliminar, sujeta a revisién y ajustes.

Fuente: DANE-DIAN; calculos Banco de la Republica.

En cuanto al analisis departamental, Santander triplico el registro de un afio atrds impulsado por
carburorreactores tipo gasolina; café sin tostar; betin de petroleo, y carne bovina, entre otros. Con
esto, el departamento continud liderando las exportaciones regionales al aportar 46,3% del total
Nororiente.

De igual manera, crecieron Boyacé (180,1%) y Norte de Santander (33,3%), cuyos regionales fueron
de 31,2% y 22,5%, respectivamente. En ambos departamentos, el impulso provino del importante
incremento en coques y semicoques. Particularmente, en Boyaca también destacaron las ventas
externas de esmeraldas. En cuanto a Arauca, aungue registré el primer aumento tras el inici6 de la
pandemia (85,7%), las nulas exportaciones de petréleo continuaron afectando su aporte regional,
gue se mantuvo por debajo de 1,0%.

Respecto al destino de las exportaciones, en el tercer trimestre Nororiente contd con 87 socios
comerciales, ocho més que un afio atras. Estados Unidos se destaco como el principal destino hacia
donde se enviaron principalmente productos como carburorreactores tipo gasolina, café sin tostar y
esmeraldas. Seguidos se ubicaron Brasil, México y Turquia dadas las mayores ventas externas de
coques y semicoques. No obstante, los incrementos mas notorios se presentaron en las exportaciones
hacia Reino Unido, Argentina y Espafia, jalonados por coques y semicoques en los primeros dos.
También crecieron de forma importante las exportaciones con destino Alemania y Canada,
impulsadas por el café (Mapa 1).
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Mapa 1

Nororiente. Principales paises destino de las exportaciones
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Fuente: DANE y DIAN; célculos Banco de la Reptiblica.

En cuanto las importaciones Cost Insurance and Freight (CIF), continud la sobresaliente dindmica
alcista en Nororiente, que entre julio y septiembre presenté una variacion anual de 65,6%. En este
periodo, se registré ademas el segundo dato méas destacado en el valor de las compras externas de la
region en los ultimos seis afios (US$320,6 millones) (Grafico 19, panel B).

En general, el aumento en las importaciones fue jalonado por la recuperacién del consumo vy la
inversion, particularmente en Nororiente, favorecieron las mayores compras de bienes intermedios y
de capital (Cuadro 5). El importante aumento en los bienes intermedios fue impulsado, por
productos tradicionales como maiz duro amarillo, demas trigos, habas y tortas de soya; ademas de
otros menos frecuentes como paneles solares y alambrones de acero aleado.

Por su parte, el crecimiento en productos de capital fue jalonado en gran medida por la continuidad
en la buena dindmica de las importaciones de computadores portatiles y maquinas para el
tratamiento o procesamiento de datos; en menor medida favorecieron aviones de peso maximo de
despegue 5,7 toneladas; yeso natural, y maquinas para la fabricacion de pastas, entre otros.

En cuanto a los bienes de consumo, favorecio6 principalmente el incremento en las compras externas
de bicicletas, pescados congelados, articulos para actividad fisica, carne porcina congelada y otros
productos.

Por departamentos, Santander con un aumento de 54,3% en sus importaciones continué como el
lider en la region, esto al participar con 76,2% del consolidado de Nororiente. Sobresalieron
productos como maiz duro amarillo, trigo, computadores portatiles, tortas y residuos de soya.
Seguido se ubico Norte de Santander que aportd 12,4% al consolidado regional, esto tras un
incremento en sus compras externas de 93,0% respecto al tercer trimestre de 2020. En el
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departamento fronterizo se destacaron aviones de peso maximo de despegue 5,7 toneladas, y gas
propano licuado como los principales productos importados.

Por su parte, Boyaca que tuvo una participacion regional de 11,2% registr6 un aumento anual de
144,0%, cuyas importaciones mas notorias fueron paneles solares y alambrones de hierro y acero.
Arauca por su parte, que continud representando menos del 1,0% de las importaciones regionales,
tuvo el crecimiento anual mas destacado de Nororiente y multiplicé por diez el registro de un afio
atrds. Convertidores eléctricos estaticos fueron los principales productos adquiridos en el
departamento.

Cuadro 5
Nororiente. Principales productos importados
(niveles, variacién y participacién)

11l trimestre de 2021

Clasificacién segin uso  Millones
o destino econémico de Variacién  Participacién

(CUODE) dblares anual regional Principal pafs origen Productos sobresalientes
CIF
Diversos 0,1 137,6 0,0 Estados Unidos Menajes
. China - Bolivia Leche y nata
Bienes de consumo 28,0 17 8,7 Estados Unidos Bicicletas
. . Maiz amarillo
Bienes intermedios 213,7 61,2 66,6 China ;\Estc:’ar(]llt?saUnldos Trigo
8 Habas y tortas de soya
. . Computadores portatiles
Bienes de capital 78,9 134,8 24,6 Estados Unidos - China - Aviones de peso maximo de despegue

Zona Franca de Bogotd inferior 5,7 toneladas

Nota: informacién preliminar, sujeta a revisién y ajustes.
Fuente: DANE-DIAN; célculos Banco de la Republica.

Respecto al origen de las importaciones de Nororiente, estas provinieron de 75 paises durante el
tercer trimestre del afio, es decir, cuatro menos que un afio atras. China fue el principal origen de las
compras externas de la regién; sobresalieron paneles solares, alambron de acero aleado y
computadores como los principales productos importados. Seguidos se ubicaron Estados Unidos
(habas y tortas de soya, principalmente) y Argentina (maiz duro amarillo), este Gltimo con uno de
los incrementos méas importantes durante el periodo. De igual manera, se destacaron Brasil y Canada
desde donde se importaron principalmente maiz y trigo, en su orden (Mapa 2).

De esta manera, gracias al importante crecimiento de las exportaciones, que continuaron su
recuperacion a un nivel mayor que el registrado por las importaciones, la Balanza Comercial
regional, mantuvo su resultado positivo (US$234,5 millones FOB) y logro registrar una variacion
anual historica (443,1%).
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Mapa 2

Nororiente. Principales paises origen de las importaciones

Canada
5,9%

Estados Unidos
17,2%

A Brasil
6,0%

Argentina
10,9%

Participacién en las importaciones regionales

No se importé de 0,0% 6,0% 12/0% 18,(}%) 24,0(%)
estos paises

Fuente: DANE y DIAN; calculos Banco de la Republica.

X. Mercado laboral

Segun los datos publicados por el DANE y la Superintendencia del Subsidio Familiar, para el
periodo julio — septiembre de 2021 el mercado laboral en Nororiente continu6 mejorando después de
la importante caida de un afio atras, pero vale destacar que la mayoria de las variables permanecieron
en niveles inferiores a los datos prepandemia. Asi, en el comparativo frente al tercer trimestre de
2020 se presentd una caida en el nimero de desempleados e inactivos, producto del crecimiento en
el total de ocupados, tanto formales como informales, con mayor énfasis en estos ultimos, lo que
llevo a un incremento en la informalidad en las tres capitales de la region.

Con esto, la Tasa global de participacion® (TGP) que muestra la proporcion de la poblacion en edad
de trabajar que esta en busqueda de empleo o cuenta con alguna ocupacion, tuvo un fuerte repunte
en cada una de las capitales de Nororiente gracias a la normalidad en la mayoria de las operaciones
productivas ante la ausencia de restricciones a la movilidad y el retorno gradual al funcionamiento
de algunas actividades. En Tunja y Cudcuta la TGP se ubico en 58,9% y 59,9%, respectivamente,
incluso mejorando el dato del trimestre anterior; mientras que Bucaramanga llegd a 65,3%,
consecuencia del importante aumento en el nimero de ocupados (Grafico 20, panel A).

8 Tasa global de participacion (TGP): Es la relacion porcentual entre la poblacion econdmicamente activa (ocupados y
desocupados) y la poblacion en edad de trabajar.
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Gréfico 20
Nororiente. Tasa global de participacion y tasa de ocupacion
(trimestre mévil julio - septiembre de cada ano)

A. Tasa global de participacion B. Tasa de ocupacion
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Al igual que en Bucaramanga, el total de ocupados crecié en Cucuta y Tunja. En la capital de
Santander se tuvo un aumento anual del 21,1% impulsado por mayores puestos de trabajo en
actividades profesionales, actividades artisticas, administracién publica, industria y comercio;
mismos sectores que explicaron en buena medida el incremento de 20,0% en el nimero de ocupados
en Tunja. Por su parte, en Cucuta el total de ocupados pas6 de 298.000 al cierre de septiembre de
2020 a superar los 342.000 a finalizar igual mes de 2021, esta alza fue inducida por la mayor
contratacion en sectores clave como el comercio y la industria, al igual que en actividades de
alojamiento y actividades profesionales y servicios administrativos.

Esta importante recuperacion de puestos de trabajo se tradujo en incrementos en la tasa de
ocupacion® (TO) para las tres capitales. En Bucaramanga la TO alcanz6 58,2%, y en Tunja y Clicuta
superaron el 49,0%, con esto se debe destacar que, si bien se observd un repunte en la TO, esta
continu6 por debajo de los niveles prepandemia. (Gréafico 20, panel B).

En tanto, la Tasa de desempleo®® (TD), continué descendiendo y registro el nivel mas bajo desde el
inicio de la pandemia para las tres capitales de la regién (Grafico 21). En Bucaramanga la TD
retrocedid hasta el 10,8%, reduciendo a la mitad la cifra presentada al cierre del tercer trimestre de
2020. Para Tunja y Cucuta el nimero de desempleados se redujo en mas del 20,0% y llevé ala TD
al 16,0% en la capital de Boyaca y al 17,9% en la ciudad fronteriza.

® Tasa de ocupacion (TO): Es la relacion porcentual entre el nimero de ocupados y la poblacion en edad de trabajar.
10 Tasa de desempleo (TD): Es la relacion porcentual entre el nimero de desocupados y la poblacién econémicamente
activa.
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Grafico 21

Nororiente. Tasa de desempleo
(trimestre mévil julio - septiembre de cada afno)
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.

Como se dijo anteriormente, el nUmero de ocupados aumentd en Nororiente y lo hizo tanto en el
segmento formal como en el informal, aunque con mayor dinamismo en este Gltimo incrementando
la proporcion de ocupados informalest! en las tres capitales. Sobresalié Tunja en donde los empleos
informales tuvieron un crecimiento anual de 35,7%, llegando a mas de 39.000 ocupados en esta
condicion. Por su parte en Bucaramanga la informalidad alcanzé el 54,6% mientras que en Cucuta
lleg6 a 71,0% y de nuevo se ubico con la mayor tasa de informalidad del pais.

Por ultimo y de acuerdo con la informacion de la Superintendencia de Subsidio Familiar el nimero
de empleados afiliados a las cajas de compensacion familiar'? en los departamentos de Nororiente
aumentd 7,7%. En Santander, Boyaca y Norte de Santander el incremento se sustent6 en el mayor
namero de afiliados dependientes e independientes, en tanto para Arauca el crecimiento solo se dio
en el total de empleados dependientes.

XI. Precios

La inflacion al consumidor en la region continué aumentando durante el trimestre, y con corte a
septiembre se super6 el rango meta del Banco de la Republica en Cucuta y Bucaramanga (Gréafico
22). Este sostenido aumento se dio por la aceleracién en la variacion de los precios de los alimentos,
una demanda mas solida en comparacion a la oferta agregada y la presencia de presiones externas
cuyo detalle se describe ampliamente en el mas reciente Informe de Politica Monetaria del emisor?2.

1 Informalidad: Relacion porcentual entre el nimero de ocupados informales sobre el total de ocupados. No existen
datos para el segundo trimestre 2020.

12 Afiliados a cajas de compensacion familiar: variable que sirve de aproximacién del empleo formal.

13 Informe de Politica Monetaria del Banco de la Replblica. Octubre de 2021. Disponible en
https://repositorio.banrep.gov.co/bitstream/handle/20.500.12134/10229/informe-politica-monetaria-octubre-2021.pdf
(pag. 32y ss).
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Grafico 22
Nororiente. Inflacién anual

(Base diciembre 2018 = 100)
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Fuente: DANE yBanco de la Republica.

La inflacion més alta de la region se observo en Clcuta (6,68%), y las presiones alcistas también se
evidenciaron incluso para la canasta sin alimentos, superando 4,0% (Cuadro 6). Los bienes y
servicios regulados tuvieron un crecimiento significativo por los fuertes incrementos anuales en
transporte urbano y gas, y en menor medida combustibles para vehiculos, energia eléctrica y
suministro de agua. Entretanto, los bienes y servicios fueron los que marcaron un ritmo menos
acelerado de aumento en sus precios.

En el caso de los precios de los bienes en la capital nortesantandereana, las mayores contribuciones
provinieron de vehiculos, muebles y prendas de vestir para hombre. En el subgrupo de servicios, se
destacaron los rubros de comidas en establecimientos de servicio a la mesa y servicios relacionados
con la copropiedad, mitigados parcialmente por descenso en precios de servicios de comunicacion
fija y movil y provision de internet.

La inflacion anual al consumidor en Bucaramanga se ubico en 4,64% en septiembre, la cifra mas
alta desde febrero de 2017. No obstante, excluyendo los alimentos, el incremento de precios se
mantuvo anclado en 2,58%, por debajo de la meta del Banco de la Republica. Dentro de esta canasta
sin alimentos, lo que mas impulso la variacion positiva fue el aumento de precios de los bienes,
debido a la alta demanda, seguido de regulados por el ajuste en las tarifas de algunos servicios
publicos, y en Gltima instancia por los servicios, cuya recuperacion ha sido mas lenta.

En el caso de los bienes, se destaco la contribucion al crecimiento de los precios de los vehiculos, en
gran medida impulsados por las restricciones de oferta y la trasmision del efecto cambiario; en los
servicios se evidencid un fuerte impulso en los precios de comidas en establecimientos de servicio a
la mesa, aunque también sobresalio el descenso en los precios de servicios de comunicacion fija y
movil y provision de internet. En los regulados, se destac6 la mayor contribucién de combustibles
para vehiculos.

De manera trasversal a la region y el pais, la variacion en los precios de los alimentos siguid
acelerandose y fue el componente de la canasta basica que mas jaloné al incremento de la inflacion
total. En el caso de los alimentos perecederos, los de mayor contribucion al alza de precios fueron
huevos, frutas frescas y tubérculos, en linea con el menor despacho reportado en el capitulo
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Agropecuario de este boletin; asi mismo, el mayor envio de algunas hortalizas y verduras, se vio
reflejado en un descenso en los precios de tomate y cebolla. En el caso de los alimentos procesados,
el impulso provino especialmente del incremento de los precios de la carne de res y aves, y en
menor magnitud de aceites comestibles. De los productos més representativos, solo el arroz tuvo una
disminucion en su comparativo anual.

Cuadro 6

Nororiente?®. Indicadores de inflacion anual al consumidor a septiembre de cada ano

(Base diciembre 2018 = 100)

Bucaramanga Clcuta
Descripcién

2019 2020 2021 2019 2020 2021

Total 3,72 1,69 4,64 4,41 2,60 6,68
Sin alimentos (incluye CFH) 2,94 1,18 2,58 2,99 2,10 4,59
Bienes sin alimentos ni regulados 1,71 1,30 3,39 2,05 1,61 2,65
Servicios sin alimentos ni regulados 2,92 1,29 1,99 2,47 1,69 2,31
Regulados 4,50 0,73 3,68 5,07 3,46 11,28
Alimentos (sin CFH) 7,45 4,18 14,27 9,86 4,52 14,51
Alimentos Primarios o perecederos 16,70 -2,47 16,20 24,96 -3,37 19,51
Alimentos Procesados 4,83 6,29 13,71 5,14 7,47 12,83

a\ El Dane no cuenta con informacién de Arauca ni informacién desagregada para Tunja.
CFH: Comidas fuera del hogar.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

La inflacion en Tunja sigui6 siendo la méas baja de la region (3,39%), igualmente impulsada por
alimentos y bebidas no alcohdlicas (11,24%), transporte (4,62%) y restaurantes y hoteles (4,02%), y
compensada parcialmente por el descenso anual en educacion (-7,92%), informacion vy
comunicaciones (-6,31%), y recreacion y cultura (-1,01%).

XIl. Otras variables economicas

Ingreso de remesas

La Encuesta de remesas del Banco de la Republica, reportd que durante el tercer trimestre del afio
ingresaron a Nororiente US$116,4 millones, un incremento anual de 8,6% manteniendo la dindmica
alcista del trimestre pasado, aunque con desaceleracion (Grafico 23). El nivel de remesas alcanzado
en el trimestre fue el més alto en los ultimos siete afios. En pesos, las remesas ingresadas a la regién
crecieron 11,9% explicado ante una tasa de cambio que mantuvo un alto nivel siguiendo la
tendencia del afio anterior.

Estados unidos fue el pais que mas aport6 al total de las remesas en la region (56,3%). Segun el
Banco Mundial, la recuperacion en el empleo, los programas de asistencia social y fiscal,
especialmente en Estados Unidos, podrian ser los factores mas significantes en el fuerte aumento en
el envio de remesas desde ese pais.

14 Conversion utilizando el promedio trimestral de la TRM, que para el tercer trimestre de 2021 fue $3.844,29.
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Por departamentos, Santander recibi6 US$72,9 millones, el valor més alto en la historia, con un
crecimiento anual de 8,6%. Para Norte de Santander la llegada de US$31,3 millones significo un
alza anual del 6,4%. Entretanto, en Boyaca entraron US$10,9 millones, equivalente a un incremento
de 17,4% frente al afio anterior. Por el contrario, a Arauca ingresaron US$1,2 millones, que
significaron un descenso anual del 6,9%.

Grafico 23
Nororiente. Ingreso de remesas
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propésito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periédica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co
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