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PANORAMA ECONOMICO

La mayoria de actividades econdémicas de la regiéon Centro arrojaron
resultados negativos en el segundo trimestre de 2018, comparados con
similar periodo del afo precedente. Tal fue el caso de la construccién, donde
hubo deterioro en el estado de las obras en proceso y el drea nueva iniciada;
también en los servicios de transporte terrestre y aéreo; el comercio interno
registré considerable deterioro, mientras que la cantidad de vehiculos nuevos
matriculados aumenté de manera importante; similar comportamiento
decreciente, aunque en menor proporcion, se observd en la ocupacién
hotelera, asi como en los desembolsos con destino al sector agropecuario por
parte de Finagro, y ralentizacién en los saldos de las captaciones y
colocaciones del sistema financiero. El consumo de los servicios de energia,
agua potable y gas se contrajo, mientras que reportaron leve aumento tanto
las exportaciones como las importaciones.

No obstante que las licencias de construccion aprobadas entre abril y junio autorizaron
intervenir una superficie superior a la legalizada un afio atras, el estado de las obras en
proceso registrd caida anual de manera generalizada en los departamentos que conforman la
zona Centro, lo cual resulta consistente con los menores volimenes de cemento gris
recibidos, el niUmero de proyectos lanzados y la venta de unidades de vivienda nueva.

Los créditos otorgados por Finagro presentaron una disminucién anual (-14,3%), la cual
afecto principalmente al Tolima donde se presentd la mayor contraccion (-31,1%), seguido
por Cundinamarca (-14,0%) y Caquetéa (-4,4%), mientras que Huila no registro variacion. La
extraccion de petroleo también decrecid en los primeros cinco meses del afio (-5,6%). Por el
contrario, el sacrificio de ganado vacuno efectuado en la zona logré un significo incremento
(9,2%).

Por su parte, la cantidad de viajeros salidos desde las terminales terrestres de Ibagué y Neiva
se redujeron, de una parte, por el efecto estadistico, debido a que en 2017 la Semana Santa
fue en abril, mientras que en 2018 se presentd en marzo y, de otro lado, como consecuencia
de las restricciones viales derivadas de la ola invernal. Asi mismo, disminuyeron los usuarios
por via aérea, dada la menor frecuencia de vuelos por decisiones administrativas de las
aerolineas, asociado al efecto del paro de pilotos del afio precedente y al incremento en el
valor de los tiquetes.

El comercio interno registrd un considerable deterioro en el segundo trimestre, mientras que
la cantidad de vehiculos nuevos matriculados en la zona aumentd de manera considerable.
También, los indicadores hoteleros de Cotelco dieron cuenta de una ligera reduccién anual
en el nivel de ocupacion en los departamentos de Tolima y Huila.



En tanto que el comercio exterior avanzd, pues las exportaciones fueron jalonadas por la
facturacion de bienes no tradicionales; y las importaciones debido a la adquisicién de
materiales para la construccion y la compra de bienes de capital con destino a la agricultura.

Tal entorno, convergio hacia un aumento en las tasas de desempleo de Ibagué y Florencia,
mientras que se redujo en Neiva. En cuanto a la inflacion regional, se ubico por debajo del
punto medio (3,0%) del rango meta establecido por la autoridad monetaria del pais.



I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO

En el segundo trimestre de 2018 el Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario
(Finagro) aprobd créditos en el pais por $3.897 miles de millones (mm), lo que represent6 un
avance anual de 5,3%; no obstante, para la region Centro se otorgaron empréstitos por $571
mm, con un descenso anual de 14,3%, lo que ocasiond que su participacion en el contexto
nacional disminuyera de 18,0% en 2017 a 14,7% en 2018. Del monto otorgado a la region, a
Cundinamarca le correspondié el 36,7%, seguida por Huila con el 35,3%, Tolima con el
23,4% y Caqueta con el 4,6%. El descenso de los recursos obtenidos por estos departamentos
afectd principalmente al Tolima donde se presentd la mayor contraccion (-31,1%), seguido
por Cundinamarca (-14,0%) y Caqueta (-4,4%), en tanto que Huila fue la excepcion al no
registrar variacion.

Cuadro 1
Regién Centro. Créditos otorgados por Finagro
(variacion anual, participacion y desembolsos en millones de pesos)

b 2017 2018 Il trimestre de 2018
epartamentos = I I v | Il Desembolsos Participacion
Caqueta 53,8 -5,8 0,2 54 32 44 26.254 4,6
Cundinamarca 20,3 331 36,5 244 190 -140 209.504 36,7
Huila 799 1054 -135 22,5 13,4 0,0 201.965 353
Tolima 17,3 34,7 48,9 9,7 22 -311 133.732 234
Totalregional 32,2 46,7 204 18,2 106 -143 571.455 14,7
Total nacional 52,0 30,6 42,8 46,5 15,2 53 3.896.861 100,0

Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Republica.

Para la linea de “capital de trabajo” se desembolsaron en el segundo trimestre $295 mm, con
una disminucién anual de 14,6%, explicada especialmente por los menores desembolsos en
el grupo de “comercializacion” (-27,3%), pues en Cundinamarca la “compra de materias
primas para la produccion de alimentos balanceados” cay6 72,6%, mientras que en Tolima
se redujeron los recursos dirigidos a la agroindustria arrocera en 82,0%, asi como los
correspondientes al grupo de “produccion” que disminuyeron en 13,0% (destinados para
cubrir los costos del cultivo del arroz riego); por el contrario, el grupo de “sostenimiento”
obtuvo un avance de 66,9% en Tolima y Huila.

Por su parte, la “linea de inversion” canalizo $277 mm, con un decrecimiento de 14,1% frente
al periodo abril - junio de 2017, por los menores requerimientos del grupo de “infraestructura
pecuaria” (-48,6%) en los departamentos del Huila y Cundinamarca; asi mismo, en el Tolima
el grupo de “siembras” requirié menos recursos para los cultivos de platano, aguacate, cacao,
renovacion de café y mango. Por el contrario, el grupo de “comercializacion” se incrementd
en 73,1%, dirigidos primordialmente al departamento de Cundinamarca, con el fin de ser
invertidos en la compra de bodegas para el manejo de post-cosecha, compra de equipos,



maquinaria agricola, y unidades y redes de frio. Igualmente, el grupo de “otras actividades”
crecio 163,8%, utilizados en Cundinamarca para la compra de tierras de uso agropecuario.

Gréfico 1
Region Centro. Créditos otorgados por Finagro
(desembolsos trimestrales y crecimiento anual)
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Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Republica

SACRIFICIO DE GANADO

> GANADERIA

El sacrificio de ganado vacuno efectuado en la region Centr6 en el segundo trimestre de 2018
ascendid a 95.692 ejemplares, lo que significd un incremento de 9,2% (8.060 cabezas) frente
a igual lapso del afio precedente, cuando se registré una caida anual de 17,7%. El resultado

descrito se tradujo en que la participacion de la regién en el contexto nacional aumentara de
10,6% a 11,0%.

Es de resaltar que el crecimiento logrado por la region superé ampliamente el avance del
deguello reportado por el DANE para el pais, el cual fue de solo 4,6%, ya que paso de 827.998
a 866.012 bovinos. Por departamentos, el mayor aumento anual se produjo en el Huila

(16,2%), seguido por Cundinamarca (12,0%), mientras que en el Tolima hubo una pequefia
reduccion (-3,8%).



Grafico 2

Region Ce ntro®. Sacrificio de ganado vacuno
(nivel y variacion anual)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la RepUblica.
! No incluye cifras de Caqueta, pues el DANE las incorpord en el rubro "Demas".

I1. MINERIA
PETROLEO

De acuerdo con las cifras a mayo de 2018, dltima informacion disponible por parte de la
Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH), la extraccién de petréleo en la region Centro
experimento un descenso los primeros cinco meses de 2018 de 5,6%, pues cayo de 42.567
barriles promedio por dia calendario (BPDC) en igual lapso del afio anterior, a 40.170
(BPDC) en el periodo actual. Tal decremento se explica por las reducciones presentadas en
los departamentos productores: Cundinamarca, -35,9%; Huila, -5,7%; y Tolima, -4,9%.

El resultado regional contrastan con el balance logrado en el &mbito nacional, toda vez que
la extraccion de crudo aumentd 0,7%, al crecer de 848.049 (BPDC) entre enero y mayo de
2017 a 854.385 (BPDC) en igual periodo del afio en curso.



Grafico 3
Region Centro. Produccion mensual de petréleo
(barriles promedio dia calendario y variacién anual)
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Fuente: ANH. Hasta 2012 Minminas; Calculos del Banco de la Republica.
La Gltima informacién disponible por parte de la ANH corresponde a mayo de 2018.

IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

ENERGIA ELECTRICA

Durante el segundo trimestre de 2018 la Empresa de Energia del Pacifico S.A. E.S.P. (EPSA)
logrd obtener una produccion neta en la hidroeléctrica de Prado de 109.634.770 kilovatios-
hora (kwh), lo que significO una mayor generacion anual de 39.310.449 kwh (55,9%),
resultado que se explicé por el aumento de las lluvias durante los meses de abril y mayo, que
origin6 crecimiento en el nivel de las reservas Utiles del embalse, razon por la cual el Centro
Nacional de Despacho (CND) autorizé facturar mas. Para lo corrido del afio (enero a junio),
la generacion alcanzé 205.143.018 kwh y representd una variacién positiva anual de
37.157.725 kwh (22,1%) producto de la abundancia de lluvias.



Cuadro 2
Regién Centro. Generaciony consumo de energia eléctrica
(crecimiento anual, kilovatios-hora kwh)

Tolima kwh Caqueta kwh
Usos Variacion 1l trimestre 1l Trimestre  Variacion 1l trimestre |l Trimestre
2017 2018 2018 2017 2018 2018
Generacion
Generacion bruta 183,9 55,7 109.795.930 (...) (..)
Consumo propio 16,8 -12,5 161.160 (... (..)
Generacion neta 185,0 559 109.634.770 (... (..)
Consumo
Total 11 1,0 241.525.601 4,6 -1,4  45.784.587
Industrial 6,7 84 12245414 -8,7 13,4 1.633.817
Comercial -1,7 -53  43.134.407 5,6 -2,9  11.019.572
Residencial 15 1,7 123.313.671 6,9 -0,8  24.599.327
Alumbrado publico -18,1 -48,8 4.729.207 4,6 84 2.857.527
Sector oficial -2,6 00 11.663.896 -4.5 -5,8 5.591.835
No regulados1 8,8 15,8  46.439.006 95,8 -67,5 82.509

(...) No existe informacion.

L Corresponde a energia vendida a clientes con consumos especiales.

Fuente: EPSA S.A. E.S.P., Enertolima S.A. E.S.P., Electrocaquetd S.A. E.S.P.; célculos del Banco de la
Republica.

En el Tolima, de acuerdo con la informacién suministrada por la Compafiia Energética del
Tolima S.A. E.S.P. (Enertolima), el consumo de energia eléctrica entre abril y junio de 2018
sumd 241.525.601 kwh y avanzd anualmente en 2.421.522 kwh (1,0%), explicado por las
mayores demandas en el mercado de no regulados (15,8%) y el sector industrial (8,4%); en
cambio en el servicio de alumbrado publico y comercial registraron variaciones negativas de
-48,8% y -5,3%, respectivamente. En el mismo sentido, durante el primer semestre de 2018
la utilizacion de energia totaliz6 486.896.463 kwh, lo que significd una variacion anual de
1,3%, por lo observado en el sector de no regulados (11,3%) y el uso industrial (7,1%),
contrario a los sectores de alumbrado publico (-41,0%), oficial (-2,6%) y comercial (-2,0%).

Segun la Electrificadora del Caquetd S.A. E.S.P. (Electrocaquetd) la demanda de energia
eléctrica durante el segundo trimestre de 2018 presentd una caida de 1,4%, al pasar de
46.412.097 kilovatios hora (kwh) a 45.784.587 kwh, producto del menor consumo en el
grupo de no regulados (67,5%), oficial (5,8%), comercial (2,9%), y residencial (0,8%); caso
contrario, mostro el uso industrial y alumbrado publico. Entre tanto, de enero a junio el
consumo totalizé 95.709.142 kwh, lo que significé un aumento anual de 2,8% en virtud del
mayor uso en los sectores de industria (9,8%), alumbrado publico (6,6%), comercial (4,8%)
y residencial (3,2%); no obstante, los no regulados y el industrial se contrajeron. Al finalizar
junio el nimero de abonados crecié en 4.765 (4,9%), debido a las nuevas matriculas en los
hogares.



AGUA

Entre abril y junio de 2018 la demanda de agua potable en Ibagué ascendi6 a 6.670 miles de
metros cubicos (m®), lo que significd una caida anual de 107 miles de m® (-1,6%), de esta
manera el consumo promedio mensual pasé de 16,8 m3en 2017 a 15,7 m®en 2018. Resultado
que se derivo a raiz de los cortes en el suministro por la aplicacion del plan de contingencia
para realizar mantenimientos y arreglos a la bocatoma. Respecto al consumo en el primer
semestre, totaliz6 13.283 m?, lo que constituy6 una caida anual de 1.005 m® (-7,0%). En junio
el IBAL registré 141.492 suscriptores y avanzo en 7.311 usuarios (5,4%), producto de las
mayores matriculas en el uso residencial.

Cuadro 3
Region Centro. Consumo de agua potable y suscriptores
(crecimiento anual)

) Miles de m® . Miles de m®
Ibagué Florencia

Variacion y ¢ Variacion y i
Usos Il Trimestre susc.rlp ores 1l Trimestre susc.rlp ores
Il trimestre Il trimestre

2017 2018 2018 2017 2018 2018
Consumo 3,6 -1,6 6.670 6,7 -34 2.461
Suscriptores 38 54 141.492 38 5,2 46.851

Fuente: IBAL E.S.P., SERVAF S.A. E.S.P.; célculos del Banco de la Republica.

De acuerdo a la informacién proporcionada por la Empresa de Servicios de Florencia S.A.
E.S.P. (Servaf), el consumo de agua potable para el segundo trimestre de 2018 obtuvo una
contraccion de 86 mil m® (-3,4%), concentrada en el uso del sector oficial 82 mil m*. De
enero a junio, el gasto del liquido se redujo en 18 mil m3, con una variacion negativa de 0,4%,
la cual se explica por la caida en el sector oficial y comercial, debido a los frecuentes cortes
del servicio por la realizacion de trabajos de reposicion en las redes de acueducto y
alcantarillado en los diferentes sectores de la ciudad. EI nimero de suscriptores crecio en
2.306 usuarios (5,2%), debido a las conexiones en los hogares.

GAS NATURAL

El consumo de gas natural en el Il trimestre de 2018 en las ciudades capitales de la region
Centro fue de 17.954 miles de m3, lo que se constituy6 en una caida de 296 miles de m? (-
1,6%), en lbagué se obtuvo una variacion -2,7%, seguido de Neiva -1,2%; mientras en
Florencia mejoré 6,5%. Explicados por el menor uso del gas en la industria (-17,5%) y
vehicular (-8,3%). Al finalizar junio el nmero de suscriptores ascendié a 299.725 usuarios,
con un avance de 11.681 matriculas mas (4,1%) especialmente en el uso residencial. Entre
tanto, el consumo semestral de la region ascendi6 a 35.665 miles de m®, y representé una
caida de 1.026 miles de m® (-2,8%), producto de los menores usos industrial (-18,1%) y gas
vehicular (-10,6%).
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Cuadro 4
Regién Centro. Consumo de gas natural y suscriptores
(crecimiento anual)

Ibagué Miles de m® Neiva Miles de m® Florencia Miles de m®
Usos variacion y suscriptores variacion y suscriptores variacion y suscriptores
I trimestre | Trimestre I trimestre I Trimestre I Trimestre I Trimestre
2017 2018 2018 2017 2018 2018 2017 2018 2018
A. Usuarios
Total 43 38 148.649 33 39 108.603 53 6,0 39.331
Residencial 4,2 35 146.318 34 39 107.307 53 6,1 39.222
Comercial 12,5 30,6 2.229 -0,5 4,0 1.225 -1,1 3,2 97
Industrial 13,6 -2,0 49 95 0,0 23 - - 1
Oficial 2,9 111 40 12,1 54 39 111 -100
Gas Vehicular 0,0 0,0 13 0,0 0,0 9 00 -50,0
B. Consumo®
Total -1,6 -4,7 10.832 -0,6 -4,1 5.694 -4,0 39 1.184
Residencial 6,1 -1,9 6.008 6,9 -0,3 3.227 6,4 42 1.152
Comercial 70 221 1247 60 2,0 461 -10,0 74 29
Industrial 04 -183 962 -357 -253 62 - -
Oficial -16,7 14,3 40 -94 -1,7 57 0,0 -
Gas Vehicular -16,7 -14.2 2575 -72 -105 1.887 -96,5 -100,0

! En miles de m®.
- Indefinido.

Fuente: Alcanos de Colombia S.A. E.S.P.; célculos del Banco de la Republica.

V. CONSTRUCCION

CENSO DE EDIFICACIONES

La actividad edificadora, en la regién Centro mostroé resultados de deterioro en la medicién
del estado de las obras en proceso, en el segundo trimestre de 2018, el area de obras activas
obtuvo una variacion negativa de 15,1%, indicador superior al 9,2% del consolidado
nacional; lo anterior se exceptu6 en Suroccidente y Antioquia, principalmente, donde ain
persisten resultados en terreno positivo. Por departamentos, la caida es generalizada en
Cundinamarca, Tolima y Huila, con coeficientes de -9,7%, -29,7% y -26,3%,
respectivamente. Segun el uso de las obras, el descenso se concentrd en las orientadas a
soluciones de vivienda con marcada reduccién en las de tipo apartamento, dentro de los
restantes destinos se destaco para bodegas y comercio.t

Con este panorama, segiin componentes, el area hueva iniciada cay6 un 19,5% en el trimestre
de analisis, situacion que ha sido reiterada en los ultimos periodos y en cada uno de los
departamentos que integran la region, ademéas con una destacada merma en la superficie

L En la regién Centro, segln estratos socioecondmicos, la caida interanual del area en proceso de construccion,
entre los periodos abril-junio de 2018 frente a 2017, se concentrd basicamente en el estrato dos, sobresaliendo
en las coberturas geogréficas de Cundinamarca e Ibagué.
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orientada a uso residencial. De manera similar, las obras que contindan en proceso de
edificacion disminuyeron en 13,5%.

Gréfico 4

Regién Centro. Area en proceso de construccion y culminada®
(nivel y crecimiento anual)
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De otro lado, la superficie de obras culminadas completd dos trimestres con variaciones
anuales positivas, de 16,1% en el primer trimestre de 2018 paso6 a 22,5% en el lapso abril-
junio, comportamiento similar al agregado nacional que se situ6 en 23,4%. Como se expuso
en el boletin anterior, el comportamiento se explicé acorde a lo acontecido en Ibagué con una
alta tasa de terminacion de obras del segmento residencia (apartamentos), mientras en
Cundinamarca el avance fue en comercio y bodegas, no obstante en Neiva la superficie de
obras culminadas decrecio.

DESPACHOS DE CEMENTO

La region Centro continud recibiendo menos volumen de cemento gris, de 432 mil toneladas
en el segundo trimestre de 2017 pas6 a 409 mil en igual lapso de 2018, de esta manera
completo cinco periodos con recurrente caida, en este ultimo de 4,0%. Por territorios, el
resultado se concentrd en Huila (-10,9%), Cundinamarca (-3,0%) y Caqueta (-14,7%), en
tanto en el Tolima, aument6 1,8%. Por tipo de empaque, la mayor reduccion se dio en a
granel (-6,1%) en todos los departamentos, mientras en sistema de empaquetado el
decrecimiento fue de 2,6% y explicado en Caqueta y Huila.

Para lo corrido del afio, la tendencia se mantiene con 888 mil toneladas recibidas en el |
semestre de 2017 paso6 a 823 mil en el lapso enero a junio de 2018, con una reduccién de
7,3%. Todos los departamentos que conforman la region Centro registraron descenso,
ademas se debe sefialar que Cundinamarca, después de Bogota, ocupd el segundo lugar de
los territorios del pais de mayor decremento (38.784 toneladas, 7,2%); al desagregar por
canales de distribuciéon el anterior desempefio se explicd sobre todo en el grupo de
constructores-contratistas y compafiias que realizan mezclas de concreto.
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Gréfico 5
Regién Centro. Despachos de cemento gris
(nivel y crecimiento anual)
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Fuente: Estadisticas de Cemento Gris ECG DANE; célculos del Banco de la Republica.

AREA APROBADAZ

Las licencias de construccion aprobadas en el segundo trimestre autorizaron intervenir 941
mil metros cuadrados, superficie superior 8,9% frente a lo legalizado un afio atras, mientras
el consolidado nacional avanz6 5,7%. Segun el destino de los proyectos, el comportamiento
se concentrd en las licencias diferentes a vivienda las que aumentaron 53,3%, con un
importante desempefio de los orientados a la construccién de bodegas en la localidad de
Tocancipa en Cundinamarca. En cambio, para el uso residencial se reporté una caida
interanual de 2,9%, soportado por lo ocurrido en Cundinamarca y Huila, en el segmento de

vivienda de interés social VIS.

De otro lado, las expectativas de la actividad edificadora para el afio corrido (primer semestre
2017 y 2018) cambiaron y se ajustaron ligeramente; la superficie aprobada para construir
aumentd un 6,6%, concentrado en lo acontecido en Cundinamarca tanto para soluciones
habitacionales como de otros destinos (bodegas) como se menciond previamente.

2 El andlisis de este indicador se realiza con base en la investigacion del DANE «Estadisticas de Edificacion
Licencias de Construccion ELIC», con cobertura geografica para 88 municipios del territorio nacional.
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Cuadro 5

Region Ce ntro'. Area aprobada para construccion
(crecimiento anual, metros cuadrados y distribucion porcentual)

Departamentos 2017 2018 Metros Participacion

2017 cuadrados Il trim 2018

| 1l 1l \Y | Il 1ltrim 2018
Total
Caqueta 338,7 -16 151 -518 1,7 -171 1578 25.169 2,7
Cundinamarca -0,8 47 10,7 -3,7 25 409 73 668.355 71,0
Huila -129 96 135 725 363 206 -358 67.411 72
Tolima 40,3 -289 00 632 158 -57,1 418 180.081 19,1
Total Region 11,1 33 78 12,7 8,7 41 8,9 941.016  100,0
Vivienda

Caqueta 3015 181 427 524 221 -331 308 12.774 1,9
Cundinamarca 12,9 24 172 -2713 -19 726 -76 443.033 66,8
Huila -196 1024 695 129,7 654 33 -323 62.722 9,5
Tolima 334 -371 40 592 133 -616 431 144.716 21,8

Total Regién 183 00 177 18 8,8 98 -29 663.245  100,0

! Informacién para una cobertura de 25 municpios de los departamentos de Caquetd,
Cundinamarca, Huila y Tolima.

Fuente: ELIC DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

Grafico 6
Region Centro. Area aprobada para construccion total y tipo de vivienda
(&rea trimestral y crecimiento anual) (&rea trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Estadisticas de Edificacion Licencias de Construccion ELIC DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

INDICE DE COSTOS DE CONSTRUCCION DE VIVIENDA (ICCV)

El indice de costos de construccion de vivienda en Ibagué, al finalizar el primer semestre de
2018, se ubico en 3,36%, variacion superior en 1,93 puntos porcentuales al acervo registrado
en igual mes del afio anterior y en 4 puntos basicos al reportado por el agregado nacional que
se situo en 3,32%. Segun grupos de insumos, el mayor crecimiento (3,73%) por encima de
la media, se presenté en materiales, donde continGan manteniendo un importante avance los
relacionados con hierros y aceros. Por tipo de vivienda, los avances fueron: multifamiliar
(3,74%), en tanto para unifamiliar y de interés social fue de 3,2%.
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Gréfi

(porcentaje)

De otro lado, en Neiva la inflacion para la construccion de vivienda fue de 3,02%, variacion
superior en 94 puntos basicos frente lo presentado en junio de 2017. De manera similar, a lo
acontecido en el pais e Ibagué los mayores costos se evidenciaron en materiales asociados a
hierro y acero®. Igualmente, por tipo de vivienda los mayores costos se generaron en
multifamiliar (3,91%), seguido en soluciones de interés social (2,98%) y unifamiliar (2,82%).

co7
Region Centro®. Inflacién anual de los costos de construccion de vivienda segun estructura de clasificacion
(porcentaje)
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! Informacion para las ciudades de Ibagué y Neiva.

Fuente:

: ICCV DANE; célculos del Banco de la Repblica.

VENTA DE VIVIENDA NUEVA

El mercado inmobiliario* evidencid los ajustes que se han venido presentando en el subsector
de construccion de edificaciones; para el periodo abril-junio de 2018, la variacion de las
unidades vendidas regreso al terreno negativo al ubicarse en -6,4%, similar a lo ocurrido en
el agregado nacional (-12,5%), las regiones que mas contribuyeron a este resultado fueron:
Noroccidente, Eje cafetero y Suroccidente.

En la region Centro, de acuerdo con los segmentos del mercado, la vivienda diferente a
interés social es la que determina el descenso con un 28,7%, en tanto la orientada con fin
social (VIS) mostr6 un crecimiento de 8,0%. A nivel de las tres coberturas geogréaficas
analizadas, Neiva ha sido la mas afectada, reduciéndose el indicador tanto en unidades VIS
(-47,0%), como para no VIS (-46,6%); otras capitales de departamento con situacion
semejante son: Medellin, Barranquilla, Pasto y Armenia.

De acuerdo con el anterior panorama, los lanzamientos de vivienda nueva (nimero de
unidades) acentuaron la caida anual del trimestre anterior de -18,8% a -30,7% en el segundo
trimestre de 2018, situacion que fue ampliamente determinada por el segmentos de VIS. Por

3 En el indicador del ICCV para Ibagué, los insumos de Hierro y Aceros pasé de una variacién anual de -0,87%
en junio de 2017 a 18,05% en igual mes del presente afio, en la ciudad de Neiva la variaciones se ubicaron en -
3,34% y 24,07% , respectivamente.

4 Medido a través de la venta de unidades de vivienda nueva, con base en las cifras preliminares del sistema de
informacion georreferenciado Coordenada Urbana de Camacol, en las localidades de Cundinamarca (ciudades

aledafias a Bogota), Ibagué y Neiva.
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departamentos, la mayor caida se dio en Cundinamarca -22,2%, seguido de Neiva 65,4% e
Ibagué 52,4%.

Gréfico 8

Regién Centro. Venta de vivienda nueva y lanzamientos de vivienda *
(nivel y crecimiento anual)
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! Informacion para el departamento de Cundinamarca y los municipios de Neiva e Ibagué.
Fuente: Camacol; calculos del Banco de la Republica.

Con relacion a la rotacion de inventarios® en la venta de unidades de vivienda nueva, se
calcula que se requieren de 9,11 meses para vender la oferta disponible, tiempo que se ha
venido aumentando de manera importante para el segmento diferente a vivienda social. Por
cobertura geografica, la situacion ha sido mas profunda en Neiva donde el indicador se ubico
en 15,8 meses, mientras para Ibagué lo hizo en 10,2 meses. Igualmente, se toman més tiempo
la venta de la vivienda diferentes a social (Neiva 21,9 meses; Ibagué 23,2 meses), mientras

para VIS 12,3 meses y 5,4 meses, respectivamente. En Cundinamarca, los indices son mas
bajos a los de Neiva e Ibagué.

Gréfico 9

Regién Centro. Indicador Rotacion de Inventarios
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Fuente: Camacol; célculos del Banco de la Republica.

S La rotacion de inventarios mide el nimero de meses que se requeriran para vender la oferta total disponible

en el mercado. Se calcula con base en el coeficiente entre el promedio de ventas de los ltimos tres meses y la
oferta total disponible.
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VI. COMERCIO Y TURISMO

COMERCIO INTERNO

El comercio interno registrd un considerable deterioro en el segundo trimestre del afio. En
abril las ventas experimentaron una pequefia reduccion, después de dos meses consecutivos
con balances positivos, lo cual se explica por el descenso de la comercializacion en cadenas
de supermercados, por la menor venta de productos de aseo para el hogar, lacteos y algunos
materiales de construccién. En mayo, los resultados del comercio continuaron en terreno
negativo, y se profundizo el descenso de las ventas tanto en cadenas de supermercados, como
en distribuidores mayoristas, grandes superficies dedicadas a materiales para la construccion,
asi como las enfocadas a articulos para el hogar, al igual que almacenes que ofrecen equipos
de tecnologia. No obstante, en junio la caida de las ventas fue un poco menor que la ocurrida
en mayo.

MATRICULA DE VEHICULOS

La cantidad de vehiculos nuevos matriculados en la zona Centro aumentd de manera
considerable durante el segundo trimestre; ademas, logro el resultado mas alto de la serie de
medicion, y cuadruplicé el consolidado nacional; tal resultado obedecid principalmente a los
sustanciales incrementos que se lograron en Caqueta, Cundinamarca y Huila, pues en el
Tolima se presentd un ligero descenso; este avance se concentro en los meses de abril y mayo,
toda vez que en junio hubo decremento en algunos departamentos, explicado
primordialmente por el aplazamiento de las compras en espera de los resultados electorales,
asi como por la vigencia de la Ley de Garantias.

Grafico 10
Regién Centro. Matricula de vehiculos nuevos
(nivel y crecimiento anual)
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Fuente: Andi, Fenalco; célculos Banco de la Republica.
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TURISMO

> OCUPACION HOTELERA

Los informes mensuales de indicadores de la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia
(Cotelco) dan cuenta que entre abril y junio de 2018, el porcentaje de ocupacion hotelera para
el pais fue de 52,3%, lo que significd una variacion anual negativa de 0,3 puntos porcentuales
(pp); no obstante, en el agregado Huila-Tolima se evidencié una reduccion anual en el
indicador de 0,8pp, al situarse la tasa de ocupacion promedio en 44,2%. Al discriminar, se
observa que en el primero de éstos el indicador fue de 49,0%, lo que constituy6 un avance
anual de 3,5pp, por el contrario, el resultado de Tolima de 39,4% evidencid una reduccion de
5,0 pp en la ocupacién anual.

Cuadro 6
Regidn Centro. Porcentaje de ocupacion hotelera y tarifa promedio
(porcentaje ocupacion hotelera y tarifa)

2017 Afio 2018 Variacion®
Departamentos Il 11 \Y 2017 I Il anual
Ocupacion hotelera

Tolima 48,8 444 48,3 54,1 48,9 52,6 394 -5,0
Huila 49,0 455 40,8 40,0 438 40,9 49,0 3,5

Total regional 48,9 45,0 44,6 47,1 46,4 46,8 442 -0,8
Total nacional 55,3 52,6 55,9 56,6 55,1 55,7 52,3 -0,3

Tarifa promedio en pesos

Tolima 120.675 115989 136.307 141.497 128.617 141.240 141.240 21,8
Huila 150.086 138.993 138.821 140.346 142.062 141301 156.950 12,9

Total regional 135381 127491 137.564 140.922 135.339 141.270 149.095 16,9
Total nacional 243.018 230.197 226.415 236.564 234.049 251.294 234.347 18
! Corresponde a la diferencia anual en puntos porcentuales para la ocupacion hotelera y al crecimiento anual
porcentual para la tarifa promedio.

Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Republica.

Nota: En el informe de Indicadores Hoteleros Cotelco no presenta los capitulos de Caquetd y Cundinamarca, debido
a que la muestra de estudio no es estadisticamente representativa para el analisis requerido.

La tarifa promedio por habitacion cobrada en el pais tuvo un alza de 1,8% en el trimestre, al
ubicarse en $234.347; asi mismo, en la zona Centro fue de $149.095 con un incremento de
16,9%, jalonado por la mayor variacion en Tolima (21,8%) con un precio de $141.240,
seguido por Huila que registré aumento de 12,9% y ascendi6 a $156.950.

Si se examinan las cifras del primer semestre del afio, se tiene que el indicador promedio de
ocupacion en la region registré una caida interanual de 1,5 pp, al obtener una tasa de 45,5%,
mientras que individualmente Tolima y Huila presentaron variaciones negativas de 0,6pp y
2,4pp, respectivamente. Entre tanto, la tarifa promedio reporté en Tolima la mayor alza
(19,4%), mientras que en Huila subid solo 3,2%.
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VII. TRANSPORTE

TRANSPORTE TERRESTRE DE PASAJEROS

La cantidad de viajeros salidos en los meses de abril, mayo y junio de 2018 por medio de las
terminales terrestres de Ibagué y Neiva sumo 2.143.040, lo cual significd un descenso del
2,6% respecto a los movilizados en similar trimestre de un afio atras. Tal resultado lo explico
de una parte, el efecto estadistico debido a que en 2017 la Semana Santa correspondi6 a abril,
mientras que en el periodo en evaluacidn se presentd en marzo y de otro lado, por el menor
despacho de pasajeros como consecuencia de las restricciones viales departamentales
derivado de la ola invernal.

Cuadro 7
Ibagué y Neiva. Pasajeros terrestres salidos
(crecimiento anual)

Pasajeros
Ciudades 2017 2018 Il trimestre
I 1l i v I Il 2018
Total -05 46 06 -21 13 -2,6  2.143.040
Ibagué -0 47 -02 -09 2,2 -0,5 1.112.114
Neiva -09 44 14  -33 04 -4,8 1.030.926
Fuente: Terminal de Transporte de Ibagué y Neiva; calculos del Banco de la
Republica.

TRANSPORTE AEREO DE PASAJEROS NACIONALES

En el segundo trimestre de 2018, los usuarios despachados desde los principales aeropuertos
de la regién Centro totalizaron 61 mil personas, equivalente a una reduccion interanual del
12,2%, tal resultado obedecié en buena medida a la menor frecuencia de vuelos por
decisiones administrativas de las aerolineas, asociado al efecto del paro de pilotos del afio
anterior y al incremento en el valor de los tiquetes.

Cuadro 8
Region Centro. Pasajeros aéreos nacionales salidos
(crecimiento anual)

. 2017 2018 Pasajeros
Ciudades | T m_ v | Il Il trimestre
Total 54 37 08 -186 -123 -122 60651
Florencia 155 66 12 99 115 160 13240
Ibagué 73 10 68 320 -246 -250 14975
Neiva 18 44 19 210 126 -139 32436

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; célculos del Banco de la Republica.
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VIII. SISTEMA FINANCIERO:"

CAPTACIONES

Al cierre de junio, la variacion anual de 1,3% en el total de las captaciones fue igual a la
observada en el periodo precedente y el saldo consolidado se ubicé en COP 13,5 billones. El
83% del fondeo se dio a través de los depdsitos de ahorro (63,1%) y en los certificados de
depdsito a término (19,9%), también reportaron aumentos de 2,6% y 8,0%, en su orden. Entre
tanto, las posiciones a través de las cuentas corrientes se han reducido de manera permanente
(-11,6%) y solo corresponden al 16,5% del total.

Cuadro 9

Reqion Centro. Captaciones del sistema financiero *
(saldo en millones de pesos y crecimiento anual)

Total Cuenta Depositos  Otros
Departamentos ) . CDT s
captaciones corriente de ahorro depositos
Millones de pesos
Caqueta 701919  154.477 73.722  473.022 697
Cundinamarca 6.701.666  927.559 1.543.020 4.199.193 31.894
Huila 2.653.926  488.816 443469 1.705.693 15.948
Tolima 3445464 377482 811157 2.243.296 13.529
Total Regidn 13.502.975 1.948.333 2.871.369 8.621.205 62.068
Crecimiento anual
Caqueta 0,9 -21,0 -13,5 14,2 43,4
Cundinamarca -0,2 -18,5 13,0 05 6,9
Huila 2,0 -0,8 15 3,0 -6,2
Tolima 38 0,2 53 4,0 -0,3
Total Regidn 13 -11,6 8,0 2,6 2,0

! Incluye informacion de bancos comerciales, compafiias de financiamiento y

cooperativas de carécter financiero.

2 Corresponde a: depdsitos simples, cuentas de ahorro especial, certificados de valor
real y cuentas centralizadas.

Fuente: Superfinanciera; célculos del Banco de la RepUblica.

Por departamentos, el avance regional se explicé en Tolima y Huila, 3,8% y 2,0%, mientras
en Cundinamarca disminuyeron el 0,2%. El agregado de las captaciones de las ciudades
capitales de departamento (Ibagué, Neiva y Florencia), abarcé el 37,1% del total de los
recursos y crecieron anualmente en un 4,7%.

COLOCACIONES

Segun las cifras publicadas por la Superfinanciera, al finalizar el primer semestre del afio,
nueva evidencia se observan de desaceleracién en el ritmo de crecimiento de la cartera bruta
regional, al pasar de un 12,9% en junio de 2017 a 7,1% en igual corte de 2018, aunque inferior

6 Cifras procesadas por la Superfinanciera en fecha 15/08/2018 para junio de 2018.
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al agregado del sistema financiero colombiano’. Al descomponer por modalidad, se encontrd
que la cartera de: consumo, vivienda y microcrédito contribuyeron positivamente a la
variacion con 4,9 puntos porcentuales (pp), 2,5 pp y 0,8 pp, respectivamente; entre tanto la
cartera comercial participd de manera negativa y méas acentuada al corte de marzo-2018 con

-1,1 pp.

El saldo en la region Centro de las operaciones pasivas por cartera consolidd COP 23,4
billones, de este total el segmento de los hogares (créditos de consumo, vivienda y a
empleados) ha venido ganando participacion y pasé de concentrar el 60,8% al 64,2% entre
2017 y 2018; con un incremento anual de 12,2%; por su parte, la cartera corporativa
(comercial y microcrédito) correspondié al 35,8% del saldo y se redujo en un 0,8%.

Cuadro 10

Reqién Centro. Cartera bruta del sistema financiero *
(saldo en millones de pesos v crecimiento anual)

Departamentos ;Z?r; Vivienda Consumo Microcrédito Comercial Empleados
Millones de pesos
Caqueta 1.264.969 136.256 632.471 238.655 254.840 2.746
Cundinamarca 9.924.487 3.130.951 4.020.300 916.058  1.835.400 21.778
Huila 5.156.862 928.381 1.890.675 718.668 1.606.049 13.090
Tolima 7.010.261 1.359.826 2.837.519 714594 2.082.664 15.657
Total Region 23.356.578 5.555.415 9.380.965 2.587.975 5.778.954 53.271
Crecimiento anual
Caqueta 12,4 14,0 171 11,9 15 449
Cundinamarca 10,2 91 17,3 6,9 0,1 114
Huila 24 12,7 7,7 54 -9,0 22,2
Tolima 58 144 9,3 7,7 -4,0 28,9
Total Region 71 111 12,8 7,1 -4,0 20,2

! Incluye informacién de bancos comerciales, compafiias de financiamiento, cooperativas de caracter
financiero y Fondo Nacional del Ahorro - FNA.
Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la Republica.

Por territorios y en términos absolutos, Cundinamarca, registré un buen desempefio después
de Bogota, Antioquia, Atlantico y Valle del Cauca al avanzar COP 0,9 billones (10,2%),
apoyado basicamente en las lineas de consumo y vivienda. En menor proporcion le siguieron
el departamento del Tolima y Huila con COP 0,4 billones (5,8%) y COP 0,1 billones (2,4%),
respectivamente, destacando que la modalidad comercial present6 decremento de 4,0% vy
9,0% en cada uno de ellos.

El consolidado para las ciudades capitales correspondié al 41,2% de la cartera bruta regional,
con un aumento de solo 3,2%; explicado en consumo y vivienda, mientras la comercial
acentuo el descenso a 9,3%.

" De acuerdo con el informe: Actualidad del Sistema Financiero Colombiano de la Superintendencia Financiera
de Colombia de Junio 2018, la cartera total arrojé un crecimiento nominal anual de 5,1%.
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IX. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

Las ventas al exterior efectuadas de abril a junio de 2018 por parte de los agentes econémicos
de la regién Centro aumentaron 16,1% respecto al segundo trimestre de un afio atrés, al lograr
transacciones por 635 millones de ddlares; resultado jalonado en particular, por facturaciones

de bienes no tradicionales.

Cuadro 11
Region Centro. Exportaciones totales”
(millones de ddlares FOB)

2017 2018
Departamento
Il 1l v I Il
Cundinamarca 409 435 412 435 463 522
Huila 124 67 149 132 122 88
Tolima 52 45 33 33 34 25
Region Centro 587 547 594 600 620 635
P cifras provisionales.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
Gréfico 11
Region Centro. Exportaciones totales
(valor FOB y crecimiento anual)
(millones de dolares) (porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En cuanto al agregado de las exportaciones de café y petréleo, se observd una ligera

Variacion anual (eje derecho)

disminucion en términos monetarios, expresados en ddlares de los Estados Unidos (-0,5%);
debido a la dréastica reduccién del valor total negociado del hidrocarburo, no obstante, que el
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precio del crudo se ha mantenido alrededor de los US$70 por barril; tal situacion fue
compensada en parte, por la cuantia derivada de la colocacion del café.

Cuadro 12
Region Centro®. Exportacion de los principales productos nacionales
(crecimiento anual en porcentaje y participacion)

2017 Afo 2018 Participacion

Producto’ | I I vV 2017 | Il 1ltrim2018
Café 430 -118 724 -185 138 74 109 95,9
Petrdleo 747 69 61,7 -324 -105 -551  -70,7 41
Total 447 -96 568 -190 120 -105 -0,5 100,0

! Cundinamarca, Huila y Tolima.
2 Clasificacion Nandina 10 digitos.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Mientras que, la venta al mercado externo de productos diferentes a los commodities reportd
un incremento del 20,3%; impulsada en buena medida, por la ventas de vehiculos,
automoviles y partes, también, por pescados y crustaceos; vidrio y sus manufacturas, ademas
de, maquinas y aparatos de material eléctrico y partes; entre otros.

Cuadro 13
Region Centro. Resto de productos de exportacion
(crecimiento anual y participacion)

Productos Nandina 2 digitos 2017 Alo 2018 Part!upacmn

| 1 1] [\ 2017 | 1] 11trim 2018
Plantas vivas y productos de la floricultura. -8,1 9,7 -5,6 -0,4 -0,9 10,3 -1,2 29,9
Aceites esenciales y resinoides; perfumeria 53,8 14,2 7,8 26,0 23,9 -14.8 54 8,4
Mégquinas, aparatos y material eléctrico y partes ~ -24,1 -31,9 30,2 26,1 -1,6 89,5 9,6 3,6
Manufacturas diversas -5,0 19,8 7.2 16,1 94 21,9 -7,7 2,1
Productos ceramicos -7,2 -8,7 -7,5 -117 -8,7 -8,1 -20,5 2,3
Preparaciones alimenticias diversas -10,2 -4,2 -5,2 -20,8 -10,5 -17,7 1,6 1,8
Pescados y crustaceos, moluscos y otros 46,2 -12,2 62,1 -39,8 14,3 50,7 88,9 2,2
Vehiculos automéviles, tractores, ciclos y partes  -13,9 74,6 -39,1 68,3 -0,4 146,1 141,4 6,8
Vidrio y manufacturas de vidrio 26,3 59,3 58,0 -1,3 29,2 15,7 15,2 2,1
Productos farmacéuticos -32,4 4,0 9,8 -12,2 -85 -57.,4 -70,2 0,4
Resto de exportaciones1 72,0 42,4 46,3 55,6 53,8 11,4 46,6 40,3
Total 19,3 17,1 10,5 23,8 17,5 12,5 20,3 100,0

"No incluye café y petréleo
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Los principales socios comerciales de los productos ofertados por los empresarios
establecidos en la zona Centro, fueron: Estados Unidos, quien permaneciéo como el
comprador mas representativo, asociado a que la economia estadounidense mantiene un
ritmo de crecimiento solido (del 4,1% trimestre anualizado para el segundo trimestre de
2018); sequido de Ecuador, Brasil y México, pertenecientes todos al continente Americano.
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Cuadro 14
Regién Centro. Exportaciones por pais de destino
(crecimiento anual y participacion)

. 2017 Afio 2018 Participacion
Paises .

| 1l 1| v 2017 | Il I1trim 2018
Estados Unidos 8,4 -0,7 8,1 -12,8 05 2,1 6,3 31,6
Ecuador 4,5 61,9 -15,8 37,1 13,6 49,5 51,3 9,9
Perd 2,3 -3,6 -1,3 16,8 2,8 -9,1 -2,2 3,9
Japén 2215 6,8 17,0 19,2 43,9 -6,3 46,9 59
Mexico 27,7 -5,6 63,4 75,3 345 36,5 92,6 6,2
Panama -30,9 154,1 -33,9 10,1 13,1 13,1 -69,9 11
Brasil 83,1 21,0 88,0 34,4 49,9 -5,6 76,5 9,7
Alemania 5,6 -21,0 56,1 -25,9 -18 13,1 17,2 13
Chile -4,8 -9,5 -5,2 -5,6 -6,4 -0,3 22,0 2,1
Reino Unido -22,0 -42.6 1426 -58,3 -20,2 1242 82,2 2,7
Demés paises 444 21,7 47,6 23,7 33,8 -0,6 14 25,6
Total 25,8 10,6 211 8,4 16,1 5,7 16,1 100,0

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

IMPORTACIONES

En cuanto a las importaciones CIF, alcanzaron una sutil expansion (3,9%), donde se
destacaron las mayores adquisiciones de materiales para la construccion, asi como por la
compra de bienes de capital con destino a la agricultura y la industria, ademas de materias
primas para el renglon manufacturero.

Cuadro 15
Region Centro. Importaciones segun uso o destino econémico
(crecimiento anual y participacion)

. 2017 Afio 2018 Participacion

CUODE' 2 digitos i i 0 NV 2017 i T Il wim 2018
0. Diversos 9,2 -20,5 -138 1828 33,0 -119 -44 .4 0,0
I. Bienes de consumo no duraderos 5,2 1,9 -32,1 0,2 -6,5 8,1 8,4 16,6
1. Bienes de consumo duraderos 74,5 -26,7 -81,6 -61,9 -33,6 -67,0 -40,0 6,4
11l. Combustibles, lubricantes y conexos 39,9 -44,1 -52,3 10,3 -17,3 -17,3 -274 04
IV. Mat. primas y prod. para la agricultura 8,1 23,4 -24.9 -7,0 -0,9 -8,6 -2,1 3,3
V. Mat. primas y prod. para la industria 10,9 3,8 -334 -39 -6,1 -8,1 11,2 418
VI. Materiales de construccién -11,6 1,9 -36,8 -3,3 -12,2 7.4 26,8 2,5
VII. Bienes de capital para la agricultura 22,3 64,3 109,6 114,1 79,3 50,1 14,7 1,1
VIII. Bienes de capital para la industria 8,0 -11,4 -34,3 21,4 -5,1 54 10,7 23,0
IX. Equipo de transporte 4,8 -19,6 -18,4 -32,1 -18,2 0,9 -2,4 49
Total CREE Centro 16,8 -5,4 -39,5 -10,3 -10,6 -13,6 3,9 100,0

! Clasificacion seg(in uso o destino econémico (CUODE).
Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

Por departamentos y acorde a las declaraciones de importacion presentadas ante la Direccion
de Impuestos y Aduanas Nacionales DIAN, Cundinamarca tranzo el 98,0% del total pagado
durante el segundo trimestre de 2018, Tolima el 1,6% y Huila 0,4%.
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Cuadro 16

Region Centro. Importaciones totales”
(millones de délares CIF)

2017 2018
Departamento
Il 1 v | ]
Cundinamarca 1.084 977 638 969 932 1.018
Huila 2 3 2 5 3 3
Tolima 8 20 22 8 10 17

Regién Centro 1.094 999 662 982 945 1.039
P cifras provisinales.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Grafico 12
Region Centro. Importaciones totales
(valor CIF y crecimiento anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Los paises proveedores de mercancias mas representativos estuvieron encabezados por la
Republica Popular de China y Estados Unidos, con una participacion de 22,5% y 18,7%
respectivamente, el tercer lugar lo compartieron México y Brasil, con una contribucién del
6,1%.
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Cuadro 17
Region Centro. Principales paises de origen de las importaciones
(crecimiento anual y participacion)

. 2017 Afio 2018 Participacion
Paises .
I 1 11l v 2017 | Il Itrim 2018
Estados Unidos -04  -23,7 -153 9,5 -8,4 -7,0 17,1 18,7
Republica Popular de China 13,4 149  -23.2 49 15 59 15,5 22,5
México 31,6 -25 -645 433 -226 -614 -319 6,1
Brasil 40 -121 -471 155 -121 33,3 11,4 6,1
Coreadel Sur 783 -250 -830 -698 -369 -710 -586 11
Alemania 45 13,2 -31.3 -4,3 -4.6 16,6 7.9 43
Japén 76,6 -25,7 -808 -748 -328 -758 -455 19
Otros 94 -26  -26,7 -2,1 -5,7 6,5 -39 44
Canada -9,9 6,2 -632 -184 -233 -4.7 -6,5 19
Espafia 8,1 0,7 -175 10,1 04 -7,6 -9,8 2,3
Colombia* -4,1 -86 -480 -30,2 -239 -393 -158 18
Demas paises 20,4 -09  -41.2 -4,5 -8,1 2,1 16,3 28,9
Total CREE Centro 16,8 -54 -395 -10,3 -106 -13,6 3,9 100,0

! Comercio entre zonas francas y territorio aduanaro.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

X. MERCADO LABORAL

Con base en la informacion del DANE para el trimestre movil abril a junio de 2018, la tasa
de desempleo para las 23 principales capitales del pais cerr6 en 10,8%, lo que implicé un
leve deterioro de 0,1 puntos porcentuales frente a similar lapso de afio anterior; en tanto que,
las de la region Centro fueron superiores a dicha media, Florencia fue quien mas se alejo del
parametro de referencia al ubicarse en 13,6%, le siguid Ibagué con 12,9% y en tercer lugar,
Neiva, quien obtuvo la cifra mas favorable con 11,1%, con lo cual logr6 una ligera reduccion
anual .

En el caso de las capitales del Tolima y Caqueta, el mayor paro laboral lo explicé el aumento
en el nimero de desocupados, especialmente por la pérdida de puestos de trabajo en
actividades relacionadas con el comercio, hoteles y restaurantes. Mientras que, en la ciudad
de Neiva obedecio6 a la disminucion en la Poblacion Econdmicamente Activa PEA, y también
se manifesto en el rengldn de servicios previamente mencionado.
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Cuadro 18
Region Centro. Indicadores del mercado laboral al segundo trimestre

Concepto Florencia Ibagué Neiva
2017 2018 2017 2018 2017 2018
Miles
Poblacion total 157 160 533 538 326 328
Poblacion en edad de trabajar 121 124 432 437 267 269
Poblacion econdmicamente activa 72 72 282 283 179 172
Ocupados 64 63 247 247 159 153
Desocupados 8 10 35 36 20 19
Inactivos 50 52 150 154 87 97
Subempleados 15 13 80 76 57 34
Porcentaje

Poblacion en edad de trabajar 774 71,7 81,1 813 81,8 821
Tasa global de participacion 59,2 58,3 65,3 64,7 67,2 64,1
Tasa de ocupacion 525 504 57,3 564 59,6 57,0
Tasa de desempleo 11,2 13,6 123 129 114 111
Tasa de subempleo 20,3 179 284 27,0 32,1 195

Fuente: GEIH DANE; célculos del Banco de la Republica.

Entre tanto, las tasas de subempleo persistieron a la baja, debido a una correccion favorable
en cuanto a la cantidad de horas trabajadas, y la contraccion en el numero de trabajadores
con empleo inadecuado por ingresos e insuficiencia de horas laborales.

Grafico 13
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Fuente: GEIH DANE; célculos del Banco de la Republica.
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XI1. PRECIOS

La inflacion en Colombia para el mes de junio de 2018 se ubico en 3,2%, lo que muestra una
tendencia a estabilizarse cerca de la meta del 3,0%, punto medio del rango objetivo sefialado
por la autoridad monetaria (2,0% y 4,0%); mientras que los resultados para la zona Centro
fueron inferiores al promedio nacional, donde Ibagué arrojo un 2,8%, Neiva 2,1%, en tanto
que Florencia cerr6 en tan solo 1,8% o sea, por debajo del piso establecido por la politica
para mantener el poder adquisitivo.

Tales cifras de precios al consumidor en la region Centro del pais, respondieron en parte, al
comportamiento favorable del abastecimiento de alimentos, asociado a un buen régimen de
lluvias y a su representatividad en la canasta de bienes y servicios; también coadyuvo al
indicador consolidado del subgrupo de vestuario, el cual inclusive en el caso de Neiva reportd
deflacién. Por el contrario, la mayor presién provino de la agrupacion de educacion.

Cuadro 19
Regidn Centro. Variacion anual del IPC, por grupos de
bienes y servicios a junio

Concepto Florencia Ibagué Neiva

2017 2018 2017 2018 2017 2018
Total 3,6 18 29 2,8 25 21
Alimentos 1,3 10 -1,5 10 -1,0 1,0
Vivienda 4,9 16 5,7 43 41 2,7
\Vestuario 35 14 3,6 0,3 2,6 -0,3
Salud 51 29 6,4 44 6,4 29
Educacién 3,0 3,6 5,9 43 5,4 43
Diversion 55 1,8 43 5,0 39 39
Transporte 44 34 3,2 39 2,9 31
Comunicaciones 29 2,8 5,0 29 11,7 4,0
Otros gastos 75 2,6 6,8 25 6,5 2,2

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Gréafico 14

Region Centro. Inflacion anual por ciudades

(Porcentaje)

= = = Neiva

Ibagué

Florencia

Fuente: DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

29



SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA,
SUMINISTRADA O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

ALCANOS DE COLOMBIA S.A. E.S.P.; COMPANIA DE FERIAS Y MATADEROS (COFEMA); COMITE
DE GANADEROS DEL CAQUETA S.A.; COMPANIA ENERGETICA DEL TOLIMA S.A. E.S.P.
(ENERTOLIMA); DEPARTAMENTO ADMINISTRATIVO NACIONAL DE ESTADISTICA (DANE);
ELECTROCAQUETA S.A. E.S.P.; EMPRESA GENERADORA DE ENERGIA DEL PACIFICO S.A. E.S.P.
(EPSA S.A.); EMPRESA IBAGUERENA DE ACUEDUCTO Y ALCANTARILLADO E.S.P (IBAL);
FEDERACION NACIONAL DE ARROCEROS (FEDEARROZ); FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL
SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO); FEDERACION NACIONAL DE CEREALISTAS (FENALCE);
SERVAF S.A. E.S.P.

PAGINAS ELECTRONICAS: DANE; MINISTERIO DE MINAS Y ENERGIA, DIRECCION DE
HIDROCARBUROS; SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA.
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Seccion Sucursales Regionales

(X ) : : de Estudios Econdémicos
00000 Dora Alicia Mora
000000 Jefe
) : : : Alvaro A. Campos Martinez
Jefe Regional

000
o0 : : : , Aldemar Molano Pérez
000000 Alvaro A. Ramirez Hernandez
0000000 Gerson Rojas Rojas
00000000 José Y. Jaramillo Mosquera
0000000 Juan C. Bermeo Soto
0000000 Pastor E. Quintero Carvajal

0000

La opcién de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

El Boletin Econdémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propé-
sito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacién periodi-
ca, confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdémico Regional Centro comprende los departamentos de Tolima,
Cundinamarca, Huila y Caqueta. Su produccién cuenta con el valioso aporte de
diferentes entidades de orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios
AtencionalCiudadano @banrep.gov.co
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