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PANORAMA ECONOMICO

Durante el segundo trimestre de 2019 las principales variables econémicas de la regién Caribe
registraron un crecimiento frente al mismo periodo del ano anterior, pero con senales de
desaceleracion. El transporte y el sistema financiero lideraron los buenos resultados, seguidos de
comercio interno e industria, lo cual contrasté con la caida en construccién, agropecuario, turismo
y comercio exterior. La generacion de empleo continué debilitdndose, a la vez que la inflacién
anual en todas las ciudades capitales de la region se ubicé por encima del promedio nacional.

El transporte avanzo por el aumento importante del nimero de pasajeros movilizados a través de los
sistemas integrados de transporte masivo de Barranquilla y Cartagena, y por los pasajeros
internacionales que circularon por los aeropuertos de Cartagena y San Andrés. Por otro lado, se
presentd un aumento en las captaciones y colocaciones del sistema financiero, estas Ultimas
impulsadas por el progreso de la cartera comercial y de consumo, aunque la hipotecaria fue la que
experimentd el mayor crecimiento. A su vez, las ventas del comercio minorista, el nimero de
vehiculos nuevos matriculados y el indice de confianza del consumidor en Barranquilla crecieron en
la region, aunque en todos los casos los resultados fueron inferiores a los observados durante el
trimestre previo. La industria avanzo ligeramente en el primer semestre, por cuenta del aumento en la
produccion en Atlantico, la cual fue atenuada por las contracciones en Bolivar y Cordoba. A la par las
remesas recibidas aumentaron, manteniéndose Bolivar y Atlantico como los primeros destinos de las
mismas.

Contrastando con lo anterior, la construccién evidencié una reduccidn por cuenta de la mayor caida
experimentada en los Gltimos seis afios en el area aprobada y por la disminucion del 5,0% en la venta
de vivienda nueva. Igualmente, la actividad agropecuaria regional cayé como consecuencia de la baja
en la comercializacion y sacrificio de ganado vacuno, produccion de leche y de huevos, a la vez que
en las centrales de abasto disminuyeron los niveles de carga recibida; lo anterior en conjunto
contrarrestd los aumentos en la produccién de carne de pollo y cerdo, y el incremento importante en
la colocacion de créditos en el sector. En cuanto al turismo mantuvo la tendencia a la baja iniciada
desde principio de afio, donde los porcentajes de ocupacién hotelera disminuyeron y la cantidad de
visitantes via cruceros registré el nivel méas bajo de los Gltimos tres afios. Entre tanto, el comercio
exterior se contrajo por el descenso del 6,9% de las exportaciones, en especial las mineras; a su vez
que las importaciones lo hicieron un 3,4%. Por altimo, el mercado laboral regional desmejoré como
resultado del aumento en el nimero de desocupados, mientras que la inflacién anual de las ciudades
capitales en la region se ubicé por encima del promedio nacional, sin excepcion.



I. Agropecuario

En esta seccion se presentan algunas variables de las actividades pecuaria y agricola, teniendo en
cuenta la disponibilidad de informacion.

Respecto a la actividad pecuaria, en el segundo trimestre de 2019 persistieron los resultados anuales
negativos tanto en la comercializacion como en el sacrificio de ganado vacuno y en la produccién de
leche y huevos. Sin embargo, continuaron los incrementos en la produccién de pollo y cerdo.

De acuerdo con las cifras del Observatorio de Precios y Costos Agrarios de la Zona Noroccidental del
Caribe Colombiano (OPCA), la comercializacion de ganado vacuno de primera calidad para el
agregado de Cordoba y Sucre cayo 20,3% anual en el segundo trimestre de 2019. En Cdérdoba la
variacion fue de -19,9% al comercializar 51.098 animales, y en Sucre la variacion fue de -20,8% con
33.629 reses vendidas (Grafico 1).

Grafico 1
Cérdoba y Sucre. Cantidad comercializada de ganado vacuno en pie de primera calidad
(nivel y crecimiento anual)
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Nota: el ganado comercializado comprende la suma de todas las edades y categorias de animales de primera
calidad.

Fuente: Observatorio de Precios y Costos Agrarios de la Zona Noroccidental del Caribe Colombiano (OPCA);
célculos del Banco de la Republica.

En la misma linea, la informacion del Departamento Nacional de Estadisticas (DANE) sobre el
sacrificio de ganado vacuno también mostro reduccion anual tanto en Bolivar como en Cordoba?. En
el primero la disminucién fue de 1,5% respecto a igual trimestre de 2018, totalizando 12.287 cabezas
sacrificadas, mientras que en Cérdoba la reduccion fue de 0,6% y la cantidad de ganado sacrificado
fue de 53.384 cabezas. Esta vez, la disminucion del sacrificio en ambos departamentos de la region
Caribe fue inferior a la registrada en el total nacional (-4,2%).

Adicionalmente, se observé una reduccién en el volumen de leche cruda comprada por la industria
lechera en Cordoba y Sucre, segun lo informado en los boletines del OPCA. Para el agregado de estos

1 Unicos datos disponibles.



dos departamentos, el volumen de leche cruda disminuy6 25,4% respecto al segundo trimestre de
2018.

En contraste, la produccion avicola y porcina mostro incremento anual. Segun cifras de la Federacion
Nacional de Avicultores de Colombia (Fenavi), la produccion de pollo en la region Caribe aumento
7,2%. El resultado positivo se dio en la mayoria de los departamentos con excepcion de Sucre (-3,4%).
Sin embargo, la produccion de huevo cay6 25,7%, debido principalmente a los descensos en Atlantico
y Sucre. En cuanto a la produccion porcina, los datos de la Asociacion Colombiana de Porcicultores
muestran un aumento del 20,5% respecto a igual trimestre de 2018, para un total de 3.289 toneladas
de las cuales Atlantico participo con el 98,6%.

Con respecto a la actividad agricola, segun el Sistema de Informacion de Precios y Abastecimiento
del Sector Agropecuario (SIPSA), el abastecimiento de alimentos para el agregado de Barranquilla'y
Cartagena registré un descenso anual del 2,2% al ingresar 3.094 toneladas (ton) menos que el mismo
trimestre del afio anterior. Todos los grupos de alimentos evidenciaron caidas anuales, especialmente
frutas (-6,1%) y tubérculos y verduras (-2,1%). Por su parte, el descenso fue minimo en el grupo de
otros (-0,6%) y el de verduras y hortalizas (-0,3%) (Gréfico 2a). Por ciudades, esta caida estuvo
marcada principalmente por la reduccion en Barranquilla (-5,6%), mientras que Cartagena reportd un
aumento anual del 7,5% (Grafico 2b).

Graéfico 2
Barranquilla y Cartagena. Abastecimiento de alimentos
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica

Con relacion al crédito agropecuario, de acuerdo con el Fondo para el Financiamiento del Sector
Agropecuario (Finagro), durante el segundo trimestre de 2019, en la region Caribe se adjudicaron
créditos por $471.499 millones, cifra superior en 76,4% a lo concedido en igual periodo de 2018. Este
avance fue el més alto de los ultimos seis trimestres y fue jalonado especialmente por los aumentos
en Atlantico (209,0%) y Magdalena (74,5%), donde ademas se recibieron el 65,2% de los créditos
otorgados en la region. En contraste, en Cdordoba y San Andres se reportaron caidas anuales (Cuadro
1).



Cuadro 1
Regi6n Caribe. Créditos otorgados para el sector agropecuario

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2018 Aho 2019 Participacién en  Millones de

Departamento total regional pesos
| I 1] [\ 2018 | I 11-2019 11-2019
Atlantico 56,3 -28,3 8,3 * 55,1 24,5 * 49,0 230.923
Bolivar 12,7 364 345 17,3 -17,7 90,8 36,8 7,7 36.272
Cesar -37,7 -34,8 -470 -16,6 -36,4 34,7 17,0 7,8 36.907
Cérdoba 8,8 -166 -17,0 -109 -10,5 08 -10,3 11,4 53.797
La Guajira -40,0 -38,7 -6,3 -34,8 -29,7 36,6 163,1 1,9 9.032
Magdalena 11,5 -23,7 27,4 496 12,5 -104 74,5 16,2 76.279
Sucre -23,6 -15,1 -164 288 -7,5 53,3 9,9 6,0 28.164
San Andrés -34,9 * 1,8 -390 1754 -37,8 -929 (=) 124
Region Caribe 51 -256 -140 674 4,1 244 764 100,0 471.499

* Variacién muy alta
(-) Sin movimiento
Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Republica

IIl. Industria

Encuesta mensual manufacturera con enfoque regional
(EMMET)?

Entre enero-junio de 2019 frente al mismo periodo de 2018, el indice de la produccion real y ventas
reales, por departamentos y clases industriales de la region Caribe, registrd crecimiento en Atlantico,
impulsado principalmente por alimentos y bebidas, sustancias y productos quimicos y minerales no
metalicos. En contraste, la produccion real en Bolivar y Cordoba presentd decrecimiento, con
sustancias y productos quimicos como determinante del bajo desempefio en el primer departamento.
Por su parte, el indice de empleo solo aumenté en Cérdoba; mientras, las industrias de maderas y
muebles, papel e imprentas y metalicas fueron decisivas en la reduccion del personal ocupado en
Atlantico (Cuadro 2).

2 La EMMET presenta informacion territorial, desde enero de 2018, desagregada por departamentos, areas metropolitanas
y principales ciudades del pais. Conserva los 39 dominios de la encuesta mensual manufacturera (EMM) con
representacion nacional y para el enfoque territorial. Para la informacién de &reas metropolitanas y ciudades solo se
presenta informacion del total de las mismas.



Cuadro 2
Regién Caribe. Produccion real, ventas reales y empleo
(crecimiento anual y contribucién) Porcentaje

Enero - junio de 2019

. . Crecimiento anual Contribucién al crecimiento
Clases industriales
Produccion Produccién
Ventas reales Empleo Ventas reales Empleo
real real

Atlantico
Alimentos y bebidas 2,5 4,8 -0,2 1,0 2,0 0,0
Textiles, confecciones y cuero -3,1 -2,3 -0,5 -0,1 0,0 -0,1
Madera y muebles -15,9 -17,0 -4,8 -0,4 -0,4 -0,2
Papel e imprentas 8,7 4,9 -7,3 0,3 0,2 -0,4
Sustanc}xas.y productos quimicos, 6,6 11 0,8 16 26 0,2

farmacéuticos, de caucho y plastico

Minerales no metalicos 12,4 13,2 3,7 1,2 1,3 0,4
Productos metélicos -0,4 0,2 -1,3 0,0 0,0 -0,2
Resto de industria -2,4 1,7 -0,9 -0,2 0,1 -0,1
Total 3,5 5,8 -0,4 3,5 5,8 -0,4

Bolivar
Alimentos y bebidas 1,4 1,0 -1,0 0,1 0,1 -0,3
Sustanc’las.y productos quimicos, 2,0 0,8 02 0,7 03 0,1

farmacéuticos, de caucho y plastico

Resto de industria -0,3 1,2 -2,4 -0,2 0,7 -1,0
Total -0,8 0,5 -1,3 -0,8 0,5 -1,3

Cordoba
Total -3,8 -41 2,5 -3,8 -4,1 2,5

Nota: la informacién corresponde a datos provisionales. Alimentos y bebidas incluye las divisiones ClIlU4 10 y 11; madera y muebles (CIlU4 16 y 31);
minerales no metélicos (CIIU4 23); papel e imprentas (CIlU4 17 y 18); productos metalicos (CIIU4 24 y 25); sustancias y productos quimicos, farmacéuticos,
de caucho y pléstico (ClIU4 20 a 22); y textiles, confecciones y cuero (CIIU4 13 y 14)

Fuente: encuesta mensual manufacturera con enfoque territorial (EMMET) DANE; célculos del Banco de la Republica

En el ambito nacional, el desempefio de la actividad manufacturera, excluyendo la refinacion de
petréleo, en los primeros seis meses de 2019 fue de crecimiento. En particular, la produccion aumento
en un 2,2%, las ventas totales 2,7%, y al interior de estas, las ventas hacia el mercado interno 2,4%,
segln la Encuesta de Opinidn Industrial Conjunta (EOIC).?

3 Informe de la Encuesta de Opinidn Industrial Conjunta, disponible en: http://www.andi.com.co/Uploads/Informe%20EQO
1C%20Junio%202019.pdf revisado el 28 de agosto de 2019.
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V. Construccion

El sector constructor en la region Caribe desmejoro en el segundo trimestre del 2019 por la menor
area aprobada y la contraccion en la venta de vivienda nueva. Entre abril y junio se licenciaron un
total de 458.453 metros cuadrados (m?) para construccion en la region Caribe, con una caida anual del
46,7%, siendo la mayor reduccion observada por trimestres desde el 2005, afio desde el que se tienen
registros (Gréfico 3). El area aprobada para vivienda fue la que mas mermo el resultado al disminuir
en 56,7% con respecto al segundo trimestre del 2018 y aportar -46,2 puntos porcentuales (pp) a la
variacion del total del area aprobada en la region. La vivienda diferente a interés social (No VIS) fue
la de mayor retroceso anual con una tasa de variacion de -59,2%; la de interés social (VIS) también
disminuyd con una variacion anual de -55,1%, mientras que solo la de interés prioritario (VIP)
aumento en 1,3%.

Por su parte, el segmento de otros destinos tuvo una caida anual de 2,4% y su contribucion a la
variacion fue -0,4 pp. Las reducciones se concentraron en los destinos: industria, bodega, hospital-
asistencial y educacion.

Gréfico 3
Region Caribe. Area aprobada para construccién por destino y variacién anual total
(nivel y crecimiento anual)

(miles de metros cuadrados) (porcentaje)

1 80,0
1.100 |

1 60,0
| mn E = {0
w | S =
|
300
100 | ﬁ /\ { o0

N VN

-500 [

-700 - - -60,0
jun-16 jun-17 jun-18 jun-19

Vivienda B Otros destinos Variacién anual drea total

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.

Dentro de la region, la disminucion en el metraje aprobado para construccion fue generalizada, con
excepcion del Cesar, donde el aumento en el area residencial jalono el resultado del departamento y
marco su recuperacion frente a un afio de descensos (Cuadro 3).

De otro lado, los costos para construccion de vivienda crecieron en las tres capitales de la region
Caribe de las cuales se tiene informacion. La mayor variacion anual fue reportada por Barranquilla
(2,5%), en donde se evidencio relativa estabilidad en los Gltimos trimestres; seguida de Cartagena
(2,1%), donde los costos repuntaron frente al trimestre previo; y Santa Marta (1,9%), que continuo
con desaceleracién (Gréfico 4).



Cuadro 3

Regi6n Caribe. Area aprobada para construccién por departamento

(crecimiento anual, participacién y nivel) Porcentaje
2018 Afto 2019 Participacion  \1otros
Departamentos - :eerzgit;)rgzll cuadrados
[ [ Il v 2018 | [ oons 1-2019
Total
Atlantico 74 136 1503 -28,2 12,5 51,3 -33,4 38,4 176.103
Bolfvar 60,6 137,7 -432 -04 -10,0 2722 -72,6 17,5 80.049
Cesar -36,1 -10,3 -7,86 -43,8 -26,3 -31,6 6,1 10,2 46.875
Cérdoba -63,3 304 -47,6 -20,3 -32,0 116,9 -48,1 10,9 50.066
La Guajira 174,3 -73,2 -34,0 -754 -46,6 -92,5 -14,5 2,1 9.776
Magdalena 159 942 -453 -600 -23,5 -63,7 -52,8 9,4 43.196
San Andrés 4,8 8,5 37,2 -67,1 -291 -97,3 -15,3 0,7 3.306
Sucre 47,9 1691 -280 61,4 152 63,1 -11,3 10,7 49.082
Regién Caribe -27,8 29,0 4,4 -26,7 -8,2 560 -46,7 100,0 458.453
Vivienda
Atlantico 12,8 13,2 144,7 -362 10,7 36,1 31,2 46,1 139.833
Bolvar 66,5 158,22 -34,7 -658 -24,1 346,2 -90,3 7,9 23.960
Cesar -72,3 580 18,1 -53,8 -28,1 269 13,7 13,2 40.115
Cérdoba -50,3 59,5 10,1 -26,1 -45 187,8 -57,6 12,0 36.415
La Guajira 253,9 -78,7 -51,9 -82,9 -52,5 -956  -0,2 2,3 6.824
Magdalena -3,8 164,00 -36,2 -30,1 -20 -73,4 -61,0 9,8 29.690
San Andrés 297,7 -32,8 25,1 -18,2 38,1 -97,3 16,6 0,8 2.495
Sucre -31,2 220,3 -40,5 22,8 18,3 450 -46,6 7,9 23.850
Regién Caribe -33,2 44,8 23,0 -46,1 -70 69,7 -56,7 100,0 303.182

Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica

Grafico 4
Regi6n Caribe. indice de Costos de Construccién de Vivienda por ciudad
(crecimiento anual)

(porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica

Adicionalmente, la venta de vivienda nueva en la regién Caribe mostré una caida anual del 5,0%.
Entre abril y junio de 2019 se vendieron 6.936 unidades, es decir, 363 unidades menos que en el
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mismo periodo de 2018. La reduccion en la venta de vivienda nueva estuvo determinada por la
diferente a interés social (NoVIS), que particip6 con el 32,6% de las ventas y disminuyé en 16,6%;
por su parte, la de interés social 0 VIS, que representd el 67,4% de las ventas, aument6 en 1,9%.

Por departamentos, Atlantico y Bolivar representaron el 76,0% del total de ventas regionales.
Atlantico logré mantener el crecimiento en ambos segmentos residenciales, pero en Bolivar la venta
de VIS acumul6 cuatro trimestres en descenso y la de No VIS cay6 notablemente en el segundo
trimestre de 2019 (-55,5%) (Grafico 5). En Cdordoba y Magdalena también se registré disminucion en
la venta de vivienda nueva, mientras que en Cesar aumento.

Gréfico 5
Region Caribe. Crecimiento anual de las ventas de vivienda VIS y no VIS
(porcentaje) @ VIS (porcentaje) (b) No VIS
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Fuente: Camacol - Coordenada Urbana; calculos Banco de la Republica.
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VI. Comercio y turismo

Durante el segundo trimestre de 2019 el comercio interno continu6 creciendo, aunque con sefiales de
desaceleracion, mientras que el turismo cae por cuenta de la reduccién en el porcentaje promedio de
ocupacion hotelera y los visitantes via cruceros.

De acuerdo con la informacion de la Encuesta mensual de comercio al por menor y comercio de
vehiculos (EMCM)*, entre abril y junio de 2019 las ventas reales del comercio minorista en
Barranquilla aumentaron 3,9% anual. En cuanto al personal ocupado, se registrd un crecimiento de
2,2% en el comparativo anual (gréafico 6).

Grafico 6

Barranquilla. Variacion anual de las ventas minoristas del comercio y del personal
ocupado en el sector

(promedio trimestral)
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica

Segun el informe del sector automotor, realizado por la ANDI y Fenalco, durante el segundo trimestre
de 2019 en el sector automotor de la region Caribe, se matricularon ante el Registro Unico Nacional
de Transito (RUNT) 5.972 vehiculos, cifra superior en un 7,4% respecto a la de igual trimestre del
afio anterior, con lo cual creci6 por tercer periodo consecutivo (Grafico 7).

4 La EMCM es elaborada por el DANE vy corresponde a las empresas cuyos ingresos anuales fueron iguales o superiores
a $2.818 millones de 2011 (dato que se actualiza cada afio de acuerdo con el comportamiento del indice de precios al
Consumidor — IPC), y/o con 20 0 més personas ocupadas promedio, cuya actividad principal es el comercio al por menor
de mercancias, comercio de vehiculos automotores o productos nuevos.
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Grafico 7
Region Caribe. Vehiculos nuevos matriculados
(cantidades y crecimiento anual)
(unidades) (porcentaje)
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Fuente: Informe sector automotor, ANDI-Fenalco; célculos Banco de la Republica

Se destacd el mes de mayo como el de mayor nimero de matriculas, 36,3% del total, mientras que
junio fue el de menor registro. Por su parte, Atlantico se mantuvo como el departamento con la méas
alta participacion de vehiculos nuevos matriculados en la regién, con el 47,3% del total, sequido por
Bolivar, Cesar y Cdrdoba con el 23,3%, el 8,1% y el 7,9% en su orden.

En cuanto a crecimientos, sobresalen los avances en Sucre y Bolivar, los cuales aumentaron 18,7% y
16,8%, respectivamente, siendo el dltimo el de mayor contribucién en el aumento regional.
Comportamiento contrario se observo en San Andrés Islas y Cérdoba, que en igual periodo exhibieron
disminuciones del 50,0% y 8,8%.

Por tipo, el segmento destinado a transporte comercial de pasajeros (busetas, buses y microbuses) fue
el de mayor aumento con 51,9% en conjunto. Asi mismo, los vehiculos para carga pesada (camiones,
volquetas y tracto camiones) registraron una variacion positiva de 9,3%, al igual que los vehiculos
automoviles (8,8%) vy las pick up (7,7%).

Durante el segundo trimestre de 2019 el indice de Confianza del Consumidor (ICC)® en Barranquilla,
de acuerdo al reporte de Fedesarrollo, tuvo un balance de respuestas favorables de 3,6%, lo que
significd una reduccién de 15,0 puntos porcentuales (pp) respecto a los resultados de igual periodo
del afio pasado y de 1,8 pp respecto al trimestre inmediatamente anterior (Gréafico 8). Este
comportamiento del ICC en Barranquilla estuvo impulsado por la disminucion en la disposicién a
comprar bienes muebles y electrodomesticos en la ciudad, teniendo en cuenta que la disposicion a
comprar vivienda aumenté respecto a igual trimestre del afio anterior. La caida en la confianza de los
consumidores se present0 de manera generalizada en todas las ciudades analizadas, siendo Bogota y
Cali las que evidenciaron las mayores reducciones.

5 El indice de confianza del consumidor es producido por Fedesarrollo, desde noviembre de 2001, a partir de encuestas
realizadas mensualmente a personas en cinco principales ciudades del pais (Bogot4, Medellin, Cali, Barranquilla y
Bucaramanga). Dicho indice se construye como el promedio de los balances de cinco preguntas o componentes, tres de
ellos referentes a expectativas de los hogares para un periodo de un afio y los dos restantes a la percepcidn sobre la situacion
econémica actual.
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Grafico 8
Barranquilla. indice de confianza del consumidor (ICC)
(promedio trimestral)
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Fuente: Fedesarrollo; célculos Banco de la Republica

Por otro lado y acorde con la informacion de la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia
(Cotelco)®, entre abril y junio el promedio de la ocupacion hotelera en la region Caribe alcanzé un
55,0% inferior en 1,7 pp al resultado observado en el mismo lapso de 2018, a pesar de ello se mantuvo
por encima del promedio nacional que para el periodo de estudio se ubico en 53,7%. Este
comportamiento se dio como consecuencia de la caida del indicador en los dos principales destinos
turisticos de la region Caribe, San Andrés y Cartagena, las cuales registraron disminuciones de 12,5
pp Yy 1,2 pp, respectivamente. Contrario a lo anterior, Santa Marta experiment6 un aumento de 3,7 pp
en su ocupacion hotelera promedio hasta alcanzar 48,6%; sin embargo, esta aun no llega a los niveles
de las primeras ciudades (Gréfico 9).

Gréfico 9
Region Caribe. Porcentaje de ocupacion hotelera
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Fuente: Cotelco; célculos Banco de la Republica

Cabe destacar que abril fue el mes que presentd el mayor nivel de ocupacion promedio del trimestre,
en tanto que a lo largo del periodo se mantuvo la tendencia decreciente iniciada desde principios de

® Incluye Atlantico, Cartagena, Magdalena, Cesar y San Andrés Islas.
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afio, a la vez que presento el tercer porcentaje de ocupacion mas bajo de los Gltimos dos afios superado
solo por los meses de mayo Y julio de 2018 cuando el indicador marco los 54,9% (Grafico 10). En
general el ocio y los negocios contindan siendo los principales motivos de viaje en la region.

Grafico 10
Region Caribe. Porcentaje de ocupacion hotelera
(variacién mensual)
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Fuente: Cotelco; calculos Banco de la Republica

Por su parte, durante el segundo trimestre de 2019 el turismo de cruceros, de acuerdo con los datos de
la Sociedad Portuaria Regional de Cartagena (SPRC), registr6 una caida del 2,5% en el nimero de
pasajeros movilizados, cuya principal causa se genero en los pasajeros en transito, teniendo en cuenta
que los embarcados crecieron de manera importante siendo mayo el mes con el mayor incremento,
contrastando este resultado con el comportamiento observado en aquellos pasajeros en transito que
para este mismo mes cayeron significativamente (Cuadro 4).

Cuadro 4
Cartagena. Nimero de pasajeros de cruceros en transito y embarcados

(nivel y crecimiento anual)

Periodo 2017 2018 2019  2017-2018  2018-2019
En transito
Abril 47.769  38.070 38.738 -20,3 1,8
Mayo 7.140  11.759 4.944 64,7 -58,0
Junio 3.883 6.588 5.242 69,7 -20,4
Segundo trimestre 58.792 56.417 48.924 -4,0 -13,3
Embarcados
Abril 7.156 5.568 5.991 -22,2 7,6
Mayo 5.993 1.414 5.907 -76,4 317,8
Junio 4.147 7.566 8.349 82,4 10,3
Segundo trimestre 17.296 14.548 20.247 -15,9 39,2
Totales
Abril 54.925 43.638 44.729 -20,5 2,5
Mayo 13.133  13.173  10.851 0,3 -17,6
Junio 8.030 14.154 13.591 76,3 -4,0
Segundo trimestre 76.088 70.965 69.171 -6,7 -2,5
(-) Indefinido

* Variacién muy alta
Fuente: Sociedad Portuaria Regional de Cartagena; Terminal de Cruceros Cartagena de Indias

14



VII. Transporte

En el transporte, de acuerdo con la informacion disponible, se describen el urbano y el aéreo, del
fluvial no se tienen datos.

Los Sistemas Integrados de Transporte Masivo (SITM) de Barranquilla y Cartagena durante el
segundo trimestre de 2019, movilizaron un total de 19,9 millones de pasajeros, cifra superior en 20,8%
a la registrada en igual trimestre de 2018’. De este total, Barranquilla represent6 el 52,4% y Cartagena
el 47,6%; y aumentaron el numero de pasajeros movilizados en 6,0 % y 42,8% respectivamente.
Cartagena experiment6 la mayor variacion, atribuida a la ampliacion de la flota de buses, que ahora
cubren un mayor numero de barrios que entraron a operar por la salida de circulacién de un gran
porcentaje de busetas y buses que se encontraban en mal estado 8 (Cuadro 5).

Cuadro 5
Regi6n Caribe. Movimiento urbano de pasajeros por sistemas
integrados
(crecimiento anual ) Porcentaje
2018 Aho 2019 Participacion en  Millones de
Ciudad capital —  total regional pasajeros
| 11 I} I\ 2018 | Il 11-2019 11-2019
Barranquilla 4,8 4,4 4,4 6,7 1,8 12,8 6,0 524 10,4
Cartagena 10,9 88 106 12,6 92 274 428 47,6 9,5
Regi6n Caribe 1,6 6,1 6,9 9,2 48 192 20,8 100,0 19,9

- Indefinido.

Fuente: Transmetro y Transcaribe; calculos del Banco de la Repblica.

Durante el segundo trimestre de 2019, el total de pasajeros nacionales e internacionales que ingresaron
y salieron de la regidn Caribe por las distintas terminales aéreas fue de 3,2 millones de pasajeros, cifra
superior en 7,0% a la registrada en igual trimestre de 2018. EI 89,2% de este total fueron pasajeros
nacionales y el 10,8% internacionales, y la terminal con el mayor movimiento fue Cartagena, tanto
para los pasajeros nacionales como para los internacionales. Este incremento en el aeropuerto de
Cartagena se debi6 a una mayor promocion a nivel nacional e internacional de la ciudad.®

Tanto los pasajeros nacionales como los internacionales en la region Caribe aumentaron, y los
internacionales registraron el crecimiento mas pronunciado al contabilizar 104.757 personas mas que
las registradas en el segundo trimestre de 2018, lo que representd un incremento de 42,5%, mientras
que los nacionales lo hicieron en 3,9%, respaldado por las terminales aéreas de Riohacha, Cartagena,
Barranquilla y Santa Marta; caso contrario ocurrié con el resto®® de las terminales que disminuyeron
el nimero de pasajeros transportados (Cuadro 6).

" El servicio es prestado en Barranquilla por la empresa Transmetro y en Cartagena por Transcaribe, las cuales iniciaron
operaciones en julio de 2010 y marzo de 2016, respectivamente.

8 Tomado de la pagina del Universal. “Transcaribe espera chatarrizar 200 buses este afio”. Disponible en:
https://www.eluniversal.com.co/cartagena/transcaribe-espera-chatarrizar-200-buses-este-an0281084-FBEU397156.

® Tomado de la pagina de Caracol. “Movimiento de pasajeros crecié 11.1% en Aeropuerto de Cartagena. Disponible en:
https://caracol.com.co/emisora/2019/07/08/cartagena/1562609595 906153.html.
10 Incluyen las terminales de San Andrés, Monteria, Valledupar, Corozal, Providencia, Maicao, Uribia, Corozal, Loma

de Chiriguand, Told, Puerto Bolivar-Portete y Montelibano.
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En cuanto al movimiento de pasajeros internacionales, durante el segundo trimestre de 2019, el mayor
numero lo presentd el aeropuerto de Cartagena, que contabilizd un total de 245.524 personas, y
representd el 69,9% del total movilizado en la region, con un incremento de 58,7% con relacion al de
igual trimestre de 2018; seguida de la terminal de San Andrés que incrementd el nimero de pasajeros
en 41,3%.

Al segundo trimestre de 2019, la regidn represent6 el 19,9% del total de pasajeros movilizados
(extranjeros-nacionales) en el pais.

Cuadro 6

Regi6n Caribe. Transporte aéreo de pasajeros
(crecimiento anual y participacion)

Variacién porcentual anual Participacién porcentual anual
Aeropuerto Il Trimestre 2019 I Trimestre
Salidos  Llegados  Total 2018 2019
Pasajeros nacionales
Barranquilla 7,1 6,7 7,1 19,3 19,9
Cartagena 9,5 10,4 9,5 34,2 36,1
Monteria -8,3 -27,9 -8,3 7,7 6,8
Riohacha 28,2 1,5 28,2 1,4 1,8
San Andrés -6,3 -27,4 -6,3 16,4 14,8
Santa Marta 6,3 -16,1 6,3 15,3 15,7
Valledupar -5,6 -24,7 -5,6 3,6 3,3
Otros* -11,2 -30,3 -11,2 2,0 1,7
Regi6n Caribe 3,9 5,8 3,9 100,0 100,0
Pasajeros internacionales
Barranquilla 9,5 9,4 9,4 30,6 23,5
Cartagena 59,6 57,8 58,7 62,7 69,9
San Andrés 42,1 40,2 41,3 6,7 6,6
Regién Caribe 43,1 41,7 42,5 100,0 100,0

*Otros: corresponde a las terminales aéreas de Corozal, Loma de Chiriguand, Maicao,
Providencia, Tolt, Uribia, Puerto Bolivar-Portete y Montelibano.

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto al movimiento de carga aérea (nacional-internacional), durante el segundo trimestre de
2019, se transportd a través de la region Caribe 16,6 mil toneladas, con un incremento de 0,9% con
respecto a lo registrado entre abril y junio de 2018. Para el movimiento de carga nacional, Barranquilla
fue la terminal que moviliz6 el mayor volumen, aunque decrecid en 5,5%; mientras que Providencia
y Santa Marta fueron las que registraron las mas altas variaciones 116,9% y 39,6% en su orden. Con
respecto a la movilizacion internacional, Barranquilla, que es la Unica ciudad que presenta registro
tambien disminuyo su movimiento (Cuadro 7).

16



Cuadro 7

Region Caribe. Movimiento de carga via aérea

(crecimiento anual, participacién y nivel) Porcentaje

. . 2018 Ano 2019 Participac.ién “" " Toneladas
Ciudad capital 2018 total regional 1122019

| Il 111 v | Il 11-2019
Nacional
Barranquilla -5,9 47,6 34,6 48,3 -2,0 4,3 -5,5 40,0 6.177
Cartagena 65,4 30,9 51,5 29,0 -11,6 37,5 3,6 15,0 2.323
Monteria 53,3 62,3 57,4 40,0 -2,5 -83,9 -6,7 3,3 513
Providencia 121,1 -0,8 67,5 -35,1 1,9 43,6 116,9 1,0 149
Riohacha 70,8 30,0 45,3 56,1 -7,2 -12,4 11,4 1,2 185
San Andrés 40,7 40,9 39,4 59,6 -11,4 -2,9 4,6 28,8 4.455
Santa Marta 42,2 49,7 71,3 59,5 2,5 28,3 39,6 8,3 1.282
Valledupar 62,1 2,2 -6,3 10,9 -6,9 -84,9 9,1 2,3 361
Regién Caribe 21,2 41,4 40,1 46,4 -6,3 3,1 2,0 100,0 15.445
Internacional

Barranquilla -12,9 -4,4 -44,8 -40,1 -24,8 -3,0 -11,1 100,0 1.199
Cartagena - - - - - - - -
Regién Caribe -11,5 -4,4 -44,8 -37,2 -2,1 -4,5 -11,1 100,0 1.199

--- No existe informacién.

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; cdlculos del Banco de la Republica.

VIILI. Sistema financiero'’

En el escenario del sistema financiero son importantes las captaciones y los créditos. Para el caso de
estos Ultimos se analizara la cartera bruta.

Al cierre del segundo trimestre de 2019, el saldo de las captaciones del sistema financiero de la region
Caribe fue de $24,0 billones (bn) de pesos, con un incremento anual de 6,9%, con respecto al similar
trimestre de 2018 (Grafico 11a). La region representd el 5,3% del total nacional y las mayores
participaciones dentro del total regional las contintan teniendo los departamentos de Atlantico
(37,1%), Bolivar (20,6%) y Cérdoba (10,3%); aunque Atlantico disminuy6 su participacién en 0,1 pp,
Bolivar y Cérdoba las aumentaron en 0,5 pp y 0,2 pp, respectivamente. Todos los departamentos
incrementaron el monto de sus captaciones, siendo San Andrés y Bolivar, los que mayor variacion
tuvieron en el total captado.

En el andlisis por productos, los de mayor representatividad fueron los depdsitos de ahorros, que
constituyeron el 55,7% del total de las captaciones regionales y crecieron 9,3% (Grafico 11b).
Atlantico fue el departamento que concentrd el mayor porcentaje de estos instrumentos (32,7%),
seguido de Bolivar (22,9%), Cdrdoba (11,0%) y Magdalena (10,1%); en todos los departamentos de

11 Las cifras que aparecen en este capitulo son provisionales.
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la region, este recurso crecio, aunque lo hizo mas en San Andrés y Providencia (20,9%), cuya
participacion es baja (3,2%).

Para los certificados de depdsitos a término, los segundos mejores recursos posicionados en la region,
su crecimiento fue de 3,8% y representaron el 21,4% del total regional. Dentro de estos, nuevamente
Atlantico presento la mayor cantidad recaudada y constituyo el 49,1%, seguido de Bolivar (20,3%) y
Magdalena (9,0%).

Le siguen los depdsitos en cuenta corriente, que crecieron en el periodo de analisis 4,6% y aportaron
el 21,3% del total captado en la regidn. Atlantico (32,8%), Bolivar (16,4%), Cérdoba (12,8%) y La
Guajira (11,4%) fueron los principales exponentes.

El resto de recursos de captacion®? contribuyeron con el 1,6% y mostraron una variacion anual de
0,5%, destacandose los titulos de inversiones en circulacion, cuyo saldo se situ6é en 303,3 miles de
millones.

Gréfico 11
Regién Caribe. Captaciones sistema financiero, (nivel y crecimiento )
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*Incluye: depdsitos simples, cuentas de ahorro especial, certificado de ahorro valor real, cuenta centralizada y titulos de inversién en circulacion.
Nota: no incluye entidades financieras especiales (bancos de segundo piso).
Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la Republica.

A finales de junio de 2019, el saldo total de la cartera bruta del sistema financiero de la region Caribe
fue de $55,8 billones (bn) de pesos, cifra superior en 9,4% a la registrada en igual trimestre de 2018
(Grafico 12a), y en 2,4 pp a la del pais. La dindmica de la cartera bruta regional fue por el mejor
comportamiento de los créditos comerciales y de consumo que crecieron en 6,1% y 14,2% y
contribuyeron con 4,4 pp y 3,2 pp respectivamente a la variacion de la cartera bruta total. En conjunto
estos dos tipos de cartera representaron el 83,6% del total de créditos colocados en la region. Por otra

parte, en Atlantico y Bolivar se concentrd el 80,5% de la cartera comercial y el 56,9% de la de
consumo.

2 Incluye los depdsitos simples, las cuentas de ahorro especial, los certificados de ahorro de valor real y los titulos de
inversion.
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Los créditos de consumo y vivienda crecieron en todos los departamentos de la region; caso contrario
ocurrio con los comerciales que registraron variaciones negativas en los departamentos de La Guajira,
Magdalena y San Andres.

Gréfico 12
Region Caribe. Cartera bruta
(billones de pesos corriente) Nivel (a) (porcentaje) Crecimiento anual (b)
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*Incluye: microcréditos y créditos a empleados.
Nota: no incluye entidades financieras especiales (bancos de segundo piso).
Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la Republica.

Con respecto a los créditos de vivienda, su participacion en el total regional fue de 13,3%, y registrd
una variacién anual de 14,4%, superior en 4,1 pp a la del pais. Es de mencionar que esta fue la cartera
de mayor crecimiento, explicado por los mayores montos situados en los departamentos de Atlantico,
Cordoba y Bolivar que contribuyeron con 11,7 pp a la variacion total de esta cartera bruta (Grafico
12h).

Por su parte, los microcréditos participaron en el total regional con el 2,9% y registraron una variacion
anual negativa de 0,7%, cifra disminuida en 3,1 pp frente a igual periodo del afio anterior. Para esta
cartera Sucre (3,2%), Cesar (2,8%) y Bolivar (0,6%) fueron los Unicos que registraron crecimiento;
mientras que el resto de departamento presentaron caidas asi: Atlantico (5,2%), Cérdoba (2,6%), La
Guajira (0,2%), Magdalena (0,1%) y San Andrés (2, 4%).

En altimo lugar, estan los créditos a empleados, que avanzaron a una tasa de 13,1%, al situar $10,3
mil millones de pesos més que los registrados en el segundo trimestre de 2018. Para esta cartera, siete
departamentos presentaron crecimiento, siendo Coérdoba (17,8%) y Atlantico (17,7%) los que
registraron las mayores tasas, la excepcion fue Magdalena que decreci6 12,6%.
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IX. Comercio exterior

El comercio exterior de la region Caribe disminuy6 debido a la caida simultanea de las exportaciones
e importaciones (Grafico 13). Las ventas al extranjero se redujeron en un 6,9% al registrar un valor
exportado de US$ 3.029 millones FOB, con lo cual prolongaron el desempefio negativo iniciado en el
tercer trimestre de 2018. De igual manera, las compras externas disminuyeron en 3,4%, con un valor
importado de US$ 1.815 millones CIF, de forma que acentuaron el descenso del periodo anterior,
luego de dos afios de avance continuo.

Gréfico 13
Region Caribe. Comercio exterior
(nivel y crecimiento anual)
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El 89,3% de las exportaciones se concentraron en Cesar (28,7%), La Guajira (17,6%), Bolivar
(17,4%), Sucre (14,1%) y Atlantico (11,5%) (Gréafico 15). Sobresalen Cesar y La Guajira por su
orientacion econdmica hacia la extraccion de carbdn, siendo este el principal producto de exportacion
de la regién; y Sucre por su importancia como terminal petrolero en las ventas externas de aceites
crudos de petréleo o de mineral bituminoso.

El carbon representé el 46,5% del total exportado en la region durante abril y junio de 2019, con un
valor de US$ 1.408 millones FOB, contribuyendo Cesar con el 61,6% y La Guajira con el 37,8%. Las
ventas externas de dicho mineral cayeron en un 9,1%, por tanto, presentd descenso por cuarto trimestre
consecutivo, y su bajo desempefio explico, en gran medida, la caida de las exportaciones regionales.
Este comportamiento se debi0, principalmente, a que se dejaron de exportar, frente a similar periodo
de 2018, US$ 223 millones FOB desde La Guajira con destino a Chile, Holanda, Espafia, Portugal e
Italia. Sumado a esto, el resto de principales productos de exportacion de la regién, es decir, el
ferroniquel y el banano también decrecieron. En particular, las ventas externas de dicho mineral
ferroso se redujeron a casi la mitad (48,4%), al pasar de US$ 179 a US$ a 92 millones FOB entre el
segundo trimestre de 2018 y 2019, resultado de los menores despachos desde Cordoba, como Unico
exportador en la region, con destino a China, Japon, Holanda, Corea del Sur y Taiwan (Cuadro 8).
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Cuadro 8
Region Caribe. Exportaciones de los principales productos

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2018 Ano 2019 Participacién en Millones de
Producto’ total regional délares FOB
| Il I} IV 2018 | Il 11-2019 11-2019
Carbén 254 13,6 -22,1 -209 -48 -26,5 -9,1 46,5 1.408
Ferroniquel 116,17 91,7 74,2 -9,5 549 20,3 -48,4 3,0 92
Banano -13,3 18,0 20,7 23,3 11,8 51 -4,0 2,6 78

"Clasificacién Nandina 10 digitos
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica

Las exportaciones de productos no tradicionales registraron un crecimiento de 0,2%, con un valor de
US$ 1.451 millones FOB y una participacion de 47,9% sobre el total regional exportado. Sobresale
por su dinamismo Y reciente importancia, las ventas externas de piedras y metales preciosos desde
Bolivar y Cérdoba. Se destacan por su crecimiento continuo los combustibles y aceites minerales
desde Sucre y Bolivar, y el aluminio desde Atlantico. Por el contrario, las exportaciones de materias
plasticas, hierro y acero, y productos quimicos inorganicos se caracterizaron por decrecer en lo corrido
de 2019 luego del buen desempefio en 2018. (Cuadro 9).

Cuadro 9
Regi6n Caribe. Resto de productos de exportacion
(crecimiento anual, participacién y nivel) Porcentaje
2018 Ao 2019 Participacion en  Millones de
Producto’ —— total regional délares FOB
| 11 I} IV 2018 | Il 11-2019 11-2019
Combustibles y aceites minerales 29,6 80,2 98,1 70,7 71,7 36,3 206 19,3 584
Materias plésticas y sus manufacturas 26,4 19,8 18,1 1,8 160 -1,6 -4,7 8,7 263
Grasas y aceites animales o vegetales 50,5 35,1 -15,2 -11,4 14,0 -14,9 -31,0 4,4 134
Productos diversos industrias quimicas 25,5 12,2 -42,4 -349 -205 -49 352 3,3 99
Aluminio y sus manufacturas 18,7 42,9 309 10,9 250 26,3 44,6 2,3 71
Fundicién de hierro y acero 105,17 49,6 1055 24,7 68,8 -20,2 -16,5 1,1 32
Piedras y metales preciosos -49.6 -27,2 -54,0 -22,2 -38,8 * 1144 0,7 23
Cobre y sus manufacturas 19,4 1,5 1,6 -94 3,2 -28,9 -19,9 0,7 21
Productos quimicos inorganicos 56,2 25,0 12,8 17,7 26,2 -18,3 -27,9 0,5 17
Otros 81 -12 -153 09 -2,5 -83 -22,7 6,9 207

* Variacién muy alta
'Clasificacién Nandina 2 digitos
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica

Estados Unidos, Turquia, Brasil, México, Corea del Sur y Chile fueron los principales destinos
comerciales de la region durante el periodo de andlisis, con una participacion conjunta de 50,3% sobre
el total exportado (Cuadro 10). Dentro de las exportaciones principales, los productos de mayor peso
por origen y destino fueron el carbon desde Cesar y La Guajira a Turquia, el ferroniquel desde
Cordoba a China y el banano desde Magdalena a Bélgica, Reino Unido y Estados Unidos. Por su
parte, al interior del resto de productos de exportacion, fueron los aceites crudos de petréleo desde
Sucre a Santa Lucia, Estados Unidos y Panama4, las materias plasticas desde Bolivar a Brasil, el aceite
de palma desde Magdalena a Holanda, y el aluminio desde Atlantico a Estados Unidos.
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Cuadro 10

Regién Caribe. Exportaciones por pais destino

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
Paies 2018 Mo 2010 eonal dolares OB
| Il 1] IV 2018 | Il 11-2019 11-2019
Estados Unidos -6,0 209 -20,8 -10,5 -6,5 16,7 33,2 15,1 456
Turquia 35,2 22,1 509 04 23,8 -28,5 1,9 11,6 352
Brasil 49,0 270 -2,9 -19,1 8,7 -16,2 7,6 7,8 237
México 141,0 193 -20,7 -350 -0,7 -72 -19 5,5 167
Corea del Sur 189,9 343 856 -59 496 -16,8 10,7 5,2 157
Chile -46 634 -179 54,7 21, -7,6 -26,6 5,1 155
China 644 92,8 1138 602 773 268 21,0 4,7 142
Holanda 4,2 -12,9 -76,9 -44,8 -42,1 -0,2 -49,3 4,5 135
Panama * 81,8 1791 * * -69,8 -14,4 4,3 131
Santa Lucia * * 1458 43,0 169,5 116,0 48,2 4,2 128
Otros paises 6,9 13,5 6,5 -16,0 2,2 -17,4 -19,1 32,0 970

* Variacién muy alta

Fuente: DANE - DIAN; calculos del Banco de la Repiblica

El descenso en las importaciones estuvo determinado, en gran parte, por las menores compras de
materias primas para la agricultura y la industria, y de bienes de consumo no duraderos. Dichos rubros

disminuyeron en un 4,0%, 34,1% y 19,9%, en su orden (Cuadro 11). El 55,2% de las importaciones

correspondieron a materias primas y bienes de capital para la industria, de las cuales el 81,3% tuvo

como destino Atlantico y Bolivar, explicado por la importancia de la actividad industrial dentro de la

estructura econdmica de estos departamentos.

El 49,5% de las compras externas provienen de Estados Unidos y China (Cuadro 12). Predominan por

su importancia sobre el total regional las compras externas de productos quimicos y farmacéuticos de
Bolivar a Estados Unidos; de productos mineros de Atlantico a Estados Unidos, China y Japon; y de
maquinaria industrial de Cesar a Estados Unidos, de Atlantico a China, de La Guajira a Japon, y de

Cordoba a Argentina.

Cuadro 11

Regi6n Caribe. Importaciones segiin uso o destino econémico

(crecimiento anual, participacién y nivel) Porcentaje
Clasificacién’ 2018 Ao 2019 Petlcr)ttlz:llpr):gi]grr:a‘?n f;l/‘(glllz:)rr;sch:E
| 1 LI} I\ 2018 | 1l 11-2019 11-2019
0. Diversos -10,9 51,3 -14,6 -5/ 1,2 46,0 -54,8 0,0 0
I. Bienes de consumo no duraderos 12,5 329 2,4 40 12,3 -3,0 -199 6,3 114
1. Bienes de consumo duraderos 2,7 154,0 124,2 1458 107,5 1654 0,8 4,7 86
lIl. Combustibles y lubricantes 20,6 -370 -27,4 -12,6 -19,3 -28,2 24,6 14,3 260
IV. Materias primas para la agricultura 0,3 04 -3,0 -129 -3,4 -30,1 -34,1 6,6 119
V. Materias primas para la industria 11,2 106 21,2 16,6 149 0,5 -4,0 42,3 768
VI. Materiales de construccién -204 290 19,9 314 128 2,6 -21,0 5,5 99
VII. Bienes de capital para la agricultura ~ -39,2 -47,1 33,8 -37,8 -28,1 63,3 -40,1 0,1 2
VIII. Bienes de capital para la industria 6,0 12,8 17,8 428 20,2 -0,5 10,1 12,9 234
IX. Equipo de transporte -10,0 -12,3 -23,0 4,2 -10,6 2,0 9,8 7,3 133

’

'Clasificacién seglin uso o destino econémico (CUODE) 2 digitos
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica
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Cuadro 12
Regién Caribe. Importaciones por pais de origen

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2018 Afo 2019 Participacién en  Millones de
Paises total regional délares CIF
| Il 111 IV 2018 | Il 11-2019 11-2019
Estados Unidos -05 13,4 255 110 11,8 6,3 -45 39,3 714
China 36,9 27,1 24,8 457 33,1 12,0 -10,3 10,2 185
Japén 12,8  -1,4 -154 13,9 2,6 -339 19,7 4,5 82
Brasil 30,8 -1,0 19,8 30,0 181 92 3,9 4,1 74
México 8,5 1206 57,2 71,0 582 6,6 -22,2 3,8 70
Alemania A2 -10,7 17,5 -32,7 -158 -11,0 -0,9 3,7 67
Canada -14,8 46,4 588 -11,1 16,3 315 -22,0 2,1 39
Corea del Sur * 69,0 * * * 44,0 53,3 1,7 31
Argentina -7,6 178,4 1,7 892 649 743 -4,6 1,7 30
Espana 22 58 256 1,7 45 -05 68 1,4 26
Turquia -27,2 55,1 36,0 43,3 223 729 -55 1,3 24
Otros paises 2,9 -23,9 21,8 -6,5 -13,8 -23,6 -0,7 26,0 473

* Variacién muy alta
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Repiblica

Entre abril y junio de 2019, la balanza comercial, es decir, las exportaciones menos las importaciones,
registraron un balance positivo de US$ 1.319 millones FOB (Gréfico 14). De hecho, desde el cuarto
trimestre de 2015 la region se mantiene como exportador neto, esto es, con una balanza positiva. En
particular, Atlantico y Bolivar se han caracterizado por mantener una balanza comercial negativa,
mientras que Sucre mejoro su posicion al registrar una balanza favorable.

Grafico 14
Region Caribe. Balanza comercial
(nivel)
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2.000 r

1.500 f

1.000

500

-500
jun-14 jun-15 jun-16 jun-17 jun-18 jun-19

Fuente: DANE - DIAN, célculos del Banco de la Republica
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X. Mercado laboral

En el segundo trimestre de 2019, el comportamiento del mercado laboral en la region Caribe cambid
su tendencia hacia el alza, al registrar una tasa de desempleo (TD) de 9,9% promedio, cifra superior
en 0,9 puntos porcentuales (pp) a la del mismo periodo de 2018 (Gréfico 15). Este aumento es
explicado por una menor demanda laboral, ya que la poblacion desocupada se incremento6 en 11,8%
equivalente a 24.000 desocupados mas que en igual trimestre del afio anterior, y llegd a cerca de
230.000 desempleados; mientras que la poblacion econdmicamente activa (PEA) y la poblacion en
edad de trabajar (PET) crecieron en 1,3%, a su vez, la tasa global de participacion (TGP) descendio
en 31 puntos basicos (pb), es decir que menos personas salieron a buscar trabajo. Al comparar la TD
regional con la total nacional y la de 23 ciudades principales estuvo por debajo en (0,9 pp) y (0,2 pp)
respectivamente.

Grafico 15
Regi6n Caribe. Tasa de desempleo, 2010 - 2019

(porcentaje)
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Nota: no se incluye el departamento de San Andrés y Providencia en el calculo de latasa
de desempleo regional
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica

En el analisis de las siete ciudades que conforma el Caribe colombiano®?, entre abril y junio de 2019,
Cartagena y Barranquilla presentaron las menores tasas de desempleo (Cuadro 13). Cartagena fue la
de menor tasa en la region, aunque registré un aumento de 20 pb frente a la de igual periodo de 2018.
Por su parte, Barranquilla mantuvo igual tasa del mismo periodo del afio anterior. En ambas ciudades
la industria manufacturera aumentd su demanda laboral, ademéas en Cartagena también lo hizo el
comercio, hoteles y restaurantes, y servicios comunales, sociales y personales.

Como se observa en el Cuadro 14, en el segundo trimestre Valledupar y Riohacha presentaron las
tasas de desempleo mas altas de la region Caribe, con 16,4% y 14,6% cifras superioresen 1,3 ppy 1,8
pp respectivamente, frente a las del mismo periodo del afio anterior, explicadas por una contraccion
de la demanda laboral, en especial en las actividades agropecuarias, de minas y canteras, y
construccién. En el caso de Riohacha la TD crecié a pesar de la bajaen la TGP en 2,1 pp, es decir que
hubo menos gente buscando empleo.

13 No incluye la isla de San Andrés puesto que para esta ciudad solo se tiene informacion semestral.
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Cuadro 13

Region Caribe. Indicadores de mercado laboral

Segundo trimestre Porcentaje

Poblacién en  Tasa general

Ciudad Ano edad de de Tasa de Tasa de
. ..~ .. ocupacién desempleo
trabajar participacion
Barranqilla 2018 80,4 65,0 59,7 8,1
2019 80,6 64,2 59,0 8,1
Cartagena 2018 80,8 55,9 51,8 7,4
2019 81,1 56,3 52,1 7,6
Monteria 2018 79,7 64,4 58,3 9,4
2019 80,0 62,4 54,5 12,7
Riohacha 2018 70,4 63,3 55,2 12,8
2019 70,8 61,3 52,3 14,6
Santa Marta 2018 77,5 58,7 54,0 8,1
2019 77,8 60,4 53,6 11,3
Sincelejo 2018 80,0 67,6 61,2 9,4
2019 80,3 67,3 59,9 11,0
Valledupar 2018 77,9 60,7 51,6 15,1
2019 78,2 61,0 51,0 16,4
Caribe 2018 79,4 62,0 56,5 9,0
2019 79,6 61,7 55,6 9,9

Nota: no incluye el departamento de San Andrés
Fuente: DANE- Gran Encuesta Integrada de Hogares; calculos del Banco de la Repdblica

En cuanto a los indicadores laborales de San Andrés el andlisis se hace para el semestre, ya que no se
dispone de informacién trimestral. Durante el primer semestre de 2019, la TD lleg6 a 8,1%, y es
superior en 1,0 pp a la del mismo periodo de 2018. Es la tasa mas alta presentada desde los primeros
semestres de 2013. Ademas, se produjo en un escenario de baja TGP que fue menor en 3,1 pp frente
a la de igual semestre del afio anterior que fue de 67,1%.

Ahora bien, si los indicadores laborales de desempleo y ocupacion muestran altas tasas de desempleo
y débil comportamiento en la demanda laboral, estos se agudizan si se analizan en términos de género,
pues sigue de manera sostenida el rezago de las mujeres en materia laboral. En el segundo trimestre
de 2019 la TD en las mujeres alcanz6 13,2% en la region Caribe, cifra 6,1 pp por encima del desempleo
en los hombres. Por su parte, Valledupar y Riohacha no solamente tienen la mayor TD en la region,
sino que también son las ciudades con el desempleo femenino méas alto con 20,6% y 18,2%
respectivamente. Respecto, a la tasa de ocupacién (TO), las brechas entre hombres y mujeres es de
20,2 pp, en la region Caribe, siendo la TO masculina de 66,19% y la TO femenina de 45,9%, que al
compararlas con las de las TO de 23 ciudades capitales del pais son menores, la masculina regional
en 0,3 pp y la femenina en 4,4 pp.

Entre abril y junio de 2019 el promedio del numero de ocupados en la region Caribe ascendi6 a 2.091
miles de personas, cifra similar a la registrada en igual periodo de 2018. Desde la perspectiva de la
ocupacion por ramas economicas continla concentrada en tres actividades que son el comercio,
hoteles y restaurantes, los servicios comunales, sociales y personales, y la industria manufacturera,
que en conjunto aportaron el 69,4% del personal ocupado. Solo dos actividades presentaron
crecimiento en el nimero de ocupados, la industria y la electricidad, gas y agua, en el resto de
actividades hubo descensos (Cuadro 14).
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Cuadro 14

Region Caribe. Ocupados por rama

(crecimiento anual, participacién y nivel) Porcentaje
2018 Ao 2019 Participaci6n en Miles de
Actividad total regional personas
| 1l 1= [\ 2018 | 1l 11-2019 11-2019
Total ocupados 1,0 2,5 1,8 0,6 1,5 14 0,0 100,0 2.091
Agricultura, pesca,
ganaderfa, cazay -8,0 -5,9 4,8 16,4 1,1 7,6 -0,7 0,8 16
silvicultura
Explotacién de minas y
cantera -6,4 243 63 -6, 36 25  -140 03 6
Industria manufacturera 1,2 72 179 141 10,0 45 13,1 12,9 270
Suministro de electricidad,
gas y agua -16,9 -4,9 23,1 -12,8 -2,7 48,7 18,6 0,7 16
Construccién 1,0 0,9 80 90 0,1 13 19 7,9 165
Comercio, hoteles y
restaurantes 0,3 05  -40 0,6 1,0 07  -05 32,5 679
Transporte,
almacenamiento y 2,4 5,7 1,5 0,7 2,2 1,9  -6,0 11,9 249
comunicaciones
Intermediacién ﬁnanciera -3,6 4,2 -6,1 0’9 _']/2 14/0 _0,'] ']/5 31
Actividades inmobiliarias 2,5 -0,7 -8,8 -14,6 -6,8 -8,0 -5,3 7,6 158
Servicios comunales,
3,7 3,2 4,6 5,9 4,3 20 03 24,0 502

sociales y personales

(*) Revisado
Nota: no incluye el departamento de San Andrés
Fuente: DANE- Gran Encuesta Integrada de Hogares; calculos del Banco de la Repdblica

Por otro lado, el empleo informal de la region Caribe disminuyd en 1,1% en el segundo trimestre de
2019, comparado con el mismo periodo de 2018, el cual presentd la variacion mas alta de los ultimos
seis trimestres. Las ciudades de la regién con mayor reduccion de la informalidad en el periodo de
analisis fueron Monteria, Sincelejo y Barranquilla (Cuadro 15).

Cuadro 15
Regi6n Caribe. Ocupados informales por ciudad
(crecimiento anual, participacién y nivel) Porcentaje
2018 Afio 2019 Participacién en Miles de
Ciudad total regional personas
| 1] I} I\ 2018 | I 11-2019 11-2019
Barranquilla -2,7 9,2 2,2 1,3 2,5 2,3 -2,6 43,1 518
Monteria 15,1 1,5 1,3 -0,6 4,0 -8,8 -12,9 7,5 91
Cartagena -1,3 -1,0 1,6 -2,4 -0,8 -8,8 1,6 18,1 218
Valledupar -4,9 -9,3 -1,9 5,4 -3,0 4,0 6,5 8,4 101
Riohacha 9,1 0,2 6,9 -8,0 1,6 -4,7 4,7 49 59
Santa Marta 4,0 3,8 6,2 4,9 4,7 4,1 3,4 11,0 132
Sincelejo -2,4 9,6 12,9 -0,8 4,5 8,2 -4,5 7,0 84
Caribe -0,1 4,0 3,0 0,5 1,8 -0,4 -1,1 100,0 1.201

Nota: no incluye el departamento de San Andrés y Providencia
(*) Revisado
Fuente: DANE-Cran Encuesta Integrada de Hogares; célculos del Banco de la Reptiblica
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XI. Precios'

En el segundo trimestre de 2019, todas las ciudades de la region registraron una inflacion superior al
agregado nacional, que fue de 3,3%, siendo Monteria la de mayor variacion con el 4,3% promedio
trimestral, seguida de Santa Marta y Valledupar (3,9%), Sincelejo (3,8%), Barranquilla (3,7%),
Riohacha (3,5%) y Cartagena (3,4%), (Grafico 16).

Grafico 16

Region Caribe. IPC por ciudades
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En el Cuadro 16 se observa que no fueron homogéneas entre las ciudades de la region las variaciones
del IPC, afio corrido a junio, por grupo de bienes y servicios. Esto es, en Barranquilla y Cartagena la
mayor variacion la presentd el gasto en educacion; en Riohacha fue el transporte; y en el resto de las
cinco ciudades fue el grupo de alimentos y bebidas no alcohdlicas. Por el contrario, entre los renglones
de menor variacion estuvieron el grupo de prendas de vestir y calzado, e incluso fue negativa en
Barranquilla, y el de recreacién y cultura.

Los tres grupos con mayor aporte a la canasta en todas las ciudades capitales de la regién Caribe
fueron: alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles; alimentos y bebidas no alcohdlica;
y transporte, que en promedio representaron el 65,7% del total de la canasta de gasto regional, y
contribuyeron en Monteria con 2,6 pp a la variacién de la ciudad, en Riohacha con 2,5 pp, en
Cartagena con 2,2 pp, en Valledupar con 2,1 pp, en Barranquilla con 2,1 pp y en Sincelejo con 1,8pp.

14 A partir de enero de 2019, entro en vigencia la nueva canasta familiar adoptada por el DANE (Base diciembre 2018 =
100). Los principales cambios metodolégicos del nuevo IPC, fueron la actualizacion de la estructura de ponderaciones, la
incorporacion de nuevas ciudades, la innovacion en la nomenclatura con la adopcién de la clasificacion de consumo
individual por finalidad, y la recomposicion de items entre subcanastas del IPC. Para una mayor comprension sobre los
principales cambios en la metodologia de calculo del IPC, ver el Recuadro 2: “La nueva canasta familiar y sus
implicaciones” en el Informe sobre Inflacion de diciembre de 2018 y el Boletin Economico Regional Costa Caribe, |
trimestre de 2019, seccion precios.
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Cuadro 16

Regi6n Caribe. IPC por grupo de bienes y servicios

(variacién afo corrido a junio) Porcentaje
Ciudades
Grupo de bienes y servicios Santa

Barranquilla Cartagena Valledupar Monteria Riohacha Marta Sincelejo
Total 2,7 3,0 2,9 3,3 3,2 2,1 2,4
Alimentos y bebidas no alcohélicas 4,3 6,3 53 7,2 5,4 5,0 6,2
Bebidas alcohdlicas y tabaco 3,4 4,0 3,4 4,6 3,5 3,4 1,8
Prendas de vestir y calzado -0,4 0,0 1,4 0,6 0,4 0,6 0,3
Salud 1,2 5,0 1,9 0,1 1,9 2,2 1,1
Transporte 4,1 2,6 1,3 3,8 11,7 4,8 0,6
Informacién y comunicacién 3,0 2,5 2,7 1,6 1,6 2,7 2,5
Recreacién y cultura 0,5 1,1 1,3 1,3 1,0 0,8 1,5
Educacion 6,0 6,7 5,0 5,7 4,5 3,3 6,1
Restaurantes y hoteles 1,7 1,9 1,5 1,4 1,9 1,5 0,7
Bienes y servicios diversos 1,3 1,5 1,9 1,9 1,0 1,4 1,5

Nota: no incluye el departamento de San Andrés Islas
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica

Otras clasificaciones del gasto se muestran en el Cuadro 17 para tres ciudades de la region Caribe. Se
observa que en Monteria y Cartagena el grupo de regulados®® fue el de mas alto aumento, y aport 60
puntos basicos (pb) a la inflacion en Monteria, 56 pb a la de Cartagena y 55 pb a la de Barranquilla.
Por otra parte, dentro de las otras clasificaciones el grupo con mayor peso es el de bienes y servicios
no transables sin alimentos ni regulados que con su variacion le aportaron a la inflacion en
Barranquilla 1,0 pp, en Cartagena 1,1 pp y en Monteria 1,2 pp.

Cuadro 17
IPC por otras clasificaciones del gasto en tres ciudades de la regién Caribe colombiana
(variacién afo corrido a junio) Porcentaje
Transables sin ~ No transables .
. . . L . Comidas fuera
Ciudades alimentos ni sin alimentos ni Regulados Procesados
del hogar
regulados regulados

Barranquilla 1,5 2,5 1,6 2,4 2,9
Cartagena 1,8 2,0 3,2 2,6 2,0
Monteria 1,7 1,6 49 3,2 1,4

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica

15 El subgrupo de regulados esta integrado por los servicios pablicos (agua, aseo, electricidad, gas), combustibles,
transporte urbano e intermunicipal.
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XII. Otras variables economicas

Remesas

Entre abril y junio de 2019, en la region Caribe ingresaron US$ 153,4 millones por concepto de
remesas de trabajadores residentes en el exterior. Lo anterior significé un incremento anual de 23,2%,
superior en 0,5 pp al crecimiento del periodo anterior. Es importante mencionar que desde el segundo
trimestre de 2015 dicho rubro no ha experimentado descenso en la region (Gréfico 17). El 70,9% de
las remesas se concentraron en Atlantico (46,9%) y Bolivar (24,0%), por tanto, estos departamentos
contribuyeron con més de la mitad del crecimiento regional. Por pais de procedencia, el 65,4% de los
envios salieron desde Estados Unidos (56,8%) y Espafia (8,5%).

Gréfico 17
Region Caribe. Remesas
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(millones de ddlares) (porcentaje)

160 1 40,0
140 r 1 30,0
120
100
80
60 f

40

20

0
jun-15 jun-16 jun-17 jun-18 jun-19

mm Atldntico Bolivar s Magdalena

I Cesar I Cordoba Resto

Caribe (crecimiento)

Nota: cifras preliminares. Resto incluye los departamentos de La Guaijira, Sucre y San Andrés y Providencia
Fuente: encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica, calculos del Banco de la Republica
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacidn periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




