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Panorama economico

En el segundo trimestre la economia de la region Bogota (Bogotd y Cundinamarca) mantuvo
un bajo dinamismo reflejo de una demanda interna deébil. La industria manufacturera y el
comercio no crecieron acorde con un consumo aun cauteloso, exigiendo ajustes en la
produccion y la acumulacion de inventarios. En construccion, la culminacion de proyectos
favorecio las dreas causadas residenciales, mientras que las ventas de vivienda nueva
continuaron mostrando deterioro. Las exportaciones registraron dinamismo en los
despachos de las flores y el café, mientras que en importaciones se observo recuperacion
en compras para la industria y los bienes durables. La inflacion mostro descenso anual,
mientras que la tasa de desempleo continuo en niveles de dos digitos.

De acuerdo con los indicadores de seguimiento, la region Bogota y Cundinamarca continudé marcada
por un menor ritmo de actividad econdmica durante segundo trimestre de 2024. EI comportamiento
obedecid a un consumo aun cauteloso inclinado hacia alimentos y bienes basicos y menores compras
de bienes durables. En ese contexto, la industria manufacturera en Bogota no crecié mientras que el
choque transitorio de la celebracidn de la Copa América impulsé relativa mejoria en el departamento.
El comercio interno continu6 registrando caidas asociadas principalmente al deterioro en ventas de
los vehiculos automotores nuevos. La confianza de los empresarios industriales y comerciantes mostré
bajos niveles de expectativas sobre la situacion de los negocios para los proximos meses, manteniendo
produccion bajo pedidos y controlando los niveles de inventarios. La construccion en el segmento
edificador mostr6 menores iniciaciones y desacumulacion de proyectos residenciales represados, a la
vez que el segmento no residencial continud en deterioro.

El transporte urbano crecid por los efectos de una baja base de comparacién anual, el mayor uso del
sistema para acortar el tiempo de desplazamiento en la ciudad debido a las diferentes obras, los
aumentos de la gasolina y los desincentivos para la utilizacion del vehiculo en la ciudad. El transporte
aéreo registro recuperacion en la operacion nacional después de la salida de dos aerolineas de bajo
costo el afio anterior, asi como mayor movilizacidn de pasajeros internacionales. En comercio exterior
las exportaciones mostraron un comportamiento favorable en la mayoria de los rubros, con excepcién
de los combustibles, vehiculos y farmacéuticos, mientras que las importaciones presentaron mejoria
particularmente en compras de la industria y de los bienes de consumo duraderos.

En Bogota la tasa de desempleo en el segundo trimestre mévil del afio en curso mantuvo niveles de
dos digitos y la inflacion a junio continuo en su senda decreciente relacionada con el consumo débil
de los hogares y los excesos de capacidad productiva.



|. Agropecuario

En el capitulo se analiza la actividad agropecuaria a partir de indicadores relacionados con la
produccién de los principales productos de la region, debido a la falta de informacién agropecuaria a
nivel regional con la periodicidad y oportunidad requerida para la publicacion del documento.

La region Bogota — Cundinamarca registr6 aumentos en la produccion de flores y sacrificio de ganado
porcino durante el segundo trimestre del afio. Por su parte, el abastecimiento de productos agricolas y
el acopio de leche mostraron disminucion anual. Ambos productos perjudicados por los efectos del
fendmeno de El Nifio, repercutiendo en menores cultivos y retrasando nuevas siembras, a la vez que
fue afectada la produccion de leche.

El volumen de flores exportadas registrd el crecimiento mas alto desde 2022 y conservé la tendencia
positiva (Grafico 1, panel A). EI comportamiento estuvo respaldado por el aumento en la demanda
durante la celebracién del dia de las madres en los Estados Unidos (EE. UU.) y, por el lado de la
oferta, menor valor de los insumos y mejoras en la eficiencia de la cadena productiva, de acuerdo con
Asocolflores.

Gréfico 1

A. Exportaciones de flores desde Bogota y Cundinamarca. B. Abastecimiento de alimentos agricolas desde Cundinamarca hacia las
Centrales de abasto del pais.
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica. Fuente: DANE, SIPSA; calculos Banco de la Replblica.

El abastecimiento de productos agricolas presentd disminucion en el segundo trimestre del afio
(Grafico 1, panel B). El descenso obedeci6 principalmente a la menor produccion de papa, verduras
y hortalizas y platano, grupo afectado por los efectos rezagados del Fenémeno de El Nifio. Por su
parte, las frutas completaron tres trimestres con crecimiento lo que compens6 en parte la caida del
sector.



El sacrificio de ganado porcino creci6 a un ritmo similar al de trimestres anteriores, pero con un nivel
mayor al observado en el primer trimestre del afio (Grafico 2, panel A). El comportamiento se explico
en un contexto de aumento sostenido de la demanda, estabilidad de precios y bajos costos de
produccidn explicados por mejoras en infraestructura, e incremento de la productividad ante mejoras
en la sanidad animal, de acuerdo con Porkcolombia. Finalmente, la compra de leche por parte de la
industria presento caida anual, aunque conservo los niveles reportados el trimestre anterior (Grafico
2, panel B). De acuerdo con los reportes del Sistema de Informacion de Precios (SIPSA), el sector
estuvo afectado por la menor calidad del producto, las importaciones y la baja demanda.

Gréfico 2.
Cundinamarca. Sacrificio de cerdo y leche captada por la industria al sector primario.
A. Sacrificio de ganado porcino B. Leche captada por la industria
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Fuente: DANE, ESAG; célculos Banco de la Repdblica. Fuente: USP-Ministerio de Agricultura; calculos Banco de la Republica.

lll. Industria

La industria manufacturera en Bogota no crecié y Cundinamarca registrd6 mejoria en el segundo
trimestre de 2024, segln la encuesta mensual manufacturera con enfoque territorial (EMMET) del
DANE (Cuadro 1). EI comportamiento obedecio a un consumo aun cauteloso inclinado hacia
alimentos y bienes basicos y menores compras de bienes durables, compensado parcialmente por la
celebracion de la Copa América explicando principalmente el resultado positivo en el departamento.
En ese contexto, en el trimestre de analisis la demanda interna continué débil impulsando ajustes en
produccién y laacumulacion de inventarios. La produccién mantuvo operaciones para atender pedidos
con un crecimiento de ventas industriales en el margen (Grafico 3), debido a unos niveles bajos de
confianza industrial e incertidumbre sobre la reactivacion econdémica dados los bajos niveles de
expectativas de produccion para los proximos meses.

En el caso de Bogot4, las agrupaciones resto de la industria donde se situa el ensamblaje de vehiculos
y las sustancias y productos quimicos lideraron la caida en la produccién manufacturera con las
contribuciones negativas mas altas (Cuadro 1). En el primer caso, estuvo relacionada con la
disminucion en produccion de vehiculos automotores teniendo en cuenta la fuerte reduccion en ventas.
La empresa General Motors decidio el cierre de su planta en la ciudad capital en el mes de abril
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después de setenta (70) afios de operacion en el pais. En relacién con el segundo rubro, el
comportamiento obedeci6 a la menor elaboracion de medicamentos por reduccién en las solicitudes
internas en canales instituciones y caida en pedidos de los paises vecinos socios comerciales.

Cuadro 1
Bogota y Cundinamarca: produccion real?
(crecimiento anual y contribucidn)

(porcentaje)
Bogota Cundinamarca
Agrupacién industrial 2023 2024 2023 2024
I Il \Y | I CC;I"L I moow | I C°”"t'
TOTAL =54 -7,3 -80 =45 -7 =17 -58 -58 -17 -2,8 1,1 11
Alimentos y bebidas -4,3 -0,2 -2,7 -2,6 -1,3 -0,3 -6,3 -2,0 0,3 -14 1,8 0,8
Textiles y confecciones -195 124 -4,6 -5,5 54 0,5 -28,2 -28,4 -17 =311 -33 00
Curtido de cuero y calzado -1,2 6,7 0,0 -m2 -243 -03 -17,3  -17,3 11,7 -134 -33 00
Madera y muebles 3,0 -8,0 -5,1 -13,3  -6,2 -0,1 -27,0 -341 -322 -9,2 9,6 0,1
Papel e imprentas -8,4 -3,6 -25 -1,8 71 0,4 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. nd
Sustancias y productos
quimicos, farmacéuticos, de -1,0 =31 -5,5 -68 -30 -10 -06 -64 -13 -3,1 3,1 0,8
caucho y plastico
Minerales no metilicos 1,3 -3,6 7,8 -6,2 3,8 0,1 -85 -98 -6,6 -70 -83 -10
Productos metalicos -1,2 -1,2 -6,6 -6,6 2,7 0,1 -295 -2001 6,7 -7,2 158 0,3
Vehiculos de transporte,
carrocerias, autopartes y n.d. n.d. n.d. n.d. nd nd -16,3 -30,8 -59,8 -256 -25,7 -0,
otro equipo de transporte
-6,1 =241 -25]1 -0,5 -6,8 -1,1 7,5 0,3 14,1 53 5,2 0,4

Resto de industria
p: provisional.
n.d.: no disponible.
Cont.: Contribucidn.
Fuente: DANE (EMMET); calculos Banco de la Republica.

Por su parte, la agrupacion de alimentos y bebidas en la ciudad capital se contrajo debido a la menor
rotacion de inventarios por caida en la demanda de los productos lacteos y de panaderia, asi como por
los efectos del impuesto saludable en algunas lineas. En contraste, los rubros de textiles y confecciones
y de papel e imprentas mostraron recuperacién luego de consecutivas caidas en trimestres anteriores.
La primera agrupacion registré aumento por mayores solicitudes para el abastecimiento en tiendas por
la celebracion del dia de las madres y los padres y la segunda presentd incrementos en la elaboracion
de etiquetas de seguridad y de envases de bebidas.

En Cundinamarca la mejoria en la industria manufacturera estuvo liderada por los alimentos y bebidas
con la més alta contribucion positiva. El crecimiento estuvo impulsado por las bebidas alcohélicas
teniendo en cuenta las mayores solitudes en los distribuidores por la celebracion de la Copa América.
En contraste la caida en los productos minerales no metélicos con la mayor contribucion negativa
obedecio al prolongado deterioro en el segmento edificador y a menores exportaciones.

El indice de confianza industrial (IC1) en Bogota elaborado por Fedesarrollo volvi6 a decrecer después
de haber mostrado mejoria leve en el trimestre anterior (Grafico 3). Los resultados del ICI obedecieron
a la menor percepcion de la situacion econdmica de la empresa, la fuerte reduccion en el volumen de
pedidos y niveles bajos de expectativas de produccidn para el proximo trimestre (Cuadro 2).



Grafico 3

Bogota: produccidn real e indice de confianza industrial (ICI)
(crecimiento anual)
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Fuente: DANE y Fedesarrollo; calculos Banco de la Republica.

Produccidn real

Cuadro 2

Bogota: Indicadores de confianza industrial, produccién y venta real
(crecimiento anual)

2019 2020 2021 2022 2023 2024
e m v mm vy ronm vy mm v [ || I VAR I

Indicador

indice de Confianza
Industrial

Situacién econémica
actual

Volumen actual de
pedidos

Nivel de existencias
Expectativas de
produccién
Variaciéon anual
produccién real
Variacion anual
ventareal

escala |
Menor Mayor
Fuente: Fedesarrollo; calculos Banco de la Republica.

V. Construccion

En construcciéon la culminacién de proyectos favorecié el crecimiento en las areas causadas
residenciales, aunque las ventas de vivienda nueva continuaron mostrando deterioro. Las areas
aprobadas para la construccion de vivienda de interés social (VIS) en la region mostraron repunte
teniendo en cuenta los cupos anunciados por el Gobierno Nacional para la asignacion de subsidios



dentro del programa Mi Casa Ya, en contraste con la fuerte caida en las aprobadas para el segmento
no VIS.

Por su parte en obras civiles, la ciudad continu6 mostrando avance gradual en la culminacién de vias
y mayor ejecucion en la construccion del proyecto Metro impulsando el crecimiento de los despachos
de concreto en el trimestre de analisis. Segun las cifras del Instituto de Desarrollo Urbano (IDU)
continuod progresando la construccion de vias nuevas en varios tramos de la ciudad, adicional a la
ejecucion de otras obras de infraestructura (andenes, puentes, ciclo rutas, entre otras). En el sistema
integrado de transporte publico se observd mayor desarrollo en la adecuacion de la troncal de
Transmilenio por la Avenida 68, acompafiado de intervenciones en redes de energia, agua y
alcantarillado.

Grafico 4
Bogota y Cundinamarca: area causada residencial y no residencial
(metros cuadrados y crecimiento anual)
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Fuente: DANE, Censo de Edificaciones; calculos Banco de la Republica.

En el segundo trimestre del afio, la regién Bogota y Cundinamarcal continué mostrando menor ritmo
de actividad en las areas efectivamente construidas segin el censo de edificaciones del DANE
(Grafico 4). En la ciudad capital, el crecimiento observado en el segmento residencial obedecié a la
culminacion de proyectos de apartamentos que se encontraban paralizados desde el segundo trimestre
de 2023. La desacumulacion de los proyectos impulsé el crecimiento registrado durante el trimestre
de andlisis. Cundinamarca también mostré mayor ejecucion de los proyectos paralizados, aunque para
el trimestre de anélisis las areas causadas continuaron registrando reduccién anual. En relacion con la
iniciacion de obras, los apartamentos presentaron caida anual tanto en Bogota como en Cundinamarca.
Por su parte, el segmento no residencial prolong6 su deterioro en las areas de oficinas y comercio en
Bogota y en el departamento registraron fuerte contraccion.

Y Incluye los municipios de Cajica, Chia, Cota, Facatativa, Funza, Fusagasugd, La Calera, Madrid, Mosquera, Soacha,
Sopd, Zipaquira.
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Las ventas de vivienda nueva profundizaron su deterioro en el segundo trimestre del afio segun las
cifras de Coordenada Urbana (el sistema de informacion georreferenciada de Camacol) (Grafico 5).
La comercializacion de la vivienda continud en contraccién en ambos segmentos VIS (Panel A.) y no
VIS (Panel B.), siendo méas pronunciada en el segundo con consecutivas reducciones desde el Gltimo
trimestre de 2021. La compra de vivienda se encuentra rezagada dada la baja confianza de los hogares
y un ritmo de gasto cauteloso, a pesar de unas condiciones financieras mas holgadas. Por su parte, en
el segmento VIS las constructoras mantuvieron la incertidumbre sobre la disponibilidad de recursos
para el cubrimiento total de subsidios anunciados en el programa Mi Casa Ya.

Gréfico 5
Bogotd y Cundinamarca: unidades vendidas VIS y no VIS
(unidades vendidas y crecimiento anual)
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Nota: Cundinamarca incluye Soacha, Chia, Cajicd, Cota, Facatativa, Funza, Fusagasuga, Anapoima, Mosquera, Madrid, Ricaurte, S opé, Tabio, Tengo,
Zipaquird, Tocancipd, La Mesa, La Calera, Girardot, Apulo, Sibaté, Gachancipa, Villeta.

Fuente: Coordenada Urbana; calculos Banco de la Republica.

VI. Comercio y turismo

Las ventas minoristas reales en Bogota y Cundinamarca no mostraron mejoria en el segundo trimestre
del afo, manteniendo la prolongacion de continuas caidas segun la Encuesta Mensual de Comercio
(EMC) del DANE (Cuadro 3). EI comportamiento se explico en el deterioro en ventas de los vehiculos
automotores nuevos, agrupacién con la mas alta contribucion negativa. El sector automotriz continud
acumulando periodos de descenso dada la baja demanda de carros convencionales relacionado con los
efectos de altos precios de las unidades y de las piezas y autopartes, los aumentos de la gasolina y los
desincentivos para su circulacion en la ciudad. Los resultados fueron compensados parcialmente por
una creciente demanda de vehiculos hibridos y eléctricos debido a los estimulos para su uso.



Cuadro 3

Bogota y Cundinamarca: ventas reales minoristas
(crecimiento anual y contribucion)

establecimientos especializados.

Bogota (p.) Cundinamarca (p.)
Agrupacion Comercial 2023 2024 2023 2024

noomw | I C‘ilnt' oW | I C‘ilm'
Total, Comercio Minorista y vehiculos -2 -134 -78 -68 -0,7 -07 -13,9 -13,7 -10,8 -1 =21 -2
Vehiculos automotores nuevos -15,0 -23,5 -11,3 =125  -22 -0,9 -28,6 -37,6 -33,4 -228 -79 -1,9
Partes, piezas (autopartes) y accesorios (lujos)
para vehiculos automotores, motocicletas, sus -20,3 -28,1 -16,3 -15,2 -1,8 -0,1 -7,4 -157 -1N5 -13,3 -8,0 -0,7
partes y accesorios
En establecimientos no especializados; y en
especializados en alimentos, bebidas y tabaco -63 (19 -44 1 30 12 -84 -09  -01 36 19 0.9
Equipos de informatica y comunicaciones en
establecimientos especializados; otros enseres
domésticos en establecimientos especializados. 166 =92 -27 -ng  -32 -0.3 -6 17,7 -13,2 =69 -09 -01
Articulos culturales y de entretenimiento en 36 -28 -39 53 -7 -0, 31 -156 -N4 38 -4k 0.0

Prendas de vestir y sus accesorios; calzado y
articulos sucedaneos al cuero en -86 -10,2 -95 -10,9 -10,5 -0,6 34 46 06 -225 -80 -05
establecimientos especializados.

Productos farmacéuticos, medicinales,
odontolégicos; articulos de perfumeria, -01 -43 -4, 0,7 2,2 0,1 -21 3,8 6,2 11,5 7,7 0,2
cosméticos y de tocador

(p): provisional.
Cont.: Contribucién.
Fuente: DANE, Censo de Edificaciones; calculos Banco de la Republica.

El consumo de los hogares aun cauteloso mostré mayores preferencias por el gasto en alimentos y
bienes esenciales contribuyendo a la recuperacion registrada en los establecimientos especializados
en alimentos y no especializados. Adicional, se presentd una mayor participacion en el gasto de los
hogares motivada por la celebracion de la Copa América y la Eurocopa. Asi mismo, el sector
farmacéutico mostro crecimiento, especialmente a nivel departamental, impulsado por la apertura de
nuevos puntos de venta comerciales y por la priorizacion del gasto de los hogares.

En contraste, las ventas de prendas de vestir y sus accesorios, calzado y articulos de cuero no
reaccionaron a la celebracion del dia de las madres y de los padres y a las fuertes estrategias
promocionales y lanzamientos de nuevas colecciones. En el mismo contexto, el gasto dirigido a los
equipos de informatica y comunicaciones no fue suficiente para recuperar las ventas a pesar de las
celebraciones, los eventos deportivos y de la iniciativa organizada por Fenalco para la reactivacion
del comercio con la Primatdn en ausencia de los dias sin el impuesto al valor agregado (IVA).

En la ciudad capital el indice de Confianza Comercial (ICCO) continué mostrando niveles inferiores
de confianza a junio (Cuadro 4). La senda bajista obedecié a menores expectativas sobre la situacion
economica actual de la empresa o negocio adicional a niveles bajos en sus expectativas sobre la
situacion econdmica para el proximo trimestre. Compensd de manera leve la desacumulacién de
inventarios, luego de alcanzar niveles altos de inventarios represados en meses anteriores. Por su parte,
el indice de Confianza al Consumidor (ICC) volvio6 a descender en el trimestre de analisis.
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Cuadro 4
Bogoté: indice de confianza comercial e indice de confianza del consumidor
Fuente: Fedesarrollo; calculos del Banco de la Replblica.

ndicador 2019 | 2020 | 2021

2022 | 2023 i 2024

indice de Confianza del Consumidor
indice de Condiciones Econémicas
Expectativas de los consumidores
indice de Confianza Comercial
Situacion econémica actual

Nivel de existencias

Expectativas de ventas
Encuesta Mensual de Expectativas
Econémicas*

e=cae [

Menor Mayor
Fuente: Fedesarrollo; calculos Banco de la Republica.

Finalmente, la actividad hotelera registr6 caida en la ocupacion, aunque a un ritmo menor en
comparacion con el trimestre anterior, segun las estadisticas de la Asociacion Hotelera y Turistica de
Colombia (Cotelco) (Gréfico 6). La disminucion estuvo acompafiada de un aumento en la tarifa
promedio y en la oferta de habitaciones, de acuerdo con la Encuesta Mensual de Alojamiento del
DANE (EMA). Cabe destacar que hubo una mayor participacion de la ocupacién por ocio sobre el
total, impulsada por la afluencia de turistas extranjeros, lo que contrastd con una menor participacion
de la ocupacion relacionada con visitas de negocios y convenciones, la cual disminuy6 debido a la
menor realizacion de eventos corporativos.

Grafico 6

Bogota: ocupacién hotelera y tarifa promedio
(diferencia anual de la ocupacién hotelera, tarifa y crecimiento anual)
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Ocupacion {eje izquierda) Diferencia de la ocupacion Variacion anual de la tarifa

Fuente: Cotelco; célculos Banco de la Republica.
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VII. Transporte

Los diferentes indicadores de transporte de la region presentaron aumento anual en el segundo
trimestre del afio en laregion. Dentro del segmento terrestre, el transporte urbano de pasajeros registro
crecimiento segun las cifras de Transmilenio S.A (Grafico 7). La dindmica estuvo asociada al efecto
de la baja base de comparacion anual por el cierre temporal en TransmiCable por mantenimiento
durante la mayor parte de junio de 2023, adicional al mayor uso del sistema en el trimestre de analisis
por las diversas obras en la ciudad las cuales han aumentado el tiempo de desplazamiento en los
vehiculos particulares. Por otro lado, el alza en la gasolina ha desestimulado el uso del automovil
favoreciendo el uso del transporte publico. En cuanto a la movilizacion de pasajeros intermunicipales,
los mayores desplazamientos hacia los municipios cercanos aumentaron el nimero de pasajeros
salidos por las tres terminales de transporte de la ciudad (Norte, Centro y Sur) en 6,5% jalonado por
la terminal norte con el mayor crecimiento (27,6%).

Grafico 7 Grafico 8
A. Bogota: abordajes del SITP B. Bogota: transporte aéreo de pasajeros y carga
salidos
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Fuente: Transmilenio S.A.; célculos Banco de la Republica. Fuente: Aerocivil; cilculos Banco de la Republica.

En el transporte aéreo también se registraron aumentos, de acuerdo con las estadisticas de la
Aerondutica Civil (Aerocivil) (Gréfico 8). Los resultados positivos se explicaron en mayor medida
por la movilizacion de pasajeros con destinos internacionales, mientras que los destinos domésticos
registraron recuperacion anual. El afio anterior se registré un efecto base por la quiebra de dos
aerolineas de bajo costo (Viva y Ultra Air) impactando la operacion aérea domestica. Por otro lado,
la demanda de vuelos fue estimulada por estrategias comerciales de las aerolineas, con mayor nimero
de sillas disponibles, apertura de nuevas rutas, la entrada de nuevas empresas en operacion como
JetSmart, Turpial Airlines y Gol, y el aumento en la frecuencia en vuelos, entre los que se destacaron
Rio de Janeiro, Buenos Aires y Ciudad de Panama. La carga aérea, por su parte, presentd aumento por
las mejores condiciones en la operabilidad del aeropuerto El Dorado.

Por su parte, la movilizacion de carga por carretera para la region Bogota-Cundinamarca registrd
aumento en el despacho y recepcién de mercancias (Grafico 9 Ay B). El aumento en carga despachada
se explico por los mayores envios principalmente de bebidas, carbon mineral, cemento y vidrio con
destino a Costa Caribe, Suroccidente y Nororiente, los cuales en conjunto explicaron 40,0% del total
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movilizado. En cuanto a la carga recibida se registraron aumentos de maiz, bebidas, cemento y
combustibles. Las regiones con los mayores aumentos en los envios fueron Suroccidente, Costa
Caribe y Nororiente, las cuales aportaron la mitad de las provisiones de la region. La dindmica de la
carga despachada y recibida estuvo en parte condicionado a problemas de cierres viales
principalmente con la region de Suroriente la cual aporta cerca del 7,0% de la region, adicional los
transportadores refirieron problemas de seguridad, mayores costos y expectativas de aumentos en
combustible Diesel y peajes.

Gréfico 9
A. Bogotd-Cundinamarca: carga terrestre despachada B. Bogota-Cundinamarca: carga terrestre recibida
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Fuente: Ministerio de Transporte; cilculos Banco de la Repdblica.

VIIIl. Sistema financiero

Las captaciones del sistema financiero en Bogota y Cundinamarca en términos reales no registraron
cambios en su comparativo anual (Gréafico 10.A.), mientras los recursos puestos al publico
mantuvieron una senda decreciente (Grafico 11.B.). En el primer caso, se destacé la mejoria observada
en las cuentas de ahorro, en cuanto a las colocaciones los créditos de consumo continuaron registrando
mayor deterioro afectados por la cautela de los hogares en la adquisicién de deuda y persistencia de
alta aversion riesgo por parte de las instituciones financieras?.

Las captaciones en la region ascendieron a 407,33 billones de pesos, de acuerdo con los datos de la
Superintendencia Financiera de Colombia® (Grafico 10.A.). En términos reales, el total de las
captaciones no creci¢ frente al mismo periodo del afio anterior, debido a la desaceleracion observada
en la captacion de los depositos a término (CDTs) concentrando 42,3% del total absorbido por las
entidades y la mejoria en los depdsitos de las cuentas de ahorro participando 40,7% (Gréafico 10.B.).
El monto de los CDTs en el trimestre analisis mantuvo niveles histéricos altos captados asociados a

2 Las entidades financieras incluyen: los bancos comerciales, compaiifas de financiamiento, corporaciones y cooperativas
financieras.

3 Cifras preliminares.
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los atractivos retornos®. Por su parte, las cuentas corrientes y los otros depoésitos continuaron en
deterioro, cuyas participaciones fueron 8,6% y 8,3% respectivamente.

Gréfico 10
A. Bogotd y Cundinamarca: captaciones del sistema financierol B. Crecimiento real principales captaciones.
(billones de (porcentaje)
pesos 50,0
corrientes)
450 an |
ano 300 |
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300 10,0 —\
o » v[\ R—
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o b 20,0
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jun-20 jun-21 jun-22 jun-23 jun-24
m Ahorro COT's Corriente W Otros* Total CDT's Ahorro

Nota: No incluye entidades financieras especiales (bancos de segundo piso)

* Otros incluye depdsitos simples, cuentas de ahorro especial, certificado de ahorro valor real, cuenta centralizada, titulos de inversién en circulacién.
1Cifras provisionales para junio de 2024 en términos reales (deflactadas con el IPC sin alimentos para Bogotd).

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; calculos Banco de la Republica.

Por su parte, la cartera bruta del sistema financiero en Bogota y Cundinamarca continuo registrando
descenso totalizando 261,9 billones de pesos en el trimestre de andlisis (Grafico 11.B.). La cartera de
consumo Yy la comercial, en conjunto concentrando cerca del 80% del total, registraron variaciones
negativas debido a la baja demanda de crédito ocasionada por la cautela en el consumo motivado por
incertidumbre econdmica y politica, a pesar de unas condiciones financieras mas holgadas. Por su
parte, las entidades financieras priorizaron la calidad de la cartera. La cartera hipotecaria presento leve
disminucion anual en téerminos reales teniendo en cuenta el deterioro en las ventas de vivienda nueva.
La reactivacion del programa de vivienda Mi Casa Ya adicional a la reduccion de tasas habrian
contribuido a la menor caida en los desembolsos de la vivienda, en particular, para el segmento VIS.

Grafico 1
A. Bogot3 y Cundinamarca: cartera bruta’ B. Crecimiento real cartera bruta
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pesos
corrientes) 25,0
300
200

250
150 |
200 10,0 [
5,0 h
150 i \
, .

0,0 —

100 \ \
=0r \\/\¥_
50
100 |
o - - ) ) as,0 L
jun-20 jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-20 jun-21 jun-22 jun-23 jun-24
m Comercial+microcrédito+empleados Consumo Vivienda Total Consumo Comercial®
1Cifras provisionales para junio de 2024 * Comercial+microcrédito+empleados.

Nota: no incluye entidades financieras especiales (bancos de segundo piso) Nota: se utiliza como deflactor el IPC sin alimentos.
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos Banco de la Repdblica.

4 La tasa efectiva anual promedio de un CDT 90 dias para bancos y corporaciones financieras en el segundo trimestre de
2024 se situd en 10,28%.
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IX. Comercio exterior

En la regién (Bogota y Cundinamarca) las exportaciones (sin petréleo y sus derivados) mostraron un
comportamiento favorable en la mayoria de los rubros, con excepcion de los combustibles, vehiculos
y farmacéuticos, mientras que las importaciones presentaron mejoria particularmente en compras de
la industria y de los bienes de consumo duraderos. En cuanto a las exportaciones sumaron 1.813,6
millones (m) en el segundo trimestre y crecieron 13,4% anual (Cuadro 5). Las ventas al exterior fueron
despachas en su mayoria por Bogota (60,4%), mientras que el departamento cubri6 39,6% con
crecimientos de 14,1% y 12,4% respectivamente (Gréfico 12.A.).

Gréfico 12
Bogoté y Cundinamarca: comercio exterior*
(crecimiento y nivel)
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*Exportaciones sin incluir petréleo y sus derivados.
Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

El producto de mayor exportacion se concentro en las flores situadas en la agrupacion de plantas vivas
y productos de la floricultura, alcanzando casi un tercio del total despachado por la regién (Cuadro 5).
El aumento en las solicitudes de flores obedecié a la celebracion del dia de las madres, siendo el
principal destino de exportacion los Estados Unidos (EE. UU.) al abarcar 82,8% del mercado durante
el segundo trimestre del afio. Dentro del conjunto de los diez (10) principales compradores de flores,
los paises con incremento en solicitudes fueron Canada, Espafia, Polonia, Corea del Sur y Kazajistan.

En relacién con las exportaciones de café la regiébn mantuvo niveles histéricos altos de exportacion,
comportamiento asociado con una mayor produccion en el pais por la renovacion de cafetales y las
mejores condiciones climatoldgicas. En periodos previos la produccion de café estuvo afectada con el
exceso de lluvias ocasionado por el fenomeno de la Nifia. Sobresalieron las solicitudes de café hacia
los EE. UU. concentrando un cuarto del mercado despachado al exterior y hacia los Paises Bajos al
incrementar el doble sus pedidos. En contraste, la agrupacién de combustibles, minerales y aceites
donde el 90% despachado al exterior proviene de Cundinamarca, continu6 registrando normalizacién
en los envios luego de alcanzar niveles historicos maximos en postpandemia dada una mayor demanda
por los conflictos geopoliticos.
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Cuadro 5
Bogotd y Cundinamarca: principales productos de exportacidn
(crecimiento anual y participacion)

(porcentaje)
Productos Nandina 2 digitos 2023 (p) Afio 2024(p) Part”.

! I il v 2023 ! I Il 2024
Plantas vivas y productos de la floricultura -4,8 -14,2 23,4 13,8 1,5 8,7 19,9 29,5
Café, té, yerba mate y especias -19,7 2261 135 -10,4 175 29,6 12,2 9,0
Combustibles minerales y aceites -7 494 -568  -625  -455  -260 -18,8 6,6
Aceites esenciales, perfumeria y cosméticos 32,4 32,8 103 29,4 25,5 26 24,3 6,3
Méaquinas, aparatos y material eléctrico 36,9 19,6 26,2 16,5 23,6 13,5 329 51
Materias pldsticas y sus manufacturas 2,3 3,0 -3 0,6 -1,6 -1,0 6,9 4.5
Reactores nucleares y aparatos mecéanicos 19,0 11 10,5 47,4 18,9 25,5 37,6 3,2
Productos farmacéuticos -6,5 6,0 -6,4 3,2 -1,0 -6,6 -17,0 25
Frutos comestibles -6,9 9,4 37,6 325 15,1 24,1 35,4 2,4
Vehiculos automéviles tractor, ciclo y partes -43,0 40,0 51,3 27,2 17,8 46,3 -39,4 2,0
Resto de exportaciones -11,5 -3,6 -2,8 6,4 -2, 14,8 20,9 28,9
Total -6,3 -12,5 -2,4 -19 -6,0 8,3 13,4 100,0

(p): cifras provisionales.
Part *: Participacion.
Fuente: DANE; célculos Banco de la Repdblica.

Por principales paises socios comerciales, la méas alta participacién la registraron los EE.UU.
principalmente con aumentos en solicitudes de flores (rosas, claveles, alstroemerias, azucenas, entre
otras clases), limon Tahiti, café sin tostar, placas y baldosas de ceramica, confiteria, libros y maquillaje
(Cuadro 6). Al Reino Unido se destacaron los despachos de coques y semicoques, café, preparaciones
de cacao y flores. Por su parte, hacia los Paises Bajos ademas del café se destacaron los despachos de
las frutas exoticas (uchuva, gulupa, granadilla, mangos, pitahayas y maracuyd). En contraste, hacia
los paises vecinos, Ecuador, Per( y Brasil coincidieron en menores solicitudes de medicamentos,
mientras que para el primer pais se registro una fuerte caida en exportaciones de vehiculos debido al
cierre de operaciones de la compafiia General Motors en Colombia.

Cuadro 6

Bogoté y Cundinamarca: principales paises de destino de las exportaciones
(crecimiento anual y participacion)

(porcentaje)
Paises 2023 (p) Afo 2024(p) P.’za(;tz*l.‘ll
| Il 1] v 2023 | Il

Estados Unidos -6,5 -15,1 13,4 3,2 -2,6 10,5 18,9 38,7
Ecuador -29,1 15,1 2,1 1,8 -3,7 -3,0 -13,6 8,1
México 17,7 -16,9 =311 -1,2 -1,3 -22,6 25,0 53
Pert 6,0 24,7 9,4 -9,8 6,6 n6 -3,1 4,4
Holanda 16,7 2,6 -3,2 8,3 53 41,0 771 3,7
China -2,9 4,1 -14 -37,2 -13,1 35,1 52,4 2,8
China 27,3 37 29,5 320,9 56,2 104,3 61,8 2,8
Brasil -40,9 -479 -83,0 -39,1 -54,4 36,9 -12,6 2,4
Reino Unido -54,0 -68,9 -47,0 -24.,4 -53,3 -22,3 177,8 2,3
Chile 7,6 13,6 21,2 33,5 18,1 -12,8 -1 23
Demas paises 53 -14,0 0,7 -6,1 -4, 3,4 5,9 271
Total -6,3 -12,5 -2,4 -1,9 -6,0 8,3 13,4 100,0

(p): cifras provisionales.
Part *: Participacion.
Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.
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Las importaciones mostraron sefiales de recuperacion en la mayoria de los rubros, en medio de un
bajo dinamismo de la demanda interna (Grafico 12.B.). En la regién las importaciones alcanzaron un
monto de US$ 9.449,9 m, donde Bogota concentr6 50,8% del total importado por el pais mientras que
Cundinamarca comprendio 8,1%. Por uso o destino econémico, los bienes de capital y materias primas
y productos intermedios para la industria concentraron casi la mitad del total importado por la region
y mostraron mejor comportamiento anual (Cuadro 7). El crecimiento obedecid a mayores compras de
maquinariay a la renovacion de inventarios luego de la desacumulacion registrada en periodos previos
conforme a una demanda débil. En cuanto al deterioro del sector edificador los materiales importados
para la construccion continuaron en reduccion. Asi mismo, el equipo de transporte registro
contraccion, en particular, con las menores solicitudes de vehiculos convencionales.

Cuadro 7
Bogotd y Cundinamarca: importaciones segun uso o destino econémico’
(crecimiento anual en porcentaje)

CUODE' 2digitos 256 S P;E‘z*z'.“
| ] 1} \Y 2023 | 1l
0. Diversos -17,6 -15,3 -2,9 -30,0 -17,7 1,5 34,1 0,0
|. Bienes de consumo no duraderos 4,9 -2,0 9,0 11 3,1 1,3 9,9 16,0
Il. Bienes de consumo duraderos 2,4 -6,9 1,6 -3,8 -1,8 -13,5 2,0 n6
ICI.I:’.n(;t;T:ustlbles, lubricantes y prod. 25 378 86 64 R 4ht 10,6 92
ng.rmtl.tﬁ:.amas y prod.int. para la 88  -151 -206  -18 -7  -162  -184 33
V. Mat. primas y prod. int. para la industria
-20,8 -20,9 -19,2 -14,9 -19,1 -8,1 7,6 27,6
VI. Materiales de construccion -10,7 -18,6 -34,2 -28,2 -22,6 -24.6 -15,0 1,8
VII. Bienes de capital para la agricultura 23,9 32,5 4,3 -11,6 1,2 -10,3 0,7 0,2
VIIl. Bienes de capital para la industria -17,6 -24,8 -6,3 -15,9 -16,6 -2,5 7,8 23,1
IX. Equipo de transporte 17,9 =371 -51,4 -41,8 =327 -324 -17,2 71
Total Bogota -8,3 -21,7 -14,0 -1,6 -14,1 -14,3 4,3 100,0

(p): cifras provisionales.

1 clasificacion segin uso o destino econdémico (CUODE).
Part *: Participacion.

Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Por paises de origen de las importaciones, se presentd recuperacion en compras externas con algunos
de los paises socios comerciales (Cuadro 8). De los EE. UU. con un cuarto de participacién de las
importaciones de la region, se registraron solicitudes superiores en gasolinas, aceites livianos, maiz
duro amarillo, refrigeradores y congeladores, entre otros. De China, se destacaron los aumentos en
compras de celulares, portéatiles, vehiculos eléctricos, laminados de hierro y acero. En cuanto a las
compras externas de México sobresalieron mayores solicitudes de medicamentos, aparatos receptores,
camperos 4x4, combinaciones de refrigeradores y congeladores y maquinas de afeitar. En contraste,
de Alemania se registraron fuertes reducciones en medicamentos, mientras que de Brasil y Japon se
destacaron las disminuciones en compras de vehiculos convencionales.
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Cuadro 8

Bogota y Cundinamarca: importaciones segiln uso o destino econémico
(crecimiento anual y participacién)
(porcentaje)

Paises 2023 (p) Afio  2024(p)  Partt.ll
[ Il 1] v 2023 I Il 2024
Estados Unidos 77 -373 -4 -5 -122 -308 20,7 25,2
China 318 244 =221 S191 247 -2,1 6,4 218
México -1 -17.8 -1,9 2199 -144 -43 2,4 5,9
Brasil 7,8 -83 -354 -430  -218 -394  -216 5,0
Alemania 16,1 -4,1 -16,3 7,2 01 -202 -13 43
Japén 16,5 24,1 29  -156 6,2 -43 -0,2 25
India -10,1 -93 3,2 13,1 =13 -6,8 7,4 2,1
Italia 85 -2,9 -16 -16,7 -38 -12,4 15,0 2,1
Espafia 14,6 296  -10,0 -13,2 63 -359  -395 18
Argentina 35,6 40,3 39,2 -40,9 127 -218  -297 18
Demas paises -125  -215 -98 -6 -19 3,0 5,2 21,5
Total Bogotd -83 217 -140 -6 -141 0 -143 43 100,0

(p): cifras provisionales.
Part *: Participacion.
Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

X. Mercado laboral

En el segundo trimestre movil del afio la tasa de desempleo (TD) en Bogota mantuvo niveles de dos
digitos segun la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) del DANE (Cuadro 9). Al descontar el
efecto estacional, la TD registrd un leve aumento respecto al afio anterior, comportamiento asociado
a una aceleracion superior en la oferta laboral, representada en la tasa global de participacion, frente
al incremento de la demanda laboral correspondiente a la tasa de ocupacién (Grafico 13.A'y B.). El
incremento de la TGP se relacion6 con la disminucién en la poblacion fuera de la fuerza de trabajo
con una caida méas pronunciada en oficios del hogar y en menor medida en la reduccion de la poblacién
estudiantil.

Cuadro 9
Bogota: indicadores de empleo GEIH 2018
(Trimestre mévil - porcentajes)

2023 2024
Descripcién abr-jun  jul-sep oct-dic ene-mar _ abr-jun
TD 10,1 9,7 9,4 10,6 10,1
TGP 68,4 70,4 70,8 70,9 n7
TO 61,5 63,6 64,2 63,4 64,5

Fuente: DANE; célculos Banco de la Repdblica.

En relacion con los ocupados, el empleo en la ciudad aumentd en 246 mil nuevas plazas. Por posicion
ocupacional, los trabajadores por cuenta propia jalonaron el crecimiento anual (12,1%) concentrando
mas de la mitad del total de los nuevos puestos de trabajo, mientras que en menor magnitud crecieron
los empleados particulares, patron o empleador y domésticos. En lo que respecta a la calidad del
trabajo, el empleo asalariado se mantuvo sin variaciones, mientras que el empleo no asalariado crecio
aportando al aumento de la informalidad en la ciudad.
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Grafico 13

Bogoté: Indicadores laborales
(trimestre mévil desestacionalizadas)
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Fuente: DANE (GEIH); calculos Banco de la Republica.

Continuacién Gréafico 13

Bogota: Indicadores laborales

(trimestre mdvil desestacionalizadas)

B. Tasa de ocupacién (TO) y tasa global de participacion (TGP)
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Fuente: DANE (GEIH); calculos Banco de la Republica.

Por ramas de actividad econdmica, las nuevas plazas de trabajo se registraron mayoritariamente en
alojamiento y servicios de comida, actividades inmobiliarias, construccion y las actividades
profesionales, cientificas, técnicas y servicios administrativas. Otras actividades de mayor peso en la
generacion de empleo en la ciudad con aumentos en los ocupados fueron la industria, transporte y
almacenamiento y actividades artisticas. En contraste los sectores de comercio, con mayor impacto
en el sector textil, y la administracion pabica con un tercio del empleo total en la ciudad registraron
reduccion en el nimero de ocupados (Gréafico 14).
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Grafico 14
Bogota: ocupados por ramas de actividad
(crecimiento anual y nivel trimestre mévil)
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Fuente: DANE (GEIH); célculos Banco de la Republica.

Variacidn anual (eje derecha)

Xl. Precios

En Bogota la inflacion medida por la variacién anual del indice de precios al consumidor (IPC),
alcanzo niveles de 7,44%, con una correccion de 4,49 puntos porcentuales (pp) (Grafico 15). La senda
decreciente observada desde mediados del afio pasado estuvo favorecida por reducciones en precios
de forma generalizada en todas las subcanastas, con excepcion de los alimentos perecederos cuyas
alzas explicaron la relativa estabilidad de la inflacion de marzo a junio. La tendencia descendente
desde el afio anterior estuvo relacionada con el consumo débil de los hogares y los excesos de
capacidad productiva reflejados en los ajustes en operaciones por la baja demanda. Adicional, hubo
reduccion en los costos internacionales y menores presiones inflacionarias en algunos servicios.

Gréfico 15
Bogota: Inflacién anual
(Base diciembre 2018=100)

(porcentaje)

14,0
12,0
10,0
8,0
6,0
4,0

2,0

0,0
jun-19 jun-20 jun-21 jun-22 jun-23 jun-24

Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.
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En relacion con la canasta de alimentos experimento6 aceleracion de marzo a junio principalmente por
el repunte observado en los precios de los perecederos, compensado parcialmente por la
desaceleracion en los precios de los procesados (Cuadro 10). En el trimestre de analisis los alimentos
perecederos mostraron alzas importantes en la papa, las frutas frescas y las hortalizas y legumbres,
rubros de mayor peso en la subcanasta, asociado a las afectaciones ocasionadas por el fenémeno de
El Nifio. Por su parte, los precios de la subcanasta de los procesados presentaron ajuste entre marzo y
junio, debido a un consumo moderado y la reduccién en los costos de los insumos en un contexto de
estabilizacion de precios internacionales. Los menores niveles de precios se observaron en rubros
como la carne de res, leche y aceites comestibles, contrarrestados con algunas presiones alcistas en el
chocolate y sus derivados, dulces, confites y caramelos, papas fritas, helados y otros productos de
panaderia, entre otros, debido al choque transitorio de los impuestos saludables.

Cuadro 10

Bogota: indicadores de inflacién al consumidor
(Crecimientos anuales)

(Base diciembre 2018=100)

Descripcién jun-23  sep-23  dic-23  mar-24  jun-24

Total 1,94 1,29 9,43 7,38 7,44
Sin Alimentos 11,53 M4 10,17 8,48 7,55
Bienes sin alimentos ni regulados 14,62 10,48 6,75 2,30 0,71
Servicios sin alimentos ni regulados 9,42 9,55 9,25 8,89 8,72
Regulados 14,44 16,40 16,46 13,78 1,32
Alimentos 14,05 12,04 5,76 194 6,87
Alimentos Primarios o perecederos 6,96 11,20 -2,61 -6,22 15,92
Alimentos Procesados 16,33 12,31 8,45 4,68 4,20

Fuente: DANE; célculos Banco de la Repdblica.

Por su parte la canasta sin alimentos continu6é su tendencia descendente asociada a una mayor
correccion a la baja en los bienes sin alimentos ni regulados (SAR), mientras que las subcanastas de
los servicios SAR y regulados decrecieron a menor ritmo (Cuadro 10). Los bienes SAR mostraron
una fuerte reduccion relacionada con un consumo débil y los excesos de capacidad productiva, en
medio de mayor estabilidad en los costos y disponibilidad de materia prima. En el trimestre de analisis
se destacaron los ajustes en precios de articulos de tecnologia y equipos eléctricos, electrodomésticos
y vehiculos nuevos y usados.

Los servicios SAR continuaron registrando una tendencia decreciente, aunque a menor ritmo entre
marzo y junio. El comportamiento obedecio a reducciones en precios de los tiquetes de avion y de los
seguros de vehiculos, compensadas por alzas en los arriendos y comidas en establecimientos siendo
los rubros de mayor peso en la subcanasta. De igual forma, los regulados presentaron correccion a la
baja de marzo a junio explicado principalmente por ajuste en las tarifas de gas, mientras que se
evidenciaron presiones alcistas en las tarifas del transporte urbano y de la energia. En el Gltimo rubro,
el incremento obedecio a una creciente demanda de los servicios en la region en medio de altos costos
e inversiones. En el comportamiento anual, si bien el rubro de combustibles para vehiculos continu6
registrando alzas, su impacto fue moderado en comparacion con trimestres anteriores debido a una
mayor estabilidad en los precios internos.
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XIl. Otras variables economicas

Durante el segundo trimestre del afio la entrada de remesas al departamento de Cundinamarca (incluye
Bogota) acumul6é US$501,1 m, marcando un significativo avance anual del 32.7%, segun las cifras
publicadas por el Banco de la Republica (Grafico 16). EI mayor nivel de los envios contintio explicado
por el mejor desempefio de las principales economias, desde donde los emigrantes envian las divisas
producto de sus trabajos, asi como el aumento en la salida de ciudadanos al exterior observados en
2022y 2023.

La llegada de remesas se ha establecido como un motor clave para la economia de la region y el pais,
al incrementar los ingresos de los hogares y, en consecuencia, su capacidad de consumo. Por paises
de origen, los EE. UU. representaron 62% del total enviado, aumentando en cerca de un tercio la cifra
enviada el mismo trimestre del afio anterior. Siguieron Espafia (13,2%), Chile y el Reino Unido. En
orden de destino Valle del Cauca registré el primer destino y Cundinamarca ocup0 la segunda posicién
en la recepcion de remesas.

Grafico 16
Cundinamarca. Remesas "
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
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