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LA EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES COLOMBIANAS
Y SUS DETERMINANTES. UN ANALISIS EMPIRICO *

Por Juan José Echavarria S.

I. INTRODUCCION

El presente estudio muestra cudn errénea es la creencia segin la cual el afio
1967 (Decreto-Lley 444) marcé el comienzo de una ‘‘nueva’’ época en materia de
exportaciones en Colombia. En términos de quantum, y a diferencia de lo que su-
cedié en los demas paises de la periferia, el dinamismo de nuestras exportaciones
diferentes a café y petréleo fue sustancialmente menor para los afios posteriores a
1967, que para el periodo 1960-67. Tras un crecimiento sorprendente entre los
afos 1967 y 1974, estas disminuyen marcadamente entre 1974 y 1975 debido o
la recesion internacional, y luego permanecen a un nivel aproximadamente cons-
tante en los afios posteriores.

El trabajo analiza, mediante un tratamiento econométrico tan completo como lo
permiten el tiempo y la disponibilidad de estadisticas, los factores que explican lo
sucedido. Ademds, es mds ambicioso que aquellos desarroliados en el pasado
con propésitos similares. Amplia el periodo de andlisis hasta el afio 1977, e incluye
variables cuya importancia ha sido sugerida por la experiencia reciente; ademds,
estudia el comportamiento de las exportaciones de diferentes conjuntos de pro-
ductos: desde el nivel mas general —exportaciones totales sin café, petrdleo y
oro— (1), se llega a productos especificos con el fin de ver cudn generalizables y
confiables son las conclusiones obtenidas para los agregados.

* Lo presente investigocién fue financiada por la Fundacién para la Pramocién de lo Investigacion y la Tecnologia
del Banco de la Repiblica. El trabajo se adelanté en FEDESARROLLO, entidad de la cual es investigador el autor de es-
te estudio. Deseo agradecer los valiosos comentarios de los doctores Manuel Ramirez, Luis B. Flérez, Yesid Castro y
Miguel Urrutia, asi como la colaboracién de Mauricio Cepeda, José A. Bello y Carlos Diaz.

Para facilitar la lectura del estudio, se ho decidido incluir un apéndice estadistico con las variables més relevantes. El
lector interesado puede consultar el trabajo original y el apéndice estadistico completo en FEDESARROLLO.

(1) Se excluye el estudio de las exportaciones de café y pefréleo por obvias razones. En el primer caso es tal el pa-
pel que juegon los acuerdos interacionales, las politicas de la Federacién y los ciclos de precios, que seria iluso pre-
tender que existe una correlacién alta entre el manejo cambiario y el quantum o valor exportodo. En el caso del
petréleo, es ain mds evidente que la sola politico cambiaria no garantiza mayores exportaciones.
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Il. EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES COLOMBIANAS

A. Comparaciones internacionales.

Nuestro estudio pretende mostrar cémo, a diferencia de lo que encuentran otras
investigaciones efectuadas en periodos anteriores (2), las exportaciones reales co-
lombianas muestran un menor dinamismo en el periodo 1967-78, que entre 1960y
1967. Ademds, cdmo este comportamiento difiere completamente del patrén inter-
nacional para ambos periodos.

Las cifras del cuadro 1 muestran el comportamiento de las exportaciones reales
para varios grupos de pafses y permiten obtener algunas conclusiones prelimina-
res. En primer lugar, el crecimiento de las exportaciones colombianas totales fue
extremadamente bajo para los perfodos 1960-67 y 1967-78, y por consiguiente
para el periodo total. Ello se debié, obviamente, al comportamiento de las expor-
taciones de café en términos fisicos y a que el periodo de andlisis para el caso co-
lombiano no incluye el afo 1978, cuando las toneladas de café exportadas
aumentaron sensiblemente. Ademas, a que las exportaciones de petréleo que en
los afios sesenta fueron sumamente importantes en términos de participacion, se
redujeron paulatinamente hasta desaparecer en 1974. Sin embargo, las cifras de
crecimiento son sustancialmente mayores si se excluyen el petréleo, el oro y las ex-
portaciones agricolas tradicionales (fila 5C} o si se consideran Unicamente las ex-
portaciones de manufacturas. Ello permite afirmar que, en términos de quantum,
tueron las exportaciones de productos primarios, incluyendo el café, las que pre-
sentan el menor dinamismo.

En segundo lugar, es interesante anotar que, a diferencia de lo que generalmen-
te se cree en Colombia, el ritmo de crecimiento de las exportaciones (Quantum)
(3) es sustancialmente menor para el periodo 1967-78 que para aquel que va des-
de 1960 hasta 1967. Podria argumentarse que nuestro andlisis no toma en cuenta
otros factores, como la recesién de 1974-75 o el "'nuevo’” proteccionismo interna-
cional. La ventaja del estudio comparativo reside, sin embargo, en mostrar cémo,
a pesar de que esos mismos factores incidieron en forma bastante similar sobre los
demds paises, no lograron disminuir su dinamismo exportador. Por el contrario, y
en forma consistente para cada regién considerada, la tasa de crecimiento es ma-

{2) Sheahan y Clark {1972); Teijeiro y Elson {1973); Diaz-Alejandro (1976); M. H. Cardona (1977).

{3) Para evaluor la reaccién de las exportaciones a la politica ecandmica es necesario considerar la evolucion de las
exportaciones reales mdas que su valor. En efecto, la teoria econémica afirma que un mayor incentivo alas exporta-
ciones {bien sea mediante un subsidio otorgado en forma directa o a través de la devaluacién de la tasa de combio)
permitird aumentar el quantum exportado.
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yor para las exportaciones del periodo 1967-78 que para el primer periodo (4).
Sin embargo, serfa erréneo afirmar que las tasas de crecimiento son bajas. Si se
excluye el café, en efecto, la tasa de crecimiento para el periodo 1960-78, dupli-
ca a la de los paises latinoamericanos en su conjunto y a la de los paises subde-
sarrollados, y friplica la de los pafses subdesarrollados diferentes a la OPEP.

CUADRO 1

Tasa de crecimiento de las exportaciones totales —quantum—
para varios grupos de paises y para Colombia

Tasa de crecimiento —g— (%) {1)

1960-67 1967-78 1960-78
1. Paises desarrollados R e o 7.72 7,87 7.70
2. Paises subdesarrollados diferentes alos de la OPEP. ... .. ... ... .. 4,11 6,83 5,85
3. latincomérica . .. ... ... A 3,33 11,30 7,39
4. Latinoamérica excluyendo Ecuador y Venezuela. . ... ... ... . 3,38 6,28 5,26
5a. Colombia .. ..... ... .. ... FR .. 0,55 0,71 0,62
5b. Colombia sin café, petréleo, aro y banano. . ... L 19,13 7,93 12,66
Sc. Calombia sin café, petrdleo, oro y BAAT (2). .. .. ... ... .. .. 35,60 10,50 18,93
5d. Colombio —manufacturas—. . ... ... ............ . 22,86 14,52 16,91

Fuente: U. N. Yearbook of Internotional Trode {vorios nimeros}; ''Indices de Comercio Exterior de Colombia: 1960-74"', Banco de la
Repoblica; Revista del Banco de la Republica {vorios nimeros) y c6lculos del outor. (1) La toso de crecimiento —g— se colculé o por-

tir de un gjuste semilogaritmico Inx = x + @TCon x: exporfociones; t: tiempa g = e@A 1

Esto tarmula de cdlcula tiene lo ventaja de depender en grado minimo de los volores que tomo lo vorioble en un afio poarticular, (2) BAAT:
Bonano, algodén, ozicar y tabaco. Noto: Existen olgunos problemas en la comporocidn de las estadisticas del cuadro; los valores poro
los primeras cinco filas hon sido calculados o portir de indices de quantum provistos directomente por los Nacianes Unidas. Por el contro-
rio, los volores para las siguientes tres filas se obtuvieron o portir de fas cifras deflactodos con el indice de precios de exportaciones colom-
bionas que se aproximasen lo més posible o lo definicién de cado categoria.

Las periodos cansiderodes difieren pora coda grupo:

1. Poises desarrollodos 1960-77
2, 3, 4, 5a: 1960-76
5b, 5¢, 5d: 1960-78

(4) Esto permite obviar uno de los mayores problemas implicitos en la metadalogia seguida cual es el de la base de
cada uno de los periodas. Asi, si se partiese de un nivel nulo de exportaciones en 1960, cualquier incrementa en
quantum durante los afios siguientes implicaria un crecimiento porcentual infinita. No obstante, creemos que nuestra
conclusién es bastante mas sdlida de lo que podria pensarse. En primer lugar, el problema de la base también se pre-
senta para los demds grupos de pafses analizados, sin embargo, contrariamente a lo que cabria esperar de una “'ba-
i@’ base en el periodo inicial, las exportaciones de estos paises presentan un dinamismo mayor en el periodo posterior
a 1967. En segundo lugar, la forma de cdlculo de la tasa de crecimiento anual —ajuste semilogaritmico de los valores
que toman las exportaciones en todos y cada uno de los afios—, permite obviar el problema de la existencia de cifras
sumamente bajas o atipicas para algunos de los afios del periodo.
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B. Andlisis especifico del caso colombiane.

El grafico 1 describe el comportamiento de las exportaciones reales colombianas
(5) para varios grupos de productos. En todos los casos se presenta una tendencia
comin para el periodo 1962-1975: crecimiento muy marcado hasta 1974, y caida
pronunciada entre 1974 y 1975. Sin embargo, entre 1974 y 1977 el comporta-
miento de las exportaciones manufactureras es diferente al de los otros tres grupos
analizados. Mientras que las manufacturas crecen de nuevo, la de los otros grupos
permanecen prdcticamente estancadas e incluso decrecen en el caso de las expor-
taciones sin café, petréleo, oro y BAAT (6). Lo anterior indica que el bajo creci-
miento de las exportaciones —en términos relativos— registrado en el periodo
1967-77, se debié exclusivamente al comportamiento de estas entre 1974 y
1977. Entre 1967 y 1974 —particularmente entre 1971 y 1974—, las ventas
anuales en el exterior crecen a tasas sustancialmente mayores que las de los de-
mds afios del periodo total 1962-77.

GRAFICO 1
EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES
COLOMBIANAS
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Fuente: Cuadro Al. SCPO:. Exportaciones totales sin café, petrdleo y oro. (Valor en 1962: US$ 66,4 millones de
1960}. SCPO Idem, sin banano. (Valor en 1962: USS 56,4 millanes de 1960). SCPO y BAAT: Exportaciones totales
sin café, petrélea, aro y banano, algodén, azdcary tabaco. (Valoren 1962: USS 16,6 millones de 1940}. Manufactu-
ras: (Valor en 1962: USS 16,1 millanes de 1960).

{5) ER = Exportaciones en délares corrientes/IPE
donde: ER:  Exportaciones -eales (cuadros Al y A2)
IPE:  Indice de precios de exportacién (cuadros A25 y A26)

(6) BAAT (Banana, algaddn, azlcary tabaco). La forma de construccién de las variables permite concluir que en tér-
minos de quantum, las exportaciones de banana, algodén, azdcar y tabaco presentaron un crecimiento relativamen-
te alto, a pesar del estancamienta de las exportaciones de azicar.
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lil. MODELOS UTILIZADOS E HIPOTESIS ALTERNATIVAS
A. Modelos (7).

El primer modelo de comportomiento —que llamaremos de inclinacién a expor-
tor, o de oferta—, es bastante simple (gréfico 2). Supone que el productor colom-
biano decide exportar o vender en el mercado nacional con base en lo relacién
entre el precio externo (ajustado por los subsidios a la exportacién) y el precio do-
méstico (8). Para un precio PR1eq (equilibrio), el productor venderd todo su pro-
duccién en el mercado nacional. Para precios superiores al de equilibrio, lo conti-
dad exportada corresponderd ol excedente de oferta. Asi, para PRy la cantidod
que se desea exportar serd AB. La oferta nacional depende de los precios reloti-
vos y la demanda, de los precios relativos e ingreso nacional.

GRAFICO 2

MODELO DE OFERTA

PR1
O(PR)

PR

PR1sq

D(PR,Y)
+Q

0

Q exp: Cantidad exportada
PR: Precios relativos abservados por el productor-exportador nacional.

P exp (en USS) x TC x (1 + Sub)

PRI =
P dom {en §)

donde:

P exp: Indice de precios para las exportaciones

P dom: Indice de precios doméstico

TC: Tasa de cambio

Sub: Nivel (%) implicito en los subsidios de CAT, crédito de PROEXPO, reintegros anticipados y Plan Vallejo.

{7) Se agradece la calaboracién de Yesid Castro en este punto particular.

{8) Lacantidad de pesos que recibe de la venta de una unidad en el exterior serd: P exp x TC x {1 + Sub); la venta
interna podra efectuarla a un precio P dom. Esta relacién se denominard PRy, donde el subindice 1 indica “'incentivo a
exportar’’, P exp es el indice de precios de la exportacién, TC es la tasa de cambio, y Sub es el subsidio porcentual
por peso exportado.
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En su forma mds general el modelo simultdneo podria ser planteado en los si-
guientes términos:

X = O (PR]) — D (PRy,Y)
o X =F (PR},Y] 1]
con Y = F (X,INV) [2]
donde Exportaciones reales

Demanda interna, funcién de precios relativos y de Y

X
O: Oferta interna, funcién de precios relativos
D
Y: Produccién nacional

INV: inversién nacional

Sugiere este primer modelo que la cantidad que finalmente se vende en el exte-
rior estd determinada por el incentivo relativo a exportar.

El segundo modelo, que llamaremos de demanda o competitividad, afirma que
la cantidad exportada por el productor nacional es aquella que es peosible colocar
en los mercados internacionales, supone que las exportaciones colombianas no
dependen de la decision del exportador, sino del nivel de competitividad en el ex-
terior. Como hipétesis alternativa a la del modelo de oferta, podria suceder que
aun siendo sumamente atractivo exportar, nuestro nivel de competitividad es tan
bajo que el productor nacional no logra penetrar en los mercados internacionales.

La diferencia entre los dos modelos reside en los precios relativos considerados
en cada uno de ellos, y en la inclusidn de las importaciones mundiales en el segun-
do. El primero utiliza la relacién entre el precio de exportacion y el precio domésti-
co; el segundo, la relacién entre el indice de precios en el exterior y el indice de
precios en nuestro pais (?}. Se espera que el indice de precios en cada pais refleje
la evolucién en los costos de produccion [y el precio de venta). Asi, un nivel de
inflaciéon alto en Colombia y bajo en el resto del mundo, podria significar una dismi-
nucién sustancial en el nivel de competitividad internacional de los productos co-
lombianos {10). Ademds, la ecuacién de demanda por exportaciones deberia
incluir las importaciones mundiales.

{9) Ej. Indice de precios al consumidor en los pafses a los cuales exportamos (promedio ponderada), y el de
Colombio.

(10} Pora ser mas precisos, seria necesario comparar la evolucion del indice de precios de nuestras exportaciones,
conld del indice de precios interno (o de importacion) en los paises a los cuales se exporta. Por otra parte, nuestro mo-
delo asume que Colombia compite, por ejemplo, con el productor americano en el mercado de los Estados Unidos.
Podria ser mas reolista asumir que nuestras campetidores directos san ofras pafses en desarrolla, en cuya casa la for-
ma de cdlculo y las ponderaciones implicitas varian sustancialmente.
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La forma reducida del segundo modelo seria:
X = F (PRy, MM, Y)

donde: IP exterior x TC
PRy =

IP nacional

MM: Importaciones mundiales
IP exterior, se calculd como un promedio ponderado de las variaciones de los indi-
ces de precios de los paises a los cuales exporta Colombia.

B. Metodologia utilizada e hipétesis de trabajo.

Nuestro trabajo pretende determinar la importancia de ciertas variables conside-
radas como "‘relevantes’’ en estudios anteriores en donde el periodo de andlisis es
sustancialmente menor {11); y considerar “'nuevas’’ variables e hipétesis de traba-
jo sugeridas por la experiencia colombiana reciente.

El andlisis empirico se adelanté tanto para las cuatro grandes categorias men-
cionadas anteriormente {grafico 1), como para hilados, textiles y confecciones; ta-
baco; cemento; manufacturas mecénicas, metdlicas y eléctricas; y animales diver-
sos. La escogencia de estos grupos se debié tanto a sus caracteristicas especificas
(12) como a la disponibilidad de estadisticas adecuadas.

Por razones de metodologia se separan aquellas hipétesis relacionadas con pre-
cios relativos, tasas de cambio y subsidios, de las demds. Para las primeras fueron
analizadas las nueve categorias arriba anotadas. Para las segundas, solo se tra-
bajé al nivel de manufacturas.

En cuanto a la metodologia general utilizada, se mezclardn en forma ecléctica
variables que correspondian a ecuaciones de oferta y de demanda por exporta-
ciones (13). Se corrieron regresiones de tipo lineal y log-log. Se compararon los
resultados de ecuaciones simulténeas que incluyesen la produccién nacional como

(11) Es posible que los resultados obtenidos por los estudios de Teijeirc y Elson, Diaz-Alejandro, etc. se deban a una
simple coincidencia, o que la sensibilidad del exportador a tales variables haya cambiado considerablemente.

[12) El tabaca es un producto agricola; las exportaciones de los otros cuatro grupos representan mas del 45% de las
exportaciones de manufacturas (67% en 1970) en los diferentes afios del periodo 1962-77. La comercializacién, gra-

do de competencia en la produccién interno, etc., difieren sustanciclmente entre los grupos (ver seccién HIj.

{13) Se espera que los sesgos de simultaneidad na sean muy marcados a este nivel.
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variable explicativa (véase modelo 1) {14) con los de regresiones simples. Ade-
mds, en ocasiones se utilizaron las exportaciones rezagadas de un periodo como
variable independiente (15}. En todos los casos se corrigieron los sesgos que
podrian resultar de una autocorrelacién fuerte en los residuos, mediante el método
de Cochrane-Orcutt.

Para la escogencia de los 'mejores resultados’’ se consideraron el R?, el R™2, el F
y el Coeficiente de Verosimilitud. Ademds, se tuvo en cuenta el signo de los coefi-
cientes, su nivel de significacién estadistica y el rezago promedio en la tasa de
1.
cambio.

1. Hipdtesis relacionadas con los precios relativos (incluyendo subsidios} y con
la tasa de cambio

a) Precios relativos

Se desea establecer si son los precios relativos correspondientes al modelo de
oferta o de demanda, los que explican el comportamiento de nuestras exporta-
ciones. En el primer caso el productor nacional desearé exportar o vender en el
mercado nacional con base en la cantidad de dinero obtenida en cada mercado.
En el segundo, serd el nivel de competitividad el que determine que se pueda o no
exportar. Con el fin de escoger entre ambos modelos, se compararon los resulta-
dos de regresiones que incluyesen tanto a TCERP} o TCERP9, como a TCERDj o
TCERDy (16).

b} Tasa de cambio

Se desea saber si el exportador colombiano reacciona en forma diferente a los
movimientos en tasa de cambio y en precios relativos {incluyendo subsidios). Se ha
sugerido, por ejemplo, que el efecto de una devaluacién sobre las exportaciones
no es claro. Si bien es cierto que esta representa un incentivo adicional a exportar,
el nivel de endeudamiento externo de algunas empresas colombianas es suma-

{14) Con base en el método de minimos cuadrados en das etapas.

{15) Asi lo sugeriria un modelo de comportamiento conocido en la literatura econométrica como de “ajuste
parcial”’, en el cual la cantidad que el exportador desea exportar no coincide con lo que efectivamente exporta.

{16} En adelante se utilizard la siguiente nomenclatura:
TCERP: Tasa de cambio efectiva real ponderada
TCERD: Tasa de cambio efectiva real ddlar
Se llamaré efectiva, pues incluye el valor de los subsidios, y real por incluir los precios relativos. La diferencia entre
ponderada y délar se explicard mas adelante. Finaimente, se utilizard el subindice 1 para indicar el modelo de aferta o
de incentivo a exportar y 2 para el modelo de demanda o de competitividad.
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mente alto (17). Una devaluaciéon, mds que beneficiarles podria perjudicarles, y
llevar a la empresa a disminuir sus exportaciones ante una crisis financiera interna.

Algunos autores presentan argumentos adn mds sofisticados. R. Hommes sos-
tiene, por efemplo, que la tasa de cambio oficial no es relevante en la decisién de
exportar. El exportador puede construir su “‘propia’’ tasa de cambio recurriendo al
mercado negro y a la subfacturacién o sobrefacturacién de exportaciones e impor-
taciones (18). Por el contrario, y a diferencia de lo que sucede con las variaciones
en la tasa de cambio, el aumento en los precios de exportacién, o en los subsidios
representa un claro incentivo a exportar.

Para analizar esta hipétesis se observé el efecto de cada variable (nivel de sub-
sidios, tasa de cambio y precios relativos) sobre las exportaciones. Ademds, se
compararon los resultados con los de ecuaciones similares que incorporaban las
tres variables en forma conjunta (19).

En segundo lugar, se desea conocer cudl es la tasa de cambio relevante en la
explicacién del comportamiento de las exportaciones colombianas. La utilizacién
de la relacion entre el peso y el délar en anteriores estudios era mas justificable pa-
ra los afios que precedian a 1971. Sin embargo, a partir de dicho afio la participa-
cién de los Estados Unidos en nuestras exportaciones diferentes a café disminuye
en forma sensible; y la relacion entre el ddlar norteamericano y las demds mone-
das fuertes —relativamente constante hasta 1971—, presenta variaciones conside-
rables (20). En teoria, la tasa de cambio relevante para el andlisis debe tener en
cuenta las variaciones de valor entre las diferentes monedas. Quien exporte a Ale-
mania, Suiza, Japén, etc., considerara para su decisién la relacién entre el peso y
el marco, franco suizo, yen, etc., y no aquella entre el peso y el délar.

{17} los trabajos de ANIF, y de Yesid Castro y Roberto Junguito {1979) muestran cédmo el nivel de endeudamiento
de la empresa colombiana (con relacién a activos) es uno de los més altos del mundo; segin ANIF, las mayores
empresas nacianales deben ochenta centavos por cada peso de activos, situacién especialmente aguda en los secto-
res de textiles y metalmecdnica. Una parte no despreciable de la deuda total ha sido contraida en el exterior.

{18) Estrategia Econémica y Financiera, septiembre de 1979 (El Observador Financiere). p. 28.

{19} En forma multiplicativa

TCER = (P exp x TC (1 + Sub) )

P dom

{20) En 1971 (odministracién Nixon), el gobierno norteamericanc viola el comportamiento adquirido en el Fondo
Monetario Internacional desde la década de los 40, consistente en mantener constante la paridad entre el délar y las
demas monedas “'fuertes’’. La presencia de un déficit en la bolanza cemercial —y no simplemente en la balanza de
pagos—, que no se presentaba en los Estades Unidos desde 1895, obliga al gobierno norteamericanc a devaluar el
délar en 10% vy a refirar el compromiso de cambiar délares por oro.
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Las conclusiones a que se llegue sobre este punto son de crucial importancia pa-
ra la politica econémica del pais. Si la variable relevante resulta ser la tasa de
cambio ponderada, ello significa que una devaluacién lenta con respecto al ddlar
serd suficiente para promover las exportaciones, siempre y cuando los Estados
Unidos continten devaluando su moneda. Asi sucedié en los Ultimos afos, y pro-
bablemente sucederd en el préximo trienio ante las pésimas perspectivas que pre-
senta la economia norteamericana para el futuro préximo (21).

En el presente trabajo se compararon los resultados de regresiones que utilizan
la relacion peso-délar, con aquellas que incorporan una variable que considere los
movimientos relativos entre monedas (22). Tal como lo indican las cifras del cuadro
2, las variaciones anuales de una u otra tasa son completamente diferentes. En
1977 por ejemplo, la devaluacién con respecto al délar (5,6%), contrasta con la
variaciéon del 11% para la tasa de cambio ponderada. Esto se debe a que en
dicho afio los Estados Unidos devaltan el délar con respecto a otras monedas de
reserva como el marco, el franco suizo y el yen.

Una Gltima variable relacionada con la tasa de cambio se refiere a su estabili-
dad. El estudio de Diaz-Alejandro {1976) muestra que tanto el valor absoluto de la
tasa de cambio como la gradualidad en su manejo, son variables importantes en la
explicacién del comportamiento de las exportaciones (23). En concepto del men-
cionado autor, una politica de devaluacién paulating, sin grandes variaciones,
afecta en forma favorable a las exportaciones. En el presente estudio se tomé co-
mo indice de estabilidad de la relacién peso-ddlar al coeficiente de variacién de
su cambio porcentual en los cuatro trimestres de cada afio (cuadro 3) (24).

No solo interesa el grado de respuesta de las exportaciones ala tasa de cambio
—valor del coeficiente en las regresiones—, sino también la velocidad de ajuste. La
importancia de este Ultimo punto es evidente. En materia de politica econémica,

(21) Para 1980, por ejemplo, se espera que la economia norteamericana crezca menos del 1%, con tasas de infla-
cién superiores al 12%. Estas cifras son verdaderamente desastrosas. El crecimiento y el nivel de inflacion para las
economios alemana, japonesa y suiza, son relativomente mds satisfactorias, aunque nada excepcionales.

{22) En adelante se llamard Tasa de Cambio Nominal Délar (TCND) o la relacion entre el peso colombiano y el do6-
lar de los Estados Unidos y Tasa de Cambio Nominol Ponderada (TCNP) ol indice de variacion de la relacién entre el
peso y la canasta de oquellas monedas que constituyen nuestros principales mercados de exportacién {ponderando
la relacion entre el peso y la monedo de cada pafs, por la participacién de ese mercado en nuestras exportaciones di-
ferentes a café).

(23} El nivel de gradualidad en el manejo cambiario ha variado sustancialmente durante el periodo de andlisis
[cuadro 3}. Después de grandes fluctuaciones en la politica cambiaria entre 1962 y 1967, se adopta uno politica de
devoluacién més gradual a portir de 1967 (Decreto-Ley 444).

(24) Consideramos poco probable que la estabilided en la taso de cambio real efectiva, o penderada tenga algin
efecto sobre las exportaciones. Implicaria un comportamiento excesivamente sofisticade por parte del exportador co-
lombiano.
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poco serviria que las exportaciones mostraran una gran sensibilidad con respecto
a la tasa de cambio, si el efecto se sintiera en un periodo de tiempo excesivamente
largo. Para medir la velocidad con que reaccionan las exportaciones a la tasa de
cambio se hallé la estructura de rezagos (25) y el rezago promedio en cada
ecuacién.

CUADRO 2
Tasas de cambio nominales

Indice de la tasa

Pesos/US Variocion anval de cambia Variacién anual
Afias (TCND) (%) nominal
ponderada
TCND

1960, ... 6,95 _ 73,94 J—
1961, .. ... e 8,47 21,9 90,11 21,9
1962, ... .. 9,40 11,0 106,5 18,2
1963.. .. ... .. e 9,99 6,3 115,5 8,5
1964, ... ... ... ... R 10,71 7.2 123,3 6,7
1965, ... . 15,21 42,0 157,4 27,6
1966. . ... .. e 13,50 8,9 152,3 9,7
1967 14,76 9.3 167,0 9,6
1968. .. ..... e 16,43 i3 185,4 11,1
1969 . 17,44 6,2 197,5 6,5
1970 ... ... 18,49 6,0 212,6 7.6
1971 .. oo S 20,00 8,2 233,5 9.9
1972 .. R 21,94 9,7 261,4 1.9
1973 . o 23,70 8,2 289,2 10,6
1974, ... .. FP 26,22 10,6 313,9 8,5
1975 . . .. . 31,08 18,5 399,2 27,2
1976, ... .. . ... S 34,82 12,0 447,0 12,0
1977 oo 36,78 56 495,9 10,9
1978.. ... . 39,10 6,4 . _

Fuente: Pesos/US: 1960-66: “"Nelsan, Schultz y Slighton””, “*Structural Change-in a Developing Economy”’. Tabla 47 columno 5.
1947-78: Revista del Banco de la RepUblica {varios ndmeros). Tasa de campra.

$

TCNP: —— ([panderado). Se utilizé camo factar de panderocién (entre 1967 y 1977}, la participacidn de cada mercada en nuestros
mep
exportacianes. Las paises fueron: Balivia, Ecuador, Pero, Chile, Venezuela, Brasil, Argentina, Uruguay, Paraguay, México, Costa Rica,
£l Salvador, Guatemala, Honduras, Estados Unidos, Canadd, Alemania, Bélgica, Luxemburgo, Dinamarca, Francia, Ilanda, Italia, Ho-
landa, Reino Unido, Austria, Noruega, Partugal, Suecia, Suiza, Japén, indie y Taiwan.
Entre 1962 y 1967, sola se consideraron las fluctuaciones de las manedas de las paises latinoomericanas can respecto al délor.
mep: moneda de cado pais.

2. ""Oftras’’ hipétesis

El estudio de Teijeiro y Elson (1973) encuentra que el dinamismo de ALALC (26)
representa un factor importante en la explicacion del comportamiento de las ex-
portaciones colombianas. Ademds de este factor, se ‘utilizd la evoluciéon de

(25) Mediante el método de Rezagos Polinomiales de Almon, que evita algunos de los problemas inherentes a la uti-
lizacién de variables rezagodas.

(26) Definido como la participacion de la ALALC en nuestras exportociones diferentes a cofé y petréleo.
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nuestras exportaciones al Pacto Andino (cuadro 4). La tendencia de ambas va-
riables es similar debido a que el Pacto Andino representa mds del 80% de
nuestras exportaciones a ALALC. De otra parte, es importante observar la impor-
tancia creciente que tienen ambos mercados regionales; de niveles de participa-
cién cercanos al 10% en 1960, llegan a representar mas del 30% en 1977.

CUADRQ 3

Indice de inestabilidad de la tasa de cambio *

Indice de
Afios inestabilidad
1962 .. . . .. 100,00
1963 . . . .. 238,24
1964 o 89,47
1965 . . . 426,23
1966 . S 0,01
1967 . .. 148,74
1968 o 151,43
1969 . .. 81,38
1970 . 140,11
1971 . .. .. 157,97
1972 . . . 182,67
1973 . . . 170,52
1974 . . . . 164,86
1975 .. .. 197,41
1976 . o C 188,16
1977 .. .. 185,58

Fuente: Cuodro A7 y cdleulos del autor. * Coeficiente de los voriaciones trimestrales de la taso de cambio en cada afio. Se igualé con

respecto del dato para 1962,
CUADROQ 4

Evolucién de la participacién del Pacto Andino y de la ALALC dentro de las exportaciones
colombianas diferentes a café y petréleo

(%)

Ados Pocto Andino ALALC
1960 . . 10,40 10,80
1961 11,50 12,20
1962 . 10,10 10,60
1963 . 8,36 9,70
1964 10,40 13,40
1965 . . 12,10 16,20
1966 . 17,00 24,20
1967 .. 13,40 16,20
1968 . . . . 14,00 17,80
1969 S . 15,30 17,80
1970 . R S 24,20 27,30
1971 . . 21,30 25,10
1972 . e 17,60 20,20
1973 13,90 16,70
1974 . 18,90 23,10
1975 . . e 23,90 27,20
1976 . . 25,10 27,50
1977 . .. . 32,90 35,70

Fuente: DANE y célculos del autor.
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A pesar de que todos los estudios sobre exportaciones colombianas encuentran
que el valor absoluto de la tasa de cambio explica en un alto porcentaje el com-
portamiento de las exportaciones menores, lo sucedido en el afio 1979 sugiere
que existen otras variables con un alto poder explicativo. En efecto, en 1979, a
pesar de que la tasa de cambio (definida en cualquiera de sus formas alternativas)
apenas si se modificod, las exportaciones diferentes a café crecieron en términos
nominales a un ritmo inesperado (41,9%) (27). Una variacién del 15% en los pre-
cios internacionales de nuestras exportaciones —cifra excesivamente alta, implica-
ria uno de los mayores crecimientos anuales de la década (26,9%). Parece que
una buena parte de este incremento se debi a simple sobrefacturacién de expor-
taciones. la escasez de crédito y.la mayor rentabilidad interna que externa
podrian ser las causas explicativas del fenémeno. Como '‘proxy’’ del incentivo de
sobrefacturar, se utilizé la variable /¢ + d {28), que adquiere sus maximos valo-
res en los afios 1962, 63, 64y 77 (cuadro ).

CUADRO 5

Diferencial de tasas de interés y devaluacién

S/US Devaluacion rd/(re +d)
Afios h (2) (3)
1960 P 6,70 4,69 0,72
1961 . A . 6,70 0,00 3,33
1962 . B 9,00 34,32 0,31
1963 . 9,00 0,00 3,02
1964 . 9,00 0,00 2,76
1965, .. ... .. . 13,51 50,11 0,22
1966 A 13,50 0,00 1,95
1967 AT, R 15,82 7,18 0,53
1968 . 16,95 7,14 1,43
1969 A . 17,93 5,78 0,98
1970. ... .. . 19,17 0,91 0,99
1971. .. .. 21,00 9,55 0,65
1972 22,88 8,95 1,2
1973, ... ... . 24,89 8,78 1,12
1974. . 28,69 15,27 1,02
1975 A ) . 33,09 15,34 1,17
1976, ... ........ .. 36,46 10,21 1,69
1977 . . .. 38,11 4,55 2,48
1978 . .. .. 41,00 7,58 1,95

Fuente: (1): IFS. (3) rd; Ferando Gaviria. Revista del Banco de la Repablica, junia de 1978. € Tasc de Interés del euroddlar en

Londres (IFS).

(27) Coyuntura Econémica, abril 1980, p. 55.

(28] . tasa de interés doméstica; r°: tasa de interés en el exterior; d: tasa de devaluacidn. Para el céiculo de M se
procedié en la siguiente forma: Entre 1964 y 1967 se utilizé la taso —antes de impuestos— implicita en las cédulas del
Banco Central Hipotecario, que corresponde a (1 + 1) taso después de impuestos, con t: porcentaje del impuesto a la
renta (0,42} (ver F. Gaviria, 1978). Entre 1968 y 1978 se utilizé la toso de interés implicita en el CAT, con un periodo
de maduracién de tres meses. Estas cifras, tomadas de Carrizosa {1980), difieren sensiblemente de las de Gaviria, de-
bido a que este Gltimo autor utiliza un periodo de madurocién de dos meses.
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En otro articulo del autor (Echavarria 1980), se observé que la explicacién del
éxito exportador de la periferia no reside Unicamente en la estrategia exportadora
adoptada por los diferentes paises. Depende adicionalmente, y de manera funda-
mental, del ritmo de crecimiento en los mercados a los cuales la periferia tiene ac-
ceso. Ello, a su vez, es funcion del crecimiento absoluto de los mercados y de la
forma en que varian los niveles de proteccién arancelaria y para-arancelaria en los
paises desarrollados. El presente estudio utiliza la evolucion de las importaciones
mundiales (29), como una variable que captura ambos fenémenos.

Por ltimo, se desea establecer si hubo un cambio en el comportamiento del ex-
portador colombiano a lo largo del periodo 1962-77. La siguiente hipétesis podria
tener cierto atractivo en términos intuitivos. En la primera etapa, una vez se inicia la
estrategia de promocién de exportaciones {en 1967 o en 1960), el exportador na-
cional necesita altos incentivos para entrar al muy competido y hasta el momento
desconocido mercado internacional. Sin embargo, una vez vencido el temor inicial
y conquistados ciertos segmentos del mercado, el exportador responde de manera
diferente a la politica de promocién. Menores incentivos (incluyendo los del mane-
jo cambiario) podrian ser suficientes para que este se mantuviera en el mercado in-
ternacional. Estaria dispuesto a sacrificar ciertos beneficios con tal de no perder
aquellos clientes ''conquistados’’ tras un gran esfuerzo inicial. Para responder a
esta pregunta se corrieron regresiones en diferentes periodos de tiempo y se ob-
servé la importancia de los coeficientes F que relacionaban los resultados de las di-
ferentes regresiones.

{29) En términos reales, el valor de las importaciones {en US$ corrientes), se deflacté para el indice de precios
correspondiente:

Categorios de importacién Indice de precios utilizado como deflactor

{Cuadros A25 y A26)

SCPO Indice de precios de las imporiaciones mundiales
SCPOB Indice de precios de las importaciones mundiales
SCPO y BAAT Indice de precios de las exportaciones colombianas de manufacturas
Manufacturas Indice de precios de las exportaciones colombianas de manufacturas
Hilados, textiles y confecciones Indice de precios de las exportaciones colombianas de textiles
Tabaco Indice de precios del tabaco o nivel internacional
Cemento indice de precios de las exportaciones colombianas de cemento
Manutacturas mecanicas, metdlicas y

eléctricas Indice de precios de las exportaciones colombianas de manufacturas
Animales diversos Indice de precios de camarones * a nivel mundial

*  los camarones explican un gran porcentaje de las exportaciones colombianas de animales diversos. (Véase sec-

cion 111},

270



ECHAVARRIA EXPORTACIONES

IV. RESULTADOS

A continuacién se describen los principales resultados del estudio. Con el fin de
facilitar la exposicién se decidié describir primero aquellos que se referian a
""otras’’ variables (ver seccién anterior), y dejar para la parte final del capitulo los
resultados concernientes a las variables relacionadas con precios relativos y tasa
de cambio.

En cuanto a los resultados mds generales, puede afirmarse lo siguiente: en primer
lugar, el ajuste de las ecuaciones de tipo log-log es sistemdaticamente mejor que el
lineal; aun el coeficiente R2 es mayor (30). En segundo, las ecuaciones no mejoran
al utilizar la metodologia de minimos cuadrados en dos etapas (31). Ello indica que
el problema de simultaneidad no crea mayores sesgos en nuestro trabajo, ni en el
de otros autores que han estudiado el comportamiento de las exportaciones co-
lombianas. Tampoco mejoran los resultados al utilizar las exportaciones rezago-
das como variable explicativa. Los resultados no dan pie para sostener que existe
un proceso de ajuste entre la cantidad que se desea exportar y la que efectiva-
mente se exporta (32).

Resultados de las hipétesis relacionadas con ‘‘otras’’ variables (33).

El dinamismo de ALALC y Pacto Andino carecen de importancia como factor
explicativo adicional del comportamiento de las exportaciones colombianas. Los
coeficientes encontrados no son significativos en la gran mayoria de los casos.
Mds ain, en las pocas regresiones en que se observan coeficientes significativos,
el signo es de sentido contrario al esperado. Ello parece confirmar el hecho de que
la ALALC (y el Pacto Andino) presentaron un dinamismo bastante mayor que el del
mercado mundial entre 1960 y 1968 pero que su importancia relativa declina a
partir de tal afio (Echavaria, 1980).

(30) A pesar de que en general, el RZ obtenido para la forma log-log deberfa ser menor que el del ajuste lineal.

(31) Asi por ejemplo, se comporaron los resultades de un modelo simulténeo del tipo:

>
I

F(TCER, MM, Y)  [1]
Y = F (X, INV) 2]

donde, Y: Produccién nacional; INV: Inversion; MM: Importaciones mundiales, con aquellos obtenidos a partir
simplemente de la ecuacién de exportaciones.

(32) Por lo menos no existe el proceso conocido en la literatura econométrica como de ajuste parcial.

(33) "Otros'’: variables diferentes a precios relativos {incluido el subsidio} y tasa de cambio. Como se menciond, las

observaciones que siguen se basan en resultados obtenidos Gnicamente para las exsortociones de manufacturas. La
excepcion es la del estudio de la relevancia de las importaciones mundiales.
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En cuanto a los resultados obtenidos con la variable que pretendia capturar el in-
centivo a sobre o subfacturar exportaciones, la conclusidn es que no existe una re-
lacién directa entre esta y las exportaciones. Existen, sin embargo, problemas con
la variable utilizada. Ademas del diferencial entre la rentabilidad externa o interna
es importante el grado de control y vigilancia del gobiemo con respecto a la sobre
o subfacturacién. Por otra parte, un factor que incide de manera crucial en la
sobrefacturacién es la cantidad de crédito —interno y externo— disponible (34). Fi-
nalmente, algunos autores anotan que la tasa de interés implicita en el CAT utiliza-
da, es un mal indicador de la tasa relevante para el andlisis planteado en nuestro
estudio. Mds pertinente seria la tasa de interés del ''papel estrella’’ de cada pe-
riodo: CAT para 1967-74, UPAC para 1975-76, certificados de cambio entre
1977y 1978, etc. (35). El incentivo a sobrefacturar exportaciones también depen-
de de la diferencia entre la tasa de cambio del mercado negro, v la tasa de cam-
bio oficial mas los subsidios a la exportacion.

Las importaciones mundiales aparecen como la variable que, conjuntamente con
la tasa de cambio real y efectiva, explica mejor lo sucedido en materia de exporta-
ciones en Colombia. Su influencia es significativa para todas las formas de regre-
sién utilizada, y en cada uno de los grupos de productos. La importancia de las im-
portaciones mundiales es, en nuestro concepto, uno de los principales hallazgos
empiricos de este articulo, y permite colocar en entredicho la creencia de que, por
ser Colombia un pafis pequefio, el tamafio y dinamismo del mercado mundial no es
relevante en el comportamiento de las exportaciones nacionales. Segun dicha po-
sicién, puesto que la participacién colombiana en las exportaciones manufactura-
das de la periferia ni siquiera llega a 1,5% (0,14% de las exportaciones mun-
diales de manufacturas), un mayor dinamismo del mercado mundial no tendria
ninguna influencia sobre nuestras exportaciones; el mercado observado por el ex-
portador colombiano serfa “ilimitado’” en todo momento.

Desgraciodamente, esta consideracién ha llevado a prestigiosos autores como
Dioz-Alejandro, Teijeiro y Elson, etc., a no incluir las importaciones mundiales en
sus ecuaciones. Sin embargo, la realidad parece ser bien diferente. En todos los
casos se trata de mercados mundiales altamente segmentados, donde el producto
de exportacidon colombiano no es el mismo que aquel exportado por los demas

{34) Frecuentemente se afirma que no fue la diferencia de tasas de interés la que ocasioné la sobrefacturacion en
1979, sino la falta de capital de trabajo y crédito para el preductar nacional. Asi, podrian existir afios donde se pre-
sentan grandes diferenciales entre las tasas de interés internas y externas, sin existir sabrefacturacién. E productor na-
cional puede endeudarse en el exterior, sin tener que sobrefacturar exportaciones para obtener crédito. Por el contra-
rio, tanto en 1974 como en 1979, a pesar de que la relacion entre las tasas de interés interna y externa {ajustada por
devaluvacién) no era especialmente alta (cuadro 5), las restricciones crediticias internas fueron bastante fuertes y muy
posiblemente llevaron a la sobrefacturacién de exportaciones, con el fin de obtener crédito externa.

{35) Agradezco los comentarios del doctor Antonio Hernandez G. sobre este punto particular.
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paises subdesarrollados, o por otros palses del centro. Tal como sucede en una si-
tuacién de '‘competencia monopolista’’, nuestro pais [y también los demas),
tendria cierto poder en un mercado claramente diferenciado.

Por Ultimo, no se observa un cambio significativo en el comportamiento del ex-
portador colombiano durante el tiempo. Su reaccién a variables como la tasa de
cambio, los subsidios, o las importaciones mundiales, parece ser similar a través
del tiempe. Ello significa que las variables que explican lo que acontecié en el pe-
riodo 1962-74, también explican lo sucedido entre los afos 1974 y 1977.

Resultados de las hipétesis relacionadas con precios relativos (incluye
subsidios) y tasa de cambio.

a) Precios relativos

Los resultados son consistentemente mejores cuando se trabaja con las tasas
ponderadas que con aquellas que hacen relacién al délar. Ello implica que una po-
litica de promocion de exportaciones en Colombia debe tomar en cuenta los movi-
mientos que tengan lugar entre las monedas de nuestros principales mercados de
exportacion.

b) Tasas de cambio

Los coeficientes de precios relativos, subsidios y tasa de cambio no difieren sus-
tancialmente. Ademds, los resultados son ‘'mejores’’ cuando se utiliza la tasa de
cambio real efectiva que incorpora los tres conceptos en una sola variable. Lo an-
terior parece desvirtuar la idea de que el exportador construye su propia tasa de
cambio {(Hommes) o que el alto nivel de endeudamiento de la empresa lleva a que
un movimiento de la tasa de cambio no impulse las exportaciones.

La tasa de cambio relevante para una politica de promocién de exportaciones
en Colombia depende del tipo de productos analizados. El comportamiento de las
variables SCPO, SCPOB y de las exportaciones de manufacturas mecdnicas, me-
télicas y eléctricas lo explica mejor la tasa de cambio de competitividad. Sin em-
bargo, el de las exportaciones agregadas de manufacturas y el de los demas pro-
ductos manufacturados analizados depende fundamentalmente del incentivo por
exportar. La explicacién del comportamiento del primer grupo de variables parece
clara, si se tiene en cuenta que las variables SCPO y SCPOB incluyen las exporta-
ciones de banano, algodén y azicar, productos que se encuentran sujetos a una
fuerte competencia en el mercado internacional. El caso de las manufacturas me-
cénicos, metdlicas y eléctricas es semejante y serd discutido posteriormente.
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La estabilidad en el manejo cambiario resulta significativa en ciertos grupos de
variables, pero el coeficiente obtenido es précticamente despreciable y la variable
no es relevante. Puesto que el estudio de Diaz-Alejandro {1976) asigna una alta
importancia a la estabilidad en el manejo cambiario, una versién plausible de los
resultados de nuestro estudio y del de Diaz-Alejandro podria ser la siguiente: la
politica de devaluacién paulatina tuvo un efecto importante en la promocién de
exportaciones en los afios siguientes a 1967. El productor nacional comenzé a ex-
portar convencido de que no se presentarian las grandes variaciones en la tasa de
cambio propias de los afios anteriores. (Por ejemplo la devaluacién del 22% en
1961 y de 42% en 1965). Este cambio cudlitativo explica los hallazgos de Diaz-
Alejandro. Sin embargo, ya en los afios que siguen a 1976 el exportador estaba
convencido de que no se presentaria un movimiento excesivamente alto en la ta-
sa de cambio. A partir de entonces no se encuentra una relacién directa entre es-
tabilidad y exportaciones.

En cuanto a la velocidad con que reaccionan las exportaciones a los movimien-
tos en la tasa de cambio, los resultados se exponen en la siguiente seccidn.

Anadlisis de las ‘'mejores’’ regresiones

Como se dijo anteriormente, las ‘’mejores’’ ecuaciones se escogieron tomando
en cuenta los coeficientes de ajuste agregados (R?, R™?, F, Coeficiente de Verosimi-
litud), los signos de los coeficientes y su nivel de significacién estadistica.

Los resultados de las regresiones difieren marcadomente segin el grupo de pro-
ductos andlizados, debido a las caracteristicas particulares de cada categoria.
Aquellos grupos més generales (SCPO y SCPOB) (36) comprenden tanto produc-
tos agricolas y minerales como manufacturados.

De otra parte, las caracteristicas de produccién, mercadeo y exportacion de los
grupos especificos analizados, también difieren sustancialmente. La produccién y
exportacién de textiles e hilados la realizan tres o cuatro grandes compaiiias na-
cionales, cuyas plantas se encuentran localizadas en Medellin {37). Su comporta-
miento exportador es el de un oligopolio que logra diferenciar el mercado externo
e interno mediante politicas de *’dumping’’ {38). Las hilazas y telas crudas, que
significan mas del 80% de las exportaciones del sector, van dirigidas en una alta
proporcién a los Estados Unidos y Europa.

{36} SCPO: Exportaciones totales sin café, petroleo y oro; SCPOB: Exportaciones totales sin café, petréleo, oro
y banano.

{37) Otras, mdés pequefas se encuentran en Manizales; también ha adquirido importancia en las exportaciones la
empresa Textiles Espinal financiada conjuntamente por FABRICATO vy el iFi.

{38) Morawetz {1979) encuentra que el precio de venta interno supera en mds del 200% al precio internacional. La
compania ‘exprime’’ el mercado nacional y vende la produccién residual en el exterior, con el fin de utilizar capaci-
dad instalada sobrante.
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Las caracteristicas de las exportaciones de confecciones son diferentes. Se trata
de empresas de tamafio sustancialmente menor al de las compaiiias textileras, y
sus principales mercados de exportacién varian a través del tiempo. En el momento
actual se exporta un gran porcentaje a las islas Margaritas y en menor proporcién
a Panamé y Estados Unidos. Si se considera el conjunto de hilados, textiles y con-
fecciones, la participacién de los tres principales mercados en 1976 era la siguien-
te: Estados Unidos (26,40%), Venezuela (12,68%) y Alemania Occidental
(10,96%). Otro aspecto importante se refiere a la apertura del sector. En 1976,
solo el 10,6% de la produccién total se dedicaba a la exportacién.

El tabaco presenta fas caracteristicas de un bien agricola “tipico’’. Su produc-
cién la realiza una gran cantidad de pequefios minifundistas, y es vendida en el ex-
terior por algunas grandes comercializadoras de propiedad extranjera (39). La
produccién tabacalera estd sujeta a grandes fluctuaciones, dependiendo de la re-
lacién entre sus precios y los de otros cultivos (40). Ello incide necesariamente en el
comportamiento de ias exportaciones. En cuanto a mercados de destino y dreas
de origen puede anotarse que la mayor parte del tabaco exportado proviene de la
costa atlantica y que en 1976 los principales mercados de exportacién eran Espa-
Aa (38,13%); Alemania Occidental (19,33%) y Francia (15,37%). La relacién
entre exportaciones y produccién era 16,49% en el mismo afio.

las exportaciones de cemento son realizadas por dos grandes empresas.
COLCLINKER en Cartagena que exporta més del 80% de su produccién, y Ce-
mentos del Caribe en Barranquilla con cerca del 50% de su produccién dirigida
hacia el exterior. Mas del 24% de la produccién total del sector se dedicaba a la
exportacién en 1976. En este mismo afio, los principales mercados de exportacién
eran Ecuador (29,24%), Venezuela (23,63%) y Repiblica Dominicana (12,98%).

Las exportaciones de manufacturas metdlicas, mecanicas y eléctricas son efec-
tuadas por un conjunto de empresas pequefas y medianas, situadas en Bogotd,
Medellin, Cali y Barranquilla. La inversién extranjera es considerable; ha venido en
aumento durante la década de los afios 70, y se ubica en las “'grandes’’ empresas
del sector (41). los principales mercados de exportacién son Venezuela
(38,72%), Ecuador {14,81%) y Trinidad Tobago (12,40%). El indice de apertura
apenas llegaba a 5,7% en 1976.

(39} Tabacos del Caribe, Tabacos Bolivar, Tabacos Tabara y Tabacos Tayrona. La excepcidn la canstituye Rafael
Espinasa y Hnos., capital nacional en un 100%.

{40) No existe una politica de sustentacién de precios para este sector. Los estuerzos que se hicieron en 1973 para
adelantar un programa dirigido en este sentido, fueron abondonados posteriormente.

{41} Los empresas con participacién del capital extranjero superior al 30% explican el 35% de las exportaciones del
CliU 38 {productos metdlicos, maquinaria y equipo). Por subsectores, los porcentajes serian los siguientes: productos
metélicos (32%); maquinaria no eléctrica (24%); maquinaria eléctrica (75%); material de transporte {41%), equipo
cientifico (42%). J. Montoya, Tesis de post-grado. Universidad de los Andes (en preparacién).
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Finalmente, las exportaciones de animales diversos (42) se componen en mas del
80% de mariscos y langostinos, y se dirigian en 1976 a Estados Unidos (81,9%], v
Japon (15,8%).

Una vez analizadas las caracteristicas bésicas de cada grupo de productos y de
observar las profundas diferencias que existen en el sistema de producciéon, merca-
deo, y grado de apertura de cada grupo, procedemos a describir los resultados de
las "'mejores’’ regresiones obtenidas. (Ver cuadros 6, 7 y 8).

Son las importaciones mundiales la variable que explica mejor el comportamien-
to de las exportaciones colombianas, tanto agregadas como desagregadas. La
elasticidad de las exportaciones con respecto a dicha variable varia segin el gru-
po de productos, pero en general es sustancialmente mayor a aguella con respec-
to a la tasa de cambio. Varia desde 0,91 para las exportaciones SCPO, hasta
1,74 para las exportaciones de manufacturas mecdnicas, metdlicas y eléctricas
(43). En resumen, el comportamiento del mercado internacional aparece como de-
terminante fundamental del éxito o fracaso de la politica de promocién que se
implante en el pafs.

La respuesta a los movimientos en la tasa de cambio, ala relacién entre los pre-
cios relativos y al nivel de subsidios es significativa en précticamente todas las ca-
tegorias estudiadas. Tal como lo indican las cifras de los cuadros arriba menciona-
dos, se presenta una elasticidad cercana a 0,90 para las dos categorias mas ge-
nerales (SCPO y SCPOB). Ademds, las cifras de rezago promedio indican que la
respuesta es inmediata, y que incluso podria presentarse cierta anticipacion en la
respuesta de los exportadores. En el caso de estas dos categorias, la variable rele-
vante es aquella que considera la relacion entre los niveles de inflacién en Colom-
biay en los demds paises, (TCERP2) y no aquella que utiliza el indice de precios de
exportacién (TCERP1).

El incremento en la tasa de cambio real efectiva que indica el incentivo a expor-
tar (TCERP}) tiene un claro efecto sobre las exportaciones de manufacturas, y
dentro de ellas, sobre los rubros de hilados, textiles y confecciones, asi como de
animales diversos. En el caso de tabaco y cemento los coeficientes globales de
ajuste son excesivamente bajos, y la reaccién alas variaciones en la tasa de cam-
bio, en el nivel de subsidios o de precios relativos no son estadisticamente signifi-
cativos. En el caso de las manutacturas agregadas (cuadro 7), la respuesta a una

{42) Que comprenden el capitulo 3o. del Arancel de Aduanas Colombiano y algunos rubros del capituio to.

{43) No se considera la elasticidad para el caso de las exportaciones de tabaco, pues en tal caso la variable no es
significativa.
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variacién en TCERP | es positiva —una devaluaciéon del 10% producird un aumento
de 9,3% en las exportaciones—, y se siente aproximadamente en un afo (44).

La relaciéon de las exportaciones de hilados, textiles y confecciones a variaciones
en la tasa de cambio, o a mayores subsidios es alta (1,46), y se siente en un pe-
riodo corto de tiempo. Con relacién a tabaco y cemento, la conclusion no es clara.
El coeficiente R? es bajo (excesivamente bajo para tabaco), y los coeficientes de la
tasa de cambio no son significativos. Las exportaciones de animales diversos reac-
cionan favorablemente y en forma casi inmediata (rezago promedio de un mes) a
la tasa de cambio. En este caso los resultados de aquellas regresiones que utilizan
tasa de cambio ponderada son muy similares a los que utilizan la tasa de cambio
con respecto al délar. Ello es lbgico si se recuerda que un gran porcentaje de las
exportaciones de este grupo de productos se dirige a los Estados Unidos.

El caso de las exportaciones de manufacturas mecdnicas, metdlicas y eléctricas
es de especial interés. Dentro de las exportaciones de la periteria es este sector el
que presenta mayor dinamismo (Echavarria, 1980) y la promocién de sus exporta-
ciones parece recomendable si se consideran criterios como empleo, externalida-
des, economia de escala, efc. (45).

La fuerte competencia internacional que existe en este campo hace que, a dife-
rencia de lo que ocurria para los demds grupos, sea el nivel de competitividad y no
la decisién del exportador colombiano lo que determina la evolucién de nuestras
exportaciones. Segin la ecuacién respectiva, la reaccién de las exportaciones de
este sector a los movimientos de la tasa de cambio, elasticidad de 2.18, es bien
marcada y tiene su impacto promedio en un periodo ligeramente mayor de un afio.

V. EXPLICACION DE LO SUCEDIDO EN MATERIA DE EXPORTACIONES

La presente seccién ilustra la evolucién de las exportaciones colombianas y de
aquellas variables que incidieron en su comportamiento. En particular, muestra
cudles fueron las causas del lento crecimiento para el periodo 1974-77.

{44) Sin embarga, en este caso, la ''mejor’’ ecuacidén comprende variables como el diferencial de tasas de interés y
la participacién de ALALC cuyos coeficientes tienen signo contrario al que cabria esperar y son altamente significati-
vos. En las regresiones efectuadas para las exportaciones de manufocturas se presentaron problemas claros de muiti-
colinealidad en las variables. Por simple coincidencia la correlacién entre importaciones mundioles y toso de combio
resultd alta. Afortunadamente este problema no se presenté para los productos especificos (que en conjunto explican
mdas del 40% de los exportociones de manufacturas). Esto nos permite confiar en los resultados paro manufacturas.

{45) Esta es, en efecto, la conclusién de un estudio de FEDESARROLLO para PROEXPO, en la cual se efection reco-

mendociones para lo promocién selectiva de las exportociones colombionos. G. Perry, J. J. Echavarria, R. Junguito y
L. J. Garay.
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El principal factor explicativo de lo ocurrido en materia de exportaciones fue la
evolucién de las importaciones mundiales. Tal como lo indica el cuadro 9, su creci-
miento anual fue menor para el periodo 1967-77 que para los afios que prece-
dieron a 1967 (46). Ademdés, para la categoria mds agregada (importaciones to-
tales a nivel mundial), la tasa de crecimiento promedio en los tres Gltimos afios ape-
nas llegé ala mitad de la de los afios del periodo 1971-74, y fue menor a la que se
presentd en cualquiera de los subperiodos del periodo total.

El manejo de la politica cambiaria fue relativamente consistente (cuadro A7). La

devaluacién anual del peso con respecto al délar para el periodo 1967-77
(10,55%) apenas superd a la del periodo 1962-67 (2,69%) (47).

En cuanto a los subsidios totales a la exportacién (CAT, Plan Vallejo, crédito de
PROEXPQO y reintegros anticipados), puede afirmarse a grandes rasgos que se pre-
sentaron tres periodos (cuadros A1éy Al7): Los afios que van de 1962 a 1966, en
los cuales se otorga un subsidio total con niveles que oscilan entre 15y 17% (48);
el periodo 1967-74, con los mayores niveles en términos histéricos (27% a 33%), y
el de los afios que suceden a 1974, en que la baja radical del CAT llevé a un nivel
de subsidio promedio que oscilé entre 8 y 10% {49).

Con relacién a los diferentes mecanismos de subsidio, (cuadro A27 - A35) con-
viene anotar que ninguno es tan importante como el del CAT. Aun después de
1975 en que tal porcentaje se reduce sustancialmente, el subsidio equivalente del
CAT supera a todos los demds. El crédito de PROEXPO ha ganado sustancial im-
portancia en los Ultimos aflos como mecanismo de promocién. De niveles préctica-
mente despreciables en 1975, el subsidio implicito llega a 4% - 5% en 1977, debi-
do a la mayor cobertura de los préstamos y al diferencial creciente entre las tasas
de interés propia del crédito de la institucién y las del mercado.

Puede afirmarse que la politica cambiaria del gobierno, la variacién del délar
con respecto alas monedas de los paises que constituyen nuestros principales mer-
cados, vy la evolucién del nivel del subsidio total a la exportacién, apenas si han
servido para garantizar que la relacién entre lo que recibe el productor en el mer-
cado internacional y nacional {TCERP ), mejore ligeramente a través del tiempo.

{46} Con excepcién de los animales diversos y cemento.

{47) la diferencia radica en la mayor gradualidad con que se manejé la politica de las tasas de cambio en el segun-
do periodo.

(48} Esto significa que par cada peso exportado, el exportador recibe 15-17 centavos adicianales.

(49) Ademds el nivel de subsidio total difiere bastante entre los grupos de productos analizados. Es especialmente
alto para el sector de hilados, textiles y confecciones.
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Ademds, tal como lo indican las cifras del cuadro 10, el crecimiento de dicha va-
riable es mucho menor (negativo en algunos periodos) en los afios que van desde
1974 hasta 1977, que en los demds afios del periodo 1967-77. Con respecto ala
tasa de cambio de competitividad (TCERP9), las cifras del cuadro ilustran (50) cé-
mo ésta cae entre 1971 y 1974, y de nuevo entre 1974 y 1977. Lo anterior quiere
decir que el crecimiento que se presenté entre 1971 y 1974 para las categorias
SCPO y SCPOB (51}, se debié fundamentalmente al alto dinamismo del mercado
internacional {52).

Para concluir, podemos presentar una rapida caracterizacion de lo que ha suce-
dido para cada grupo de productos. El andlisis toma en cuenta las tasas de creci-
miento en exportaciones, importaciones y tasa de cambio (cuadros 9y 10y grdfi-
cas 1, 3y 4) y los resultados de las regresiones del capitulo anterior.

El bajo dinamismo que se presenté en las exportaciones agregadas de SCPO y
SCPOB se debié basicamente al lento crecimiento de las importaciones mundiales
{53). La tasa de aumento anual de esta dltima variable para el periodo 1974-77
{4,93%) fue menor que la de cualquier otro periodo.

La caida de las exportaciones de manufacturas entre 1974 y 1975 fue debida
tanto a la recesién mundial en dichos afios (la cual, segin parece, afecté mucho
mas a Colombia que a los demds ‘‘grandes’’ paises de la periferia) (54), como a
una politica equivocada que implicé una devaluacién practicamente nula con res-
pecto al délar (55). Para el periodo posterior (1974-77), las exportaciones de ma-
nufacturas muestran una relativa recuperacién que aparece parcialmente explica-
da por el mayor {aunque bajo} dinamismo del mercado mundial, que compensé al
lento movimiento de la TCERP.

Las manufacturas crecieron menos entre 1967 v 1977 que en los afios anteriores
a 1967. Ello se debié a que el mayor ritmo de variaciéon anual de la TCERP)
(6,01% para 1967-77 vs. —3,52 para 1962-67) no alcanzé a contrarrestar el me-
nor dinamismo de las importaciones mundiales (5,06% vs. 9,49%).

(50) Para el caso de las exportaciones de manufacturas.

{51) Recuérdese que el comportamiento de las exportaciones de ambas categorias dependia de TCERP, y no de
TCERP,.

(52) Entre 1971 y 1974 se presenta el mayor crecimiento anual (?,48%) en las exportaciones totales de todo el pe-
riodo considerado. Véose cuadro 9.

(53) Existe sin embargo una imprecisién en el andlisis. Se supuso que las importaciones mundioles de cada una de
estas categorias presenta un comportamiento similor al de las importaciones totales.

{(54) En el articulo del autor se menciona cémo la recesién de 1974-75 afectéd mucho mas al centro que a la perife-
ria, y que las exportaciones de este Ultimo grupo de paises no decayeron en toles afios {Echavarria, 1980).

{55} Sin embargo, la TCERP si crecié un 7% entre 1974y 1975. Ello se debié a movimientos favorables en los pre-
cios relativos, y a la variacién entre el délor y los dem&s monedas.
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Las exportaciones de hilados, textiles y confecciones crecen en forma consisten-
te durante el periodo total (gréfico 3), con caidas entre 1974y 1975, y entre 1976
y 1977. El alto crecimiento de las importaciones mundiales entre 1974y 1977 més
que compensé la variacién lenta en la TCERP. El periodo de menor dinamismo del
mercado mundial (1971-74), coincidié con cambios relativamente favorables en la
TCERP, que impidieron el estancamiento de las exportaciones.

El répido crecimiento de las exportaciones de manufacturas mecanicas, metdli-
cas y eléctricas coincide con el patrén de comportamiento a nivel mundial. Las ta-
sas de variacién indicadas por el cuadro 10 no son un buen indicativo de los facto-
res que permitieron su crecimiento ya que, como se observé en la seccién anterior,
es la tasa de cambio de competitividad la que mejor explica su comportamiento.

VI. CONCLUSIONES

El dinamismo de las exportaciones colombionas —quantum— fue sustancial-
mente menor durante el periodo 1967-77 que durante los afios que anteceden a
1967. Aunque existe el problema de la menor base en el periodo inicial —cual-
quier incremento serd sustancial en términos porcentuales si la base es muy pe-
guefia— {56), lo contrario sucedié para el resto de paises de la periferia. Para es-
tos, el ritmo de crecimiento en las exportaciones reales fue sustancialmente mayor
en el segundo perfodo.

Sin embargo, serfa erréneo suponer que las exportaciones colombianas presen-
taron un comportamiento similar durante los diferentes afos del periodo 1967-77.
Tras un notable dinamismo entre 1967 y 1974 —principalmente durante los Gltimos
cuatro afios de este subperiodo— se presenta una caida pronunciada en 1975, y
un relativo estancamiento entre los afios 1974 y 1977.

La causa principal de esta devaluacién fue el dinamismo en los mercados inter-
nacionales. Las importaciones mundiales, que en nuestro concepto capturan tanto
el incremento auténomo de los mercados como la evolucién de las politicas de pro-
teccién, presentan un comportamiento bastante similar al de las exportaciones co-
lombianas. En particular, se estancan considerablemente entre 1974 y 1977 tras
un gran dinamismo en los afios 7 1-74. Este es, en nuestro concepto uno de los prin-
cipales hallazgos empiricos del trabajo; los mercados internacionales son altamen-
te segmentados, y es un mito que el mercado potencial para las exportaciones co-
lombianas sea ilimitado.

{56} Sin embargo, lo forma camo se calculé la tasa de crecimiento anual obvia parcialmente este problema. Un
ajuste de tipo exponencial toma en cuenta los datos de todos y cada uno de los afios del periodo.
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GRAFICO 3

EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES DE CIERTOS PRODUCTOS ESPECIFICOS
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Fuente: Cuadro A2.
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GRAFICO 4

VARIACION PROMEDIO ANUAL EN CIERTAS VARIABLES RELACIONADAS CON LAS
MANUFACTURAS MECANICAS, METALICAS Y ELECTRICAS
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Sin embargo, las exportaciones también responden a los movimientos en la ta-
sa de cambio, al nivel de subsidios y de precios relativos. La caida que se presentd
en la tasa de cambio efectiva real ponderada entre los afios 1974 y 1977 explica
parcialmente el bajo dinamismo del volumen de nuestras exportaciones. Es nece-
sario pensar en reimplantar una politica de devaluacién (57) que al menos com-
pense el diferencial entre las tasas de inflacion en Colombia y en el exterior (58). Si
bien un aumento en la tasa de devaluacién puede acelerar la inflacién interna a
través de su repercusion en los costos, la escasa evidencia de que se dispone per-
mite afirmar que esta no es significativa (59) para los niveles inflacionarios cerca-
nos al 30% en que se encuentra la economia colombiana en el momento actual.

Finalmente, la experiencia de 1979 es dificil de explicar alaluz de los resultados
obtenidos en este trabajo. Puesto que el diferencial de tasas de interés ajustado
por devaluacién no fue especialmente alto con relacién a los afios anteriores (60),
ni el volumen de las importaciones mundiales crecié a tasas extraordinarias, la
Unica explicacién posible de lo sucedido en 1979 reside en la importancia que tu-
vo la falta de crédito interno durante tal afo. Ante la dificultad de obtener capital
de trabajo, el productor nacional exporté para obtenerlo.

{57) los subsidios directos {CAT, etc.) enfrentan una creciente oposicién en los paises desarroliados. La politica de
derechos compensatorios gana mas fuerza dia a dia, y en la medida en que estos se apliquen, conllevan una transfe-
rencia directa del gobierno colombiano a los gobiernas del centro, lo cual es absurdo desde cualguier punto de vista.
No estamos proponiendo acd que el gobierno nacional decida cancelar el CAT o el crédito de PROEXPO, sino que so-
mos bostonte escépticas en cuonto a sus posibilidades futuras (Véase Echavarria, 1980).

(58} Alternativamente, podrio abogorse por uno politica que tomase en cuento el diferencial entre el precio externo
{en pesos) y el precio intemo. Sin embargo, no somos partidarios de esta Gltima; si bien es cierfo gue tas manutacturas
reaccionan a fal relacién, ello se debe fundomentalmente a la gron influencia que dentro de ellas tienen las exporta-
ciones de textiles. Como se abservé anteriormente, este tipo de exportaciones obedecen a un simple juego de dum-
ping, donde finalmente el consumidor colombiano subsidia al consumidor de los paises del centro. Si por razones de
desempleo regional, etc., se desea subsidiar a la industria textil, debe hacerse de otra manera.

{59) Diaz-Alejandro [1976) encuentra que una devaluacion del 10% produce, via costos, un oumento de 2% en el
nivel general de precios.

{60) Adn si se incluye el subsidio del CAT en los célculos.
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APENDICE ESTADISTICO

CUADRO Al

Exportaciones reales

Textiles, Monufocturas
Afio SCPO SCPOB SCrPOB Manufoc-  hilados y Tobaco Cemento  mecdnicos, Animales
y otros turas confecciones metdlicas y  diversos
eléctricas
(m (2} (3 (4] {5} {6} (7} (8] (9
1962. ... .. 0.66 0.56 0.17 0.16 61.17 60.39 38.31 4.92 23.14
1963.. .. .. 0.64 0.51 0.19 0.17 47.62 109.09 28.06 6.76 21.98
1964 . 0.70 0.59 0.27 0.25 94,08 122.42 31.87 9.52 2613
1965 . 1.07 0.88 0.53 0.35 107.70 65.97 16.74 10.22 51.34
1966 . 1.18 0.95 0.62 0.42 91.45 44.41 22.21 46.98 19.35
1967 ... ... 1.46 1.17 0.68 0.37 121.87 50.41 41.28 55.43 21.69
1968 . 1.95 1.67 0.97 0.57 194.44 68.48 47.49 60.94 46.5)
1969 ... ... 2.04 1.84 1.09 0.61 159.96 84.94 32.29 89.33 104.92
1970, .. ... 2.05 1.87 1.30 0.57 217.61 87.48 34.24 1271 81.47
1971 ... .. 201 1.98 1.68 0.78 349.28 129.61 25.18 161.52 91.11
1972 .. .. 2.81 2.71 1.79 1.09 416.38 108.59 38.03 176.86 129.69
1973...... 2.99 2.91 2.17 1.68 532.19 61.34 36.19 244.75 132.97
1974 ... ... 3.66 3.55 2.36 1.87 662.07 119.69 49.49 282.27 77.75
1975... ... 3.09 2.97 1.90 1.10 586.56 150.21 65.85 371.81 121.65
1976. ... .. 3.01 2.84 1.96 1.30 731.23 45.29 118.34 354.11 188.31
1977... .. 3.18 3.01 1.87 1.40 606.07 81.41 79.25 548.99 124.54

Fuentes: Expartacianes en délares corrientes: DANE, Anuaria de Comercio Exterior (varios nimeros); Banca de lo Repiblica, Deporto-
mento de Investigocianes Ecanémicas; Naciones Unidas: Yearbook of International Trade Stotistics; INCOMEX. Precio de las Exporta-
ciones: 1960-1973: Bonco de la Republica, ‘‘Indices de comercio exterior de Colombia, 1960-1974"; 1974-1977: Revisto del Banco de
la Repiblica y célculos del autor.

Notas y metadologia.

SCPO:

SCPOB:

SCPOB y Otros:
Unidodes:

Deflactores:

Exportaciones tatales sin café, petréleo y oro.

Idem sin bonano.

Exportaciones totales sin café, petréleo, oro, banano, azicar, algodén y tabaca (Reintegras).
Columnas (1) - {4); Cientos de millones de délares de 1960.

Columnas (5) - {9): Cientos de miles de dalores de 1960.

Los datos originales fueron convertidas a délares, asi:
Columas (1) y (2): Indice de precios de exportacién sin caté. Se ponderé el indice de precios de exportaciones de pro-

ductos agropecuarios y forestales excluyendo café, y el indice de precias de exportacién de articulos monufacturados.

Columnas (3} y (4): Indice de precios de exportacién de manufacturos (se tomé un promedio ponderado de los indices
", ""maquinoria y equipo de trans-

o

de precios de exportacion de '‘productos manufacturados’, *‘praductos quimicos
porte’’ y “orticulos manufocturodos diversos’’.

Columna {5}: Indice de precios de exportacion defit CUCI 65 {convertido a délares).

Calumna {6): Indice del precia internacional del tabaco.

Columna {7): Indice del precia internacional del cemento.

Columne {8): Pramedic ponderado del precio de exportacién de los CUCI 6 y 8. [se tronsformé o délares).

Calumna (9): Indice de precios de camarones y del CUCI 031310.

Las exportaciones de manufacturas se obtuvieron o partir de los numerales CUCI 5, &, 7, 8 y 9. Algunos autores excluyen el CUCI 68
—metales no ferrosos—, pero ello no parece necesario poro el caso colombicno.
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CUADRO A2

Indice de las exportaciones reales

SCPQ, Textiles, Manufacturas
- SCPOB, Monufac-  hiladas y Tabaca Cemento  mecénicas, Animales
Afo SCPOB y turas  confecciones metdlicas y  diversas
atras eléctricas
m (2) (3 (4) {3) {6) {7}
1962 .. 2.69 2.75 1.59 1.34 2.25 .14 1.36
1963 . ... 2.93 3.0 1.53 1.57 2.43 1.28 1.66
1964 3.21 3.36 2.00 1.59 2.24 1.30 2.04
1965 . . oo 3.41 3.66 2.27 1.95 2.13 1.69 216
1966 ... .. 3.75 4.10 1.91 1.76 1.96 1.90 1.90
1967 .o 3.94 4.36 2.56 1.86 2.38 1.85 2.26
1968 . .. 4.38 5.04 2.63 2.10 2.58 2.30 2.00
1969 . . 4.88 5.80 2.63 2.14 2.53 2.62 1.94
1970 ..o 5.26 6.25 2.84 2.22 2.81 3.19 2.42
1971 5.49 6.61 2.90 2.34 3.13 3.66 2.87
1972 6.00 7.27 3.49 2.69 3.2] 3.34 4.06
1973 6.86 8.12 3.85 1.99 3.82 3.78 5.98
1974 .. 7.10 7.65 2.98 2.60 5.10 4.80 3.84
1975 6.78 7.43 3.93 2.32 5.61 4.23 4.82
1976 . 7.61 8.59 4.12 2.20 5.44 4.60 8.79
1977 oo 8.02 8.89 3.86 2.17 7.28 5.07 4.85

Fuentes: Importaciones en délares corrientes: Internationol Finoncial Statistics; Nociones Unidas, Yeorbook of International Trade Statis-
tics; céleulos del autor.

Notas y metodologia.

Los defloctares utilizados fueron los siguientes: Calumna {1}): Precio unitario de las importacianes mundioles. {IMF) Columnas (2) a {7): Pre-
cio unitario de los exportociones colombionas pora los diferentes rubros {véase Notas del cuadro Al).
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CUADRO A3

Tasa de cambio con respecto al délar —1- (incentivo a exportar
TCRDq (Pesos/délar)

Textiles, Manufacturas
Ado SCPO SCPOB SCPOB Manufoc-  hilados y Tobaco Cemento  mecdnicas,
y ofros turas  confecciones metdlicas y
eléctricas
1962 ... .......... 2888 28.92 29.41 25.56 16.17 22.14 15.02 28.57
1963, ..., 2334 23.38 23.93 24.07 15.81 16.02 13.58 24.76
1964 . ... L. 23.52 23.55 25.04 25.19 15.36 15.64 14.29 27.35
1965. ... .. ... ... 27.69 27.71 28.18 28.31 20.22 17.34 21.73 30.41
1966 o 19.70 19.74 21.24 21.40 19.93 18.36 18.10 22.75
1967 ... o 19.95 20.00 25.70 25.87 17.08 19.88 19.03 26.88
1968. . ... ....... o 21,66 21.68 25.89 26.03 21.35 22.04 23.01 26.66
1969 . . ... 23.62 23.69 26.01 26.17 23.49 24.75 26.44 26.60
1970 . ... 23.77 23.81 26.61 26.78 25.02 2321 23.76 23.66
197100 25.93 25.97 28.42 29.61 24.78 21.14 23.8 22.75
1972 ... ... .. o329 32.95 37.65 33.88 25.70 24.06 25.36 24.82
197300 36.44 36.50 36.88 37.03 28.53 30.78 29.88 26.65
19740 36.40 36.19 32.98 33.28 30.50 25.08 27.47 27.19
1975 ..o o 36.42 36.44 36.80 37.36 21.49 24.79 20.37 20.64
1976 ... ... ... ... 3357 33.6% 35.01 35.49 22.28 21.55 23.32 18.87
1977 29.49 29.60 34.42 35.01 27.28 15.24 20.34 18.07

Fuentes: Relacién entre precios internos y externos. “'Indices de Comercia Exterior de Colombia 1960-1974"", Banca de lo Repiblica;
Revista del Banco de la Repiblica {vorios nimeros); IMF, International Financial Statistics; Nociones Unidas, Yearbook of Intemational
Trode Statistics; célculos del autor. Tasa de Cambio: 1960-1976. Nelson, Shultz y Slightan (1971); 1967-1978: Revista del Banco de la
Republica (Tasa de compra). Subsidio Total. Teijeiro y Elson {1973); Martha H. Cardona {1977}; Morawetz D. {1979); Bolsa de Valares
de Bogota. .

Notas y metodologia.

TCERDy = {Pexp/Pdom) TCND{! +Sub}

donde; Pexp: Indice de precios de exportacian {véase Cuadro Al)

Pdom: Indice de precios en Colombia para los diferentes rubros. (véase apéndice del trabajo original.
TCND: Tasa de cambio nominal con respecto al délar [$/US)

Sub: Subsidio porcentual equivalente del CAT, del crédito de Proexpo y del Plan Vallejo.
Subsidios: Véanse las férmulas empleadas en el apéndice del trabaja original.
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CUADRO A4
Tasa de cambio real ponderada —1— {Incentivo a exportar)
TCERP7, Indice
Textiles, Manufacturas
Afio SCPO SCPOB SCPOB Manutac-  hilados y Tabaco Cemento  mecdnicos,
y atros turas canfecciones metdlicas y
eléctricas
1962 ... L 327.19 327.67 333.14 335.33 183.18 250.84 170.19 323.75
1963 . ... 270.03 270.38 276.81 278.42 180.54 185.33 157.10 286.28
1964 ... . 270.88 271.20 288.59 290.11 177.24 185.09 164.59 315.04
1965, ... .. ... 286.55 286.98 291.63 293.51 209.23 179.44 224.88 315.24
1966 ... 222.29 222.67 239.46 241.43 224.86 207.09 204.14 256.69
1967 .. 225.65 226.11 290.61 292.67 193.22 224.93 215.29 304.07
1968 ... 244.42 244.72 292.24 293.83 240.96 248.82 259.69 301.18
1969 267.95 268.32 294.60 296.42 266.04 280.32 299.48 301.28
1970 ... 273.28 273.68 305.87 307.83 287.68 366.83 273.14 272.00
1971 302.90 303.34 331.85 334.10 289.42 246.97 278.02 266.16
1972 ... 392.37 392.34 448.60 451.00 306.27 286.67 302.18 295.72
1973 ... 444.63 445.39 450.10 452.24 348.15 375.55 364.67 325.77
1974 ... L. 435.73 433.31 394.85 398.51 364.18 300.28 328.86 325.57
1975 .. 467.74 468.08 472.70 479.80 276.02 318.45 261.71 265.37
1976 430.94 431.34 450.11 455.70 285.99 276.68 299.33 242.20
1977 ... 397.51 399.14 664.07 472.98 367.74 205.52 274.00 243.47

Fuente: Ver Cuadro A3.
Notas y metodologia.
TCERP| = {Pexp/Pdom) TCNP |1 +Sub)

donde; TCNP: Tasa de Cambia Nominal Ponderada.

Los paises cansiderados pora la ponderacién fueron: Bolivia, Ecuador, Per, Chile, Venezuela, Brasil, Argentino, Uruguay, Paraguay,
Méijico, Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Estados Unidos, Canadd, Alemania, Bélgica, Luxemburgo, Dinamarca, Francia,

ifanda, talia, Holanda, Reino Unido, Austria, Noruega, Portugal, Suecia, Suiza, Japén, India y Taiwan. ,
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CUADRO AS

Tasa de cambio —2—

{Unicamente para manutacturas)

pro TCERD, TCERP,

(3/US) {Indice}
1962 94.77 117.72
1963 79.25 100.69
1964 . 71.31 89.47
1965 . 90.67 116.78
1966 . .. 110.57 152.61
1967 121.14 153.00
1968 .. ... 139.19 174.18
1969 . 137.55 172.28
1970 . 147.09 186.41
1971 157.16 206.14
1972 153.42 211.33
1973 139.09 209.57
1974 . 133.17 197.19
1075 123.19 200.55
1976 . 121.41 201.95
1977 . ... .. PP 108.23 194.30

Fuente: Indice de precios ol consumidor en cada pais, IMF Financial Statistics. indice de
precios al consumidor en Colombia, Revisto del Banco de la Repiblica. Tasa de combio.

IMF — Finoncial Stotistics; fuentes del Cuadra A3.

Notas y metodologia.

TCERD = (P.usa/Pdam. col) (TCND) (1 +Sub)

TCERPy = (P. cado pois/P.dom col} (TCNP) {1+ Sub)

donde; P.uso: Indice de precios ol consumidor en Estadas Unidos
P.dom col: Indice de precios ol consumidor en Calambia.

P. cado pais: Indice de precios al consumidar en cada pais ponderado.

TCND: Tasa de Combio Nominal con respecto al délar {$/US).

TCNP: Tasa de combia nominal ponderado. {Se utilizé como factor de ponderacion la par-

ticipacion de nuestras exportociones en las diferentes mercodas —sin café—.
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