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PANORAMA ECONOMICO DE ANTIOQUIA

En el tercer trimestre y el acumulado del afio, la economia antioquefia continud con
sefiales positivas. Se dinamizd la demanda interna via mayor inversién y consumo
privado; sectores claves, como la industria y el comercio, exhibieron buen desempefio.
La parte agropecuaria y la construccion tuvieron resultados mixtos, mientras la
extraccion de oro y plata mejord. Por su parte, el déficit comercial siguié ampliandose.

En lo que se refiere a la demanda interna, y en particular al consumo privado, las ventas minoristas
continuaron con tendencia al alza, incluyendo las de vehiculos y motocicletas. En cuanto al indice de
confianza del consumidor y la disposicion para comprar vivienda e inmuebles, el promedio mensual
de los balances en el tercer trimestre de 2018 fue superior al observado un afio atras; por su parte, las
importaciones de bienes de consumo registraron un fuerte incremento y el crédito de consumo
prolongo su crecimiento, aunque se desacelerd.

Continuando con la inversion, las compras externas de bienes de capital e intermedios avanzaron a un
buen ritmo y la comercializacion de vehiculos de transporte de carga, pasajeros y utilitarios registraron
expansion interanual. De otro lado, impulsada por el desarrollo de grandes proyectos de
infraestructura, la produccién de concreto premezclado con destino al departamento aumentd
significativamente.

Respecto de la oferta, la produccion y ventas reales de la industria, siguieron en zona positiva y
mejoraron los indices auxiliares que evaltan la demanda (pedidos e inventarios). En la misma
direccién, aumentd el consumo de energia eléctrica en el sector. En lo que concierne a la actividad
constructora, en el tercer trimestre hubo un retroceso en las licencias aprobadas, leve avance en los
despachos de cemento y notable en los de concreto con destino a vivienda, mientras que la oferta de
unidades habitacionales no presentd cambios significativos, pero si una contraccion frente a enero-
septiembre de 2017.

Por su parte, en el rengldn pecuario el faenado de ganado vacuno redujo el ritmo de contraccion anual
y trimestral; en tanto, el de porcinos exhibié aumentos moderados. La produccion de huevo reportd
incremento trimestral y en el acumulado de 2018; en tanto, la de carne de pollo en canal avanzo para
el primer caso y se redujo en lo corrido del afio. El volumen de leche acopiado en el departamento
aumento sutilmente en los dos cortes analizados. Igualmente, el abastecimiento de alimentos y los
créditos dirigidos al sector agropecuario perdieron dinamismo.

En la actividad minera, repunto la produccion de oro y la de plata siguié con importantes avances
anuales. En cuanto a los servicios, el porcentaje promedio de ocupacion hotelera disminuyd
ligeramente en el trimestre y los nueve primeros meses de 2018; en el renglon de transporte se
destacaron los ascensos en la movilizacion de pasajeros terrestres intermunicipales y urbanos, que
contrastaron con la merma en la carga aérea.

Con relacién al comercio exterior, el déficit de la balanza comercial se amplié por cuarto trimestre
consecutivo, resultado del ligero descenso de las exportaciones y la evolucion de las importaciones
de bienes de consumo, intermedios y de capital.

Finalmente, la tasa de desempleo en Medellin-Valle de Aburra, se mantuvo en dos digitos y la
inflacién permanecid dentro del rango meta establecido.



I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

PECUARIO

Segun cifras preliminares de la Encuesta de sacrificio de ganado (ESAG) realizada por el
Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE), en el tercer trimestre de 2018 se
faenaron en Antioquia 131.157 cabezas de ganado vacuno, con una disminucion de 0,7% en términos
anuales, mostrando una desaceleracion en los ritmos de contraccién para igual periodo desde 2015
(Grafico 1a). Segun expertos de la Federacion Colombiana de Ganaderos (Fedegan), como resultado
de la presencia de aftosa desde el afio anterior, los contrabandistas redujeron el envio de ganado a
Colombia aumentando la demanda interna del sacrificio legal; igualmente se han aplicado medidas
que han generado disuasion en los contrabandistas®. A nivel nacional en el trimestre se sacrificaron
864.888 cabezas, equivalente a un incremento interanual de 2,5%. Los departamentos con mayor
participacion en el degiello fueron Bogota D.C. (16,0%), Antioquia (15,2%), Cérdoba (8,2%) y
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En el trimestre que nos ocupa, el sacrificio de porcinos en el departamento ascendi6 a 490.285 cabezas,
exhibiendo avance anual de 2,0%, mientras que para el consolidado del pais la variacion fue de 3,6%
al reportar 1.103.201 cabezas (Grafico 1b). Antioquia continud teniendo la mayor representatividad

con el 44,4% del total, sequido de Cundinamarca (18,1%), Valle del Cauca (15,4%) y Risaralda
(5,1%).

De otro lado, entre enero y septiembre se sacrificaron en Antioquia 403.777 cabezas de vacunos, cifra
relativamente similar respecto al mismo corte de 2017; en porcinos se alcanz6 1.439.151 cabezas, con

aumento de 6,4%. En tanto, en el agregado nacional se dieron variaciones de 1,4% y 6,0%,
respectivamente.

En lo que respecta al acopio de leche cruda realizado por las empresas procesadoras del departamento,
las cifras del Consejo Nacional Lacteo para el tercer trimestre indicaron un incremento anual de 0,8%
para un volumen total de 319,5 millones (m) de litros (I) (Gréafico 2). La dinamica departamental fue

! https://www.contextoganadero.com/economia/sacrificio-vacuno-mejora-levemente-en-tercer-trimestre-de-2018.
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similar a la del pais, donde se presentd un crecimiento anual de 1,1%, que segln el gremio, pudo
obedecer, ademas del buen clima, a una mayor demanda por parte de las empresas captadoras
previendo la llegada del Fenémeno de EI Nifio en el primer trimestre de 20192,

Gréfico 2 _ _
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Fuente: Consejo Nacional Lacteo. Calculos Banco de la Republica.

Con relacién al acumulado a septiembre, el volumen de leche acopiado en Antioquia presentd una
evolucion de 2,1%, mientras en el consolidado nacional fue de 1,9%. Las empresas captadoras en
Antioquia compraron 37,0% del total pais, que fue de 2.598 m de I, siendo las de mayor
representatividad; a continuacion, se ubicaron con su respectiva participacion y variacion anual las
de: Cundinamarca (29,5% y 7,1%), Boyaca (6,5% y 13,2%) y César (4,9% y 11,7%), entre las mas
importantes.

Por su parte, de acuerdo con la informacion de la Federacion Nacional de Avicultores (Fenavi), la
produccion de huevo en Antioquia entre julio y septiembre de 2018 totaliz6 348 m de unidades, con
un aumento de 6,3% frente a igual periodo de 2017. En el acumulado del afio se produjeron 1.016 m,
con una variacion interanual de 7,4%. Antioquia participé con el 9,2% del total nacional, el cual
ascendid a 11.015 m, 8,1% mas que en los primeros nueve meses del afio precedente. El ranking de
mayores productores lo lider6 el departamento del Valle del Cauca (2.745 m), seguido de
Cundinamarca (2.438 m) y Santander (2.025 m).

En lo que concierne a la produccion de carne de pollo en canal en Antioquia, en el tercer trimestre
totaliz 26.921 toneladas (t) y entre enero y septiembre 69.403 t, con variaciones anuales de 18,7% y
-12,7%, en su orden. Antioquia agrupé el 5,7% del agregado nacional; los departamentos de mayor
produccion fueron Santander, Cundinamarca y Valle del Cauca. Cabe destacar, que el consumo per
capita de huevo en Colombia en los ultimos 30 afios se triplico y el de pollo creci6 cerca de 150%.

2 Informacion tomada da Agronet. “Subié acopio formal de leche en el tercer trimestre de 2018”. Disponible en:
http://www.agronet.gov.co/Noticias/Paginas/Subi%C3%B3-acopio-formal-de-leche-en-el-tercer-trimestre-de-2018.aspx.
Consultada el 30 de noviembre de 2018.
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ABASTECIMIENTO

La entrada de alimentos a las centrales de abastos de Medellin® entre julio y septiembre de 2018 se
acrecento 10,7% en términos anuales, al totalizar 263 mil t (Grafico 3a). La recuperacion frente a las
variaciones anuales negativas de los cuatro trimestres precedentes se sustentd en el comportamiento
del grupo “otros™*, que al participar con el 33,9% dentro del total, se incrementé 20,0%. De igual
forma, fueron importantes los aumentos en frutas frescas, 10,8% (participacion de 25,2%); y verduras
y hortalizas, 13,6%, con un peso de 20,4% en el consolidado, lo anterior asociado a una mayor oferta
proveniente del departamento y otras regiones del pais. Por el contrario, el renglon de tubérculos y
platanos cayd 4,0%, con una representatividad de 20,5% (Gréfico 3b).

Coherente con lo anterior, y de acuerdo a la evolucién en los productos, el promedio de los precios
mayoristas evidencid descensos; es asi como en el grupo otros el valor de los granos importados y la
panela se redujeron alrededor de 30%; también mermd el arroz, el azlcar, el aceite y las pastas
alimenticias. En tanto, en las frutas frescas como la manzana verde, el limon tahiti, el banano y el
coco, las reducciones se acercaron a 20%. Mas relevante fue la caida en la zanahoria y la cebolla
junca, en el grupo de las hortalizas y verduras, alrededor de 50%. En contraposicion, se percibieron
avances en los precios de los tubérculos y platanos, superando el 40%, puntualmente en la papa negra,
la yuca, la arracacha y el platano verde.

En lo que respecta al acumulado a septiembre, el abastecimiento total alcanzé 716 mil t, volumen
0,5% por debajo del obtenido en el mismo periodo de 2017. El anterior resultado se sustent6
principalmente en el descenso del grupo de tubérculos y platanos, cuya variacion anual fue de -7,5%
(participacion de 22,3%), y en menor proporcion por el grupo otros (-0,1% y 31,9% del total). Por su
parte, la entrada de frutas frescas y verduras y hortalizas se expandi6 1,4% y 5,1%, en su orden.
Relacionado con el panorama anterior, el precio promedio para los mayoristas en lo corrido del afio
evidenci6 descensos en buena parte de los productos de los grupos analizados, excepto en tubérculos
y platanos, donde se apreciaron avances en el grueso de ellos.

Grafico 3 o _
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Nota: el grupo "Otros" incluye carnes, pescados, alimentos procesados, granos y cereales, lacteos y huevos.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

3 Incluye la Central Mayorista de Antioquia y la Plaza Minorista José Maria Villa.
4 Incluye carnes, pescados, alimentos procesados, granos Yy cereales, lacteos y huevos.



CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO)

En el tercer trimestre del presente afio, el valor de los créditos de Finagro otorgados en el departamento
de Antioquia a través de los diferentes operadores financieros fue de $542.184 m, monto que
disminuyé anualmente 19,0%, lo cual suspendié siete crecimientos trimestrales interanuales
consecutivos, exhibiendo ademas un fuerte retroceso respecto a la expansion observada en el corte de
abril-junio pasado, la cual alcanz6 36,1% (Gréafico 4). Las colocaciones fueron destinadas
principalmente a financiar proyectos de capital de trabajo, al concentrar 56,1% del total; en tanto, los
de inversidn participaron con el 35,5% y la normalizacion de cartera el restante 8,4%.

Los grandes productores agruparon 72,0% de las asignaciones, utilizadas principalmente en
actividades de comercializacion, cartera e inventarios en capital de trabajo, e infraestructura,
maquinaria y equipo, en el componente de inversion; mientras para la consolidacion de pasivos, la
destinacion fue menor. Por su parte, la participacion de los medianos productores en el total
correspondio a 17,6%, sobresaliendo los renglones de inversidn en infraestructura y adecuacion de
tierras, siembras y compra de animales. En los pequefios, que agruparon el 10,4%, se destacé la
compra de animales, siembras, consolidacion de pasivos Yy la financiacion de capital de trabajo para
sostenimiento.

Entre enero y septiembre las colocaciones en el departamento ascendieron a $1,9 billones (b), con
incremento interanual de 4,3%, el mas bajo comparado con los registrados en los Gltimos cinco
periodos. Segun la clasificacion del productor, los montos otorgados y las variaciones anuales fueron:
grandes ($1,4 by 4,7%), medianos ($284.040 my 3,9%) y pequefios ($171.997 my 1,6%). Lo anterior
sugiere, que la pérdida de dinamismo durante 2018 obedecié a la fuerte desaceleracion de los créditos
hacia los grandes productores, que en el afio anterior habian crecido 48,4%.

A nivel nacional, donde el valor fue de $11,2 b, Antioquia, con una participacion dentro de este total
de 16,5%, ocupo el segundo lugar en importancia, precedido por las asignaciones hacia Bogota D.C.
(18,9%); posteriormente se ubicaron los montos de Valle del Cauca (14,9%), Cundinamarca (6,7%) y
Santander (6,3%), entre los mas relevantes.

Gréfico 4
Antioquia. Créditos otorgados por Finagro
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Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica.



Il. MINERIA

De acuerdo con la informacién suministrada por la Agencia Nacional de Mineria (ANM), en el tercer
trimestre de 2018 la produccion de oro en Antioquia totaliz6 5.367 kilogramos (kg) superior en 27,7%
frente a igual periodo de 2017 (Grafico 5a). Es de anotar, que en el consolidado nacional no se
presentaron cambios significativos, con una extraccion de 8.961 kg. En contraste, a nivel mundial la
produccion se redujo en cerca de 2% y la demanda avanzé aproximadamente 1%, especialmente por
parte de inversores minoristas, dada la volatilidad en los mercados financieros internacionales®.

Entre enero y septiembre la extraccién ascendio a 15.499 kg, con un incremento interanual de 3,4%.
Respecto de los municipios que mas realizaron esta actividad, los volimenes reportados y las
variaciones interanuales fueron: Segovia (3.245 kg y 81,3%), El Bagre (3.040 kg y -33,2%), Remedios
(2.677 kg y 9,6%), Caucasia (1.814 kg y 195,3%) y Zaragoza (1.337 kg y -6,1%). El agregado de
estos municipios represento el 78,2% de la produccion departamental. Cabe sefialar, que la extraccion
nacional ascendid a 25.516 kg, exhibiendo una caida 21,7%, efecto de las medidas gubernamentales
para controlar la ilegalidad en el sector; dentro de este total, las participaciones fueron: Antioquia
(60,7%), Bolivar (11,6%), Choco (11,1%), y Caldas (5,5%).

Por su parte, la produccién de plata en Antioquia para el tercer trimestre alcanz6 2.050 kg y en lo
corrido del afio 6.374 kg, con aumentos anuales de 39,9% y 29,9%, respectivamente (Grafico 5b).
Antioquia continud siendo el principal productor en Colombia al concentrar algo més de 50%. A nivel
municipal, el mayor volumen de extraccion de dio en Remedios, Segovia, Zaragoza y El Bagre.

Gréfico 5
Antioquia. Produccion de oro y plata
(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: ANM - Simco. Calculos Banco de la Republica.

I11. INDUSTRIA

De acuerdo con la informacion de la Muestra trimestral regional manufacturera (MTRM) del DANE,
entre julio y septiembre la variacion anual de la produccién real de la actividad industrial en Medellin
y el Area metropolitana fue de 0,2%, evidenciando desaceleracion respecto del resultado del segundo

> Tendencias en la demanda de oro durante el tercer trimestre (2018). Consejo mundial del oro. Disponible en:
https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-trends/gold-demand-trends-q3-2018. Consultado el 9 de noviembre
de 2018.
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trimestre (7,4%) (Grafico 6a). Las ventas reales se contrajeron 0,8%, también mostrando un deterioro
frente a los dos periodos anteriores (Grafico 6b).

Por su parte, entre las 14 ramas de actividad econdmica se destacaron las expansiones en la produccion
real de textiles (17,3%), en parte por los mayores pedidos de dotaciones y buena disponibilidad de
financiamiento para la compra de materia prima; productos plasticos (12,9%), ante la mejora en la
demanda de empaques para alimentos y cosméticos; y minerales no metalicos (7,8%). Las caidas se
presentaron en bebidas (-8,3%), puntualmente alcohdlicas (aguardiente), debido a los menores
pedidos de distribuidores y grandes superficies; conservacion de carne y derivados carnicos (-7,2%)
y otras manufacturas (-6,3%), por la merma en la produccion de vehiculos dirigidos al mercado
externo, y de autopartes para motos ante el incremento de los aranceles.

Gréfico 6

Medelliny Area metropolitana. Variacioén anual de la produccion real y ventas reales
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Fuente: DANE.

En el periodo de andlisis, el personal ocupado por el sector se redujo anualmente 1,4%, tendencia que
se presenta desde 2017. Nueve ramas industriales disminuyeron el empleo, sobresaliendo bebidas
(-9,9%), conservacion de carne y derivados carnicos (-5,9%), papel y sus productos (-5,5%), y otros
productos quimicos (-5,3%). En contraste, los mayores avances se dieron en textiles (3,7%) y quimicas
béasicas con 2,2%.

Por su parte, con un panorama similar al observado en la MTMR, la Encuesta de opinién industrial
conjunta (EOIC) de la Asociacion Nacional de Empresarios de Colombia (ANDI) y de otras
agremiaciones, mostrd un incremento anual en el acumulado entre enero-septiembre de 2,4% y 1,2%
en la produccidon y en las ventas reales, respectivamente (Grafico 7). Si bien se presentdé una
desaceleracion de 0,9 puntos porcentuales (pp) y 0,5 pp, en su orden, frente al crecimiento a junio, los
registros en ambos casos fueron superiores a los de un afio atras, cuando se ubicaron en zona negativa.
En el agregado nacional tambien se dieron mejoras luego de un alza de 2,5% en la produccion
manufacturera, excluyendo refinacion de petréleo, y de 1,4% en las ventas reales. Mas adn, los
resultados preliminares sobre el valor agregado industrial del DANE para toda Colombia, mostraron
una tendencia similar al avanzar 1,5% al cierre de septiembre.

En cuanto a las demaés variables medidas por la EOIC regional, el uso de la capacidad instalada en
septiembre se ubico en 75,6%, por encima del promedio historico y similar al de un afo atras (75,8%).
Entretanto, los indicadores auxiliares de la demanda en las empresas mejoraron; el nivel de pedidos
altos o normales se situd en 86,5% Yy el de inventarios en 18,3%. Asimismo, otros indicios de



dinamizacion de la industria local fueron el mejor clima de los negocios, con mas de la mitad de los
encuestados calificando la situacion de la empresa como favorable, y el repunte de las expectativas.
Ahora bien, el problema reportado con mas frecuencia por los empresarios fue el tipo de cambio,
seguido por la falta de demanda, el costo de los insumos y las estrategias agresivas de precios y
comercializacion.

Grafico 7 )
Antioquia - Medelliny Area metropolitana. Variacién anual de la produccion real y las ventas reales
(acumulado a fin de trimestre)
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Fuente: EOIC (cobertura para Antioquia) y MTMR (cobertura Medellin y Area metropolitana). Calculos Banco de la Republica.

IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

Por tercer periodo consecutivo, el consumo de energia eléctrica en el departamento aumentd, en esta
ocasion 6,6%, superando las variaciones de los dos trimestres previos, segun lo informado por las
Empresas Pablicas de Medellin E.S.P. (EPM).

De los 2.204 gigavatios hora (GWh) reportados entre julio y septiembre, el 38,7% correspondié al
segmento residencial, el cual no presentd cambios significativos en términos anuales, mientras el uso
industrial (30,5% del total), tuvo un importante avance de 19,6%, confirmado la recuperacion que
viene presentado el sector durante 2018. Por su parte la utilizacidén en el comercio organizado, que
soporto el 20,9% del consolidado, solo creci6 0,6%. Finalmente, el rubro “otros” 6, se acrecentd 6,6%
(Grafico 8).

Durante los primeros nueve meses del afio, con un consumo de 6.404 GWh y aumento interanual de
3,2%, nuevamente fue relevante la tasa arrojada por el uso industrial, 7,2%, superando la residencial
(2,1%), la comercial (0,1%) y la de “otros” (2,7%). Es de anotar, que la distribucion sectorial del
servicio fue similar a la observada en el trimestre de analisis.

Con respecto a la utilizacion de gas natural en el compendio departamental, la informacion
suministrada por EPM en el trimestre analizado totalizé 101,2 m de metros clbicos (m?), volumen
que significo una leve caida entre afios de 1,6%, confirmando la desaceleracion registrada entre abril
y junio pasado (Gréafico 9). El anterior comportamiento estuvo ligado a la merma en el segmento
residencial (-0,9%) y el comercial (-3,2%), los cuales representaron 39,1% y 9,8% del total; lo
anterior, en parte fue compensado por el avance observado por la industria (1,5% Yy participacién de
43,4%), situacion acorde con la dinamica sectorial. Por altimo, el gas natural vehicular (GNV), con

® Incluye oficiales, especiales alumbrado publico, autoconsumos y exentos.
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un peso en el consolidado de 6,7%, continud en la linea descendente observada desde junio de 2016,

en ésta oportunidad se contrajo 8,1%.

Grafico 8 )
Antioquia. Consumo de energia eléctrica
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Ahora bien, durante los primeros nueve meses del afio el consumo total alcanzé 305,6 m de m?, con
una relativa estabilidad respecto al igual lapso de 2017 (crecimiento de 0,5%). En esta ocasion, a
diferencia del trimestre, el uso residencial y el comercial se situaron en zona positiva (3,0% y 0,9%,
en su orden), mientras la industria no presenté cambios significativos y el GNV se acort6 en 10,3%.

Grafico 9
Antioquia. Consumo de gas natural
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En cuanto al empleo de agua potable en el Area metropolitana de Medellin, 49 m de m?, se evidencid
una expansion de 0,9%, frente al periodo julio-septiembre de 2017. Para los primeros nueve meses se
contabilizaron 145 m de m®, 2,1% mas que lo reportado un afio atras. De este total, cerca de 80% se
concentrd en el segmento residencial, donde los estratos dos y tres sumaron 78 m de m?; en
importancia le siguieron los consumos del comercio (12 m de m®) y la industria (9 m de m®). Por su
parte el nimero de suscripciones a septiembre aumentd 3,9% en términos anuales (1,2 m), donde algo
mas de 84%, correspondié a los abonados residenciales. Lo anterior acorde con la expansion
urbanistica que se ha venido presentando en los municipios conexos a la ciudad de Medellin,

especialmente en Bello y Sabaneta.
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V. CONSTRUCCION

Segun cifras del DANE, en el periodo julio-septiembre los despachos de cemento gris hacia Antioquia
ralentizaron el ritmo de crecimiento que traian desde el segundo trimestre de 2018, al avanzar 2,3%;
igualmente, perdieron 7,5 pp con referencia a la variacion de igual periodo del afio anterior, no
obstante alcanzar el volumen histéricamente mas alto, 542 mil t ingresadas, gracias a la mayor
demanda por la realizacion de obras de infraestructura en el contexto departamental (Grafico 10a). En
el compendio nacional, el departamento continu6é con su hegemonia al abarcar el 17,4% del total,
secundado por Bogotd D.C. (11,6%), Valle del Cauca (8,6%), Cundinamarca (8,5%) y Atlantico
(5,8%), entre los principales.

En tanto, por canales de distribucion a nivel local, la asignacion para la comercializacion mantuvo la
mas alta participacion con 43,2% del total, mientras constructores y contratistas aportaron 31,5%;
concreteras, 20,2% y otros, 5,1%.

Con referencia a los primeros nueve meses del afio, Antioquia present6 un exiguo avance de 0,3%,
donde exhibi6 una alta representatividad la modalidad a granel; el anterior comportamiento no tuvo
ninguna trascendencia en la variacion total nacional, la cual fue de -1,1%, pero si fue influenciada por
la caida observada en Bogota D.C. (-7,4%), que incluye los registros de Funza, Mosquera, Soacha y
Chia. Para sefialar, los repuntes observados en Norte de Santander y Cesar, 11,8% y 15,6%, en su
orden.

De otro lado, la produccién de concreto premezclado con destino al departamento siguié creciendo
aceleradamente, en esta ocasion varié anualmente en el periodo julio-septiembre 46,7%, al reportar
285 mil m3, superando todos los registros de los Gltimos once trimestres, desde igual lapso de 2015
(Gréafico 10b). Es asi como en el consolidado del pais (1,7 m de m®), que se redujo 0,3%, Antioquia
contribuy6 con el 16,5%, ocupando el segundo lugar después del volumen reportado por Bogota D.C.’,
que significo el 33,4% del agrupado regional; posteriormente se ubicaron Atlantico (11,3%), Valle
del Cauca (7,2%) y Cundinamarca (6,6%), entre los principales.

Grafico 10 )
Antioquia. Despachos de cemento gris y concreto
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" Incluye a Soacha, Funza, Chia y Mosquera.
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Por su parte, en los destinos de los despachos locales sigui6 siendo relevante los dirigidos a vivienda
(41,8%) y obras civiles (39,9%), los cuales avanzaron en su orden 23,4% y 128,6%; para el segundo
caso, la cifra fue histéricamente la mas alta (114 mil m®), cimentada por la importante demanda del
proyecto Hidroituango, ademas de las obras en el tinel de Oriente, entre los méas destacados. En tanto,
edificaciones se expandi6 7,0%.

De igual manera, en el acumulado a septiembre, Antioquia exhibié un aumento anual de 33,6%,
mientras en el contexto del pais se present6 una reduccién de 5,2%, efecto de la caida observada en
los renglones de edificaciones y vivienda. Es de anotar, que la contribucion del departamento al
consolidado nacional (3,6 pp), en parte fue contrarrestada por las de Bogota D.C. (-5,0 pp), Bolivar
(-2,0%), Cundinamarca (-1,3%), entre los méas sobresalientes.

En lo que concierne a las licencias para la construcciéon de obras nuevas y ampliaciones, segun el
reporte del DANE para 88 municipios, el area aprobada total en Antioquia (789.908 m?), luego del
leve avance del segundo trimestre regreso a zona negativa al contraerse anualmente 4,2% en el periodo
julio-septiembre (Grafico 11). Es de anotar, que a pesar de que el metraje total para vivienda
(representatividad de cerca de 88%), avanzd 4,0%, impulsado por el segmento diferente a interés
social, fue mayor el nimero de metros que se dejaron de aprobar para soluciones VIS y el agregado
de otros sectores; en este Ultimo, la destinacion a bodegas perdi6 88 mil m?; en contraste en la industria
se dio una expansion de 17 mil m?, sequido de educacion con algo mas de nueve mil m2.

Por su parte, en el acumulado a septiembre, Antioquia se mantuvo en segundo lugar en cuanto al area
aprobada del pais al sumar 1,7 m de m? y reportar una caida en el total de 12,0% y de 9,7% en vivienda;
es de anotar, que en el contexto nacional se registraron 13,8 m de m?, sefialando una contraccion anual
de 5,4%. La mayor aprobacion se present6 en Bogota D.C. (2,5 m de m? y reduccion de 4,8%); estas
dos regiones contribuyeron en -2,0 pp y -0,9 pp a la variacion nacional; también fueron relevantes los
aportes negativos de Tolima (-1,5 pp), Meta (-1,4 pp) y Santander (-1,0 pp). En contravia, y con base
en su peso dentro del consolidado, se deben resefiar los avances registrados en Cundinamarca (12,6%),
Valle del Cauca (5,3%) y Atlantico (26,7%).

Gréfico 11
Antioquia. Area aprobada para construccion
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Con relacion a los indicadores del mercado de vivienda nueva, la informacion preliminar de la Camara
Colombiana de la Construccion (Camacol) para Antioquia®, indicé un monto de 5.173 unidades

8 Las cifras estan sujetas a cambios y pueden diferir de las de Camacol nacional, debido a actualizaciones de las series y
ajustes metodoldgicos. La informacion corresponde a los municipios de Medellin, Envigado, Bello, Barbosa, Caldas,
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vendidas en el tercer trimestre, cifra 1,1% superior frente a un afio atras, que contrastd con el panorama
negativo observado desde 2016. El segmento de mejor desempefio fue el de interés social (VIS) con
un incremento anual de 8,7%, correspondiente a 859 soluciones comercializadas (Grafico 12a). A
pesar de este avance, la fuerte contraccion de los lanzamientos y las iniciaciones reflejaron el
panorama incierto de la actividad, relacionado con la baja rentabilidad de los mismos, segun aduce el
gremio constructor (Grafico 12b). De otro lado, el mercado No VIS, que represento el 83,4% del total,
prosiguié en zona negativa, aunque cayo a la menor tasa desde hace dos afios (-0,3%); como en el
caso de la VIS, se observaron descensos en los lanzamientos y las iniciaciones.

Grafico 12
Antioquia. Indicadores del mercado de vivienda
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En lo que respecta a las ventas acumuladas a septiembre, se registré una reduccién anual de 15,0%
alcanzando 15.173 unidades, la cifra mas baja para ese lapso desde 2010. El segmento No VIS agrup6
84,2% del total y tuvo una merma de 1.266 viviendas frente a 2017, siendo mas profunda en la VIS,
al comercializar 1.412 unidades menos. Comportamiento analogo se observé en los tres municipios
mas representativos de la cobertura de Camacol, toda vez que, en Bello, Medellin y Sabaneta (cerca
de 55% del total), se redujeron las ventas en ambos segmentos. En este sentido, los lanzamientos y las
iniciaciones mermaron 28,4% y 24,6%, en su orden. A su vez, la cantidad de viviendas ofertadas en
septiembre retrocedi6 4,2%, para un total de 21.220 soluciones, de las cuales el 22,9% se ubicé en
Bello, 16,8% en Medellin, 14,6% en Sabaneta y 9,3% en Rionegro, entre los municipios mas
importantes.

De otra parte, luego de dos afios y medio con expansiones, los datos del Censo de edificaciones® del
DANE para el tercer trimestre, cayeron anualmente 3,3% en el area en proceso de construccién, al
totalizar 6,5 m de m? (cuadro 1). Lo anterior se relaciond con las menores dinamicas en lo corrido del
afio de los despachos de concreto dirigidos a edificaciones, el area licenciada para construir y la venta
de vivienda. En este orden de ideas, el destino que menos favorecid el resultado fue el de apartamentos
que particip6 con 67,8% del total y mostrd un retroceso de 3,5%, equivalente a 162.259 m? menos
frente a 2017; otros destinos con descensos fueron: hoteles (-41.102 m?), hospitales (-32.742 m?),
comercio (-32.717 m?) y administracion publica (-6.398 m?). Por el contrario, el &rea en proceso para
bodegas, oficinas y educacion contribuy6 de manera positiva.

Copacabana, Carmen de Viboral, El Pefiol, Girardota, Guatapé, Itagiii, La Ceja, La Estrella, La Unién, Marinilla, El Retiro,
Rionegro, Sabaneta, San Jer6nimo, Santa Fe de Antioquia, Santuario, Sopetran, Guarne, Apartadd, Carepa, Chigorod6 y
Turbo.

9 Cobertura para el Area Metropolitana del Valle de Aburra y Rionegro.
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Cuadrol
Medellin - Area metropolitana. Censo de edificaciones

(crecimiento anual y nivel) Porcentaje
2016 2017 2018 Miles de m?
| 1 1] v | 1 1] AV | 1 11 2018 - 111
Area en construccion 128 218 236 119 156 113 88 128 8,2 16 -33 6.547
Area culminada 420 -133 -27 98 411 -25 09 -315 101,3 405 64,0 1.137
Area iniciada 6,3 53,0 6,3 -351 -10,7 -9,5 -2,7 1,2 149 -214 0,7 909
Area paralizada nueva 2,8 145 224 208 372 615 650 1481 -115 -161 -40,6 138

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Referente a las demas variables censadas, el metraje iniciado nuevo crecio 0,7%, gracias a la mejora
en apartamentos, bodegas, educacion y oficinas que compensaron la merma en comercio y casas,
principalmente. También se incremento el area culminada, mientras la paralizada nueva se redujo
como en los dos trimestres anteriores.

En relacién con los resultados nacionales, la region fue la de segunda mayor participacion con 24,7%
del area total en proceso (26,5 m de m?), antecedida por Bogota D.C. (25,6% del total y caida de
11,9%). Otras con participacion destacada y su respectiva variacion fueron: Cundinamarca (8,7% y -
19,1%), y el Area urbana de Cali (8,4% y 1,5%).

Por su parte, segln cifras reveladas por el DANE, el indice de costos de la construccion de vivienda
(ICCV) para Medellin vari6 0,14% en septiembre, cifra inferior 0,08 pp a la exhibida en igual periodo
del afio anterior, pero superior a la media nacional (0,09%), ocupando asi el tercer lugar entre las 15
principales ciudades mas costosas para la construccién de vivienda, superada por Manizales (0,38%)
y Cali (0,18%); y por encima de Popayan (0,13%), Barranquilla (0,10%) y Bogota D.C. (0,07%), entre
las principales.

Respecto al componente de costos, localmente el grupo que mas se destacé fue materiales con 0,22%
y una contribucion de 0,14 pp al resultado final, y por encima del promedio nacional (0,10%),
soportado por el incremento de precios de algunos insumos importados; por su lado, mano de obra se
mantuvo estable, mientras maquinaria y equipo sefialé una leve caida (-0,01%).

En el contexto regional, para el acumulado de los primeros nueve meses del afio, la capital de
Antioquia bajo al quinto puesto entre las ciudades de mas alto costo para construir, al variar 3,44%,
por encima del promedio pais (2,34%). En niveles superiores estuvieron Manizales (3,99%), Pasto
(3,80%), Pereira (3,71%) y Santa Marta (3,57%); por debajo se ubicaron lbagué (2,81%),
Bucaramanga (2,77%), Popayan (2,39%) y Cali (2,34%), entre las principales ciudades.

Con referencia al tipo de vivienda, en afio corrido la VIS reiterd el mayor crecimiento en los costos
(3,88%), sequido por la vivienda unifamiliar (3,51%) y luego por la multifamiliar (3,41%); superando
en todos los casos el promedio nacional.

VI. COMERCIO Y TURISMO

Los indicadores que evaltan el comercio minorista en la capital antioquefia continuaron mostrando
tendencia al alza en lo corrido del afio. Es asi como las cifras preliminares de la Encuesta mensual al
comercio al por menor (EMCM) que realiza el DANE, dieron cuenta de un aumento anual promedio
de las ventas reales en la ciudad de 5,4% en el tercer trimestre del corriente afio; descontando las
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ventas de combustible fue de 7,0% (Grafico 13), mientras que la comercializacion de vehiculos
automotores y motocicletas, sus partes, piezas y accesorios, incluyendo combustibles se incrementd
3,2%. Para anotar que las anteriores variaciones estuvieron por encima de las observadas en igual
corte de 2017. En tanto, el desempefio del comercio total en las principales ciudades capitales también
arrojo guarismos positivos: Barranquilla (3,3%), Bucaramanga (1,7%), Bogota D.C. (1,6%) y Cali
(0,2%).

Grafico 13

Medellin. Variacion anual de los indicadores del comercio minorista®
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En cuanto al personal ocupado en el sector a nivel local, en promedio entre julio y septiembre aumentd
entre afos 1,5%, levemente superior al registrado en 2017 (1,2%). Lo anterior contrasté con la
reduccion de 1,5% en el segmento de vehiculos.

Respecto a los resultados de las ventas consolidadas en Medellin durante enero-septiembre, se dio una
expansion de 4,2%; sin combustibles de 6,1% y del comercio de vehiculos automotores vy
motocicletas, sus partes, piezas y accesorios de 1,5%. En igual periodo el cambio porcentual del
personal ocupado fue de 1,5%. Es de anotar que, igual a la medicion del trimestre, la mayor tasa de
las ventas totales se present6 en la capital antioquefia, seguida por la de Barranquilla (4,0%),
Bucaramanga (3,1%), Bogota D.C. (2,6%) y Cali (1,4%).

Segun los resultados de la Encuesta de Opinién del consumidor que realiza la Fundacion para la
Educacion Econémica y el Desarrollo (Fedesarrollo), en septiembre el indice de confianza del
consumidor (ICC) en Medellin tuvo un balance de 5,7%, mostrando retroceso respecto de los
anteriores cuatro meses. No obstante, el promedio mensual de los balances en el tercer trimestre de
2018 (13,2%) fue superior al observado un afio atras (-13,7%). Entre julio y septiembre, la disposicion
a comprar vivienda paso de un balance mensual promedio de -4,5% en 2017 a 16,3% en el presente
ano. Por su parte, el balance de respuestas acerca de si “es un buen o mal momento para comprar
bienes como muebles y electrodomésticos” arrojé un promedio de 9,9%, mejorando frente al de 2017
(-20,1%); en ambos casos se dio una reduccién importante del guarismo de septiembre respecto al de
agosto.

En septiembre la evolucion del ICC en las principales ciudades fue: Bogota D.C. (-3,1%), Cali (4,6%),
Barranquilla (-8,4%) y Bucaramanga (-1,5%), para un total nacional de (-0,7%). De hecho, se
evidencio un deterioro con relacion a los resultados de agosto.
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De otro lado, el nimero de vehiculos nuevos matriculados en Antioquia durante el tercer trimestre del
afio ante el Registro unico nacional de transito (Runt), afianzé la variacion positiva reportada en el
periodo anterior al sefialar un avance anual de 12,4%, con un total de 10.965 unidades; dicha tasa fue
la mas alta desde el cierre de 2014, de acuerdo con los datos divulgados por Econometria en asocio
con la ANDI y Fenalco (Grafico 14). Segun comentarios del sector, esta dindmica estuvo impulsada
por los planes financieros, ofertas y descuentos implementados en las diferentes marcas y
concesionarios a nivel local y nacional. Es de anotar, que para el conjunto del pais el crecimiento fue
de 5,6% respecto a julio-septiembre de 2017, al sumar 62.095 registros.

Grafico 14

Antioquia. Matricula de vehiculos nuevos
(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Comité Automotor Colombiano. Calculos Banco de la Republica.

En el contexto departamental, las lineas de automoviles v utilitarios®®, que en conjunto representaron
el 82,8% del total de matriculas, sustentaron el comportamiento de la variable, al exhibir crecimientos
entre afios de 12,6% y 15,8%, en su orden. Amerita resaltar el movimiento de los taxis, 48,2% mas
que en 2017, aunque su peso en el consolidado fue solo de 5,0%.

Por su parte, en los primeros nueve meses de 2018 la estadistica en Antioquia fue de 29.779 unidades
inscritas, arrojando un incremento anual de 5,5%, superior al observado en el pais (2,0%) donde se
contabilizaron 175.268. Lo anterior colocé al departamento en el segundo lugar de importancia, con
una participacion de 17,0%, anticipado por el de Bogota D.C. (32,0%); prosiguieron Valle del Cauca
(12,2%) y Cundinamarca (8,4%), como los més significativos. Ahora bien, el analisis por ciudades en
Antioquia presentd la mayor concentracion en Medellin (13.631 unidades), volumen que disminuyé
2,3% en el comparativo anual; situacion que fue sopesada por los resultados de Envigado (5.584
matriculas y expansion de 26,7%), luego se situ6 Sabaneta (3.705 unidades y aumento de 1,5%), entre
otras.

Con un comportamiento similar al de los vehiculos, en Antioquia el segmento de motocicletas tuvo
una expansion en el trimestre analizado de 11,5%, al cuantificar 25.113 matriculas en el Runt, mientras
que en Colombia fue de 13,3% (147.116 unidades). Para el lapso enero-septiembre en el departamento
se asentaron 70.858 inscripciones, superando la estadistica de igual corte de 2017 en 6,8%,
corroborando el primer lugar en el contexto regional; le siguieron Cundinamarca (63.872), Valle del
Cauca (55.145), Santander (22.335) y Cordoba (20.190), como los mas relevantes.

En otro aparte del sector, de acuerdo a los datos del Sistema de indicadores turisticos (Situr), en
Medellin, el porcentaje promedio de ocupacion hotelera en el trimestre se ubico en 63,5%, cifra menor

10'Vvehiculos que por sus caracteristicas cumplen las funciones de transporte de carga y pasajeros.
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en 0,2 pp respecto a la obtenida en el mismo lapso de 2017 (Grafico 15). Por ubicacion, la tasa méas
significativa se dio en los establecimientos ubicados en El Poblado, al registrar 70,9%, similar al
promedio del mismo corte del afio pasado; en su orden le siguieron los establecimientos del Centro de
la ciudad, 54,3% (incremento de 6,7 pp) y finalmente los de Laureles-Estadio-Belén, 49,7%, que
disminuyeron 3,0 pp. En tanto, la tarifa promedio por habitacion en la ciudad creci6 1,0% en términos
anuales; por zonas, el mayor aumento se dio en el Centro de la ciudad, 12,5%. Cabe resaltar, los
resultados obtenidos durante la realizacion de diferentes eventos propios de estos meses, destacAndose
Colombiamoda y la Feria de las flores, donde el indicador alcanzo alrededor de 83% en el primero y
cerca de 77% en el segundo.

Grafico 15
Medellin. Ocupacion hotelera
(promedio trimestral)
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Fuente: Situr. Calculos Banco de la Republica.

El ingreso de viajeros a la capital antioquefia, medido en el punto de control migratorio, avanzo 1,2%
entre afios, donde los provenientes de Estados Unidos exhibieron el mayor volumen (38,6% del total
y crecimiento de 7,2%); los provenientes de Panama (participacion de 9,8%) y de México (8,2% del
consolidado), se redujeron 14,6% y 35,0%, respectivamente. Con una representatividad de 6,7%
siguieron los visitantes de Venezuela (incremento de 4,0%) y con el 5,1% los llegados de Espafia
(aumento de 11,5%). Ahora bien, el ingreso a los diferentes museos de la ciudad se increment6 23,3%,
al registrar alrededor de 276 mil visitantes; en estos se destacé el Museo El Castillo, que duplicé la
estadistica al contabilizar 33 mil personas; en tanto, el Museo de Antioquia, que recibié el mayor
namero de visitas (68 mil personas), avanz6 1,4%.

En lo que respecta al promedio de ocupacion en lo corrido del afio a septiembre, que alcanz6 58,9%,
se redujo 1,9 pp en el comparativo anual. Tanto en los hoteles ubicados en El Poblado como en los de
Laureles-Estadio-Belén, se evidenciaron mermas de 2,2 pp y 3,5 pp, respectivamente; contrario a esto,
en los del Centro se tuvo un incremento de 5,0 pp, mientras la tarifa promedio por habitacion se
acrecentd 1,7%.

VII. TRANSPORTE

Segun los datos informados por los terminales de transporte terrestre de Medellin!?, durante el tercer
trimestre del afio el despacho de vehiculos totalizo 245 mil, lo que representd un incremento anual de

1 Incluye la Terminal del Norte y la del Sur.
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1,6% (Gréfico 16a), movilizando 2,9 m de pasajeros, 3,6% mas en términos anuales. Por puntos de
salida, el 80,3% de viajeros y el 72,9% de automotores se hizo desde el Terminal del Norte, con
destinos a la Costa Atlantica, el Uraba antioquefio, Bogota D.C., el Oriente del pais y las principales
subregiones del departamento.

Para los primeros nueve meses de 2018 los vehiculos salidos contabilizaron 726 mil, sefialado avance

entre afos de 2,1%; en tanto, los pasajeros transportados aumentaron 3,2%, al consolidar 8,7 m.

Grafico 16 N _ ) N _
Medellin. Vehiculos movilizados por las terminales y pasajeros movilizados en el Sitva

(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Terminales Medellin y Metro de Medellin. Calculos Banco de la RepUblica.

De otro lado, entre julio y septiembre el transporte de personas por medio del Sistema Integrado de
Transporte del Valle de Aburra (Sitva), fue de 76,7 m, correspondiente a un crecimiento de 3,7%
frente a igual lapso de 2017 (Grafico 16b). Por tipo de transporte, la linea de buses (incluye
alimentadores), cuya participacion en el total fue de 27,2%, evidencio el mayor avance en el nimero
de usuarios (38,4%); le siguié la movilizacion por el tranvia, con crecimiento de 22,0%
(representatividad de 3,0%). Caso contrario sucedié con el metro, que transportd 65,3% del total de
pasajeros, donde el servicio descendié 6,2%; mientras en los cables aéreos la caida fue de 3,0%
(participacion de 4,5%). Es de anotar, que las mermas presentadas en estas dos Gltimas modalidades,
estuvieron asociadas a interrupciones del servicio por fallas y mantenimiento técnico.

En lo que respecta al acumulado a septiembre, el total de usuarios transportados alcanzé 220 m y un
aumento anual de 3,3%; los buses, el tranvia y los cables sefialaron avances de 29,2%, 25,3% y 2,2%,
respectivamente. En tanto, la utilizacion de la linea férrea se redujo 4,6%.

Por su parte, la Aeronautica Civil (Aerocivil) reporto durante el tercer trimestre una movilizacion total
de 2,4 m de pasajeros por los diferentes aeropuertos del departamento®?, cifra superior en 9,3%
comparada con la del mismo lapso de 2017; de acuerdo a su origen y destino, el mayor flujo de viajeros
se dio en los salidos (crecimiento de 9,7%) (Grafico 17a), mientras los llegados lo hicieron en 8,8%.
En cuanto a los destinos, el nimero de personas transportadas en rutas nacionales se expandio 8,6%
y las internacionales 12,1%.

Ligado a lo anterior, se tuvo evolucién en las principales conexiones nacionales; con Bogota D.C.,
que concentré alrededor de 47% de los usuarios, se observo un incremento de 7,4%; por su parte, con
Cartagena fue de 36,2% y cercano a 40% con Santa Marta. En contraste, las rutas desde y hacia Cali,

12 Incluye los aeropuertos de Rionegro, Medellin, Caucasia y Carepa.
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San Andrés y Barranquilla, se aminoraron respecto al mismo trimestre del afio anterior. En el ambito
internacional evolucionaron las conexiones con Panama, 37,4% (alrededor de 37% de los viajeros),
Estados Unidos, 34,9% (cerca de 35% de los usuarios) y Espafia, 9,7% (aproximadamente 10% de los
viajeros).

Grafico 17
Antioquia. Transporte aéreo
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Fuente: Aerocivil. Célculos Banco de la Republica.

Por su parte, el niamero de sillas ofrecidas por las distintas aerolineas que cubren el mercado
departamental crecié 4,8% y la demanda, medida por el total de pasajeros a bordo, tuvo similar
variacion anual, con un nivel de ocupacion de 82,8%; en las rutas nacionales, la oferta avanzé 4,6% y
2,8% la demanda, mientras la ocupacion se ubico en 82,2%. En el contexto internacional, la oferta se
incrementd 5,9%, la demanda 14,9% Yy la ocupacién fue de 85,9%.

En cuanto al flujo de carga aérea, se movilizaron 28 mil t, cifra menor en 7,7% respecto del tercer
trimestre de 2017. Discriminada entre llegada y salida, para la primera el descenso fue de 9,2% y de
7,2% en la segunda (Gréafico 17b). El resultado de este periodo estuvo impactado por la menor
dinamica presentada en el flujo con el exterior (reduccién de 10,8%), con mayor énfasis en los envios
internacionales (-9,0% vy participacion cercana a 60% del consolidado).

Para afio corrido, el total de pasajeros transportados fue de 6,7 m, 1,3% por encima del registro de
2017, donde los salidos avanzaron 1,7% Y los llegados 0,9%. Por su parte la carga movida alcanz6 90
mil t, presentando una variacién anual de -5,8%.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

Considerando la debilidad de la demanda interna y la convergencia de la inflacion hacia la meta de
largo plazo, a partir de diciembre de 2016 la Junta directiva del Banco de la Republica opt6 por reducir
el grado contraccionista de la politica monetaria. De hecho, desde esta fecha hasta septiembre de 2018,
la tasa de interés de intervencion ha disminuido 325 puntos basicos. Si bien, esta politica se transmitio
al resto del espectro de las tasas del mercado, no tuvo impacto en el canal de crédito. En el caso de
Antioquia, los préstamos de consumo perdieron dinamismo desde el cuarto trimestre de 2017 y el
comercial presento variaciones anuales cuasinulas y caidas reales. Un desempefio mas positivo se
observo en los créditos hipotecarios.
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En rigor, el saldo de las colocaciones del sistema financiero en el departamento al cierre del tercer
trimestre totalizé $85,2 b, superando en 3,0% el valor del mismo periodo de 2017. Por su parte, la
cartera bruta en el agregado nacional totalizé $439 b, con un incremento anual de 4,6%. La tendencia
de bajos crecimientos presentados durante el afio se explicd principalmente por la feble dinamica de
la linea comercial, la cual tuvo gran peso en la cartera local (63,6%), y ademas por la desaceleracion
del segmento de consumo (peso dentro del total de 24,9%); en este, el aumento anual fue de 9,9%,
impulsado esencialmente por las libranzas, compra de cartera y tarjetas de crédito. El saldo del crédito
hipotecario avanzé 15,2% y el comercial se contrajo 1,1% (Gréafico 18).

Grafico 18

Antioquia. Variacion anual de los saldos de cartera bruta, al cierre de trimestre
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Fuente: Superfinanciera. Céalculos Banco de la RepUblica.

Segun tipo de intermediario, las variaciones anuales de la cartera y su participacion en el total fueron:

bancos comerciales (2,5% y 92,1%), compafiias de financiamiento comercial (12,0% y 5,1%) y
cooperativas financieras (5,2% y 2,8%).

Gréfico 19
Antioquia. Variacion anual de los saldos de captacion, al cierre de trimestre
(porcentaje)
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Fuente: Superfinanciera. Calculos Banco de la Republica.
En cuanto a las captaciones locales ($37,5 b), se acrecentaron 12,4% en el comparativo anual, siendo

la mayor tasa en lo corrido de 2018. Los bancos comerciales recibieron el 87,4% del total, las
compafiias de financiamiento comercial, 7,4% y las cooperativas financieras el 5,2%. Por tipo de
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operacion pasiva, los depositos de ahorro y las cuentas corrientes se expandieron anualmente 15,2%
y 16,2%, respectivamente; en tanto, los certificados de depdsito lo hicieron a un ritmo de 6,3%,
superando las variaciones anuales del cierre a junio pasado (Grafico 19). Para sefialar, que el

comportamiento en Antioquia superd el nacional, donde las captaciones aumentaron 4,3%, al
cuantificar $421 b.

IX. COMERCIO EXTERIOR

Con base en la informacion preliminar del DANE, el monto de las ventas externas de Antioquia entre
julio y septiembre decrecié 3,4% frente al mismo periodo de 2017 al sumar US$1.025 m FOB. Este
resultado revirtid el incremento del trimestre anterior (Grafico 20) y concordd con el retroceso

observado en todo el pais (-6,5%), en donde el departamento participd con 16,7% de las exportaciones
descontando petréleo y sus derivados.

A diferencia del total departamental, la agrupacion de principales productos®?, que concentré 52,1%
del consolidado (US$533 m), avanzd 1,4% luego de tres trimestres seguidos con disminuciones
interanuales (Cuadro 2). El incremento se sustentd en las mayores ventas de oro que alcanzaron
US$291 my una variacion de 8,0% frente a julio-septiembre de 2017, circunstancia que coincidio con
la mayor demanda mundial de este metal, dada la volatilidad en los mercados financieros
internacionales!®. Para el caso de Antioquia, los destinos méas dindmicos fueron Canada y Barbados,
con incrementos respectivos de US$68 m y US$23 m, contrarrestando la caida de los pedidos desde
Estados Unidos. También mejoraron, aunque en forma leve (0,7%) las ventas externas de flores,
especialmente por el repunte de la demanda de Estados Unidos, Chile y Holanda.

Grafico 20 _
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1 Oro, café, banano y flores.
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Por el contrario, las exportaciones de banano y café descendieron en ambos casos por cuarto periodo
consecutivo. Respecto del banano, en el retroceso de 8,2% incidieron los menores embarcos hacia
Bélgica, principal pais comprador. Ahora bien, el descenso de 6,3% en las ventas de café se explico

13 En orden de importancia: oro, banano, café y flores.

14 Tendencias en la demanda de oro durante el tercer trimestre (2018). Consejo mundial del oro. Disponible en:

https://www.gold.org/goldhub/research/gold-demand-trends/gold-demand-trends-q3-2018. Consultado el 9 de noviembre
de 2018.
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por la contraccion de los precios internacionales del grano®®, ya que la cantidad despachada crecio
2,3%. Los destinos que presentaron mayores deterioros en el valor comprado fueron Estados Unidos,
Reino Unido y Corea del Sur.

Cuadro 2

Antioquia. Principales productos de exportacion

(crecimiento anual y nivel) Porcentaje
2 - ~ Millones de

Productos e Ano al Ano 2018 US$ FOB

I 1] v 2016 I 11 v 2017 I M o8

Total 23 107 51 323 87 203 22 02 -161 06 -126 -89 14 533

Oro 157  -140 47 335 91 183 254 -121 93 34 142 33 8,0 291

Banano 24 433 -38 21,7 186 137 -148 321 276  -44 -161 -176  -82 108

Café 393 225 409 731 35 575 -118 236 337 06 -137 -187 63 72

Flores 102 194 64 04 34 71 04 711 101 23 47 36 07 63

Fuente: DANE. Caélculos Banco de la Republica.

En la agrupacidn del resto de productos se observo una reduccion interanual de 8,2%, revirtiendo los
avances registrados en los siete trimestres previos (Cuadro 3). Si bien gran parte de los segmentos
mas representativos avanzaron frente al afio anterior, la caida de 40,7% en vehiculos y partes
contrarresto la expansion de los restantes, debido a la merma en dos de los mercados méas importantes,
México y Chile. También descendieron en el trimestre las manufacturas diversas, maquinas y aparatos
eléctricos, productos de papel y textiles. De otro lado, entre las que crecieron se destacaron: productos
quimicos, confecciones, alimentos procesados, plasticos, y calderas, maquinas y aparatos mecanicos;
en buena parte de las anteriores, impulsadas por la mayor demanda desde Estados Unidos y algunos
socios suramericanos. Otros rubros que vienen presentando altos incrementos, son el de tabaco y sus
elaborados, y en “otros” el aguacate, con montos de US$7 m y US$6 m, respectivamente.

Cuadro 3
Antioquia. Resto de productos de exportacion
(crecimiento anual y nivel) Porcentaje
2017 Afio 2018 Millones de
Productos : " " " 2017 : | " US$ FOB
2018-111
Total 9,3 55 10,1 3,0 6,8 144 214 -8,2 491
Productos quimicos 335 26,9 -2,3 3,6 132 -0,6 8,0 73 70
Confecciones 54 -4,0 52 10,6 1,6 22,1 12,2 74 70
Vehiculos y partes 249 -23,6 21,0 -9,9 -05 33,8 41,7 -40,7 60
Alimentos procesados -0,5 14,0 10,6 6,2 7,6 17,9 14,8 15,3 54
Productos plasticos 15,6 0,0 -51 -9,2 -0,4 -53 224 9,0 35
Calderas y maquinas 439 22,2 -41,4 13,0 -0,6 0,1 -11,8 21,2 26
Textiles -57 425 24,3 4,6 15,0 48 19,1 -11 25
Hierro, acero y sus productos 31,9 -11,4 -304  -10,1 -9,8 -9,4 430 12 14
Manufacturas diversas -11,7  -206 174 32 -2,6 30,1 111 -276 12
Productos de papel 20,0 30,4 22,2 10,0 20,1 47 61 -11,3 11
Maquinas y aparatos eléctricos  -18,6 -29,6 37,7 -32,3 -14,6 19,3 175 -28,8 8
Tabaco y elaborados 40,4 502 2722 146 446 3169 * 90,9 7
Otros -1,2 28,8 37,0 189 204 15,3 241  -17,0 101

* Variacién superior a 500%

Fuente: DANE. Caélculos Banco de la Republica.

15 Segun la Federacion Nacional de Cafeteros, el precio externo promedio del café colombiano en el tercer trimestre de
2018 fue US$1,31 por libra, frente a US$1,53 un afio atras.
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Referente al acumulado enero-septiembre (US$3.317 m), se presentd una ligera caida de 0,6% frente
a igual corte 2017. A su vez, la variacion regional difirio del crecimiento de 4,1% en todo el pais,
aungue el departamento continué siendo el primero en representatividad con 17,6% de las
exportaciones excluyendo petréleo y sus derivados. A diferencia del resultado trimestral, la caida de
las exportaciones antioquefias en el acumulado anual se dio por la merma de 7,3% en el grupo de
principales productos, que participd con 53,1% de las ventas externas. Por rubros, el oro sumé US$857
m y retrocedié anualmente 3,5%, mientras en volumen la caida fue de 3,0%; en ambas mediciones
Antioquia aporto cerca de 85% del agregado nacional. La menor demanda internacional por el metal
durante el primer semestre incidio en el retroceso, siendo Estados Unidos y Suiza los que més lo
hicieron. Por su parte, los envios de banano en los primeros nueve meses mermaron 14,9% al totalizar
US$443 m, aproximadamente el 65% del total exportado en el contexto nacional. Los menores
embarcos hacia Bélgica e Italia, explicaron buena parte de la contraccion departamental. Entretanto,
la cuantia de los envios de café al exterior, US$238 m, significd un decrecimiento anual de 13,3%. En
este resultado afectd primordialmente la contraccion de la cotizacion internacional del grano®® y en
menor medida la reduccién en la cantidad exportada (-3,2%). En contraste, las exportaciones de flores
crecieron 3,1%, con ventas por US$222 m, de las cuales Estados Unidos aporto 83,2%.

Con relacién al resto de productos y contrario al panorama del tercer trimestre, el monto de las
transacciones externas crecid 8,3% al sumar US$1.557 m; resultado sustentado en la dindmica de las
principales agrupaciones industriales, ante el incremento de la demanda de Estados Unidos y algunos
socios suramericanos. Los productos mas representativos con su respectivo valor y tasa de crecimiento
fueron: vehiculos y partes (US$248 m y 4,3%), confecciones (US$209 m y 13,5%), productos
quimicos (US$201 m y 4,9%), alimentos procesados (US$146 m y 15,9%) y productos plésticos
(US$106 m y 8,0%).

En cuanto a los principales destinos de las exportaciones, Estados Unidos continu6 como el de mayor
importancia al registrar US$990 m, aunque disminuyd 17,1%. Los rubros que mas contribuyeron a la
caida fueron el oro, principal producto de exportacion hacia ese pais (US$358 m y variacion de
-35,9%), y el café (US$105 my -18,7%). Por el contrario, ayudaron a compensar las confecciones al
crecer 21,4% (US$99 m), y los alimentos procesados (avance de 13,3% y US$45 m). Otros socios
departamentales relevantes fueron: Canada (US$243 m), con incremento anual destacado, gracias a
los mayores envios de oro; Suiza (US$206 m), a pesar de la caida de 8,2% en las ventas de oro
(alrededor de 91% de las ventas a ese pais); México (US$195 m), cuyas compras se redujeron 4,2%,
especialmente de vehiculos y partes; Ecuador (US$175 m), sefialando un aumento anual de 11,9%,
donde se destacaron vehiculos y partes, confecciones y alimentos procesados. Cabe mencionar a Perd,
con despachos por US$164 m y una ligera caida de 0,5%, afectada por el rubro de productos quimicos.

En cuanto a las importaciones de Antioquia, el valor crecié anualmente por octavo trimestre
consecutivo al registrar una variacion de 15,0% y un monto de US$2.058 m CIF (Gréfico 21). Con
base en la clasificacidn internacional por uso o destino econdémico (Cuode), las tres agrupaciones mas
relevantes avanzaron, destacando la de bienes intermedios, cuya participacion en el total alcanzo
45,4% y una tasa de 17,7%. Dentro de este rubro, las compras de materia prima industrial continuaron
con buen desempefio, dando sefiales de recuperacion del sector manufacturero regional, donde
sobresalieron los pedidos de productos quimicos y farmacéuticos a Brasil y Estados Unidos, y de
agropecuarios no alimenticios como papel, carton, algodon y tejidos. También evolucionaron frente
al afio anterior los insumos para la agricultura, especialmente residuos de la industria del almidén y
combustibles.

16 Segun los datos de la Federacion Nacional de Cafeteros, el precio externo promedio del café colombiano durante los
primeros nueve meses fue de 137,4 centavos de délar por libra, 11,7% inferior que en igual periodo de 2017.
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Grafico 21
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

De otro lado, las adquisiciones de bienes de capital representaron 33,4% de las compras externas,
exhibiendo un adelanto de 8,6%, cuando en el segundo trimestre habian caido. Los rubros que tuvieron
mayor impacto fueron: equipo de transporte (US$327 m y alza de 9,4%), sustentado en los mayores
pedidos de aviones a Alemania (US$89 m) y bienes de capital para la industria (US$306 m),
completando siete trimestres con incrementos, en esta ocasion por la adquisicién de maquinaria
industrial desde Brasil, Estados Unidos y China. Por el contrario, el valor de las compras de materiales
de construccion y de bienes de capital para la agricultura decrecio, aunque con una participacion
conjunta inferior a 8% (Cuadro 4).

Cuadro 4
Antioquia. Importaciones segun clasificacion Cuode
(crecimiento anual y nivel) Porcentaje
~ ~ Millones de
Clasificacion 2010 Ano 2o Ao 20 US$ CIF
[ I I v 2016 [ I (VAR I M o181
Total importaciones -290  -15,6 -8,5 09 -140 3,0 8,7 15 2,4 3,9 15,4 8,7 15,0 2.058
Bienes de consumo -124 -209 -30,2 -189 -209 -148 -12,3 0,6 2,1 -7,3 1,7 14,6 20,3 438
Bienes intermedios  -12,4 -4.0 -7,9 -5,8 -7,6 -09 -116 -1,4 73 -2,1 8.9 29,8 17,7 933
Bienes de capital -555  -28,6 11,7 316 -173 30,7 68,4 6,0 -04 21,7 3B5 -163 8,6 686
Diversos 35 438 237 171  -128 521 437 114  -36.2 40 211 19 -138 03

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Con relacién a las importaciones de articulos de consumo, la variacién anual de 20,3% fue la mas alta
en cuatro afios al cuantificar US$438 m. Tanto los bienes duraderos como los no duraderos se
incrementaron anualmente, con pesos similares. En el primer grupo, la evolucion de 26,0% la impulsoé
la compra de vehiculos de transporte, principalmente motocicletas desde la India y China. En los
bienes no duraderos, la expansion de 15,1% se dio especialmente por la mayor demanda de productos

alimenticios (conservas de pescado de Ecuador) y de articulos para el cuidado personal (champus y
desodorantes).

Entretanto, al evaluar los resultados acumulados de las importaciones a septiembre, se observo una
variacion anual de 13,0%, correspondiente a US$5.811 m. Frente al total nacional, las cuales se
incrementaron 8,4%, Antioquia aport6 15,5% de ellas. De acuerdo a su composicion, a nivel local el
46,8% se desting a la adquisicion de bienes intermedios; para capital 33,2% y 20,0% para bienes de
consumo. Como en el caso del tercer trimestre, la agrupacion de mejor desempefio fue la de bienes
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intermedios, 18,7% mas, sustentada en el subgrupo de materia prima industrial (US$2.428 m y una
evolucion anual de 19,8%). Entre los productos mas representativos con sus respectivos incrementos
en valor sobresalieron: quimicos y farmacéuticos, mineros y agropecuarios no alimenticios. De
manera similar, ascendieron los pedidos de insumos para la agricultura y de combustibles.

En lo referente a la importacion de bienes de capital, el avance de 6,1% se origind en el incremento
de los pedidos destinados a la industria (US$898 m y una variacion de 18,2%). Entre estos descollaron
las compras de maquinaria industrial a Brasil y China. Por su parte, aunque la importacion de equipo
de transporte en los primeros nueve meses decrecid 3,0% por la merma en tranvias y aeronaves, se
presentd un ascenso significativo en la agrupacion de partes y accesorios provenientes de Rumania y
Francia (motores, cajas de cambio, chasis, entre otros). En cuanto a los materiales de construccion, se
dio un ligero incremento de 0,7% al contabilizar US$153 m, mientras que el monto de bienes de
capital para la agricultura cayd 19,3%, ajustando US$12 m.

De otra parte, el valor de los bienes de consumo en los primeros nueve meses fue de US$1.164 m y
aumento de 12,3%. Los articulos con mejor dindmica fueron los no duraderos que agruparon 49,4%
de las compras y avanzaron 15,0% frente al acumulado del afio anterior; cabe sefialar, la expansion de
US$45 m en la agrupacion de productos alimenticios y de US$13 m en farmacéuticos y de tocador.
En relacion con los duraderos, crecieron 9,8% impulsados por los aparatos de uso domeéstico que
subieron 23,4%; cabe resaltar, que el resto de clasificaciones mejoraron, entre las cuales vehiculos de
transporte particular (primordialmente motocicletas) y objetos de adorno, tuvieron el mayor aporte.

En cuanto a los principales paises de origen, China sustituyé a Estados Unidos como el de mayor
relevancia al aportar 22,3% de las importaciones, luego de un incremento anual de 22,1%. Los bienes
mas representativos provenientes del pais asiatico fueron los de capital, al sumar US$477 m y una
variacion de 28,0%; entre estos, los destinados a la industria aportaron 69,7%, en donde sobresalio la
maquinaria industrial. A orden seguido, el grupo de materias primas totaliz6 US$443 m y una mejora
de 26,5%, atribuida en gran parte al alza en insumos industriales (quimicos, productos mineros y
agropecuarios no alimenticios). Por ltimo, los bienes de consumo (US$378 m) se acrecentaron
11,2%, apoyados en los vehiculos de transporte particular, aparatos de uso doméstico y productos
farmacéuticos.

Por su parte, el incremento de las compras a Estados Unidos fue 1,3%, con una participacion de 21,7%.
Los bienes més demandados fueron los intermedios, US$891 m y mejora entre afios de 15,4%. En
este rubro, los insumos destinados a la industria participaron con 77,6% y los dirigidos al sector
agricola lo hicieron en 20,8%; este Gltimo impulsado por alimentos para animales (torta de soja).
Ahora bien, la importacion de bienes de capital alcanz6 US$249 m con una caida de 31,0%, debido a
la menor compra de aeronaves. Posteriormente, el valor de los articulos de consumo creci6 8,8% al
consolidar US$121 m, donde cerca de 80% correspondi6 a bienes no duraderos, en su gran mayoria
productos alimenticios como carne de cerdo y trozos de pollo.

Entre los demas paises relevantes en el total de las importaciones departamentales, Brasil aport6 8,1%
luego de un incremento anual de 26,3%, jalonado por las materias primas y los bienes de capital para
la industria. Entretanto, las compras a México representaron el 5,6% y un incremento de 31,8%,
gracias a la evolucion de los bienes de consumo duradero, en particular maquinas y aparatos de uso
doméstico. Finalmente, el valor de los pedidos hechos a la India fue de US$285 m, con un alza entre
afios de 23,9%, apuntalada por el grupo de vehiculos de transporte, particularmente motocicletas.

Con respecto a la balanza comercial departamental en valores FOB, el déficit se amplié por cuarto
periodo consecutivo, debido al incremento de las importaciones y el descenso de las exportaciones en
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el tercer trimestre. El saldo total fue negativo en US$942 m, al aumentar anualmente 46,6%. En
relacién con el acumulado hasta septiembre, el déficit alcanzé US$2.236 m, luego de que las ventas
externas alcanzaran US$3,3 m y las importaciones US$5.553 m (Cuadro 5).

Cuadro 5

Antioquia. Balanza comercial

(crecimiento anual y nivel) Porcentaje
~ o Millones de
Variables 206 Ano 2o Ano 208 US$ FOB
| I 1T Iv 2016 | I 1T v 2017 | I 1T 2018111
Total exportaciones -59 -4.9 -4.5 17,8 0,5 15,7 35 5,0 -79 33 -19 3,2 -34 1.025
BExportaciones de oro 15,7 -14,0 4,7 335 91 18,3 254  -121 9,3 34 -142 -3,3 8,0 291
Total exportaciones sinoro  -11,8 -1,9 -8,0 335 -2,4 148 -2,8 124 -7,3 3,2 2,7 5,6 -7,3 734
Total importaciones -291  -154 -84 21,7 -139 31 91 12 2,0 38 15,7 8,2 154 1.967
Balanza comercial 51,5 345 -137 731 345 -206 24,0 -45 35,0 50 63,9 19,3 46,6 -942
Balanza comercial sin oro -399 281 -8,7 -04  -230 -1,7 245 -6,9 13,1 44 30,6 10,8 35,2 -1.233

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

X. MERCADO LABORAL

Segln la Gran encuesta integrada de hogares (GEIH) del DANE, la tasa de desempleo (TD) en
Medellin-Valle de Aburra para el trimestre movil julio-septiembre de 2018 se situd en 11,3%, igual
registro respecto al comparativo anual. Asimismo, supero la tasa del total de las 23 capitales (10,4%)
y de la observada en las 13 ciudades y areas metropolitanas (10,2%). Considerando la serie
desestacionalizada, a nivel local se alcanzd 11,6%, el mas alto para este corte desde 2013 (Gréfico
22a). Segun sexo, la TD fue de 9,6% para los hombres y de 13,4% en las mujeres; en el agregado de
las 23 ciudades y areas metropolitanas los registros alcanzaron 8,8% y 12,3%, respectivamente.

Gréfico 22

Medellin — Valle de Aburra. Tasa de desempleo, de ocupacion y global de participacion

(trimestre movil a fin de mes)
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Series desestacionalizadas.
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

En el compendio nacional, las ciudades con menor desempleo fueron Bucaramanga, incluyendo a
Giron, Piedecuesta y Floridablanca con el 8,0%, Pereira y Dosquebradas (8,3%), Pasto y Cartagena
(8,5% cada una), Barranquilla y Sincelejo (tasas iguales de 8,9%). En contraste, los guarismos mas
altos se evidenciaron en Quibdo (19,0%); Cucuta, incluyendo a Villa el Rosario, Los Patios y El Zulia
(16,2%); Armenia (15,9%); Riohacha (13,9%) e Ibagué (13,8%); en estas localidades el desempleo
crecio ostensiblemente respecto del afio anterior.

27



En coherencia con la estabilidad interanual de la TD en el contexto local, la diferencia entre las
variaciones anuales de la tasa global de participacion (TGP) y la tasa de ocupacién (TO) fueron
minimas. Los niveles en su orden fueron: 65,3% y 57,9% (Grafico 22b).

Respecto de la evolucion de algunos indicadores laborales de las principales ramas de actividad
econdmica, las mayores participaciones en el total de ocupados en Medellin-Valle de Aburra se dieron
en comercio, hoteles y restaurantes (28,8%); servicios comunales, sociales y personales (21,6%) e
industria manufacturera (18,3%). Por su parte, las que mas crecieron, de acuerdo a su importancia
dentro del total fueron transporte, almacenamiento y comunicaciones (12,8%) y construccion (10,8%).
En contraste, el deterioro mas relevante se presentd en actividades inmobiliarias, empresariales y de
alquiler (-6,8%).

En cuanto a la proporcion de ocupados informales en Medellin y el Area metropolitana para el
trimestre julio-septiembre fue de 41,2%, inferior en 1,6 pp al registro del afio anterior, siendo mas
baja que el global de las 13 ciudades y areas metropolitanas, la cual se situ6 en 46,8% (Grafico 23).
De hecho, fue la segunda capital con el menor registro, solo superada por Manizales (38,1%); la mas
alta fue Cdcuta con 68,4%.

Gréfico 23
Medellin — Valle de Aburra. Crecimiento y participacion de la poblacion ocupada
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

XI1. PRECIOS

De acuerdo con la variacion del indice de precios al consumidor (IPC), la inflacion a doce meses en
Medellin y el Valle de Aburrd alcanzé 3,55%, ligeramente por encima del registro de junio,
exhibiendo una pausa en la tendencia descendente observada desde el segundo semestre de 2016; no
obstante, continudé por noveno mes consecutivo dentro del rango meta definido por el Banco de la
Republica (Grafico 24a). En relacion con el agregado nacional, la variacion de los precios en la ciudad
fue superior en 0,32 pp siendo la segunda con mayor crecimiento entre las 24 ciudades con
informacidn disponible, después del registrado en Sincelejo (3,60%).

Ahora bien, segun el Informe sobre inflacion de septiembre?’, los factores que mas favorecieron la
convergencia de los precios hacia el rango meta fueron: la amplia y sostenida oferta de alimentos

17 Banco de la Republica (2018). Informe de inflacion junio. Disponible en:
http://www.banrep.gov.co/sites/default/files/publicaciones/archivos/informe_sobre_inflacion_junio_2018.pdf.
Consultado el 30 de noviembre.
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debido a mejores condiciones climaticas frente a periodos anteriores; la desaparicion del efecto
inflacionario, luego del incremento de los impuestos indirectos en la reforma tributaria del afio
anterior; y la relativa estabilidad de la tasa de cambio, que ayudd al bajo incremento en el grupo de
productos transables; ademas del consumo interno que continuo creciendo, pero de forma leve.

Graéfico 24
Medellin. Indice de precios al consumidor
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Con relacion al primer factor, el IPC de alimentos en la ciudad subi6 2,10% ubicandose 1,25 pp por
debajo del aumento observado un afio atras (Grafico 24b). Por subgrupos, el de perecederos se
acrecentd 7,27%, apuntalado por las frutas y el platano; mientras el de procesados presentd un ligero
incremento de 0,04%, en gran parte por la reduccion en cereales como el arroz, a lo que se sumé la
panela.

Al descontar el efecto de los alimentos sobre la inflacion, el indice se expandié 4,04% en Medellin;
aunque se ubicd por encima del rango meta, fue el registro mas bajo desde mayo de 2015,
principalmente por el avance controlado en el precio de los bienes transables (1,43%). En esta
agrupacion, articulos como los aparatos de uso doméstico, vestuario, calzado, televisores, equipos de
sonido, vehiculos, entre otros, exhibieron tasas inferiores al promedio, favoreciendo el resultado. Por
el contrario, los no transables y los regulados fueron los que mas incidieron en el encarecimiento de
los precios. En los primeros el ascenso fue de 4,30%, en parte por los ajustes en los precios de las
matriculas y las pensiones de los colegios, los gastos de aseguramiento privado en salud y los servicios
bancarios. En cuanto a los regulados, la variacion de 7,01% significo un repunte de 2,82 pp frente a
un afio atrds, donde incidi6 el incremento de los servicios publicos, especialmente agua y
alcantarillado; por su parte, el alza en la cotizacion internacional del petrdleo derivo en mayores
precios del combustible para los vehiculos y del gas para consumo de los hogares.

Referente a la medicién de la inflacion excluyendo alimentos y regulados, la variacién de 3,07% en
Medellin fue la mas baja desde enero de 2015 y similar a la de todo el pais (3,04%), gracias al
favorable comportamiento en el grupo de transables. Finalmente, al diferenciar la inflacion total por
niveles de ingreso, el impacto fue mayor en los hogares de los rangos medio y alto, con incrementos
respectivos de 3,76% y 3,61%. En relacion con las familias de ingresos bajos, el cambio fue de 3,10%,
efecto del avance controlado en los alimentos, que representan una ponderacion mayor en este grupo
comparado con los dos restantes.
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XIl. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

MOVIMIENTO DE SOCIEDADES

El valor de la inversidn neta de sociedades, de acuerdo con los registros reportados por la Camara de
Comercio de Medellin8, sumd $246 mil m durante julio-septiembre, exhibiendo un incremento de

20,5% frente a igual lapso de 2018, luego de la contraccidn anual del trimestre precedente (Gréafico
25).

Grafico 25

Antioquia. Inversion neta de sociedades
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El anterior resultado estuvo soportado en la constituciéon y reforma de sociedades, las cuales se
acrecentaron entre afios 8,8% y 29,7% en su orden. En el primer caso fueron relevantes los avances
de los renglones de la industria manufacturera y comercio, restaurante y hoteles, que al participar en
conjunto con cerca de 50% del total, sefialaron aumentos de dos digitos. Para la segunda variable, el
comportamiento fue apalancado por las adiciones de capital en el segmento de seguros y finanzas, las
cuales sobrepasaron las de un afio atrds en 63,9% Yy significaron 52,1% de este consolidado.
Contrarrestando parte del anterior panorama, las liquidaciones avanzaron 31,5%, puntualmente en los
renglones de comercio, restaurantes y hoteles; seguros y finanzas; agropecuario y construccion.

Ahora bien, en los primeros nueve meses del afio, las constituciones realizadas en 6.002 sociedades
contabilizaron $325 mil m, 18,6% maés que igual corte de 2017. En la industria se destaco la creacion
de una empresa relacionada con la elaboracion de productos de molineria y otra en la extraccion de
hulla; igualmente, sobresalié en seguros y finanzas una firma ligada al mercado de valores. Por su
parte, las adiciones de capital ($685 mil m) se expandieron 30,0%, movimiento efectuado en 1.791
sociedades. Teniendo en cuenta sus montos, fue relevante la inyeccidn de recursos a dos empresas de
arquitectura e ingenieria, conexas a la consultoria técnica (renglon de electricidad, gas y agua; y
transporte y comunicaciones); y en seguros Yy finanzas, a una compafiia de financiamiento comercial.
En cuanto a las liquidaciones, aumento anual de 98,7%, fue significativo el monto asociado a una
firma relacionada con la cria de ganado en el rengl6n agropecuario. Con todo lo anterior, la inversion

neta al cierre del tercer trimestre del afio se ubicé en $891 mil m, lo que represent6 una variacion
anualizada de 20,3%.

18 incluye los registros de 69 municipios de Antioquia.
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PANORAMA ECONOMICO DE CHOCO

Los indicadores de demanda agregada departamental en el trimestre respondieron
positivamente, dado un mayor registro de carga aérea transportada, avance de la
actividad financiera con base en los créditos de consumo, incremento en el nivel de
importaciones y mayor utilizacion de energia eléctrica. En contraste, se presento
menor area licenciada para vivienda, situacion que estuvo acompafiada por la
reduccion en la extraccidon de minerales preciosos y la contraccion de los créditos al
sector agropecuario.

Durante el tercer trimestre del afio la actividad economica del departamento, en especial su capital,
estuvo ligada a la mayor cantidad de carga transportada por via aérea, siendo superior el ingreso a la
salida de ella. En contraposicion, el volumen registrado por el rio Atrato se aminor6 de manera
significativa.

La actividad financiera combin6 un crecimiento prudente de las operaciones activas, con énfasis en el
crédito de consumo, y en menor medida del microcrédito, con el desplome en los recursos captados.
Entre tanto, el avance en la demanda de servicios publicos respondié a la normalizacién de su
prestacion. EI mayor consumo de energia eléctrica se dio en los diferentes sectores, excepto en
industria; a su vez, el uso de agua potable estuvo en linea ascendente. También se mostré6 como una
sefial de mayor demanda, el incremento en el nivel de las importaciones, con prevalencia de los bienes
de capital e intermedios, provenientes de la industria minera. En tanto, se observo contraccién anual
en las licencias de construccion, todas ellas destinadas a la vivienda diferente a interés social.

Atendiendo a los indicadores del estado de la capacidad productiva del departamento, sobresalié la
menor extraccion de metales preciosos, aunque se diria que después de los ajustes institucionales ésta
empez06 a reaccionar. Asociado a lo anterior, se registrd6 merma en las exportaciones de oro, con
implicacion directa sobre la reduccion en el acumulado anual.

Por su parte, los créditos para el sector agropecuario, con el registro del trimestre, continuaron
reduciéndose en lo corrido del afio. Es propio de esta actividad que sean destinados en mayor medida
a los pequefios productores y que, en general la inversion sea el rubro que predomina.

Finalmente, Choco se caracteriza por poseer una economia pequefia, que depende de los recursos
naturales, y, ademas, presenta dificultades en la articulacion con el resto del pais, lo que hace que su
capacidad productiva se mantenga en un nivel bajo, sefial de esto son su alta tasa de desempleo, la
mayor del agregado de capitales, asi como los bajos niveles de precios, los menores del pais, incluso
por debajo de la meta establecida por la Junta Directiva del Banco.
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. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO)

El valor total de los 456 créditos otorgados por la entidad durante julio-septiembre en el departamento
ascendi6 a $4.066 m, lo que implicd sendas contracciones de 49,4% y 43,1%, en su orden. El resultado
fue menor que el periodo pasado y estuvo en linea con la desaceleracion iniciada en el segundo
trimestre del afio anterior (Grafico 26).

Grafico 26 _
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Fuente: Finagro. Calculos Banco de la Republica.

Las asignaciones se dividieron entre pequefios productores, quienes recibieron el 62,3% del valor total
de los créditos ($2.534 m), y hacia los medianos el remanente 37,7% ($1.532 m). En el primer caso
la reduccion ascendié a 50,8%; en tanto, en los segundos se dio leve aumento anual de 2,2%. En los
pequefios propietarios prevalecid la inversién como destino de los créditos, el 87,7% del valor total,
y cuyas actividades fundamentales fueron siembra, 34,6% de este rubro, (platano y en menor medida
cacao); maquinaria y equipo particip6 con el 29,2%, (para acuicultura y pesca); y compra de animales,
25,7%, (animales de cria). En los medianos la inversion agrupé el 68,9% de la cuantia asignada, y la
principal actividad fue compra de animales y comercializacion (poco mas de la mitad de lo destinado
a inversion); mientras el 31,1% remanente se destind a capital de trabajo, microcréditos.

En lo corrido de 2018 se totalizaron desembolsos por $12.393 m, registro 34,8% inferior en el
comparativo anual, con una distribucion similar a la referida anteriormente. Es de anotar la
marginalidad del monto destinado al departamento dentro del total nacional.

1. MINERIA

De acuerdo con la ANM durante el tercer trimestre del afio en el departamento se extrajeron 1.362 kg
de metales preciosos, con una contraccion anual de 29,8%; no obstante, se presentd recuperacion
después del bajo dato de enero-marzo. Para los primeros nueve meses del afio el volumen fue de 3.156
kg, correspondiente a una variacion anual de -60,5%.
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La produccidn de oro, el componente més representativo (92,6% del total), ascendié a 1.261 kg, nivel
10,7% inferior al de un afio atrés. En orden de importancia, la plata extraida (71,5 kg) y platino (29,1
kg) mostraron sendas mermas anuales de 81,0% y 80,7%. La racionalidad de la produccion de metales
preciosos se debid al ajuste del mercado doméstico frente a la regulacion establecida en busca de
controlar su produccion y comercializacion. Por su parte, en el entorno internacional se evidencio una
mayor demanda para inversion. A su vez, en cuanto al precio promedio en el trimestre, se mantuvo
bajo frente a los meses inmediatamente anteriores®®,

El aporte del departamento a la produccion nacional de oro fue de 14,1%, superior al de Bolivar,
11,7%, y mantuvo la distancia con Antioquia (cerca de 60%) (Gréafico 27a). El volumen de plata
extraido lo ubicé como el quinto departamento en el orden nacional, con aporte de 2,1%, superado
por Antioquia, 59,9%; Bolivar, 14,9%; Caldas, 11,0%; y Tolima, 9,7%. La contribucién al
consolidado nacional de platino fue de 30,9% del total nacional, superado por Coérdoba (45,7%)
(Grafico 27b). En el contexto local, los municipios de Istmina, Condoto y Quibdd exhibieron los
mayores registros de produccion de los metales antes citados. En el acumulado anual se alcanzaron
2.832 kg de oro, 189 kg de plata y 135 kg de platino, datos que se contrajeron 58,8%, 72,6% Yy 69,2%,
en su orden.

Gréfico 27 _ _
Choco. Produccion de oro y platino
(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Simco. Célculos Banco de la Republica.

IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

El consumo de energia eléctrica en la capital del departamento para el tercer trimestre del afio, de
acuerdo con la Distribuidora del Pacifico S.A. E.S.P. (Dispac), alcanzd 30.131 megavatios hora
(MWh), lo que significo un avance anual de 3,9%, nivel similar al obtenido en el anterior periodo
(Grafico 28).

La demanda residencial, la de mayor presencia (60,7% del total), se incrementd 2,2%. En este grupo
la mayor participacion fue del estrato uno (cerca de 80%), siendo el Gnico que aumenté su consumo.
Seguido, se ubicd el sector comercial, 23,3% del total y crecimiento de 6,1%. Posteriormente, estuvo
el rubro otros, que comprende alumbrado puablico, sector oficial y servicio provisional, con un peso
de 15,8% y expansion de 7,8%. Finalmente, la industria, con una representatividad marginal dentro
del consolidado, redujo su utilizacion en 2,9%.

19 https://www.gold.org/ World Gold Council. Consultada 29 11 2018
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Los resultados anteriores permitieron alcanzar entre enero y septiembre 89.247 MWh, que implicaron
una ampliacion anual de 2,7%. La estructura sectorial de la utilizacion de la energia en Quibdoé a lo
largo del tiempo es bastante estable, logrando que la distribucién en lo corrido del afio fuera similar a
la observada entre julio-septiembre.

Grafico 28 .
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Fuente: Dispac. Célculos Banco de la Republica.

De otro lado, en el trimestre de estudio el consumo de agua potable en Quibdd ascendié a 329.695 m?,
nivel 12,5% superior frente al de un afio atras, registros que permitieron los mayores avances desde
2010, tanto en el consumo como en su dindmica para un tercer trimestre, a pesar de que fue la menor
cifra de los ultimos cinco trimestres. Por su parte, en lo corrido del afio se alcanz6é un consumo de
1.060.169 m?, con una evolucion en términos anuales de 10,7%. Entre tanto, el nimero de suscriptores
a septiembre sumo6 12.011, correspondiendo a una mejora de 8,5% frente a igual corte de 2017. De
hecho, la expansion de los usuarios estuvo directamente relacionada con la del consumo, gracias a los
planes de formalizacion del servicio y el crecimiento urbanistico de la ciudad.

V. CONSTRUCCION

Segun el DANE, el area aprobada para construir en Choco durante el tercer trimestre del afio alcanzé
4.280 m?, lo que implic6 una disminucion de 20,0% frente a los 5.352 m? aprobados un afio atras, area
destinada en su totalidad a vivienda, la cual experimento una reduccién de la misma magnitud (Grafico
29). En igual periodo en el pais se licenciaron 5,9 m de m?, respondiendo a una reduccion de 3,4%.
Las licencias en el departamento se expidieron en su totalidad para vivienda diferente a VIS, con una
distribucion del area en una proporcion de dos a uno entre casas y apartamentos, para un total de 27 y
nueve unidades, en su orden.

En el afio corrido se licenciaron un total de 26.649 m?, sefialando un crecimiento del 155,3%,
correspondiendo a vivienda el 64,8% del total. Del metraje para vivienda (17.281 m?), el 61,0% se
dirigi6é a casas y el restante a apartamentos (95 y 53 soluciones, respectivamente). Entre los otros
destinos se destaco la aprobacion para educacion (6.124 m?) y administracion piblica (2.431 m?).
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Grafico 29 B
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VII. TRANSPORTE
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El reporte de la Aerocivil dio cuenta para el tercer trimestre de 125 mil pasajeros movilizados por los
aeropuertos del departamento?’, con crecimiento anual de 1,1%, correspondiente a 1.354 personas
adicionales, distribuidas de forma similar entre ingresadas y salidas. El resultado, a pesar de mantener
los altos niveles mostrados en iguales cortes de los dos afios anteriores, exhibié el menor avance
durante lo corrido de 2018. Por su parte, en los primeros nueve meses se contabilizaron 345.776
pasajeros, 2,9% mas frente al mismo lapso de 2017, con una proporcion mayor en el transito de salidos

(Grafico 30a).

Grafico 30 )
Choco. Transporte aéreo
(trimestral y crecimiento anual)

(miles de (a) Pasajeros .
personas) (porcentaje)
70 - 25,0
5
60 - F L
55 i B 10,0
50 - - 20
- 00
45 1 - 50
40 - - -10,0
35 — . # 15)
N0 O©OO©ONNMNIDNSPNS
AT TP UL rUI T UL Ty
E53SES53SES8SESESESE
Salidos ~ —Variacion anual (eje derecho)

Fuente: Aerocivil. Calculos Banco de la RepUblica.

(toneladas) (b) Carga (porcentaje)
350 - - 60,0
300 - - 40,0
250 - - 20,0
200 - - 0,0
150 - - -20,0
100 T T T T T T T T T T T T T T T T T T - -40’0
T TOOOLW O© O O©OMNSDNDMNSDNSO0 o
S gt Sl Sl G el S
ES3SES58cES§SESRSESE
Salida — Variacion anual (eje derecho)

Por su parte, las 727 t que se transportaron en el trimestre referido, implicaron un aumento interanual
de 8,0%, siendo el volumen mas relevante desde 2011, solo superado por el del cuarto trimestre de
2014. Coincidiendo con el tradicional comportamiento donde el ingreso de carga ha superado la salida
de la misma, las 384 t que ingresaron avanzaron 3,0%, mientras las 343 t salidas lo hicieron en 14,2%
(Grafico 30b). En el mismo orden de ideas, durante los nueve meses del afio se transportaron 1.715 t,
magnitud 5,1% inferior a la exhibida en igual lapso de 2017.

20 Incluyen los aeropuertos de Quibdd, Nuqui y Bahia Solano.
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En cuanto a la movilizacién de embarcaciones por el rio Atrato, durante el tercer trimestre del corriente
la Inspeccion fluvial de Quibdd reportd que de las 374 embarcaciones menores que transitaron, 67
menos que un afio atras, el 30,7% fueron de ingreso y el remanente de salida, resultado que
correspondio, en su orden, a variaciones entre afos del -15,2%, -43,3% y 8,8%. Con todo ello, las
diferentes variables asociadas al anterior movimiento: carga, hidrocarburos y pasajeros, retrocedieron
en términos anuales, con caidas anuales por encima de 23%.

El resultado en afio corrido ascendio a 1.063 embarcaciones, con una merma de 9,8% frente a los
primeros nueve meses de 2017. Igualmente, el movimiento de carga, de hidrocarburos y de pasajeros
se resintieron sensiblemente, y mostraron relevantes contracciones de 39,6% (comportamiento tanto
en la entrada como salida), 52,1% (salida) y 11,3% (en ambos sentidos), respectivamente.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

La Superfinanciera reportd colocaciones por $557 mil m al cierre de septiembre en el departamento,
para un aumento de 8,8% comparado con igual corte de 2017, siendo el menor avance de los ultimos
trimestres. En este espacio, los movimientos fueron liderados por los bancos comerciales (91,7% del
total), los cuales se acrecentaron anualmente 9,6%, igualmente con sefiales de ralentizacion desde el
primer trimestre de 2017 (Gréfico 31). El restante flujo de créditos se hizo a travées de las compafiias
de financiamiento comercial (8,3%), sin observar cambios significativos. Es de anotar que a nivel
nacional se presentd un incremento de 4,6% en la cartera bruta, también con una tendencia a la baja.

Conservando una distribucién por lineas de crédito bastante estable en el tiempo, la de consumo
(67,3% del consolidado) domind sobre las otras; continuaron los microcréditos, 14,4%; comerciales,
14,0%; y de vivienda, 4,1%; las variaciones correspondientes fueron: 12,0% para los de consumo;
16,2% microcréditos; vivienda, 3,2% y -8,4% los comerciales. De hecho, todos los canales crediticios
aminoraron su dindmica.

Grafico 31
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ivienda

Por su parte, los diferentes operadores locales captaron $420 mil m al cierre del tercer trimestre, con
una contraccion anual de 34,6%, levemente menor a la de los dos periodos precedentes. De forma
similar a las operaciones activas, las mayores captaciones se hicieron a través de los bancos
comerciales (95,5% del total) y el remanente por intermedio de las compafiias de financiamiento
comercial. Para anotar, que el consolidado nacional de esta variable alcanz6 $421 b, con un panorama
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opuesto a lo sucedido en Chocd, ya que se expandieron 4,3%, mostrando evolucidn respecto a cortes
anteriores.

Por tipo de cuenta, primaron los depoésitos de ahorro (59,8% del total de las operaciones pasivas), los
cuales cayeron 34,5%, permaneciendo en zona negativa, como en lo corrido de 2018. Le siguieron los
depdsitos en cuenta corriente (participacion de 22,5%) y variacion de -51,1%. Finalmente, los
certificados de depdsito a término, con un peso de 17,7%, aumentaron 14,4% (Grafico 32).

Grafico 32

Choco. Variacion anual de los saldos de captacion, al cierre de trimestre
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Fuente: Superfinanciera. Calculos Banco de la RepUblica.

IX. COMERCIO EXTERIOR

Las ventas externas en valores FOB desde el departamento durante el tercer trimestre ascendieron a
US$26,7 m, guarismo que representd una caida anual de 32,6%, que correspondié a US$12,9 m
menos; no obstante, esta contraccion fue menor a las registradas durante los dos trimestres previos.

Una vez mas los productos exportados fueron oro para uso no monetario y madera. El primero cop6
el 97,2% del valor total de las ventas externas, equivalentes a 791,3 kg, cuyo destino principal fue la
Zona franca de Palmaseca en Cali. El restante, 2,8% del valor, correspondio a 1.365 t de madera,
destinadas a la Republica popular de China, India y Vietnam.

Los anteriores resultados permitieron consolidar exportaciones por US$42,6 m entre enero y
septiembre, exhibiendo un descenso anual de 69,1%; de las cuales US$38,7 m correspondieron a oro
y US$4 m a madera en sus diferentes presentaciones. En el primer caso significo una contraccion de
70,7% y en el segundo un avance de 4,4 veces.

En cuanto a las importaciones en valores CIF, para el trimestre en estudio sumaron US$778 mil,
cuantia 161,0% superior a la de igual lapso de 2017. En su composicion, los bienes de capital coparon
el 82,2% y los intermedios 17,7%. Los primeros continuaron su marcado crecimiento mostrado en los
dos trimestres previos, por encima de 100%, mientras en los segundos se percibié moderacion en el
avance, al expandirse 15,7%. Los bienes de capital correspondieron en un alto porcentaje a maquinaria
industrial y en una pequefia proporcion a partes y accesorios de equipo de transporte. Los bienes
intermedios a su vez se asociaron a productos quimicos y farmacéuticos y productos mineros.
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Dados los resultados del tercer trimestre el agregado en lo corrido del afio registré un importante
aumento de 86,2%, alcanzando US$1,3 m. Por categorias, los bienes de capital, el 88,2% del total,
prevalecieron sobre los intermedios (16,2%) y de consumo (5,6%) (Grafico 33).

Grafico 33
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X. MERCADO LABORAL

De acuerdo con la GEIH del DANE para el trimestre movil julio-septiembre, Quibdo registré una TD
de 19,0%, siendo la ciudad con el mayor desempleo entre las 23 donde se construye este indicador,
cuando un afio atras habia alcanzado 13,5%. La separaron del promedio del anterior consolidado 8,6
pp (TD 10,4%). Las capitales mas cercanas a este resultado fueron Cucuta, 16,2% y Armenia, 15,9%.
Por su parte, la TGP se ubicé en 63,7% y la TO en 51,6%, cuando un afio atras se ubicaron en 57,2%
y 49,5%, respectivamente, resultados 2,5 pp y 7,7 pp menores frente a los agregados nacionales.

Grafico 34 ) S
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Series desestacionalizadas.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Descontado el efecto estacional, la TD fue de 19,6%, la TGP 63,2% y la TO 51,2% (Gréfico 34). En
el trimestre analizado el numero de trabajadores ocupados llegd a 39.811, superando en 1.938 los de
igual corte de 2017. Los desempleados por su parte fueron 9.327, superiores en 3.401 para el
comparativo anual. En linea con lo anterior, el mayor desempleo correspondi6é a un aumento de la
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oferta laboral, 6,4%, que la economia local no alcanz6 a absorber totalmente, ya que la TO crecid
2,1%.

La poblacion ocupada en el trimestre comentado se ubicd en servicios comunales, sociales y
personales (31,8%); comercio, hoteles y restaurantes (30,2%); transporte, almacenamiento y
comunicaciones (11,5%); construccion (9,7%), industria manufacturera (6,5%) y actividades
inmobiliarias, empresariales y de alquiler (5,4%), principalmente. Por su parte, el nimero de
trabajadores formales (15.557) e informales (24.254), exhibieron variaciones entre afios de 2,4% vy
7,0%, para participaciones en el total de 39,1% y 60,9%, en su orden.

XI. PRECIOS

Al finalizar el tercer trimestre del afio la variacion en doce meses del IPC en Quibdé fue de 1,48% y
en lo corrido del afio de 1,13%, resultados 1,75 pp y 1,50 pp inferiores, en su orden, a los agregados
nacionales (3,23% y 2,63%), ubicandola como la capital de menor inflacion entre las 24 donde se
realiza la medicion por parte del DANE. Tal resultado fue bastante similar a la de los dos meses
anteriores y levemente superior a la observada en el segundo trimestre del afio; asi mismo se ubic6
por debajo del nivel inferior del rango meta establecido por la Junta Directiva del Banco de la
Republica (Gréfico 35a).

Graéfico 35
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En doce meses, por grupo de bienes se ubicaron por encima de la media de la ciudad, transporte
(10,25%); educacion (4,21%); comunicaciones (3,51%); salud (2,94%); otros gastos (2,84%) y
vivienda (2,56%); estos grupos se corresponden con los resultados nacionales, pero las intensidades
fueron diferentes (Grafico 35b). Por debajo del total local estuvieron diversion (0,23%); vestuario
(0,06%) y alimentos (-1,21%). Sin este ultimo componente la variacion anual alcanzé 3,09%.

Atendiendo a los niveles de ingreso la menor tasa correspondio a los ingresos medios 1,25%, seguido
de los bajos (1,69%) y finalmente los altos (2,02%).
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA, SUMINISTRADA
O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Aerocivil; Aguas del Atrato - EPM; ANDI Antioquia; Camacol Antioquia; Cdmara de Comercio
de Medellin; Cotelco Antioquia; Dispac; EPM; Inspeccion Fluvial de Quibdé; Metro de Medellin;
Simco - UPME; Situr; Terminales Medellin.

PAGINAS ELECTRONICAS: Agencia Nacional de Minerfa; Consejo Nacional Licteo; DANE;
Fedesarrollo; Finagro; Superfinanciera.
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El Boletin Econdmico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econoémicos del Banco de la Republica, cuyo proposito
es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacion periodica,
confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad econo-
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La opcidn de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

mica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdmico Regional del Noroccidente comprende los departamentos de Antio-
quia y Chocd. Su produccion cuenta con el valioso aporte de diferentes entidades de
orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios

AtencionalCiudadano @banrep.gov.co
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