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Panorama econémico

La economia de Suroccidente continuo su recuperacion durante el primer trimestre de 2021, al
alcanzar un aumento anual en los diferentes indicadores de seguimiento. Mejoro el desemperio
en la produccion y las ventas del sector manutacturero, el transporte de carga y la movilidad de
pasajeros. Siguio la buena dindmica en la construccion y venta de vivienda nueva promovida por
el crecimiento en las remesas llegadas a la region, los subsidios a compradores y la amplia oferta.
Hubo repunte en la demanda interna lo que generé aumento en las ventas reales del comercio,
aunque por debajo del promedio nacional. Asi mismo, las exportaciones e importaciones
estuvieron al alza. En contraste, en la actividad agropecuaria se presentaron contracciones en la
oferta avicola y en la recoleccion de cana de azicar. Por dltimo, fue baja la inflacion y alto el
nivel de desocupacion en las zonas urbanas de la region.

La reanimacion en la demanda logr6 que la oferta industrial del Valle del Cauca presentara un mejor
desempefio en el trimestre, a pesar de la continuidad en la caida de la del Cauca. La oferta estuvo
estimulada por el auge en el sector de la construccion, el que a su vez sigui6 auspiciado por el buen
flujo de divisas provenientes de las remesas. En efecto, las actividades de minerales no metalicos, asi
como hierro y acero, industria maderera y demas afines a la construccién ofrecieron los mejores
resultados fabriles.

En el periodo se siguid observando mayor oferta agricola en las centrales de abasto de Cauca y Valle,
la cual continu6 presionando menores precios en la canasta familiar y con una inflacion abajo del
promedio nacional. El contraste fue para la recoleccion de la cafia de azlcar afectada por el clima
[luvioso que caracteriz6 el periodo. En la oferta pecuaria se presentaron aumentos importantes en la
porcicola y en vacuna, por cuanto se mantiene al alza el autoabastecimiento de todas las carnes en la
region. Los resultados obedecen en parte a los recursos del crédito de fomento para el sector
agropecuario a la regién, la cual aporta méas de un tercio de la oferta de alimentos al resto del pais.

Asimismo, las cifras del Censo de edificaciones (CEED) del DANE sefialaron avances importantes
en el area en proceso de construccion, el mayor incremento desde marzo de 2018, especialmente en
vivienda, 13,0% anual, y en menor proporcion las obras no residenciales. En forma similar, los
despachos de cemento aumentaron méas de 20,0% y las ventas de vivienda nueva en la region
completaron tres trimestres con avances anuales de dos digitos, lideradas por una oferta al alza ante
la amplia demanda generada por mayores ingresos de las remesas.

Por ultimo, en contraste a los positivos resultados de recuperacion de la economia local en el primer
trimestre de 2021, y luego de cumplir un afio la pandemia del Covid-19, el alto nivel de desocupacion
en las zonas urbanas de la region continuod siendo una fuente de preocupacion para las directivas
publicas y privadas, por cuanto el mercado de la region no alcanza a absorber los excesos crecientes
de oferta laboral propia, desplazada e inmigrante de otras regiones y paises.



Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE)’

De acuerdo con el Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE), elaborado por el Banco de la
Republica y la Pontificia Universidad Javeriana de Cali, en el primer trimestre de 2021 la economia
del Valle del Cauca alcanz6 un crecimiento anual de 0,8% (en un rango entre 0,3% y 1,3%), ajustado
por estacionalidad y efecto calendario (Gréafico 1). Se registré desempefio positivo en nueve de las
doce variables que componen el IMAE del departamento, asociadas a las actividades manufacturera
y comercial, la construccion, el transporte y las exportaciones e importaciones. En contraste, hubo
reduccion en la molienda de cafia afectada por el exceso de lluvias que dificulto las labores de cosecha
y redujo los rendimientos.

Enero y febrero fueron meses de reduccion anual en la economia del Valle debido a la menor demanda
interna generada por las nuevas restricciones de confinamiento que afectaron los pedidos de la
industria manufacturera y las ventas del comercio; sin embargo, en marzo se recuperé ampliamente
por efecto de la baja base de comparacidn respecto a 2020 cuando inicio6 la pandemia, asi como mejor
demanda en algunos sectores, con lo cual el balance del trimestre logré cerrar al alza.

Gréfico 1
Valle del Caua. Indicador de actividad econémica (IMAE)
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Fuente: Banco de la Repdblica y Pontificia Universidad Javeriana Cali.

A nivel nacional, segun el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE), en el
primer trimestre la economia colombiana crecioé 2,0% anual, ajustado por estacionalidad y efecto
calendario (mientras que sin ajuste se ubic6 en 1,1%). Por lo tanto, segun resultados del IMAE, en
este periodo el desempefio departamental se habria ubicado por debajo del total nacional.

L El Indicador Mensual de Actividad Econdémica (IMAE) es una herramienta que permite estimar de la tasa de crecimiento
de la actividad econdmica departamental. EI IMAE Valle se calcula a partir del co-movimiento de 12 indicadores
mensuales de coyuntura de la region, estimado a través de un modelo factorial dindamico. La metodologia de calculo del
IMAE puede consultarse en http://www.banrep.gov.co/es/borrador-900.
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l. Agropecuario

Segun las cifras del DANE, en el primer trimestre de 2021, el ingreso de alimentos a las centrales de
abasto de Suroccidente presentd un aumento anual de 4,5%, frente a 2,9% registrado en igual periodo
del afio anterior cuando comenzo la pandemia. La regién absorbio 186.466 toneladas de alimentos de
origen agropecuario, dominados por el grupo de tubérculos, raices y platanos que totalizo6 las 71.213
toneladas y representd el 38,2% de los alimentos primarios de la region. Asimismo, del grupo de
verduras y hortalizas la regién consumio 46.002 toneladas equivalentes al 24,7% del total de alimentos
agricolas. En frutas se recibieron 31.822 toneladas, equivalente a un consumo per capita mensual
cercano a los dos kilos, pese a haber disminuido la oferta de frutas en casi toda la region, excepto en
Ipiales, durante el primer trimestre de 2021 (Cuadro 1).

Cuadro 1

Suroccidente. Abastecimiento de alimentos por ciudades y grupos
Trimestres 2020 - 2021

(Volumen en toneladas, crecimiento anual y participacién)

Toneladas Participacion Crecimiento anual
Grupo 2021 2020 2021 Ccl’ansﬁ’;gzz a
| | | I 111 \% |
Calit 130.678 70,1 3,3 56 173 224 64 4,4
Tubérculos, raices y platanos 38.601 20,7 9,3 8,8 33,6 385 4,7 1,0
Verduras y hortalizas 33.021 17,7 3,5 10,6 159 20,1 11,7 1,9
Frutas 24.504 13,1 -2,4 -4,7 3,1 17,9 -2,9 -0,4
Otros productos 34.551 18,5 1,4 59 139 11,6 11,0 1,9
Popayan 14.756 7,9 10,1 320 16,0 301 254 1,7
Tubérculos, raices y platanos 9.761 5,2 28,8 54,0 4,4 48,0 41,6 1,6
Verduras y hortalizas 1.101 0,6 -6,2 -193 -0,7 -2,9 -29,5 -0,3
Frutas 1.083 0,6 15,5 33,6 104 06 -143 0,1
Otros productos 2.811 1,5 -5,8 426 779 11,1 36,8 0,4
Ipiales (Narifio) 11.829 6,3 48 397 76 25 -156 1,2
Tubérculos, raices y platanos 5.927 3,2 3,6 -385 7,6 -0,7 -25,1 -1,1
Verduras y hortalizas 3.054 1,6 -21,1 -45,7 56 -22,1 -129 -0,3
Frutas 2.848 1,5 101,5 110,9 38,4 176,22 10,0 0,1
Pasto 29.204 15,7 -1,9 -14,9 -12,1 11,9 -2,1 -0,4
Tubérculos, raices y platanos 16.923 9,1 -1,3  -16,9 -16,0 7,6  -8,3 -0,9
Verduras y hortalizas 8.826 4,7 -70 -16,6 -42 256 23,1 0,9
Frutas 3.387 1,8 3,8 -5,0 -10,9 50 -18,5 -0,4
Otros productos 67 0,0 145,7 31,9 62,5 1,2 6,3 0,0
Total Suroccidente 186.466 100,0 2,9 -03 11,6 19,2 4,5 4,5

' Mercados mayoristas de Cali: Cavasa y Santa Helena.

Fuente: Sipsa-DANE. Célculos Banco de la Repdblica.



Al igual que en el ultimo trimestre de 2020, las centrales de Cali y Popayan fueron las de mayor
crecimiento en oferta agropecuaria en este periodo, Popayan recibi6 un 25,4% mas que un afio atras,
aunque present6 descenso en el grupo de verduras y hortalizas (-29,5%), por cuanto las familias se
autoabastecen en otros centros de acopio, como las plazas de mercado. En efecto, Popayan concentrd
el 7,9% de la oferta regional, pese a que participa con el 10,0% en poblacion de cabecera.

Créfico 2

Valle del Cauca. Abastecimiento de alimentos por origeny grupos de productos

(Toneladas recibidas y crecimiento anual)
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B. Verduras y hortalizas
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A su vez, en la central de Pasto fue abundante la oferta y aglutiné el 15,7% de la oferta en el periodo
similar a su participacion de 16,0% en la poblacion de cabecera, segin el DANE. Entretanto, Cali
acogioé el 70,1% del volumen de alimentos en el primer trimestre de 2021, similar porcentaje a su
participacion en la poblacion de cabecera.

En cuanto a la produccion de cafia de azlcar en el primer trimestre de 2021, el fuerte invierno
presentado en el mes de marzo fue una de las causas del bajo desempefio en el retraso de maduracion
que también afectd la recoleccion de la cosecha, con un descenso anual del 8,2% en el trimestre. En
forma similar, al finalizar el trimestre la molienda de cafia se vio fuertemente afectada por el paro
nacional que llevo al cierre de vias por donde se transporta la materia prima para la principal cadena
agroindustrial de la region. Estos hechos obligaron al cierre temporal de esta actividad e incluso a
vacaciones colectivas en alguno de los ingenios por los bloqueos viales, lo cual afectd la produccion
de azucar y alcohol carburante, y que se reflejara en su oferta al mercado en los proximos meses.

En resumen, las cifras suministradas por Asocafia sefialaron una recoleccion de 5.665.508 de toneladas
métricas de cafia durante el primer trimestre de 2021, a lo largo del valle geografico del rio Cauca
sobre los departamentos del Cauca, Valle del Cauca, Risaralda, Quindio y Caldas, frente a las
6.171.611 de toneladas recolectadas en igual periodo del afio pasado (Gréfico 3).

Gréfico 3

Regi6n Suroccidente’. Produccién de cafia de azdcar
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Fuente: Asocafia. Calculos Banco de la Republica.

Pecuario

Entre enero y marzo de 2021, la produccion de carne de cerdo en Suroccidente alcanzo un total de
18.830 toneladas, 5,0% mas que en igual trimestre del afio pasado, segun report6 el Fondo nacional
de la porcicultura (Grafico 4). El departamento del Valle del Cauca fue el que mas crecio, al igual que
sigue siendo el mayor productor de la region con un 94,7% del total producido en el trimestre, con
17.838 toneladas, lo que representd un consumo per capita de 1,22 kilos por mes en el departamento.



En el mismo periodo, la produccion del total pais fue de 114.556 toneladas, 4,8% mas que un afo
atras, lo cual es relativamente un buen resultado frente a la disminucion durante la pandemia por el
menor consumo y venta en restaurantes, adicionadas al menor nivel de importaciones de carne porcina.

Grafico 4
Regién Suroccidente. Produccién de carne de cerdo
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Fuente: Sistema Nacional de Recaudo, Porkcolombia - Fondo Nacional de la Porcicultura. Célculos Banco de
la Republica.

Por otra parte, las cifras publicadas por el DANE indicaron que durante el primer trimestre de 2021
se sacrificaron en Colombia 850.713 cabezas de ganado vacuno, 2,4% mas que un afio atras. En los
departamentos de Valle del Cauca y Putumayo se sacrificaron 52.326 cabezas de ganado vacuno,
cantidad superior en 10,0% a la de igual trimestre del afio pasado, sin incluir Narifio y Cauca, cifras
que se encuentran agregadas por reserva estadistica del DANE.

En cuanto a la participacién de Suroccidente en el origen de cabezas de ganado vacuno para sacrificio,
en el primer trimestre de 2021 alcanzé el 4,2%, equivalente a 35.883 que procedieron de la regién. El
Valle del Cauca aportd 22.582 cabezas, Putumayo 1.065 y las restantes 12.217 de Cauca y Narifio.

En el Valle del Cauca se sacrificaron 49.802 cabezas, el 12,8% mas que un afio atras, lo que implico
traer mas de la mitad del ganado sacrificado de otros departamentos del pais. En este proceso el
departamento alcanzé una produccién de 11.649 toneladas de carne de vacuno, 11,6% superior a la
produccion de un afio atréas.

En resumen, el Valle del Cauca totalizd una produccion de proteina de carne en el primer trimestre de
2021 de 88.009 toneladas, representada en 11.649 de carne vacuna, de 16.370 de porcina y 60.209 de
pollo, lo que dividido entre la poblacién proyectada para el departamento de 4,55 millones de
habitantes da un consumo promedio por persona al mes de 6,44 kilos, cantidad equivalente a un
consumo per capita diario de proteina de 215 gramos.

Por altimo, las series estadisticas del DANE sefialan que en Colombia se ha presentado una amplia
reduccion en el sacrificio de ganado vacuno del 18,3% en el periodo 2015 a 2020, mientras que la
produccion de carne bovina ha descendido 12,9%, y también, disminuy0 el consumo interno de carne
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en canal en 17,2%, lo cual se ha compensado en un importante incremento de las exportaciones del
187,7% en el mismo periodo.

Por otra parte, la produccion de pollo se redujo en la region y a nivel nacional, segln reportes de
Fenavi disponibles con corte a febrero. En Colombia la oferta de pollo totalizo las 397.534 toneladas
en el primer bimestre de 2021, cifra que fue inferior en 7,2% a la observada en el mismo lapso de un
afio atrés. En Suroccidente, la produccion se ubicé en 59.436 toneladas en bimestre, cifra que fue
menor en 12,2% a la de igual periodo de 2020 cuando se habia situado en 68.758 toneladas y con un
crecimiento de 1,4% anual (Gréafico 5-A).

En cuanto a la oferta de huevo, estuvo al alza en el total nacional, pero a la baja en la region. Cifras
de Fenavi a marzo de 2021 indicaron que en el consolidado nacional hubo una produccion de 4.256
millones de huevos, lo que representd un crecimiento anual del 7,9%. Esta cifra fue equivalente a un
consumo de 10 huevos semanales por cada uno de los casi 51 millones de colombianos, y se asimila
al consumo de esta proteina en diferentes preparaciones como sopas, postres, panaderia, pasteleria,
galleteria, ademéas del consumo diario en forma directa en diversas presentaciones. Entre tanto, la
produccién de huevos en Suroccidente disminuy6 ligeramente (-0,8%) en el trimestre, al alcanzar un
volumen de 1.116 millones de unidades (Grafico 5-B).

En definitiva, la pandemia ha tenido fuertes repercusiones sobre el sector avicola de la region por el
continuo cierre del sector gastronémico y hotelero, por lo que la demanda se ha concentrado solo en
los hogares. Adicionalmente, el paro nacional del 28 de abril podria aumentar los efectos negativos
por la restriccion a la movilidad y distribucion de materias primas y producto terminado.

Gréfico 5
Regién Suroccidente. Produccién avicola
A.Pollo B. Huevo
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Créditos del fondo para el financiamiento del sector
agropecuario (Finagro)

Entre enero y marzo de 2021, Suroccidente recibié desembolsos por valor de 1,16 billones de pesos
para su sector agropecuario, suma inferior en 5,0% al monto recibido un afio atras, cuando habia
alcanzado un amplio aumento del 65,3%. Estos recursos de crédito de fomento para el sector
agropecuario sirvieron para mantener abundante la oferta de alimentos que atendié los meses criticos
de la pandemia, teniendo presente que la regién aporta mas de un tercio de los alimentos primarios al
resto del pais.

Los desembolsos de la linea Finagro en el primer trimestre se destinaron en 29,1% para los cultivos
de cafia de azucar, en su gran mayoria para grandes productores, y siguieron en participacion los
reservados a servicios de apoyo (23,7%); luego, en su orden los aplicados a la avicultura, a los cultivos
de café, a la ganaderia y siembra de palma, otros cultivos de ciclo corto y perennes; entretanto, los de
menor participacion siguen siendo los destinados a siembras de papa y hortalizas, que se distinguen
por estar concentrados en pequefios agricultores, mientras los de frutales y forestales en grandes

productores (Cuadro 2).

Cuadro 2

Suroccidente. Desembolsos de crédito de fomento Finagro, segtin actividades y tamafio del productor

(Primer trimestre de 2021)

Millones de pesos

Variacién 2021/2020

Actividades Participacion
Grande  Mediano  Pequefio Total Grande Mediano Pequeio  Total

Total desembolsado 899.091 102.942 159.041 1.161.074 12,6 39,9 33,4 -5,0 100,0
Cafia de azicar 329.775 6.783 1225  337.783 37,3 153,2 1434  -36,2 29,1
Avicultura 142.021 353 65  142.440 191,8 24751 72,8 192,4 12,3
Café 60.099 6.838 639 67.576 23,5 108,1 37,9 -185 5,8
Ganaderia de carne 37.158 9.447 19.980 66.586 132,0 23,0 36,1 73,5 5,7
Palma 1.648 4351 40.796 46.795 43,3 5,7 54,4 47,6 4,0
Cultivos ciclo Corto+Perennes 11.465 4.793 15.824 32.081 -12,4 27,4 58,5 19,6 2,8
Ganaderia de leche 7.406 4.682 9.977 22.065 -49,4 22,1 50,1 -12,2 1,9
Papa 60 4648  17.338 22.047 97,4 57,8 46,2 28,5 1,9
Frutales 12.260 2.828 1.870 16.958 10,6 5,7 95,4 4,0 1,5
Forestales 13.660 1.718 1.155 16.533 58,5 10,9 77 53,7 1,4
Actividad mixta rural 7.052 3.827 4.659 15.538 20,6 441 39,4 31,2 1,3
Porcicultura 5.551 499 7.407 13.458 374,0 -33,4 39,4 86,0 1,2
Hortalizas 0 748 9.419 10.167 -100,0 90,5  -53,9  -67,8 0,9
Arroz 9.255 699 129 10.083 -89,7 -40,0 95,8  -89,0 0,9
cana panalera 7.830 1.500 680 10.010 79,4 27,8 -19,0 57,0 0,9
Servicios de apoyo 233.228 41.240 575 275.044 34,9 151,0 90,3 45,0 23,7
Resto de actividades** 20.621 7.988  27.303 55.912 458,4 -25,3 75,2 86,6 4,8

** Incluye maiz, aguacate, platano, acuicultura, entre otros.

Fuente: Finagro. Calculos Banco de la Repiblica.

En el primer trimestre se desembolsaron para los departamentos de Suroccidente 20.947 créditos, de
los cuales el 90,8% fueron para pequefios productores agropecuarios, el 6,4% para medianos y el
restante 2,8% para los grandes. EI mayor nimero de créditos se concentro en productores cafeteros,
una cuarta parte, seguidos por los destinados a actividades mixtas agropecuarias, ganaderia de carne
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y de leche y para cultivadores de papa. A su vez, los pequefios agricultores concentraron el 13,7% de
los montos desembolsados en el periodo, los medianos empresarios del agro el 8,9% y los grandes
productores del sector en la region el 77,4% del total.

Segun el monto desembolsado, el Valle del Cauca concentro un valor total de $938 mil millones, el
80,8% del total prestado (Grafico 6), equivalente al 20,5% del numero de créditos. Estos recursos
fueron destinados en su orden para cultivos de cafia de azlcar, palma de aceite, avicultura ganaderia
de carne y porcicultura, ademas de gran proporcion destinadas a servicios de apoyo.

Grafico 6
Regién Suroccidente. Créditos otorgados por Finagro
(Monto y crecimiento anual)

(millones de pesos) (porcentaje)
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Fuente: Finagro. Calculos Banco de la Republica.

Por cantidad de créditos, el departamento de Narifio concentr6 la mayor parte, el 42,5% de la cantidad
de préstamos desembolsados, mientras que por montos solo participd con $107,7 mil millones, el 9,3%
del valor total prestado en la region. Estos desembolsos se destinaron principalmente a cultivos de
papa, café, para actividades de ganaderia de leche y carne, frutales, cafia panelera y actividad mixta
agropecuaria, segun Finagro.

Por su parte, el departamento del Cauca participd con el 28,6% del total de créditos desembolsados,
pero solo del 8,5% del monto total prestado para la region en el primer trimestre del afio 2021. La
cafia de azucar continud siendo el cultivo que mas recursos de crédito recibid, seguidos de los
destinados para cultivos de café, ganaderia de carne y de leche, avicultura, cafia panelera, actividades
mixtas agropecuarias, frutales y acuicultura, ademas de servicios de apoyo para el sector.

Por ultimo, el Putumayo recibié 16,1 mil millones, el 1,4% del monto total destinado a Suroccidente,
representados en 1.756 créditos entregados en su gran mayoria para pequefios agricultores de platano,
ganaderia de carne, actividades mixtas agropecuarias, cultivos de cacao, frutales, hortalizas, cafia
panelera, forestales y otros cultivos de corto ciclo.
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II. Mineria

La extraccion de petrdleo en el primer trimestre de 2021 promedié 745.529 barriles diarios, segun
reportes del Ministerio de Minas y Energia, a través del Simco, equivalente a una disminucion del
14,6% en la extraccion del hidrocarburo, en comparacion con lo extraido en el pais en el mismo
trimestre del afio pasado, cuando se produjo un promedio diario de 873.139 barriles, y se habia
registrado una disminucion del 2,1%, enfrente al mismo mes de 2019.

En Suroccidente la produccion petrolera se ubicd en 21.197 barriles promedio diario, volumen
correspondiente a una caida del 17,1% frente al mismo periodo de un afio atrés. La participacion local
en el consolidado nacional fue de 2,8%, donde el departamento de Putumayo sigue liderando casi la
totalidad de produccidn de la region. Por su parte, la region Suroriente (Meta y Casanare) abarcé el
67,6% del total de la produccion petrolera del pais (Cuadro 3).

Cuadro 3

Suroccidente. Produccién de petréleo, seglin departamentos
Primer trimestre 2018 - 2021

(Barriles promedio por dia)

Primer trimestre

Regiones 2018 2019 2020 2021 2\(/)31%";%’1”9 Pamzc(i)ﬁzdé”
Total nacional 846.901 892179  873.139  745.529 14,6 100,0
Suroriente 572632 617.900  605.121  503.969 16,7 67,6
Suroccidente 36.422 30.025 25.581 21.197 -17,1 2,8

Putumayo 35.387 29216 24.670  20.743 15,9 2,8
Cauca 771 549 679 442 -34,9 0,1
Narifio 263 260 232 12 -94,9 0,0

Fuente: Simco - Ministerio de Minas y Energia. Célculos Banco de la Republica.

lll. Industria

En este capitulo se presentan las cifras relativas al comportamiento de la industria a partir de
indicadores de seguimiento oficiales como la Encuesta mensual manufacturera enfoque territorial
(EMMET), el PIB de la industria del DANE, asi como el indice de empaques que anticipa la tendencia
en el comportamiento del sector manufacturero y parcialmente del comercio.

Durante el primer trimestre de 2021, la produccidn fabril en el Valle del Cauca presentd un aumento
anual de 3,0%, mientras en el promedio entre abril 2020 a marzo de 2021 acumul6 una caida de 2,4%
anual. Por su parte, en el departamento del Cauca la produccién manufacturera se contrajo 1,3% en el
primer trimestre de 2021, descenso que se amplié a 5,6% en el acumulado anual en los Gltimos doce
meses.
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Por su parte, todas las clases industriales presentaron recuperacion en el trimestre con avances
positivos, y por meses solo se registro leve descenso anual en febrero de 0,7%, como reaccion al
confinamiento obligatorio del mes de enero debido a un nuevo pico de la pandemia.

Entre las clases industriales que iniciaron en firme su recuperacion se destacaron la produccién de
minerales no metalicos (cemento gris y blanco, mezclas de concreto, azulejos y ladrillo, entre otros),
seguido de la actividad mas deprimida y afectada por la pandemia como fue el de textiles, confecciones
y cuero (20,1%). También se destacé la produccion de madera y muebles (13,5%) y la de productos
metalicos por su alta variacion anual en el trimestre y por que no registré contraccion en el acumulado
doce meses. La mayoria de las actividades mencionadas se han beneficiado de la pronta recuperacion
del sector de la construccion debido al represamiento de pedidos de materiales requeridos en las
diferentes etapas de la construccion de viviendas.

Por otro lado, la produccion de alimentos y bebidas solo logré un leve avance de 0,3% anual en el
trimestre, afectado por la acumulacién de inventarios de producto terminado ante el descenso en la
demanda en enero por las restricciones de confinamiento. Asimismo, algunos productos alimenticios
como la molineria, almidones y sus derivados, que el afio anterior generaron mayor demanda por la
pandemia, se redujeron. En contraste, la produccién de papel e imprentas consiguié en marzo un
avance anual de 7,7% anual, posiblemente asociado con el reingreso a clase, luego de varias
contracciones en los meses anteriores.

El grupo resto de las manufacturas industriales en el Valle del Cauca ofrecié crecimiento en el
acumulado a marzo de 0,7% anual, actividades que en meses anteriores se habian mantenido en terreno
negativo, pero cada vez mostrando visos de mayor recuperacion. En contraste, la produccion
manufacturera en el departamento del Cauca cay6 en el primer trimestre en 1,3% (Cuadro 4).

Cuadro 4

Valle del Cauca y Cauca. indices de la industria
Primer trimestre 2021

(Crecimiento anual)

Primer trimestre Produccién

Clases industriales Produccién Ventas reales  Empleo Acumulado
real 12 meses
Total Valle 3,0 3,8 -3,0 -2,4
Alimentos y bebidas 0,3 2,0 -0,8 -0,4
Madera y muebles 13,5 19,5 -5,7 -4,4
Minerales no metalicos 28,1 34,6 2,2 -5,7
Papel e imprentas 0,9 -1,7 -4,0 -3,5
Productos metélicos 19,8 13,9 1,3 2,8
Quimicos, farmacéuticos, caucho y plastico 1,4 0,9 0,7 -1,0
Textiles, confecciones y cuero 20,1 12,1 -14,0 -22,4
Resto de industria 0,7 7,8 -9,0 -8,3
Total Cauca -1,3 -0,5 -2,3 -5,6

Fuente: Encuesta mensual manufacturera con enfoque territorial (EMMET) DANE. Calculos Banco de la Repdblica.

En cuanto a las ventas reales de la industria manufacturera del Valle del Cauca, su comportamiento
fue mucho mas satisfactorio en el periodo, con un avance de 3,8%, impulsado por grandes despachos
del grupo de minerales no metalicos, seguido de madera y muebles. En igual sentido, el grupo de
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textiles y confecciones consiguio en marzo el primer aumento en las ventas reales luego de trece meses
de resultados negativos, lo que le proporcioné un alza de 12,1% frente al primer trimestre de 2020,
aunque inferior a la lograda en la produccién fabril. Por el contrario, Cauca exhibid una leve caida en
las ventas reales del primer trimestre (-0,5%).

En forma contraria al desempefio de la produccion y las ventas reales del sector manufacturero del
Valle del Cauca, el empleo disminuyd 3,0% anual en el promedio del primer trimestre de 2021,
afectado por la fuerte desocupacién en las actividades asociadas a las confecciones, los textiles y al
cuero. En forma analoga se observo descenso en el grupo resto de la industria, en madera y muebles,
y menos pronunciado para el de papel e imprentas. En Cauca, el empleo manufacturero disminuyo
2,3% respecto al mismo trimestre del afio anterior y -5,6% en el promedio de los Gltimos doce meses
a marzo de 2021.

En el primer trimestre de 2021 se reafirmé la recuperacion y se mantuvo la tendencia al alza de los
indicadores de la industria local, donde el indicador de empaques para Suroccidente lidero anticipando
el buen desempefio del trimestre (Gréafico 7).

Grafico 7
Suroccidente y Colombia. Indicadores de la actividad industrial
(Crecimiento anual)

(porcentaje)
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*Desde 2019 el indice de la industria regional corresponde al promedio ponderado de los indices de laEMMET
para Valle y Cauca.
Fuente: DANE yBanco de la Republica. Calculos Banco de la Republica.

En efecto, los resultados para el PIB de la industria nacional en el primer trimestre fueron muy
alentadores con un sobresaliente crecimiento de 7,0% frente a la ligera caida de 0,1% presentada en
el primer trimestre de un afio atrés. A su vez, en el segundo trimestre de 2020 el crecimiento del PIB
nacional fue de -25,0%, lo que serd muy dificil de compensar con el del segundo trimestre del 2021,
por los efectos adversos del paro nacional sobre la actividad manufacturera.

Por actividades del PIB de la industria nacional, vale resaltar el vasto desempefio en la fabricacion de
productos textiles; confecciones de prendas de vestir; produccion de cueros, calzado, articulos de viaje

14



y demas; en igual forma la elaboracion de productos de madera y muebles. Estas actividades que
tienen fuerte presencia en Suroccidente, alcanzaron aumentos de dos digitos en el PIB trimestral
nacional. Le acompariaron también la de productos de caucho y de plastico, asi como otros productos
minerales no metélicos, donde se destaca el cemento por el impulso recibido en la recuperacion del
sector de la construccion, que, a su vez, desarroll6 mayor demanda sobre la fabricacion de productos
metaldrgicos basicos, con crecimiento interanual a dos digitos en la etapa de recuperacion.

En resumen, la pandemia ha tenido fuertes repercusiones sobre la actividad fabril de Colombia, y en
particular en los departamentos del Valle del Cauca y Cauca, donde los perjuicios han sido mas
profundos sobre las empresas ante los continuos cierres de las plantas y las restricciones al comercio
que afectaron los pedidos; sin embargo, son claras las sefiales de recuperacion del primer trimestre.

Por su lado, el sector azucarero establecido en Suroccidente registro cifras en rojo en el primer
trimestre del afio para la produccion de cafia molida (-8,2%), azucar (-7,9%) y etanol (-3,9%); esta
ultima se afecto tanto por el menor consumo de combustibles en el pais, como por la competencia con
el alcohol importado. En el caso de la elaboracion de azlcar y panela, hubo menos materia primera
por bajo rendimiento de la cafia ante la humedad provocada por las lluvias que saturaron los suelos y
dificultaron la recoleccién de los cultivos (Cuadro 5). No obstante, se incrementaron las ventas
externas de azUcar en el periodo, en particular del Cauca.

Cuadro 5

Balance del sector azucarero colombiano’
Primer trimestre 2017 -2021

Produccién Variacién anual

A- - . - 2

no Cafa molida Azticar ‘AICOhO‘I Cana molida Azlcar Alcohol

(toneladas) (toneladas) (miles de litros)

2017 5.948.795 538.138 104.446 3,1 1,8 -11,7
2018 6.417.100 598.837 110.469 7,9 11,3 5,8
2019 5.844.475 556.425 122.084 -8,9 -7,1 10,5
2020 6.171.611 561.686 125.847 5,6 0,9 3,1
2021 5.665.508 517.195 120.986 -8,2 -7,9 -3,9

" Incluye los ingenios del Valle del Cauca, Cauca, Risaralda, Quindio y Caldas. Datos preliminares sujetos a cambio. No
comprometen a Asocafa ni a sus afiliados.

? Corresponde a alcohol carburante en mas del 98% del total de etanol. El restante es alcohol industrial.
Fecha de actualizacion: mayo 12 de 2021.

Fuente: Asocafa. Calculos Banco de la Repdblica.

IV. Servicios publicos

Energia Eléctrica

La demanda total de energia de la region Suroccidente se mantuvo en terreno negativo durante el
primer trimestre de 2021, con lo cual completdé cinco trimestres consecutivos con variaciones
negativas, segun cifras de la Unidad de Planeacion Minero Energética del Ministerio de Minas y
Energia. En el resultado incidio tanto el menor consumo de energia regulada que registré una caida
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de 3,3%, como el de no regulada que se redujo en 1,2% (Cuadro 6). Dichos resultados dan cuenta de
los efectos generados por la pandemia Covid-19 que contintan repercutiendo en la normalizacion de
las actividades econdmicas tanto de la region como del total pais.

Cuadro 6
Suroccidente. Demanda total de energia™
(Gigavatio hora y crecimiento anual)

2020 Participacion

Territorio tha[ —— Variacion en .total

I I 1 v Afo I nacional

| trim 2021

Total consumo 1.096 920 1.029 1.104 4.149 1.077 -1,8 6,2
Valle del Cauca 802 643 743 804 2.993 779 -2,9 4,5
Cauca 259 245 253 262 1.019 261 0,7 1,5
Narifio 27 23 24 27 100 26 -1,1 0,2
Putumayo 8 9 8 11 37 11 32,0 0,1
Regulado 302 270 284 297 1.153 292 -3,3 1,7
Valle del Cauca 127 102 111 119 458 115 -9,2 0,7
Cauca 161 157 161 164 642 163 1,4 0,9
Narifno 11 8 9 11 39 11 -3,0 0,1
Putumayo 3 3 3 4 13 3 -3,1 0,0
No Regulado 794 650 745 807 2.996 785 -1,2 4,6
Valle del Cauca 675 542 632 685 2.534 664 -1,7 3,9
Cauca 99 88 93 98 377 98 -0,3 0,6
Narifo 16 15 15 16 61 16 0,3 0,1
Putumayo 5 6 5 8 23 7 57,3 0,0

pr: cifras preliminares

Fuente: Unidad de Planeacién Minero Energética - Ministerio de Minas y Energia. Calculos del Banco de la Republica.

Por departamentos, el Valle del Cauca fue el de mayor disminucion en la demanda de energia regulada
que se asocia al consumo de los hogares, microempresas y pequefios comerciantes, resultado que, a
su vez, profundiz6 la merma en la demanda registrada el trimestre precedente en el que se habia
observado una ligera mejora de este indicador. También cayé el consumo en Narifio y Putumayo,
mientras Cauca prosigui6 la mejora y logré pasar a terreno positivo con variacion anual de 1,4%
(Grafico 8.A).

Por su parte, en la energia no regulada que representa a los grandes consumidores como la industria,
comercio y servicios, presentd disminucion en el Valle del Cauca y Cauca, cambiando ligeramente el
comportamiento de mejora que se observo en el Ultimo trimestre de 2020; mientras aumentd
ligeramente en Narifio y de manera significativa en Putumayo (Gréafico 8.B.).
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Gréfico 8

Suroccidente. Demanda de energfa®
(Gigavatio hora y crecimiento anual)
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Fuente: Unidad de Planeacién Minero Energética - Ministerio de Minas y Energia. Célculos del Banco de la Republica.

V. Construccion

En este capitulo se analiza la actividad edificadora regional a partir de indicadores como area en
proceso, despachos de cemento, créditos hipotecarios y venta de vivienda nueva. En efecto, durante
el primer trimestre de 2021 el sector de la construccion ofrecid los mejores resultados en términos de
mayor area en construccion de mdltiples proyectos de vivienda, para atender una amplia demanda
estimulada por el ahorro en los hogares junto a mayores ingresos de remesas por una tasa de cambio
que genera adicionales incentivos.

De acuerdo con el Censo de edificaciones (CEED) del DANE, en el primer trimestre el area en proceso
de construccion de Suroccidente crecié 9,6% anual y totalizd 3.128.832 metros cuadrados, la mayor
cifra desde el mismo periodo de 2018 (Grafico 9). Se destacé el amplio avance con destino a obras
residenciales (13,0%), donde los estimulos del Gobierno en términos de subsidios a la tasa de interés
y a la cuota inicial para comprar vivienda nueva juegan un papel predominante.

En igual sentido, entre enero y marzo de este afio los despachos de cemento gris en Suroccidente
aumentaron 20,9% frente al mismo trimestre de un afio atrés, la cifra mas alta de la ultima década,
debido a los fuertes descensos que se dieron en los primeros trimestres del afio pasado. Los despachos
de cemento gris totalizaron 347.164 toneladas, y superaron el aumento del consolidado nacional
(18,2%). Se destaco el incremento en Narifio (32,0%), seguido por Valle del Cauca (17,8%). Cauca
y Putumayo no presenta informacion por parte del DANE (Gréfico 10).
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Grafico 9
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Fuente: DANE-Censo de Edificaciones. Calculos Banco de la Republica.

Gréafico 10

Regién Suroccidente. Despachos de cemento gris
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En cuanto al nimero de créditos hipotecarios vigentes en Suroccidente de acuerdo con al DANE, se
ubico en 184.861 préstamos para compra de vivienda en el primer trimestre de 2021, y cuyo
incremento en el total fue de 7.166 viviendas financiadas, cifra similar al nGmero de viviendas
vendidas de acuerdo con el reporte de Camacol, las cuales fueron del orden de las 7.997 nuevas
viviendas. La diferencia en el crecimiento entre las estadisticas del DANE y Camacol obedece a que
hay ventas de contado e igualmente, cancelaciones de créditos anteriores que disminuyen el stock de
préstamos en el sistema financiero.
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Segun Camacol, en Suroccidente el aumento en la venta de vivienda continud en tasas histéricamente
altas. En el area de influencia de Cali se pasé de 4.837 viviendas vendidas en el primer trimestre de
2020 a 7.225 en este afio, lo que representd un incremento de 49,4% entre los dos periodos. Para todo
el Valle fueron 7.428 las viviendas nuevas comercializadas. En Cauca la venta ascendioé a 305
unidades y en Narifio a 264. Esta actividad estuvo impulsada por los subsidios a compradores y una
amplia oferta de proyectos en la regidn, asi como por mayores ingresos por remesas que a una tasa de
cambio alta genera incentivos adicionales.

Gréfico 11

Regién Suroccidente. Ventas de vivienda nuevaP
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Fuente: Camacol. Célculos del Banco de la Republica.

VI. Comercio y turismo

En el primer trimestre de 2021, el comercio en Suroccidente presento crecimiento anual en las ventas
minoristas y en las de vehiculos nuevos; en tanto que en el turismo mejoro la ocupacion hotelera, pero
continud la reduccién en el comparativo anual.

La Encuesta mensual de comercio (EMC) del DANE sefialé un aumento de 1,6% anual en las ventas
reales del Valle del Cauca (Gréafico 12), impulsado por el alza en los rubros de equipos de informatica
y comunicaciones (25,1%); productos farmacéuticos y medicinales (6,7%), dado que se mantiene la
demanda por elementos de proteccion para enfrentar la pandemia del Covid-19; vestuario y calzado
(21,7%) y vehiculos nuevos (19,5%). En vestuario y calzado hubo leve mejoria debido a una mayor
demanda ante la reapertura de instituciones educativas en modalidad de alternancia, mientras en
vehiculos favorecio la mayor disposicion a comprar bienes durables y facilidades de crédito. En
contraste, el rubro de alimentos y bebidas retrocedié 5,3% frente a la alta demanda que enfrent6 al
inicio de la pandemia en 2020. Articulos culturales y de entretenimiento alcanzaron estabilidad
(0,2%).
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Gréfico 12
Colombia y Valle del Cauca. Indicadores del sector comercio
(Crecimiento anual)
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*Comercio al por mayoryal por menor; reparacion de vehiculos automotores y motocicletas
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

En general, hubo buen desempefio en el trimestre, en particular en marzo por mayor demanda y una
base de comparacidn baja el afio anterior por inicio de la cuarentena frente a la pandemia. Sin embargo,
en enero y febrero se presentd contraccion anual en el comercio debido a las fuertes y nuevas
restricciones de confinamiento, extendido en fines de semana, asi como el pico y cédula, que
contrajeron las ventas. Los grupos de productos mas afectados fueron alimentos y bebidas, y vestuario
y calzado.

Otros indicadores del sector mostraron resultados negativos. El balance de ventas de Suroccidente de
la Encuesta mensual de expectativas econdmicas (EMEE) del Banco de la Republica se ubicé en -
16,5% en el trimestre; mientras el indice de Confianza del Consumidor que calcula Fedesarrollo se
situd en -15,9%, inferior en 3,4 puntos porcentuales frente a igual lapso de un afio atras.

En concordancia con el incremento en la venta de automotores nuevos registrada por el DANE, los
reportes de Fenalco-ANDI indicaron que entre enero y marzo de 2021 fueron matriculados en
Suroccidente 7.033 vehiculos, 12,6% mas que un afio atras. En el Valle se matricularon 5.732
vehiculos, 810 en Narifio, 484 en Cauca y 7 en Putumayo, lo cual representdé un aumento anual de
10,1% en Valle, 31,3% en Narifio y 16,3% en Cauca, mientras que en Putumayo hubo reduccién de
22,2%. La comercializacion se favorecio por una mayor disposicion a comprar bienes durables y
facilidades para el acceso al crédito.

Por ultimo, la actividad turistica y hotelera en la region continu6 con sus indicadores en rojo debido a
una menor demanda generalizada en el sector por la persistencia de la pandemia y las nuevas y fuertes
restricciones de confinamiento de inicio de afio, que afectaron especialmente la demanda del sector
corporativo y de eventos. Segun reportes de Cotelco, Valle del Cauca y Narifio lograron ocupar en
promedio el 26,4% y 29,8% de las habitaciones disponibles, respectivamente. Esto significé reduccion
anual de 16,0 y 9,5 puntos porcentuales en la ocupacion en estos destinos, en su orden. A nivel
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nacional, la tasa de ocupacion hotelera se ubico en 32,0%, inferior en 9,5 puntos porcentuales respecto
al primer trimestre de 2020.

Gréfico 13
Valle del Cauca. Tasa de ocupacién hotelera
(Porcentaje ocupacién hotelera y puntos porcentuales)

(porcentaje) (puntos porcentuales)

60,0 r q 10,0

50,0 F 4 0,0
4 -10,0

40,0 F
{ -200
30,0 F
4 -30,0

1 -40,0

4 -50,0

-60,0
mar-17 mar-18 mar-19 mar-20 mar-21

BN Tasa de ocupacion hotelera Variacién anual (eje derecho)

Fuente: Cotelco. Célculos Banco de la Republica.

VII. Transporte

El sector transporte de la region registro resultados diversos en los indicadores del primer trimestre de
2021, producto de la apertura temprana de su actividad en todas las modalidades luego de la
cuarentena estricta declarada por el gobierno nacional; pero a su vez, afectados por las restricciones
en la movilidad intra e inter municipal impuestas por el gobierno nacional y local debido a los picos
de la pandemia presentados en las capitales de la region.

En este sentido, la salida de pasajeros por las terminales terrestres de Cali y Pasto presentd en ambas
ciudades una caida en menor proporcion a las de los tres trimestres precedentes, en los que hubo gran
afectacion debido a las medidas restrictivas para contener el Covid-19, lo que evidencia una paulatina
pero lenta mejora en la actividad econdmica; mientras en Popayan, se acentud la disminucién (Grafico
14). Dichos resultados en conjunto consolidaron para el Suroccidente una caida de 54,5%, con una
salida de casi dos millones de pasajeros, mientras antes de la pandemia las cifras superaban los cinco
millones de personas transportadas por via terrestre.
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Gréfico 14

Cali, Popayan y Pasto. Transporte terrestre’ de pasajeros
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'Pasajeros salidos por las terminales terrestres de la region Suroccidente.
Fuente: Terminal de Transporte de Cali, Pasto y Popayan. Calculos Banco de la Republica.

En cuanto al transporte aéreo de pasajeros, el volumen de personas movilizadas por los aeropuertos
de la region fue mucho mayor al de los tres periodos precedentes en los que los controles para la no
propagacion del Covid-19 restringieron significativamente la actividad. Por aeropuertos, el de mayor
aporte a la recuperacion fue el Alfonso Bonilla Aragon, que le presta los servicios a la ciudad de Cali,
al registrar una disminucién del 19,0%, con el transporte de alrededor del 80% de los pasajeros que
se transportaban en trimestres antes de la pandemia (Grafico 15).

A esto se suman los resultados del aeropuerto Antonio Narifio de Pasto, el cual continGa con caidas
muy significativas en la salida de pasajeros desde el segundo trimestre de 2020, con el transporte de
mas de 10 mil pasajeros frente a mas de 80 mil personas movilizadas por via aérea en periodos previos
a las restricciones generadas para el control de la propagacion del Covid-19. En contraste, en el
aeropuerto Guillermo Leo6n Valencia de Popayan la recuperacion fue sustancial con un incremento de
102,9% frente al primer trimestre del afio 2020, equivalente a mas de la mitad de pasajeros
movilizados que el afio anterior.
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Gréfico 15
Cali, Popayan y Pasto. Transporte aéreo’ de pasajeros®
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pr: cifras preliminares.
Fuente: Aeronautica Civil de Colombia. Calculos Banco de la Republica.

Los resultados en cuanto al volumen de carga transportada de origen regional presentaron un
crecimiento de 3,2% (Gréfico 16.A.), impulsado por la mayor cantidad de carga proveniente del Valle
del Cauca y enviada hacia el resto de departamentos del pais que creci6 4,1% frente al primer trimestre
de 2020, entre lo que se destaca la salida de abonos minerales o quimicos, azucar, snacks, trigo,
preparaciones para alimentacion de animales, cementos y morteros, cerveza de malta, harina de trigo,
y papel y carton, entre otros.

En contraste, en Cauca hubo disminucion de 4,9% en la carga de origen departamental ante la menor
salida de azlcar, papel, leche, productos a base de cereales, articulos de higiene o tocador, envases y
liquidos inflamables; aunque aumentd el envio de agua mineral y gasificada, café, piezas de ceramica
como ladrillos y baldosas, perfiles de hierro o acero, entre otras mercancias. A su vez, en la region se
presentd reduccion en la carga de origen narifiense, con una menor cantidad de despachos por via
terrestre de arroz, envases, aceite de palma y leche.

Respecto a la carga que tiene como destino final los departamentos del Suroccidente, se registrd
incremento de 7,1% en el agregado regional para el primer periodo del afio, impulsado por el
crecimiento en todos los departamentos de la region a excepcion de Cauca que mostro variacion anual
negativa, aungque menos acentuada que los descensos de los tres periodos precedentes (Gréafico 16.B.).
En el total hubo aumento en la carga que llega de azlcar, cementos y morteros, carbones activados,
café, snacks, abonos minerales o quimicos, y trigo; mientras se redujo la llegada de maiz, residuos
solidos de la extraccion de aceite de soya, y arroz.
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Grafico 16
Suroccidente. Transporte terrestre de carga segin origen y destino
(Crecimiento anual)
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IX. Comercio exterior

Exportaciones

De acuerdo con los resultados del DANE, se presenta en este capitulo el comportamiento del comercio
exterior de Suroccidente en el primer trimestre de 2021. Se describen los hechos mas relevantes del
comercio externo y su conexion con la actividad agropecuaria, industrial y comercial de la region.

En el primer trimestre de 2021 el valor FOB de las exportaciones de los departamentos de
Suroccidente, sin incluir petroleo y derivados se ubicé en US$493 millones, superior en 1,9% al
observado un afio atras, cuando cayeron 2,7% Yy en el consolidado nacional habian presentado un
aumento de 1,1% (Cuadro 7).

Cuadro 7

Suroccidente. Exportaciones sin incluir petréleo y derivados
Primer trimestre 2020-2021

(Millones de délares FOB y porcentajes)”

Departamentos 2020 2021 er'ica'?“ Participacion
Total nacional 5.934 6.061 2,1 100,0
Suroccidente 484 493 1,9 8,1
Valle 425 447 5,2 7,4
Cauca 47 33 -30,3 0,5
Narifo 12 14 12,5 0,2
Putumayo 0 0 0,0 0,0

pr: cifras preliminares.

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repdblica.
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Entretanto, en el acumulado a marzo de 2021, las exportaciones totales del pais alcanzaron un valor
FOB de US$6.061 millones de dolares FOB, monto superior en 2,1% al acumulado en el mismo
periodo del afio pasado

El ligero crecimiento en las exportaciones durante el periodo se debié a la caida en las ventas del
departamento del Cauca (30,3%), explicadas por la contraccion del 81,0% en los despachos de café
de este departamento durante el trimestre, al igual que las de guata y napa de fibras de celulosa en
23,0%, pese a que se recuperaron las exportaciones de azUcar, con un significativo avance del 32,9%
anual.

Por el contrario, el Valle del Cauca y Narifio presentaron importantes aumentos en el valor despachado
al exterior, por el proceso de la recuperacion en que se encuentran sus economias. Fue asi como las
empresas de confecciones del Valle del Cauca lograron en el periodo incrementar el monto de sus
exportaciones en 8,6% anual, en especial en los articulos de fajas y bragas; pantalones y shorts de
algodon para mujeres; junto a las de tirantes, ligas y articulos similares y sus partes, incluso de punto;
luego de haber caido las ventas en todo el afio pasado por la pandemia.

En forma similar, la produccion manufacturera del Valle del Cauca con destino al exterior se vio muy
impulsada en la industria de muebles, en especial de plastico y de madera, del tipo de los utilizados
en oficinas, los utilizados en dormitorios, los utilizados en las cocinas, asi como asientos y los sofa-
camas, que ofrecieron un aumento anual del 82,4% en el trimestre, los cuales alcanzaron la suma de
US$12,7 millones de dolares en ventas externas durante el primer trimestre de 2021.

Por su parte, las exportaciones de origen agricola del Valle del Cauca fueron lideradas por los
despachos de aguacate que se multiplicaron por méas de 8 en el trimestre al sumar US$5,4 millones;
entretanto consolidaron en todo el 2020 US$7,9 millones y habian crecido 10,3% frente a 2019. En el
primer trimestre también crecieron las exportaciones de limon Tahiti al totalizar US$4,5 millones, el
triple del valor despachado un afio atras, cuando se ubicaron en US$1,5 millones. Igualmente, el valor
exportado del maiz para siembra se ubico en US$1,2 millones y super6 los 140 mil délares exportados
un afio atras. En la actividad pecuaria solamente se distinguieron las exportaciones de huevos
fecundados para incubacion, cuyo valor se establecié en US$397 mil dolares.

En contraste, en el Valle del Cauca se afecto la industria de cuero y calzado, al igual que la de papel
e imprentas al registrar disminuciones en sus exportaciones en el periodo analizado, en especial las de
impresos publicitarios, catalogos comerciales y similares y en cuadernos de papel, debido a la
suspension de clases presenciales en todos los paises a raiz de la pandemia.

En el departamento de Narifio sobresalieron las exportaciones de aceite de palma en bruto originadas
en la zona de Tumaco al totalizar US$ 5,2 millones y presentar un aumento anual de 376,0%. En forma
similar siguieron las ventas externas de café por un valor de US$3,5 millones en el trimestre,
superiores en 15,4% al valor del afio anterior. Este resultado se dio pese a no haber sido un periodo de
recoleccion del grano. Similarmente, el valor exportado de las naranjas crecié 23,9% en el periodo.
Por el contrario, disminuyeron las exportaciones de atunes de aleta amarilla al pasar de US$ 2,0
millones el afio anterior a US$ 1,0 millon en el acumulado a marzo de 2021.

Por paises de destino, Estados Unidos sigui6 siendo el principal cliente de Suroccidente, con 422
partidas arancelarias por valor de 103 millones de ddlares y el 21,0% de lo exportado en el trimestre.
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Cuadro 8

Suroccidente. Principales destinos de las exportaciones
Primer trimestre 2020-2021

(Millones de délares FOB y porcentajes)?’

Variacion

Pais 2020 2021 anual Participacion
Estados Unidos 118 103 -12,7 21,0
Ecuador 77 86 12,6 17,5
Pera 61 70 14,2 14,2
Chile 33 39 18,5 7,9
México 22 21 -4,9 4,3
Haiti 11 14 28,1 2,8
Panama 15 14 -6,6 2,8
Brasil 14 11 -22,6 2,3
Espana 4 11 1421 2,2
Guatemala 6 10 70,9 2,1
Venezuela 6 9 44,8 1,8
Repblica Dominicana 7 8 6,4 1,5
Holanda (Paises Bajos) 3 7 95,4 1,4
Resto de paises 105 90 -14,1 18,3
Total Suroccidente 484 493 1,9 100,0

pr: cifras preliminares.

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

El principal producto despachado al pais del norte fue el café, seguido en su orden por el azlcar, luego
las llantas para autobuses o camiones, asi como baterias para automdviles, preparaciones alimenticias,
tarjetas inteligentes («Smart cards»), cables eléctricos de aluminio, frutos y partes comestibles de
plantas, mangos en conservas, suéteres, recipientes para beber, salsas y acido citrico.

A su vez, el segundo pais de destino de las exportaciones de la region en el trimestre fue Ecuador, al
cual se incrementaron en 12,6% el valor de los productos despachados, entre los cuales cabe destacar
el aceite de soya; los medicamentos para uso humano; variedad de cables eléctricos de cobre; la crema
dental, asi como jabones, preparaciones capilares, champues para el cabello; demas preparaciones de
tocador y productos para lavar; margarinas; papel kraft para fabricacién de bolsas y sacos;
preparaciones para la industria textil y similares. También crecieron las ventas de papeles y cartones;
baterias de plomo; bombones y confites; naranjas frescas; guata y napa de celulosa; complementos
alimenticios con vitaminas y minerales; azlcares y almidon de maiz.

En los siguientes diez lugares adonde se destinaron las exportaciones de Suroccidente en el primer
trimestre de 2021, se ubicaron nueve paises latinoamericanos. Este hecho reconfirma la importancia
de este tradicional mercado para la region que conformaron el 55,6% del total exportado en el periodo
(Cuadro 8).

Por otra parte, las exportaciones de Suroccidente por tipo de productos fueron promovidas nuevamente
por el grupo de azucares y confiteria, que participo con el 19,6% del total de despachos externos en el
primer trimestre de 2020. En el segundo lugar se ubicé el de materiales y aparatos eléctricos; seguido
por el de café que presentd una caida del 46,4%, por cuanto la region no presentd similar cosecha del
grano como lo fue el afio anterior (Cuadro 9).
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Cuadro 9

Suroccidente. Principales productos exportados
Primer trimestre 2020-2021

(Millones de délares FOB y porcentajes)”

Variacion

Clasificacién arancelaria 2020 2021 Participacién
anual

Azucares y articulos de confiteria 95 97 2,3 19,6
Méquinas, aparatos y material eléctrico 47 51 7,7 10,3
Café, té, yerba mate y especias 62 33 -46,4 6,7
Aceites esenciales y resinoides 25 30 19,0 6,0
Papel y cartén, celulosa y manufacturas 24 26 6,3 5,2
Productos farmacéuticos 25 25 2,0 5,1
Grasas y aceites animales o vegetales 8 24 202,2 4,8
Jabones, ceras y productos de limpieza 16 17 9,7 3,5
Muebles y camas; mobiliario médico-quirdrgico 14 14 0,8 2,9
Productos de pasteleria 13 13 0,3 2,7
Caucho y manufacturas de caucho 17 13 -22,8 2,6
Frutos comestibles 4 12 215,2 2,5
Resto de productos 135 138 2,3 28,0
Total Suroccidente 484 493 1,9 100,0

pr: cifras preliminares.

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repdblica.

X. Mercado laboral

Los principales indicadores del mercado laboral de la region Suroccidente, segin el DANE, mostraron
en el primer trimestre movil enero — marzo de 2021 una evolucidn positiva explicada por la dindmica
de las actividades urbanas en las capitales de la region; no obstante, el ritmo de mejora se moder6
frente a los resultados de los trimestres maviles precedentes, por lo que aun no se logra llegar a los
niveles de desempleo y ocupacion previos a la pandemia.

Es asi como la tasa de desempleo (TD) de Cali y Popayan se ubicé por encima de la tasa total calculada
para las 13 ciudades y areas metropolitanas (18,1%), y siguié superando los niveles historicos de los
trimestres maviles de los Gltimos ocho afios al presentar una TD de 18,7% y 18,9%, respectivamente
(Cuadro 10). Mientras frente a los datos moviles registrados desde mediados del afio anterior, ambas
capitales continuaron su tendencia hacia la recuperacion, aunque a un ritmo mas lento.

Entretanto, Pasto evidencié la menor TD del Suroccidente al situarla en 15,1%, lo que la posiciond
como la cuarta ciudad del pais con el indicador méas bajo de desempleo; pero frente a los trimestres
moviles histdricos, dicho indicador siguié por encima de los registros anteriores a la pandemia.

En concordancia con las altas tasas de desempleo que se mantienen en niveles historicos, se observa
una disminucion en las estadisticas de inactividad en Cali y Pasto; relacionada con la poblacion
declarada inactiva durante los primeros periodos de la pandemia y que posteriormente han pasado a
ser poblacion en busqueda de un enganche laboral, tal como se evidencia en el aumento de la poblacion
cesante. Esta situacion se ha dado con la reactivacion de funcionamiento con protocolos de
bioseguridad en la mayoria de las actividades econdmicas, en medio de constantes restricciones en la
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movilidad impartidas por el gobierno nacional y local. Similar situacion se observé en Popayan, que,
pese al incremento en la poblacion inactiva, la proporcion es cada vez menor frente a los anteriores
trimestres moviles.

Cuadro 10
Cali, Pasto y Popayan. Tasa de desempleo, tasa de ocupacién y tasa global de participacién
Trimestre mévil Enero - Marzo

2020 - 2021

D Diferencia TGP Diferencia TO Diferencia
puntos ———— puntos —— puntos
2020 2021  porcentuales 2020 2021 porcentuales 2020 2021 porcentuales

Ciudades y areas
metropolitanas

Cali AM. 14,0 18,7 4,7 65,7 67,6 1,9 56,5 54,9 -1,5
Pasto 14,2 15,1 0,9 65,2 66,6 1,4 55,9 56,5 0,6
Popayan 17,0 18,9 2,0 57,9 56,1 -1,8 48,1 45,5 -2,6

Fuente: GEIH - DANE. Calculos Banco de la Republica.

Ahora bien, las capitales del Suroccidente presentaron mejora en los resultados en la tasa de ocupacion
(TO); no obstante, el indicador para Cali y Popayan siguid en terreno negativo con una menor
magnitud en los descensos frente a lo observado en los trimestres mdviles precedentes, lo que da
cuenta de una recuperacién, aunque lenta, en el empleo. En Pasto, la TO logré un resultado positivo,
pero se mantiene en niveles por debajo de los registros previos al inicio de la crisis sanitaria.

Por ramas de actividad, la mejora en el empleo ha sido heterogénea. En Cali, continu6 creciendo la
cantidad de ocupados en el comercio (7,8%), y se recuper0 en las actividades de industria, transporte,
informacidn y comunicaciones, y agropecuarias, esta Ultima se destaco con un crecimiento de 45,6%,
superior en mas de dos mil ocupados a los del primer trimestre mavil de 2020 (Grafico 17).

En contraste, continuaron con variaciones negativas los ocupados en actividades artisticas, de
entretenimiento y recreacién; alojamiento y servicios de comida; y en el sector financiero y de seguros,
asi como en el sector publico (administracién publica y defensa, educacion y atencion a la salud) que
redujo los ocupados frente a un afio atras. De otro lado, la presidn de la poblacion en edad de trabajar
sobre el mercado laboral aumentd en Cali, segun los resultados de la Tasa Global de Participacion
(TGP), explicado por el incremento de la poblacién econdmicamente activa que estd buscando
empleo.

En Popayéan, la TO se ubico en 45,5%, la mas baja de la region, producto del menor nimero de
personas ocupadas en actividades como administracion publica y defensa, transporte vy
almacenamiento, alojamiento y servicios de comida, e informacion y comunicaciones. Pese a estos
resultados, se recuperd la cantidad de puestos de trabajo en los sectores de comercio, industria
manufacturera, agropecuario, y actividades financieras y de seguros. Por su parte, la oferta laboral,
medida por la TGP, disminuyé ante una menor poblacion econémicamente activa.
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Grafico 17
Cali AM. Ocupados por rama de actividad
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Fuente: GEIH - DANE. Calculos Banco de la Repblica.

De otro lado, las cifras de trabajadores y de las empresas afiliadas a las cajas de compensacion familiar
de Suroccidente presentaron resultados positivos en lo relacionado con el nimero promedio de
empresas inscritas durante el primer trimestre de 2021. En contraste, en la caja de Narifio se registro
una disminucién de empresas afiliadas del 6,7% frente al promedio de las afiliadas en el mismo
periodo del afio 2020 (Cuadro 11).

Cuadro 11

Suroccidente. Empresas y trabajadores afiliados a cajas de compensaci6n familiar
Promedio | trimestre 2020 - 2021

(Empresas, trabajadores y porcentajes)

Empresas Variacién Trabajadores Variacién L
Departamentos | | Participacion
2020 2021 anua 2020 2021 anua
Suroccidente 77.021 82.911 7,6 1.145.286 1.131.665 -1,2 100,0
Valle 59.248 65.606 10,7 899.699 895.375 -0,5 79,1
Cauca 7.306 7.310 0,1 109.965 105.806 -3,8 9,3
Narifio 8.405 7.840 -6,7 111.810 107.236 -4,1 9,5
Putumayo 2.062 2.155 4,5 23.812 23.249 -2,4 2,1

Fuente: Superintendencia de Subsidio Familiar y cajas de compensacién del Valle del Cauca. Calculos Banco de la Repiblica.

Cabe resaltar el importante aumento de empresas en el Valle del Cauca, 6.358 nuevos establecimientos
afiliados a las cajas han surgido por iniciativas y emprendimiento para aprovechar las oportunidades
frente a los desafios que ha ofrecido la pandemia en diversos campos. Se destacaron 1.540 nuevos
establecimientos comerciales; al igual que 725 de profesionales y técnicos; 620 dedicados a la
construccién que a su vez impulsaron la creacién de 158 inmobiliarias y de alquiler. En el campo
manufacturero se inscribieron 600 nuevas empresas dedicadas a la produccion fabril; al igual que en
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el campo de la salud fueron 291 empresas inscritas adicionales. De forma similar, 367 hogares
registraron sus empleadas y 361 establecimientos que prestan servicios administrativos y de apoyo se
anotaron en las cajas en el primer trimestre de 2021, junto a 355 dedicadas a procesos de informacion
y comunicaciones, al igual que 329 dedicadas al transporte y almacenamiento.

No obstante, las nuevas empresas afiliadas a las cajas de compensacién del Valle del Cauca, hubo
reduccion en la cantidad de trabajadores afiliados, por cuanto no alcanzaron los nuevos trabajadores
de estas empresas a compensar los despidos y cierres de empresas frente a la pandemia que fueron un
poco mas de 4.300 empleos perdidos en el comparativo interanual, en particular dedicados a la
ensefianza, en hoteleria y restaurantes, y en servicios de apoyo.

En laregion, los mejores resultados se observaron en el Valle del Cauca, en donde hubo mejoras frente
a los resultados de los trimestres anteriores. En efecto, tuvo crecimiento en los trabajadores afiliados
a la industria manufacturera, al comercio, a las empresas de construccion y en la actividad agricola
(Cuadro 12). En cuanto a los otros departamentos de la region, en Cauca y Putumayo el crecimiento
en las empresas afiliadas no logrd6 compensar la pérdida de trabajadores afiliados, registrandose
disminuciones de 3,8% Yy 2,4%, respectivamente. Entretanto, en el departamento de Narifio también
se redujo la cantidad promedio de trabajadores afiliados en 4,1%, ademas de la disminucion en el
numero de empresas afiliadas frente al mismo periodo de un afio atras.

Cuadro 12

Valle del Cauca. Trabajadores afiliados a las cajas de compensacién, por actividad
Promedio | trimestre 2020 - 2021

(Trabajadores y porcentajes)?

Actividades 2020 2021 Variacion Participacion
anual
Servicios administrativos y de apoyo 145.789 139.272 -4,5 15,6
Industria manufacturera 131.104 131.530 0,3 14,7
Comercio y reparacién automotriz 124.630 127.576 2,4 14,2
Transporte y comunicaciones 73.325 72.336 1,3 8,1
Otras actividades de servicios y las no especificadas 67.564 65.039 -3,7 7,3
Construccion 63.367 68.246 7,7 7,6
Actividades profesionales y técnicas 57.830 56.909 -1,6 6,4
Atencién de la salud humana y asistencia 49.207 51.380 4,4 5,7
Administracion publica, defensa, seguridad. social 44171 43.228 2,1 4,8
Ensefnanza 33.466 31.239 -6,7 3,5
Agricultura 33.559 34.785 3,7 3,9
Actividades Financieras y seguros 20.869 20.736 -0,6 2,3
Hoteles y restaurante 15.181 13.380 -11,9 1,5
Electricidad, gas, vapor y agua 11.123 11.229 0,9 1,3
Inmobiliarias y alquiler 10.024 10.578 5,5 1,2
Hogares Individuales 9.593 9.084 -5,3 1,0
Artisticas, de entretenimiento y recreacién 6.458 6.453 -0,1 0,7
Explotacién de minas y canteras 2.398 2.368 -1,2 0,3
Organizaciones y entidades extraterritoriales 40 7 -82,4 0,0
Total Valle del Cauca 899.699 895.375 -0,5 100,0

p: cifras provisionales.

Fuente: Cajas de compensacién familiar del Valle del Cauca. Célculos Banco de la Republica.
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XI. Precios

La inflacion anual colombiana continud a la baja al cierre del primer trimestre del 2021, al ubicarse
en 1,51%. Mientras en Cali estuvo por encima del promedio nacional, en Pasto fue ligeramente inferior
al registrar un incremento anual del 1,47%. Este fendmeno se explica por la menor demanda para el
consumo de los hogares debido a la reduccion en el ingreso de las familias, por la persistencia del alto
nivel de desempleo asociado a la crisis econdmica y social derivada de la pandemia. Ademas, la
abundante oferta agricola procedente de Narifio y Cauca, considerados “despensa agricola”,
adicionada a la generada en el Valle del Cauca, en especial la hortofruticola, ha conllevado a que los
precios mantengan tendencia a la baja, con niveles de inflacion en el trimestre inferiores al rango meta
establecido por la autoridad monetaria, la Junta Directiva del Banco de la Republica (Cuadro 13).

Cuadro 13

Regidn Suroccidente. Indicadores de inflacién al consumidor por ciudades®
(Crecimientos anuales)

(Base diciembre 2018=100)

o Cali Pasto Total nacional
Descripcién - - -

sep-20  dic-20  mar-21 sep-20  dic-20 mar-21 sep-20  dic-20 mar-21

Total 2,18 1,85 1,69 1,74 1,10 1,47 1,97 1,61 1,51
Sin Alimentos 1,84 1,38 1,44 1,03 0,40 1,00 1,57 1,03 1,06
Bienes sin alimentos ni regulados 1,77 1,23 1,64 0,82 0,78 1,69 1,15 0,63 1,05
Servicios sin alimentos ni regulados 2,82 2,32 1,66 1,05 0,00 0,07 1,86 1,29 0,89
Regulados -0,93 -1,18 0,52 1,23 1,08 2,83 1,19 0,73 1,52
Alimentos 4,04 4,48 3,03 517 4,48 3,67 4,13 4,80 3,92
Alimentos primarios o perecederos -6,59 0,32 0,27 -4,85 214 0,15 -3,42 2,49 1,58
Alimentos procesados 7,85 5,82 3,99 8,64 6,63 4,92 6,40 5,43 4,60
Comida fuera del Hogar 3,98 4,51 4,31 2,08 1,62 2,32 3,65 3,84 4,16

*EI DANE no presenta informacién con este tipo de desagregacién para Popayan.

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repdblica.

A su vez, la inflacion mensual en las ciudades de Cali y Pasto continu6 ubicandose por debajo del
promedio nacional, pero en forma contraria, Popayan siguio siendo la primera ciudad con la mas alta
inflacién tanto mensual como anual, aunque dentro del rango meta (2% — 4%), pero muy cercana al
dato puntual del 3% anual establecido por la Junta Directiva del Emisor. Las variaciones anuales para
Cali, Pasto y Popayan fueron en su orden, 1,69%; 1,47%; y 2,88%, frente a la inflacion promedio
nacional de 1,51% anual al cierre del primer trimestre de 2021 (Grafico 18).

En cuanto a la inflacion anual de los grupos, se destacaron en las capitales de Suroccidente los rubros
de educacién, y prendas de vestir y calzado, con variacion negativa en las tres ciudades capitales donde
el DANE mide precios (a excepcion de Popayan, donde fue positivo el aumento en este ultimo rubro).
Lo anterior, se explica por la baja presencia escolar y la minima demanda de los hogares por estos
productos y servicios, por la extensién del confinamiento obligatorio para contener el Covid-19
(Cuadro 14). Como complemento, en la ciudad de Cali los precios del grupo de educacion registraron
una variacién anual de -9,31% y en Pasto de -11,36%, contracciones que superaron a la presentada en
el promedio nacional (-7,91%), mientras que Popayan estuvo por debajo (-4,27%), como consecuencia
de la caida en la demanda por los bienes y servicios que componen este grupo ante la reiterada
asistencia solo por medios virtuales en colegios y universidades, lo que ha mantenido la reduccion en
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los costos de materiales, mensualidades en instituciones educativas, junto a la suspension de muchos
servicios como alimentacién, transporte escolar, etc.

Por altimo, el rubro de informacion y comunicacion, present6 inflacion negativa en las ciudades de
Cali, Pasto y Popayan, similar al resultado del promedio nacional para este grupo. Entre tanto, el rubro
de muebles, articulos para el hogar y para conservacion ordinaria del hogar, fue negativo para Cali al
igual que el promedio nacional; mientras que crecié muy superior en Pasto y Popayan (Cuadro 14).

Grafico 18
Regién Suroccidente. Inflacién anual por ciudades
(Base diciembre 2018=100)
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Fuente: DANE.
Cuadro 14
Regi6n Suroccidente. Indice de precios al consumidor, por divisién del gasto y ciudades
(Crecimiento anual - marzo de 2021)
(Base diciembre 2018=100)
Divisién de gasto Cali Pasto  Popayéan Total
nacional

Total 1,69 1,47 2,88 1,51
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 3,03 3,67 5,07 3,92
Bebidas alcohdlicas y tabaco 1,40 3,12 4,15 2,44
Prendas de vestir y calzado -2,97 -2,64 1,46 -2,71
Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles 2,38 1,17 1,64 1,84
Muebles, articulos para el hogar y para conservacién ordinaria del hogar -0,29 1,31 1,88 -0,61
Salud 5,55 3,04 6,61 4,38
Transporte 2,86 4,42 2,37 2,21
Informacién y comunicacién -1,98 -1,33 -0,54 -1,50
Recreacién y cultura -0,98 2,24 1,21 -0,20
Educacion -9,31 -11,36 -4,27 -7,91
Restaurantes y hoteles 3,96 2,24 7,18 3,61
Bienes y servicios diversos 2,73 2,75 2,22 2,14

Fuente: DANE.
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XlIl. Otras variables econémicas

Remesas

El valor de los giros por remesas enviados por colombianos en el exterior a las familias colombiana
se ubico en US$1.937 millones de doélares, monto superior en 10,2% al observado un afio atrés,
cuando crecieron 16,4%. En Suroccidente el valor de las remesas acumulado a marzo de 2021 fue de
US$533 millones, cifra superior en 13,2% al monto de un afio atrés, cuando habian crecido 18,6%,
justo al comienzo de la pandemia originada por el COVID-19.

Los recursos recibidos por las familias de Suroccidente facilitaron a los receptores mitigar la reduccion
y ausencia de ingresos por al alto nivel de desempleo incrementado durante la pandemia. Fue asi como
su equivalencia en pesos a la tasa representativa promedio del trimestre se ubicé en $1,89 billones de
pesos, monto superior en 13,8% al equivalente recibido un afio atras. En el Valle del Cauca, las
remesas recibidas en el trimestre alcanzaron en dolares los US$ 507 millones, que correspondieron a
un importante monto de $1,8 billones de pesos, dineros que han servido para dinamizar el sector de la
construccion de vivienda en el departamento y con mas intensidad durante los Gltimos trimestres
(Cuadro 15).

Cuadro 15
Valor de las remesas recibidas en Colombia, Suroccidente y Valle del Cauca®

Trimestres 2018 - 2021
(Millones de délares y de pesos y porcentaje)

Millones de délares Miles de millones de pesos" Variacién anual en pesos
Trimestre Sur . Sur . Sur .
) Valle Colombia ) Valle Colombia A Valle  Colombia
occidente occidente occidente
mar-18 420 399 1.388 1.200 1.141 3.969 12,4 12,2 12,9
jun-18 447 425 1.541 1.271 1.207 4.377 7,2 7,3 11,2
sep-18 432 406 1.632 1.279 1.203 4.833 2,4 2,2 16,1
dic-18 469 437 1.764 1.485 1.383 5.582 6,1 4,8 19,7
mar-19 397 374 1.511 1.244 1.173 4.736 3,7 2,8 19,3
jun-19 447 424 1.705 1.449 1.372 5.524 14,0 13,7 26,2
sep-19 459 431 1.775 1.534 1.440 5.929 20,0 19,6 22,7
dic-19 480 455 1.742 1.638 1.554 5.943 10,3 12,3 6,5
mar-20 471 449 1.758 1.663 1.587 6.106 33,7 35,3 28,9
jun-20 343 330 1.322 1.320 1.268 5.090 -8,9 -7,6 -7,9
sep-20 476 451 1.871 1.777 1.685 6.985 15,8 17,0 17,8
dic-20 515 490 1.902 1.886 1.793 6.961 15,2 15,4 17,1
mar-21 533 507 1.937 1.894 1.803 6.882 13,8 13,6 12,7

pr: datos preliminares, sujetos a revision.

1/ Corresponde al producto de la TRM promedio del trimestre por el monto en délares.

Fuente: Encuesta trimestral de remesas- Banco de la Repdblica.

Segun los paises de origen, se observo el mayor crecimiento a las remesas procedentes de Estados
Unidos con alza del 33,8% anual, seguidas por las de Espafia que crecieron 14,6% Yy a las provenientes
de otros paises que mostraron un ligero avance interanual del 0,4%. Por el contrario, la contraccion
de los mercados laborales y la dificil situacion de salud a comienzos del afio produjo caidas a las
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remesas procedentes de Reino Unido del orden del 33,7% anual, y en forma similar a las de Chile
(-5,6%).

Como se menciond en el Boletin de diciembre, la normalizaciéon en las actividades econémicas de los
paises que han avanzado en vacunacion hacia prever un mejor panorama para las remesas en el
presente afio, en especial las recibidas de Estados Unidos con su gran recuperacién del PIB creciendo
en 6,4% en el primer trimestre, con el amplio apoyo de ayuda asistencial que expandio beneficios a
desempleados, junto a los programas de proteccion de préstamos a los hogares y negocios.

Asimismo, Espafia y muchos otros paises europeos lograron mejoras en su actividad econémicay en
el mercado laboral, con beneficio sobre los trabajadores inmigrantes y sus familias en sus paises de
origen, en particular los del Valle del Cauca, quienes al igual que los trabajadores remitentes
establecidos en el resto de paises de origen de las remesas (Italia, Francia, Alemania, Canadd, Japon,
México, entre otros), lograron incrementar los montos enviados en el trimestre y que juntos ocupan
el segundo lugar después de Estados Unidos en importancia, por encima de Espafia inclusive (Cuadro
16).

Por ultimo, la mayor tasa de cambio reinante en el periodo fue otro factor que estimul6 el mayor envio
de giros, por lo que se anticipa aumentos constantes en los flujos de divisas por este concepto para el
resto del afo.

Cuadro 16
Suroccidente. Valor en délares de las remesas, segtin pafs de origen?"

Trimestres 2018 - 2021
(Millones de délares y porcentaje)

Remesas en millones de délares Variacion anual
Trimestre Espana Estados  Reino Chile Otros Total Espana Estados Reino Chile Otros Total

Unidos  Unido paises  Suroccidente Unidos  Unido paises  Suroccidente
mar-18 80,0 147,0 15,2 50,9 126,6 419,7 14,4 4,2 59 31,2 18,6 13,4
jun-18 82,6 1644 13,6 506 1360 4473 20,3 68 -75 361 18,1 14,9
sep-18 84,9 1658 11,6 42,8 126,8 431,8 9,4 58 -23,8 456 10,9 10,1
dic-18 93,2 166,0 13,6 52,1 1445 469,4 0,8 19,5 246 22  -7,9 2,9
mar-19 83,6 1439 13,2 44,7 1116 397,0 5,8 79 205 54  -64 0,2
jun-19 89,8 186,1 15,6 47,0 108,8 4473 4,5 -2,1 -13,3 -12,1 -11,8 -5,4
sep-19 99,1 165,1 16,7 471 130,6 458,6 8,6 13,2 14,2 =71 -20,0 0,0
dic-19 94,0 164,1 20,4 60,4 141,3 480,2 16,7 -0,4 44 2 10,2 3,0 6,2
mar-20 84,1 175,0 19,4 60,4 132,2 471,0 0,9 -1,2 49 4 15,8 0,1 3,0
jun-20 53,0 1396 10,0 412 992 343,0 41,0 250 -356 -12,4  -88 23,3
sep-20 97,8 2278 17,8 413 912 476,0 1,2 380 67 -12,4  -30,1 3,8
dic-20 90,0 2463 157 559 1073 515,2 -4,2 50,1 -23,0 -7,3 -24,1 7,3
mar-21 96,4 2341 12,8 57,0 132,7 533,0 14,6 33,8 -33,7 -5,6 0,4 13,2

pr: datos preliminares, sujetos a revision.

Fuente: Encuesta trimestral de remesas- Banco de la Republica.
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Finanzas Pudblicas

Los ingresos fiscales de los departamentos del suroccidente colombiano se vieron fortalecidos durante
el primer trimestre de 2021 para el Valle del Cauca y Narifio, mas no asi para el Cauca, que
disminuyeron en 7,9% anual. Se observé aumento en los recaudos por concepto de registro en el
comparativo presupuestal del trimestre, por cuanto la dindmica de venta de vivienda fue mayor a lo
esperado, en especial para el Valle del Cauca y Narifio, lo que se corroboré por su amplio crecimiento
anual de este tipo de recursos tributarios para los dos departamentos de 35,9% y 46,3%, en forma
respectiva. De igual forma, aumentaron los recaudos por consumo de cerveza en los tres
departamentos, junto a los de cigarrillos y demés destinados para la salud, pero el bajo consumo de
licores afecto los ingresos de este concepto en el trimestre (Cuadro 17).

Cuadro 17
Suroccidente. Ingresos fiscales por departamento
Primer trimestre de 2021

(Millones de pesos y porcentajes)

Variacion anual en

Valle del Cauca Cauca Narifio
Concepto . - - recaudo

Recaudo reca(;do Recaudo reca(;do Recaudo reca‘:JdO Valle Cauca Narifo

Ingresos Totales 923.580 41,4 273.695 22,4 217.377 18,6 65,6 -7,9 23,8
Tributarios 246.566 26,7 33.707 32,6 42.548 26,7 111 -4,6 21,9
Impuesto al registro 33.984 39,6 3.086 27,1 4.769 31,1 35,9 12,6 46,3
Al consumo de licores 20.378 22,1 402 17,4 3.898 27,3 -22,7  -42,6 1675,7
Al consumo de cerveza 38.467 31,8 8.224 42,4 13.504 39,4 39,6 6,8 12,2
Al consumo con destino a salud 7.631 31,5 1.644 12,8 1.347 20,4 4,8 7,3 12,2
Al consumo de cigarrillos 36.673 33,8 4.015 22,5 8.050 16,6 9,7 1,0 4,8
Automotor 33.242 21,4 6.050 52,1 5104 28,7 90,4 -131 359
No Tributarios 205.912 25,3 213.286 20,7 147.892 16,3 -32,3 1,5 6,2
Ingresos De Capital 471.102 95,9 26.701 30,4 26.937 27,0 -39,0 -3,3 -2,9
Trasferencias 168.455 26,9 187.344 19,6 127.806 15,3 1388,9 -48,3 1681,0

Fuente: Gobernacién del Valle del Cauca, Cauca y Narino y Contaduria General de la Nacién.

En las administraciones municipales de las ciudades capitales de Suroccidente, se presentaron efectos
variados en los ingresos, por cuanto crecieron en Popayan y Pasto, pero cayeron los de Cali, por
menores ingresos de capital, adicionados a la baja ejecucion presupuestal del ingreso por
transferencias. En contraste, los ingresos tributarios aumentaron en el comparativo interanual como
resultado de un mejor desempefio econémico en estas ciudades y sus areas de influencia, como se
menciono a lo largo de este boletin en las diferentes actividades productivas, comerciales y de
servicios de orden privado. No obstante, se observd un crecimiento bajo en el recaudo tributario de
Popayan (6,6%) asociado al desempefio econdmico en el departamento del Cauca, como lo indicaran
las cifras del DANE para su industria.
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Por su parte, el gasto fiscal departamental del primer trimestre de 2021 siguié con ajuste en su
presupuesto en el Valle del Cauca al registrar menos gastos (-29,1%), por cuanto se observaron
recortes importantes en los destinados a la inversion, asi como en los gastos generales, pero no sucedio
asi en los gastos de ndmina contabilizados en los gastos de personal, que tuvieron un amplio aumento
del 43,4% anual en el periodo. En el Cauca se observé un mayor equilibrio fiscal con el fortalecimiento
de la inversion, al igual que y una ejecucion del gasto total inferior al presupuesto del trimestre.

En Narifio se presentaron ligeros descensos en la inversion, asi como en los gastos generales y las
transferencias a otras entidades, pero aumento los gastos de personal afectando su balance de gastos
de funcionamiento en una leve disminucion del 1,8% anual (Cuadro 19).

Cuadro 18
Suroccidente. Ingresos fiscales por municipio

Primer trimestre de 2021
(Miles de millones de pesos y porcentajes)

Variacion anual en

Cali Popayan Pasto
recaudo
Concepto % % % b -
Recaudo ? Recaudo ’ Recaudo ° Cali P pasto
recaudo recaudo recaudo n
Ingresos Totales 754.578 20,9 85.595 18,7 91.950 11,1 -4,1 31,3 16,0
Ingresos Corrientes 705.349 20,0 85.391 20,1 78.729 11,8 10,1 33,3 2,8
Tributarios 506.677 31,0 28.692 28,6 31.577 27,1 33,4 6,9 66,9
Impuesto predial 128.486 19,0 13.108 35,6 15.107 26,5 9,8 -1,5 76,7
No Tributarios 198.672 10,5 56.700 17,4 47.152 8,6 -23,8 52,3 -18,2
Ingresos de Capital 49.229 52,3 204 0,7 13.222 8,1 -26,4 52,3 -179
Trasferencias 165.423 9,6 52.668 17,1 44.400 8,6 -66,4 -81,8 381,3
Fuente: Alcaldia de Cali, Popayan y Pasto y Contaduria General de la Nacién.
Cuadro 19
Suroccidente. Gastos fiscales por departamento
Primer trimestre de 2021
(Miles de millones de pesos y porcentajes)
Valle del Cauca Cauca Narifio Variacién anual ejecucién
Concepto . - % . . % . . % .
Ejecucion . i Ejecucion . i Ejecucion . . Valle  Cauca Narifo
ejecucion ejecucion ejecucion
Gastos de
funcionamiento 63 11,7 16 13,1 20 11,5 -0,3 6,3 2,6
Gastos de personal 32 18,5 8 19,1 12 20,5 43,4 7,0 5,1
Gastos generales 1 1,5 1 3,6 0 3,1 -23,9 2,0 -1,5
Transferencias 29 10,2 7 11,3 8 8,8 -27,0 5,5 -0,8
Gasto de inversion 180 11,3 192 17,6 160 16,2 -35,6 13,3 -2,3
Gasto total 243 11,4 208 17,2 180 15,5 -29,1 12,7 -1,8

Fuente: Gobernacién del Valle del Cauca, Cauca y Narifio y Contaduria General de la Nacién.
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Por ultimo, la ejecucion de los gastos en las ciudades capitales de Suroccidente durante el primer
trimestre de 2021 no superd una sexta parte el presupuesto anual, siendo en la capital del Valle del
Cauca el mayor porcentaje de ejecucion (14,6%), en concordancia crecid sus gastos en 17,5% frente
al mismo trimestre del afio pasado. En contraste, Popayan disminuy6 incrementaron sus gastos totales
en 39,2% pero en Pasto el avance del 7,4% fue inferior al porcentaje de ejecucion (Cuadro 20).

Cuadro 20
Suroccidente. Gastos fiscales por municipio

Primer trimestre de 2021

(Miles de millones de pesos y porcentajes)

Cali Popayén Pasto Variacién anual ejecucién
Concepto Ejecucion ejecofcién Ejecucién ejecofcién Ejecucién ejecofcién Cali  Popaydn Pasto
Castos de
funcionamiento 118 14,3 11 12,9 11 20,9 36,3 -3,9 5,1
Gastos de personal 76 21,1 7 19,8 5 17,5 30,2 -6,2 10,6
Gastos generales 3 2,2 1 4,8 0 6,5 20,0 95,1 21,7
Transferencias 39 11,8 2 8,8 5 349 51,0 -13,7 -0,9
Gasto de inversion 397 14,6 54 10,9 72 18,2 12,9 -43,3 7,8
Gasto total 515 14,6 65 11,2 82 18,5 17,5  -39,2 7,4

Fuente: Alcaldia de Cali, Popayan y Pasto y Contaduria General de la Nacién.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdémica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




