EVOLUCION RECIENTE DEL ENDEUDAMIENTO

EXTERNO DE LOS BANCOS COLOMBIANOS

>2335>

En este informe se describe la evolucion reciente de las lineas
de crédito en moneda extranjera (M/E) del sistema bancario
colombiano con informacién a marzo de 2026, y se presen-
p— tan los principales resultados de la Encuesta de endeudamiento
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Grafico 3

Disposicion de los acreedores extranjeros para otorgar
préstamos en M/E
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Fuente: Banco de la Republica (Encuesta de endeudamiento externo y cupos).

plazo“. Con respecto a lo observado en el anterior informe, la
proporcion de deuda de corto plazo se redujo levemente (al 26
de diciembre de 2025, el 30,0 % correspondia a obligaciones
de este tipo).

2. ENCUESTA DE ENDEUDAMIENTO EXTERNO Y CUPOS

SUBGERENCIA MONETARIA'Y DE INVERSIONES INTERNACIONALES:
DEPARTAMENTO DE ESTABILIDAD FINANCIERA

En esta seccidon se presentan los resultados de la Encuesta
de endeudamiento externo y cupos realizada por el Banco de
la Republica en abril de 2026, la cual recoge informacion
del primer trimestre del afio y fue aplicada a la muestra de
bancos presentada en la seccién anterior de este reporte.
Al 27 de marzo de 2026, los participantes de la encuesta re-
presentaron el 91,4 % del total de las obligaciones externas
del sistema bancario colombiano. El propésito principal de
la encuesta es indagar sobre la percepcidon que tienen las
entidades locales sobre el acceso, dinamica y caracteristi-
cas del endeudamiento externo por parte de los sectores
real y financiero. Adicionalmente, teniendo en cuenta las
tensiones geopoliticas en Medio Oriente y sus implicacio-
nes en los mercados energéticos, se consulté a las entida-
des sobre los cambios observados en la disponibilidad de
los bancos en el exterior para otorgarles crédito y sobre los
costos del financiamiento.

Durante el primer trimestre de 2026, la percepcién de la dis-
posicion de los acreedores para otorgar nuevos créditos o
lineas de crédito en M/E continud siendo positiva para el
segmento de comercio exterior. Por otro lado, el segmento
de capital de trabajo® registr6 un leve descenso, aunque la
disposicién sigue siendo predominantemente positiva (Gra-
fico 3, paneles A y B). Cabe sefialar que solo una entidad
manifesté percibir poca disponibilidad para este segmento.

En el Cuadro 1 (paneles Ay B) se presentan los spreads de
las tasas de interés a las que las entidades han pactado su
endeudamiento con contrapartes financieras del exterior
durante el Ultimo trimestre, diferenciando porlalineade cré-
dito y por plazo de endeudamiento. Los spreads resaltados
en verde hacen referencia a entidades que disminuyeron

Corto plazo corresponde a obligaciones contratadas a plazo inferior a
doce meses.

terior, en general, hacen referencia a todas las operaciones donde el
banco local adquiere deuda con bancos en el extranjero con el propési-
to de prestar recursos a clientes locales para realizar transacciones de
exportacién e importacion. Por su parte, las lineas de crédito de capital
de trabajo incluyen la intermediacion con fines distintos al comercio
exterior y los recursos propios para la operacién de la entidad.

4
| | | ‘I 5 Las obligaciones en M/E contraidas en el segmento de comercio ex-
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su costo de endeudamiento, en rojo se sefialan aquellos con un encarecimiento, y
los resaltados en amarillo indican estabilidad®.

Cuadro 1
Tasa de referencia (TR) y spread promedio del endeudamiento externo para las entidades encuestadas

A. Segmento de comercio exterior

. Plazo 1 a 3 meses Plazo 3 a 6 meses Plazo 6 a 12 meses Plazo a mas de 12 meses
Entidad TR Spread TR Spread TR Spread TR Spread
Entidad 1 - - - - SOFRa12meses 112 - -
Entidad 2 - - SOFR a3 meses 67,50 - - - -

Entidad 3 SOFR a 3 meses 65 - - - - - -
Entidad 4 SOFR a 3 meses 86 SOFR a 6 meses 89 - - - -
Entidad 5 - - SOFRa 6 meses 100 - - - -
Entidad 6 - - - - SOFR a 6 meses 85 - -

Entidad 7 SOFR a 3 meses 90 SOFR a 3 meses 125 - - - -

Entidad 8 - - - - - - - -
B. Segmento de capital de trabajo

S Plazo 1 a 3 meses Plazo 3 a 6 meses Plazo 6 a 12 meses Plazo a mas de 12 meses

TR Spread TR Spread TR Spread TR Spread
Entidad 1 - - - - SOFR a 12 meses 115 - -
Entidad 2 - - - - - - - -
Entidad 3 - - SOFR a 6 meses 92 - - - -
Entidad 4 - - - - SOFR a 12 meses - -
Entidad 5 - - TASA FIJA 500 SOFR a 12 meses - -
Entidad 6 - - - - SOFR a 12 meses 120 - -

Entidad 7 SOFR a 3 meses 155 SOFR a 3 meses 165 SOFR a 3 meses 180 - -

Entidad 8 - - SOFR a 6 meses 70 - - - -

Fuente: Banco de la RepUblica (Encuesta de endeudamiento externo y cupos).

Los bancos consultados han contratado su endeudamiento a una tasa de referencia
SOFR en ambas lineas de crédito para los distintos plazos. En general, las entidades
usan tasas de referencia con plazos similares al plazo de los créditos. Ademas, igual
a lo observado en versiones anteriores de este informe, las entidades reportan que
los spreads promedio cobrados por créditos de capital de trabajo son superiores a los
de las lineas de comercio exterior. Durante el primer trimestre de 2026 se destaca el
incremento en el spread promedio del segmento de comercio externo para el plazo
de seis a doce meses. En contraste, en el segmento de capital de trabajo el spread
promedio correspondiente al plazo de tres a seis meses disminuy6.

6 Los niveles de spread son estrictamente comparables entre encuestas Unicamente para aquellas enti-
dades que reportaron la misma tasa de referencia en cada uno de los plazos. Las tasas no comparables
no tienen color.



Grafico 4
A. Principales fuentes de fondeo de recursos de
corto plazo en M/E, segun las entidades
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Grafico 5
Demanda del sector real por créditos en M/E
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Fuente: Banco de la RepUblica (Encuesta de endeudamiento externo y cupos).

En el Grafico 4 se presentan las principales fuentes geogra-
ficas de fondeo, segun los bancos encuestados. En el primer
trimestre de 2026 el endeudamiento de corto plazo? se con-
centré en Estados Unidos, Europa y Panama. En esta edicion
de la encuesta la opcién Otros incluy6é a Chile y entidades
multilaterales.

Cuando se pregunta sobre el destino de los recursos que se
obtienen del exterior en el primer trimestre de 2026, la ma-
yoria de las entidades afirma que el principal proposito es
financiar el capital de trabajo y las operaciones de comercio
exterior de las empresas colombianasy, al igual que lo repor-
tado en trimestres anteriores, principalmente a firmas gran-
des y medianas. En cuanto a la rama econ6mica, los sectores
gue mas demandan créditos en M/E a los bancos locales con-
tindan siendo comercio, industria manufacturera, agricultura
y ganaderia, y transporte y almacenamiento.

Al pedirle a los encuestados que caractericen la demanda
del sector real colombiano por créditos en M/E, la mayoria
de las entidades indic6 que esta disminuy6 frente al trimes-
tre anterior (Gréfico 5). Adicionalmente, los bancos manifes-
taron que los principales factores que contribuirian a una
mayor demanda de créditos en M/E por parte del sector real
serian una menor tasa de interés y el comportamiento de la
tasa de cambio.

El plazo promedio de los préstamos denominados en M/E
otorgados a las firmas locales se concentra principalmente
entre los seis y doce meses, seguido del plazo de tres a seis
meses. La mayoria de las entidades coincide en que lo an-
terior depende de las necesidades del cliente, la naturaleza
de la operacioén, sus preferencias y condiciones de liqui-
dez, asi como el destino de los recursos y las tasas en los
diferentes plazos.

Al momento de solicitar a las entidades que seleccionen los
criterios mas importantes que contemplan para aprobar
créditos en M/E, la mayoria de los bancos contindian tenien-
do en cuenta, principalmente, la situacion de los indicado-
res financieros y la capacidad de pago de sus clientes. Con
respecto a la sustitucién de créditos por denominacién, la
mayoria de las entidades sefialé no notar sustitucién algu-
na, mientras que una de ellas manifesté notar sustitucion de
préstamos en M/E por créditos en pesos.

Finalmente, desde el 28 de febrero de 2026, las tensiones
geopoliticas se han intensificado como resultado delinicio del
conflicto en Irdn. Este escalamiento ha tenido implicaciones
significativas en los mercados energéticos, reflejadas en

7  En esta edicién de la encuesta solamente dos entidades reportaron
nuevo endeudamiento de largo plazo en los Ultimos tres meses, y este
fue principalmente con entidades de Estados Unidos.
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