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Panorama econémico

Seleccione los aios

Suroccidente. Tercer trimestre de 2025
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Nota: El indicador fluctia entre -1y 1, valores por debajo de cero indican cambio anual negativo y por
encima cambio anual positivo (no son variaciones porcentuales).
Fuente: Banco de la Republica.
Valle del Cauca. Indicador mensual de actividad econémica (IMAE)
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Nota: El IMAE es un indicador construido con series desestacionalizadas y ajustadas por efecto
calendario.
Fuente: Banco de la Republica y Pontificia Universidad Javeriana Cali. Calculos Banco de la Repubilica.
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Durante el tercer trimestre de 2025, la actividad econdomica de Suroccidente
mantuvo una tendencia de crecimiento sostenida. El Pulso Econdmico Regional
evidencié un mayor ritmo de crecimiento, impulsado por la dinamica del comercio
interno, la actividad agropecuaria y la manufactura. De igual forma, el Indicador Mensual de
Actividad econémica (IMAE) para el Valle del Cauca registré un crecimiento anual de 3,8 %,
superior al observado en trimestres anteriores. El impulso al desempefio de la economia
departamental provino del consumo, la agricultura cafiera y el comercio exterior, tanto de las
exportaciones como importaciones.

El consumo regional se fortalecié por mayores recursos provenientes de remesas,
mayor acceso a financiamiento y reduccion del desempleo. Las ventas minoristas
reales crecieron 15,0 %, estimuladas por un mayor gasto de los hogares en bienes
durables y mejora en la confianza del consumidor. Las importaciones CIF aumentaron
24,6 % favorecidas por la apreciaciéon del peso y la demanda de bienes de consumo
duradero e insumos industriales y agricolas.

La produccion manufacturera y agropecuaria crecieron, en respuesta a una demanda
interna dinamica y mayores exportaciones agroindustriales. Las ventas de la industria
aumentaron mas que el trimestre precedente, en linea con el aumento en la produccion
por ajustes de inventarios para atender la temporada de fin de afio, cuyas proyecciones y
expectativas se ampliaron segun el indice de Confianza Industrial. A su vez, la demanda
externa se incrementd, destacando las exportaciones de café por mejores precios
internacionales, junto con confiteria, medicamentos y aceite de palma, lo que dinamizd el
encadenamiento con el transporte de carga, terrestre y aérea nacional, que crecio en el
trimestre.

En el sector primario, el sector agropecuario registré crecimiento. La produccion
agricola aumento en tubérculos, hortalizas, café y cafia, aunque los costos de los insumos
y la sobreoferta de papa en Narifio limitaron el avance. Se destaco la produccién de café,
en concordancia con mayores créditos de Finagro, y la molienda de cafa, que alcanzé el
maximo nivel de histérico, producto de mejoras en productividad. En pecuario, el acopio
de leche crecié por mejores condiciones climaticas y estabilidad en precios, mientras la
produccion porcina se recuperd, manteniendo al Valle como tercer productor nacional. El
sacrificio vacuno aumentd por una demanda estable y precios sin variacion.

El financiamiento al agro reforzé los resultados positivos del sector agropecuario.
Los desembolsos Finagro alcanzaron maximos en monto y operaciones, enfocados en
grandes productores y fuerte asignacion al sector caficultor. También crecieron los
créditos para café, papa y frutales, orientados a infraestructura y tecnificacion.

En contraste, la construccion continué en terreno negativo. El area causada regional
disminuyd por la menor construccion residencial, y la venta de vivienda nueva se redujo
en los dos segmentos, VIS y No VIS, afectadas por la finalizacién de subsidios y tasas de
interés que se mantienen histéricamente altas. No obstante, la ocupacion en construccion
crecio, al igual que en administracion publica y defensa, y en la industria, acompafada de
un aumento en el empleo formal y reduccion sostenida del desempleo. Finalmente, la
inflacion interrumpio su descenso por el aumento de precios en alimentos y bienes;
mientras la caida en regulados como energia y combustibles moder¢ el alza.
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La oferta de productos agricolas provenientes de Suroccidente crecié por mejores
condiciones climaticas y mayor acceso a financiamiento. El volumen total

Suroccidente. Oferta de alimentos perecederos

Nivel trimestral y variacion anual

20 % despachado hacia las centrales mayoristas crecio 4,8 % anual, impulsado por la mayor
200 mil produccion de tubérculos, verduras y hortalizas, especialmente papa y arveja. También se
" 10% o  increment6 la molienda de cafia de azlcar debido a una mayor productividad por
zr: £ hectarea y los despachos de carga de café por el aumento de la produccion en Cauca y
E.’ 100 mil 0% % Narifio. Por otro lado, los costos de insumos se mantuvieron altos, especialmente
[a

fertilizantes afectando los costos operativos de los productores.

-10 %
0 mil . . . . . . . . . . . . . . Los tubérculos, raices y platanos lideraron el crecimiento regional con un alza del
I Lo Il Lo

| v v v I 8,0 %, explicado por una mayor produccion de papa. Sin embargo, el sector papero
2022 2023 2024 2025 en Narifio continud en crisis: los precios de las variedades blancas cayeron durante
nueve meses consecutivos, lo que generd pérdidas estimadas de hasta $20 millones por
hectarea. La sobreoferta, el contrabando desde Ecuador y las importaciones de papa
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repiblica. procesada agravaron la situacion. Ademas, los costos de produccién alcanzaron $32
millones por hectarea, mientras el precio de venta se ubicé en $60.000 por carga, muy
por debajo del valor minimo para cubrir gastos. Por otra parte, aumento la oferta de
platano del Valle del Cauca, mientras que los despachos de arracacha, papa amarilla 'y

@ Frutas @ Tubérculos, raices y platanos @ Verduras y hortalizas Variacion anual (%) eje derecho

Suroccidente. Oferta agricola por principales productos

Tercer trimestre de 2025

Producto Toneladas Variacion anual

- yuca disminuyeron.
Papa 76.802 8,6 % .
e 16.307 263 % Cauca y Narifio aumentaron su oferta de verduras, hortalizas y café. En Narifio, se
Cebolla 2923 159 9% incremento el acopio de arveja verde por la ampliacion de siembras a inicios de afio.
Asimismo, creci6 la oferta de lechuga, tomate y repollo del sur de la region. Cauca
Tomate 7.519 -1,4 % , , , .
aumento los despachos de café 19.8 % alcanzando mas de 35 mil toneladas, apoyado en
Pifia 6.996 324 % mayores créditos de Finagro. Este resultado coincidié con el repunte nacional, que crecid
Zanahoria ol U 9,8 % respecto al afio anterior y alcanzo cifras récord en julio (1,37 millones de sacos),
Uva 4.271 93 % impulsado por el desplazamiento de la cosecha del segundo trimestre debido a las
Lechuga 4.157 10,8 % lluvias y mejoras técnicas. Por su parte, el Valle del Cauca incremento la produccién de
Papaya 4.145 -51 % cebolla, pimentdn, pepino y chocolo, favorecida por las buenas condiciones climaticas
Banano 3.387 112 % que, entre lluvias de agosto y dias secos de julio y septiembre, beneficiaron la floracion.
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. La molienda de cafia alcanzé un maximo histérico en el trimestre con 7,35 millones

de toneladas. La productividad por hectarea mejord por caflas mas gruesas y periodos
secos en julio y agosto en las zonas productoras; no obstante, los menores niveles de
sacarosa propiciados por bajos registros de temperatura en las noches, afectaron la

Suroccidente. Produccion de cana de azucar

Nivel trimestral y variacion anual

8 mill. 40 % ) . . . L o
produccion de azucar y etanol. Aunque se logré un récord historico, el crecimiento fue
6 mil menor que el trimestre anterior por una base alta de comparacion cuando también se
mili. .
" 20% o registraron buenos resultados.
o o)
K i c . . . .
o 4 mill S Los costos de insumos agricolas se mantuvieron elevados, aunque con una ligera
° 0% = tendencia a la baja en algunos compuestos nitrogenados. Los costos de los
2 mill. fertilizantes, en especial la urea y el fosfato diamédnico subieron 14,2% en promedio
debido a la alta demanda internacional, el incremento en el costo de la energia
0 mill. 20 % (especialmente el gas natural) y las disrupciones en la cadena de suministro (problemas
Lo Ve v v A logisticos, escasez de contenedores y fletes mas caros). En contraste, los productos para
2022 2023 2024 2025 . . .
control de plagas, hongos y malezas bajaron, aliviando parcialmente los costos
Cafia azucarera (Ton) Variacién anual (%) Operativos.

Nota: Cifras provisionales. Produccién de cafa de azlcar de Cauca, Valle del Cauca, Caldas, Quindio y

Risaralda. La participacion de los departamentos de la region (Cauca y Valle del Cauca) corresponde en

conjunto aproximadamente al 97 % del total.

Fuente: Asocafa. Calculos Banco de la Republica. %
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Suroccidente. Acopio de leche por la industria al sector primario

Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: Ministerio de Agricultura. Calculos Banco de la Republica.

Suroccidente. Evolucién del sacrificio de ganado vacuno y porcino
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Suroccidente. Sacrificio de ganado por procedencia y tipo de ganado
Nivel. Tercer trimestre de 2025
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Seleccione los aios

Departamento

El sector pecuario crecio en el tercer trimestre del afio en los tres rubros principales
para la region: acopio de leche y sacrificio bovino y porcino. El sacrificio de ganado
vacuno aumento, siguiendo el comportamiento nacional, explicado por una demanda
que se mantuvo alta, favorecida por la estabilidad en los precios carnicos. El sacrificio
porcino también crecio, en un contexto de caida anual en los precios del ganado en pie
y canal, y resultados mixtos en los costos de los insumos. El acopio de leche registro
variacion anual positiva, impulsada por la disponibilidad favorable de forraje, en un
escenario de estabilidad de precios.

El acopio de leche creci6 12,5 %, el mejor resultado desde el segundo trimestre de
2022. Condiciones climaticas favorables contribuyeron al resultado, mientras se mantuvo
una estabilidad en el precio promedio de la leche cruda en finca. Los niveles de acopio
crecieron en los tres departamentos de la regidn. Valle del Cauca registrd el menor
crecimiento por deterioro de pastizales debido a la escasez de lluvias, lo que requirié
refuerzo con concentrados para vacas; en tanto Narifio, tuvo el incremento mas
pronunciado (15,9 %) asociado a la alternancia de sol y lluvia durante el trimestre que
favorecio la disponibilidad de forraje en el departamento.

El sacrificio de ganado vacuno crecio, impulsado por la estabilidad de la demanda y
ligeros aumentos en el precio. Este rubro crecio en linea con la tendencia nacional, con
5 mil cabezas mas que en el mismo trimestre de 2024. El Valle del Cauca aporté el 6,1 %
al total nacional, lo que lo posiciond en el quinto lugar entre los departamentos y el
segundo con la mayor variacion anual. Aunque el precio del ganado gordo en pie, segin
Fedegan, aumentd 13 % anual, la reciente estabilidad del precio de la carne al
consumidor favorecio la recuperacion del sacrificio y el consumo de proteina roja en la
region.

La produccion de carne de cerdo crecié 9,1 % anual, en concordancia con el
aumento del 3,1 % en el sacrificio. El Valle del Cauca se mantuvo como el tercer
productor de carne de cerdo a nivel departamental, representando el 15,4 % del pais.
Los niveles de produccién del departamento se incrementaron 4,1 % anual, lo que
significd una recuperacion frente a las caidas observadas en los primeros dos trimestres
del ano. En Narifo el incremento fue de 9,6 %, mientras en Cauca hubo reduccion de
22,9 %, la mas pronunciada desde el cuarto trimestre de 2023.

Los costos de las materias primas continuaron al alza en el precio internacional del
maiz y el concentrado de vacas, mientras que se redujeron en la soya y sus
derivados. Segun datos de la Chicago Mercantile Exchange, el precio promedio
internacional del maiz subi6 2,4 %, al pasar de $154,3 por tonelada en el tercer trimestre
de 2024 a $157,9 en el mismo periodo de 2025, lo que aumento los costos de
produccién del subsector porcino. El concentrado para vacas lecheras aumenté 4,3 %
respecto al segundo trimestre de 2024, afectando la operacion de los acopios de leche.
En contraste, los precios de la soya y la torta de soya continuaron su tendencia a la baja,
lo que alivio parcialmente las presiones en los gastos de produccion de los ganaderos.
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Industria 2022 - Valle del Cauca

Valle Del Cauca y Colombia. Produccién real industrial En el tercer trimestre de 2025, la produccion industrial del Suroccidente crecié
Variacion anual levemente, por debajo del promedio nacional. El Valle del Cauca avanzé 0,7 %, tras
@) recuperarse del resultado negativo del trimestre anterior, mientras Cauca registré un alza
40 de 0,3 % anual. En ambos departamentos, la industria manufacturera creci6, impulsada
por el aumento en las exportaciones y ajustes de inventario para la temporada de fin de
;r» aho. Sin embargo, los altos costos, retrasos en la importacion de insumos y baja
gl 20 rentabilidad limitaron la produccién y desincentivaron nuevas inversiones.
&
En el Valle del Cauca, la manufactura aumenté principalmente por la ampliacion de
0 inventarios para atender ventas de fin de afo, lo que favorecio el incremento del
O empleo del sector. En linea con el crecimiento de la actividad, el indice de Confianza

Industrial (ICl) de Fedesarrollo mostro un balance favorable para el Valle del Cauca,
impulsado por expectativas favorables para el Black Friday y fin de afio. No obstante,

- @ Colombia —@— Valle Del Cauca dificultades logisticas y de orden publico afectaron el flujo de mercancias por el puerto
de Buenaventura, generando escasez de insumos, y presion sobre los precios. Por ramas,
el agregado “resto de la industria” crecié 30,0 %, impulsado por el repunte en la

Fuente: EMMET-DANE. Célculos Banco de la Republica.

Valle Del Cauca. Produccion industrial segun principales actividades produccion de motocicletas ante el acelerado aumento de la demanda interna.
Variacion anual
O En el crecimiento del Valle, también contribuy6 el aumento en la produccion de
40 textiles y confecciones, junto con alimentos y bebidas. El primero respondid a una
mayor demanda interna, mientras el segundo se fortalecio por los preparativos para
o Halloween y la temporada de fin de afio, apoyado en la apertura de nuevos canales de
% 20 distribucion. En contraste, otros rubros registraron caidas: la mas pronunciada fue en
£ productos metalicos (-7,9 %), afectada por la reduccion de pedidos nacionales; seguida
- 0 por papel e imprentas (-6,5 %), debido a la menor fabricacion de insumos escolares y al
cierre de establecimientos impactados por la importacion de papeles suaves. Asimismo,
el grupo de quimicos y farmacéuticos se redujo por menor elaboracion de
O -20 | m v nm v m v nom medicamentos y disminucidon en las exportaciones.
2022 2023 2024 2025

En Cauca, la produccion manufacturera crecioé ligeramente, impulsada por mayores

@ Alimentos y bebidas @Productos metélicos @Resto de industria ®Textiles y confecciones pedidos nacionales y exportaciones agroindustriales. Sectores como trilla de café y
fabricacion de equipos de transporte, en particular motocicletas, aportaron al resultado
positivo. Sin embargo, el avance se modero por bloqueos viales que afectaron el
Fuente: EMMET-DANE. Calculos Banco de la Republica. suministro de materias primas y la distribucion de producto terminado, lo que generé
ajustes operativos y disminucion en el empleo industrial. Ademas, la caida del flujo
turistico redujo la demanda de alimentos procesados, bebidas y empaques, mientras
papel, quimicos y productos de aseo se contrajeron. Pese a estas limitaciones, el
Q 0 A aumento en la demanda de energia eléctrica consolidé la mejora iniciada en los dos

o primeros trimestres del afo.

Seleccione las actividades: Selecciéon multiple V

Suroccidente. Indicadores de la industria azucarera

Variacién anual

Finalmente, la agroindustria de la caha registré crecimiento en la produccion de
azucar y alcohol, aunque con menor dinamismo. El resultado se sustentd en mejoras
en la productividad agricola, especialmente en el volumen de toneladas por hectarea. Sin
embargo, el aumento de precipitaciones en agosto redujo los niveles de sacarosa, lo que
moderd el balance positivo del trimestre. También favorecio en el crecimiento la
O desaceleracion en las importaciones, lo que permitié la recuperacion del mercado
oo v e i v v i interno, mientras las exportaciones crecieron por mayores despachos de productos,
2022 2023 2024 2025 como azUcar organica. En cuanto al etanol, la produccion se mantuvo alineada con la
—@—Produccion de aziicar (%) - @ - Produccion de alcohol (%) demanda, con un desempefio favorable gracias a la menor importacion.

Porcentaje

Nota: Cifras preliminares.
Fuente: Asocafa. Calculos Banco de la Republica.
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Suroccidente. Area Causada Suroccidente. Tercer trimestre de 2025
Nivel trimestral y variacion anual .
Area Causada Venta de vivienda Ocupados del sector
. I~ ~
600 mil ;! ~\‘ 50 % -19,2 % -17,5 % 1,6 %
) | . . . .7 . ./
2 ' \ Variacion anual Variacion anual Variacion anual
© ! \
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£ 200 mil ’ ! N El sector de la construccion present6 una disminucion anual en el tercer trimestre
= N g AL de 2025, acumulando dos periodos consecutivos de contraccién. Por rubros, el area
- P2 1 . . . . . . . . V4
I I I I I I I,I . I I I I \ I construida destinada a vivienda se redujo, mientras el segmento no residencial mostro
0 mil ! crecimiento, acompafado por un aumento en los despachos de cemento. En paralelo,
L L L las ventas de vivienda nueva VIS y No VIS disminuyeron, reflejando el impacto de la
2022 2023 2024 2025 eliminacion de subsidios y las altas tasas de interés. El comportamiento regional se
alined con la tendencia nacional: el PIB de la construccion en el pais disminuyo 1,5 %
® No Residencial © Residencial Var. No Residencial (%) eje der. = = = - Var. Residencial (%) eje der. anual y el de edificaciones se contrajo 8,3 %.

Fuente: CEED-DANE. Célculos Banco de la Republica
En la region, el area causada cayo 19,2 % anual, el resultado mas bajo del aio,

Suroccidente. Venta de Vivienda explicado por la disminucion del segmento residencial (22,3 %), pese al
Nivel trimestral y variacién anual crecimiento marginal del no residencial (0,5 %). A nivel nacional, el segmento
100 % residencial retrocedio 6,6 %, tendencia similar a la observada en Suroccidente. En
10 mil . ] contraste, el segmento no residencial disminuy6 12,3 % en el pais, mientras que en el
. . Suroccidente se mantuvo estable. La reduccién del segmento residencial se observo en
Se AN 20 % las tres principales areas urbanas de la region: Cali, Pasto y Popayan, asociada a la
menor construccién de casas, atenuada por el crecimiento en la construccion de
apartamentos.

~
. - P RS 0%

5 mil R L=

) -
o V4 50 %

Unidades
Porcentaje

En el area no residencial, los metros cuadrados se estabilizaron tras la caida del
trimestre anterior. El repunte fue impulsado por Cali y Popayan, mientras Pasto
0 mil -100 % continud en descenso. El crecimiento se explico por obras institucionales (12,5 %) y

I i v i v i v ||
o i ~
2022 2023 024 2025 bodegas (4,8 /(?). Esta establlldgd se acompanod de un aumen'to anual en los despachos
de cemento gris (5,9 %), el mejor resultado desde el tercer trimestre de 2022.
Vivienda VIS @Vivienda No VIS Var. Vis (%) eje der. = = = Var. No Vis (%) eje der. . . , . . . ~
) el ) el La venta de vivienda alcanzoé su nivel mas bajo del aiio en los segmentos VIS y No
Nota: Cifras preliminares. VIS. Segun Camacol, las ventas VIS disminuyeron 18,9 % anual, afectadas por la
Fuente: Camacol. Calculos Banco de la Republica. finalizacion de subsidios nacionales, pese a la entrada de apoyos regionales. El

segmento No VIS retrocedié 9,3 %. Estos resultados se dieron en un contexto de

Suroccidente. Despachos de cemento gris ‘ ‘ ' ) ‘ : '
incertidumbre fiscal, baja confianza empresarial y altas tasas de interés.

Nivel trimestral y variacion anual

100% El empleo en el sector crecié 1,6 % anual, con resultados heterogéneos por
departamento. Cali fue la Unica ciudad con aumento (4,6 %), impulsada por el

8 . o crecimiento del area no residencial. En contraste, Pasto y Popayan registraron caidas de
S 500 mil g . . , _ Y Fop:
° S 4,8 %y 15,5 %, respectivamente, reflejando la menor ejecucion de proyectos y la
N . 7 . .7 .
5 9 S reduccion de inversion en infraestructura.
0 mil
| 1 Y | [ Y | [ AV I (A 1
2022 2023 2024 2025

Despachos de cemento Variacion anual (%) eje der.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Comercio y turismo

Valle del Cauca y Total nacional. Ventas minoristas reales

Variacién anual
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Cauca @ Narifio @ Putumayo © Valle Del Cauca Variacion anual Suroccidente (eje der.)
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Porcentaje

Motos

e

Seleccione el tipo de automotor:

)

Fuente: Fenalco-ANDI. Célculos Banco de la Repubilica.

Suroccidente. Ocupacion hotelera

Porcentaje promedio trimestral y variacion anual
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Fuente: Cotelco. Calculos Banco de la Republica.

Puntos porcentuales

Seleccione los aios

Durante el tercer trimestre de 2025, las ventas minoristas reales en el Valle del
Cauca mantuvieron una tendencia positiva, con resultados cercanos al promedio
nacional. Este comportamiento se explicod por el mayor gasto de los hogares en
bienes durables, impulsado por la mejora en la confianza del consumidor, reduccion
del desempleo y mayores ingresos por remesas. A ello se sumaron estrategias
comerciales, promociones y mayor acceso al crédito, lo que favorecié la disposicion
de compra. En contraste, en el sur de la region las ventas disminuyeron por menor
afluencia de clientes ecuatorianos y problemas de inseguridad.

A nivel nacional, el consumo de los hogares se consolidé como el principal
motor del crecimiento econémico. La rama de comercio, transporte, alojamiento y
servicios de comida registro un incremento del 5,6 %, convirtiéndose en la segunda
actividad con mayor aporte al PIB, con una contribucién de 1,2 puntos porcentuales.
El impulso provino principalmente del comercio al por mayor y al por menor,
acompanado por un repunte en transporte y servicios de comida, lo que evidencia
una reactivacion del consumo presencial y del turismo interno.

La confianza del consumidor se fortalecié en el periodo y contribuyé al buen
desempefio del comercio regional. El indice de Confianza del Consumidor (ICC) de
Fedesarrollo para Cali alcanz6 un balance promedio de 8,6 %, frente al -6,3 % del
mismo periodo en 2024. Este cambio respondio a mejores expectativas econdmicas y
una percepcion mas favorable sobre la situacion actual de los hogares. Cali se
posicion6 como la segunda ciudad con mayor confianza en el pais, lo que, junto a la
moderacion de la inflacién y la reduccion de tasas de interés, generd un entorno
propicio para el consumo, en especial de bienes durables.

En este contexto, las ventas reales minoristas en la region crecieron 15,0 %
anual, cifra cercana al promedio nacional (15,2 %). Las lineas con mayor
contribucién fueron vehiculos automotores y motocicletas, sus partes y piezas,
equipos de informatica y telecomunicaciones, ademas de alimentos y bebidas.
También repuntaron las ventas asociadas a cultura y entretenimiento, reflejando una
recuperacion del gasto frente al aflo anterior, cuando se priorizaban compras de
bienes basicos.

El mercado de vehiculos y motocicletas presentoé ventas historicas, destacandose
la venta de motocicletas que alcanzo el nivel mas alto desde 2016. Segun Fenalco
y Andemos, la matricula de vehiculos en la region aumenté 31,6 % anual y la de
motos 40,1 %, impulsadas por nuevos lanzamientos, mayor acceso al crédito y
menores tasas de interés. Valle del Cauca lideré el crecimiento, seguido por Cauca y
Narifo. En total, se matricularon 53.337 motocicletas, con incrementos interanuales en
todos los departamentos. Este dinamismo respondi6 a precios competitivos, nuevos
modelos y la moto como alternativa de movilidad y herramienta de trabajo.

Finalmente, la ocupacion hotelera crecio en Valle del Cauca y Nariio, segun
Cotelco. Este resultado se explicdé por mayor conectividad aérea, incremento del
turismo nacional, una temporada vacacional mas activa, convenciones empresariales y
estrategias del sector para mejorar la ocupacién. De acuerdo con la Aerocivil, por los
aeropuertos de la region se movilizaron 1,1 millones de pasajeros, de los cuales 922
mil fueron nacionales, superando las cifras del mismo periodo en 2024.
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Nivel tr'meSt.al y variacion anual Durante el tercer trimestre de 2025, el sector transporte en el Suroccidente

Q@ 10 mil. Q mostro crecimiento en sus principales modalidades, impulsado por la temporada
40 vacacional y el aumento del comercio. El transporte terrestre mantuvo la expansion
en carga y pasajeros, favorecido por la salida de productos agricolas y el
fortalecimiento del paqueteo, junto con la movilidad de pasajeros. En el transporte
aéreo, la movilizacion de pasajeros aumento por la ampliacion de rutas hacia destinos
turisticos, mientras que la carga presenté un comportamiento mixto: el segmento
nacional crecié mientras que el internacional disminuyé por la migracion hacia el
transporte maritimo.

Suroccidente. Transporte terrestre de carga

5 mill. 20

Toneladas
Porcentaje

O O0mill

| 1 A | 1 e | O 11 O VA N | 11
2022 2023 2024 2025 El transporte terrestre de carga aumenté 9,8 %, explicado por la salida de

productos agricolas como maiz, aziicar y café, y por una mayor dinamica del
Variacion anual (%) eje derecho paqueteo. Narifio destac por el movimiento de café, madera y aceite de palma,
Fuente: Ministerio de Transporte. Calculos Banco de la Republica. mientras Cauca sobresali6 por la salida de azucar y café. La actividad de paqueteo se
fortalecié por el ingreso de mercancias importadas de consumo masivo, favorecido por
Suroccidente. Transporte terrestre intermunicipal de pasajeros la apreciacion del tipo de cambio que abarato las importaciones y estimul6 la
Niveles y variacion anual demanda. Por departamentos, el Valle del Cauca lideré con un crecimiento de 10,1 %,
@) 200 O seguido por Cauca (6,0 %) y Narifio (1,8 %).

@ Carga terrestre

4 mill. El transporte terrestre intermunicipal en el Suroccidente crecié 7,5 % anual.
Narino lideré con 11,8 %, seguido por Cauca (9,9 %) y Valle del Cauca (5.0 %). Aunque
se presentaron algunos bloqueos en las carreteras, fueron de corta duracion, evitando
afectaciones significativas en la movilidad. La temporada vacacional impulsoé el

T N~— 0 transporte terrestre, y en el del Valle del Cauca el avistamiento de ballenas en
Buenaventura incremento el flujo de pasajeros desde diferentes partes de la region 'y

0 mill. ; .
@) o NV L m YL N @) del pais, respaldando el crecimiento del sector.

2022 2023 2024 2025

100

Pasajeros

2 mill.

Porcentaje

El transporte aéreo crecio en el tercer trimestre de 2025, apoyado en la
Variacion anual (%) eje derecho ampliacion de rutas hacia destinos turisticos. En Cali, el crecimiento se explico por la
salida de pasajeros hacia destinos como San Andrés, Santa Marta y Cartagena,
fortalecidos por el lanzamiento de nuevas frecuencias; ademas de conexiones a
destinos emergentes como Nuqui. Popayan registré un crecimiento de 41,1 % en la
salida de pasajeros, asociado a la ampliacion de rutas y frecuencias que mejoraron la

Pasajeros

Fuente: Terminales terrestres de Cali, Pasto y Popayan. Calculos Banco de la Republica.

Suroccidente. Transporte aéreo de pasajeros

Nivel trimestral y variacion anual

o) 150 O conectividad del Cauca con la region y el pais. En contraste, Pasto presento una
disminucion en la movilidad aérea por condiciones adversas para aterrizajes en su
1,0 mill. 100 aeropuerto, lo que redujo la frecuencia de vuelos y traslado parte de la demanda hacia
o el transporte terrestre.
[%)
8 g
o 50 o
21 05 mil. ¥ Encarga aérea, el segmento nacional crecié 18,1 %, impulsado por el movimiento
o a

de productos importados que ingresaron por el puerto de Buenaventura. En
— . . . . 7 Io) o e
| contraste, la carga internacional disminuyd 26,5 %, no por una menor actividad
O 00 mil . . . . . . . . . . . . . . . 50 O exportadora, sino por la migracién hacia el transporte maritimo, favorecida por nuevas
,0 mill. - . . . ey .
T T VA [ A [ [T VA e T conexiones con empresas extranjeras, especialmente asiaticas, que fortalecieron el
2022 2023 2024 2025 movimiento de mercancias en contenedores por barco. Este comportamiento reflejé la
dinamica del comercio exterior del Suroccidente (véase capitulo de exportaciones).

o O

@ Internacional © Nacional Var. anual internacional (eje der.) Var. anual nacional (eje der.)

Seleccione el segmento: ( Carga ]

Fuente: Aeronautica Civil. Calculos Banco de la Republica.
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Sistema Financiero

Seleccione los afos Departamento

Suroccidente. Evolucion del saldo real de las captaciones y cartera bruta

Nivel trimestral y variacion anual
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@ Captaciones © Colocaciones Var. captaciones (%) eje der. = = = *Var. colocaciones (%) eje der.

Nota: Cifras preliminares, deflactadas por el IPC sin alimentos, base diciembre 2018.
Fuente: Superintendencia Financiera. Célculos Banco de la Republica.

Suroccidente. Saldo real de las captaciones por instrumento financiero

Variacion anual
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Nota: Cifras preliminares, deflactadas por el IPC sin alimentos, base diciembre 2018.
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica.

Suroccidente. Saldo real de la cartera bruta por linea

Variacion anual
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Comerciales @ Consumo @ Hipotecario @ Microcréditos

Nota: Cifras preliminares, deflactadas por el IPC sin alimentos, base diciembre 2018.
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica.
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Suroccidente. Tercer trimestre de 2025

Cartera bruta real Captaciones reales

2,8 %

Variacién anual

8,7%

Variacién anual

Las captaciones en la region Suroccidente crecieron 8,7 % anual, impulsadas por
las tasas de interés en productos de ahorro. El total de los saldos de captaciones
alcanzo un valor de $43,2 billones de pesos, frente a $39,8 billones en el tercer
trimestre del 2024. Este aumento obedecié principalmente a la mayor apertura de
depositos de ahorro, que siguen siendo atractivos pese a la reduccion gradual de
tasas ofrecidas por las entidades financieras, las cuales siguen siendo historicamente
altas y favorables ante las expectativas de estabilidad en la inflacion.

Todos los instrumentos de ahorro crecieron y afianzaron la tendencia positiva
del tltimo afo. Los Certificados de Depdsito a Término (CDT) tuvieron un
crecimiento destacado del 7,9 %, jalonados por el aumento en el uso de las billeteras
digitales que facilitan el acceso a estos instrumentos de ahorro de manera virtual,
disminuyendo las barreras de acceso. Asimismo, aumentaron los depositos a cuentas
corrientes, que se consolidaron como una opcion de inversion segura, favorecidos por
un entorno de menor riesgo y mayor flujo de remesas, lo que fortalecio la
disponibilidad de recursos en la region.

Los montos de créditos aumentaron de forma generalizada en los diferentes
instrumentos de deuda ante la mejor dinamica econémica de la region. Tanto los
hogares como las empresas aumentaron la demanda de créditos en términos reales
(descontando inflacidn), impulsados por la reduccion de las tasas de los créditos
comerciales y la flexibilizacion de los bancos para el otorgamiento de créditos. En
vivienda, el saldo real de la cartera bruta subié 7,8 %, favorecido por la disminucién
generalizada en tasas que incentivo la refinanciacion en mejores condiciones. Por
departamentos, Valle del Cauca y Cauca fueron los que jalonaron este resultado.

Las lineas de crédito comercial y microcrédito crecieron en términos reales,
mientras que los créditos de consumo tuvieron una relativa estabilidad. Las
colocaciones comerciales aumentaron 2,1 % después de 2 aflos con variaciones
negativas. De igual manera, los microcréditos crecieron por la creaciéon de nuevas
empresas en la region y programas de inclusién financiera. Por su parte, la cartera de
consumo vario 0,2 %, apoyada por los mayores ingresos de los hogares gracias a un
mayor flujo de remesas, estabilidad en precios, incrementos salariales y bajos niveles
de desempleo. Destacaron los créditos de libre inversion y para vehiculos, que
dinamizaron el comercio regional.
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Suroccidente. Desembolsos de Finagro por subsector

Nivel trimestral y variacion anual En el tercer trimestre, la region Suroccidente registré la mayor asignacion historica de
$2,0 bill. 150 créditos en monto y el numero de operaciones mas alto de los ultimos dos anos. El

" incremento en las colocaciones de la linea Finagro se explicd por una mayor asignaciéon de

() . . ~

T $1.5 bill. 100 recursos hacia grandes productores, especialmente del sector caficultor. En cuanto al

@ o numero de operaciones, se presento una variacion de 17,7 %, explicada por el aumento de

@© . . e . . ;. / s .- .

¢ $1.0 bil 5o & asignaciones dirigidas a cultivos estratégicos como café y papa, asi como a actividades

9 l . . £ pecuarias, principalmente ganaderia bovina, porcina y avicultura.

) e

G $0,5 bill 0 . . S . .

= T El sector canicultor concentré la mayor contribucion positiva, con una variacion de

[aa]

51,8 % de las colocaciones. Los productores de cafia de azucar recibieron 475 mil
$0,0 bill. o v e o v -50 millones de pesos adicionales frente al mismo trimestre del afio anterior. Este aumento
2022 2023 5024 2005 coincidié con un nivel de historico de produccion, explicado por mejoras en la
productividad por hectarea derivadas de inversiones en tecnologia y practicas agricolas
Variacion total desembolsos (eje der.) mas eficientes. El mayor incremento se presento en la linea de inversién en maquinaria y
equipo, que sumo 208 mil millones del total del sector y representd una variacion de 220,5

Seleccione la unidad de medida: Monto de los créditos ( Numero de créditos ] %. Asimismo, aumenté la colocacion para café, papa y otros cultivos orientada
especialmente a la inversion en construccién y compra de infraestructura.

Fuente: Finagro. Calculos Banco de la Republica

Agricola ®Otra @Pecuario

En el sector pecuario, el valor de los créditos alcanzé un maximo historico, con
mayores desembolsos en todas las actividades, excepto acuicultura. La porcicultura 'y
la avicultura crecieron por una mayor asignacién de recursos para capital de trabajo e
inversion, reflejadas en incrementos en la produccion de carne de cerdo y huevos en la
region. En el subsector bovino, la ganaderia de carne aument6 169,2 % en desembolsos,
mientras que la ganaderia de leche también crecié por mayores recursos destinados a
Otros Cultivos (C... $1,7 bill. capital de trabajo e inversion, especialmente hacia medianos y pequefos productores. En
contraste, la acuicultura disminuyd por menor demanda de créditos para capital de trabajo.

Suroccidente. Desembolsos por producto
2022 - 2025

Cana De Azucar $6,4 bill.

Avicultura $1,6 bill.

Ganaderia Carne SRR El nimero de operaciones se incrementé por la recuperacion de beneficiarios en
Café KRN actividades mixtas agropecuarias. Los productores de café registraron el mayor nUmero

de operaciones, con un aumento del 1,3 % frente al aflo anterior, asociado a créditos para
inversién que fortalecieron la renovacién y tecnificacion de cultivos. Los créditos de
actividades mixtas y agropecuarias aumentaron producto de la mayor asignacion hacia
pequeios agricultores que solicitaron microcréditos para atender las necesidades de mano
de obra en sus cultivos. Finalmente, también aumento el nimero de beneficiarios de papa,

Billones de pesos reales (dic-18=100) cafia de azucar y frutales orientada a fortalecer la inversion.

Porcicultura
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Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica . L. .
La estructura del financiamiento tuvo una concentracion de recursos en grandes

Suroccidente. Desembolsos por Suroccidente. Desembolsos por productores, que recibieron el 83 % del valor total desembolsado, equivalente a
tamaiio del productor departamento 223.968 millones. Este patron contrastd con la alta participacion de pequefios
2022 - 2025 2022 - 2025 productores en niUmero de operaciones, lo que indica que el acceso se amplio, pero con

montos significativamente menores. Los desembolsos a pequefos productores se
concentraron en actividades como papa y frutales, con variaciones superiores al 200 %,
impulsadas por la necesidad de mejorar infraestructura y garantizar la sostenibilidad de la
produccion.

® Grande ®Mediano @ Pequeiio ® Cauca @Narifo @Putumayo © Valle Del Cauca

Fuente: Finagro. Calculos Banco de la Republica
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S o Las exportaciones del suroccidente colombiano, excluyendo petréleo y derivados
Nivel trimestral y variacion anual . o . - . . ~
crecieron 19 % en el tercer trimestre del afo. El Valle del Cauca lider6 el desempefo
1.000

con el 89 % del valor exportado, seguido por Cauca (6 %) y Narifio (5 %). Este
comportamiento estuvo impulsado por productos agroindustriales y manufacturados,

50 destacandose café, confites, medicamentos y aceite de palma, que en conjunto

500 aportaron cerca del 34 % del total exportado. En contraste, sectores como azucar en

bruto y aparatos eléctricos enfrentaron retrocesos por la menor demanda externa,

0 especialmente desde Estados Unidos.

0 |
VA T

El café lider6 el crecimiento al duplicar su valor exportado y alcanzar una

e v i v el participacion del 15 % en el total regional. Durante el trimestre, presentd un

2022 2023 2024 2025 . . .
crecimiento anual del 54 % en valor y 4 % en volumen, favorecido por altos precios

Variacién anual (eje der.) internacionales y mayor produccién local. Estados Unidos se consolidé como el
principal comprador con el 40 % de las ventas, seguido por Bélgica y Alemania, que en
conjunto representaron el 19 %. También crecieron los envios hacia Japon, China 'y
Arabia Saudita, mercados que sumaron el 17 % del total, impulsados por la reciente

integracion de Buenaventura a la Ruta de la Seda, fortaleciendo conexiones con hubs
Participacion porcentual en total dolares FOB asiaticos.

Suroccidente. Evolucion trimestral de las exportaciones sin petrdleo ni derivados

Millones de délares FOB
Porcentaje

@ Cauca @ Narifio @ Putumayo @ Valle Del Cauca

Nota: Cifras preliminares.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Suroccidente. Principales rubros de exportacion. Tercer trimestre de 2025

El segmento de confiteria mostré un crecimiento de 2,8 % anual, por mayores
compras de Ecuador, Chile, Peri y Venezuela, compensadas parcialmente por la

Café y yerbas _ caida en la demanda estadounidense. En aparatos eléctricos, el comportamiento fue

Azlcares y confiteria

positivo con un aumento del 18,3 % anual, representando el 9 % del total exportado.
Estados Unidos lider6 las compras con un incremento del 82,3 %, seguido por Ecuador,
Pert y México. Este desempefio confirma la importancia de la agroindustria y
manufacturas como motores del crecimiento regional, en linea con la tendencia
nacional donde las exportaciones no minero-energéticas crecieron 11,3 % en el
trimestre, mitigando la caida en combustibles.

Aparatos eléctricos
Aceites de cosmética

Farmacéuticos

0% 5% 10 % 15 % 20 %
Participacion Estados Unidos se mantuvo como el principal destino con el 26 % de
participacion, seguido por Ecuador, Pert, Venezuela y Chile. Crecieron las
Seleccione: ( Variacion anual % J exportaciones a Estados Unidos de café y aparatos eléctricos, manufacturas plasticas,

caucho, preparaciones de belleza, frutas y legumbres. Ecuador destacé por mayores
compras de azUcares, confiteria, medicamentos y atunes. Europa (Bélgica y Alemania) y

Asia (China y Japdn) consolidaron su presencia, favorecidos por la conexién logistica de
Suroccidente. Principales destinos de las exportaciones. Tercer trimestre de 2025 Buenaventura, lo que reflejé una estrategia regional propicia para diversificar mercados

Nota: Cifras preliminares.
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Doélares FOB y variacion anual (%) y reducir dependencia del mercado estadounidense, en un contexto de volatilidad
comercial con Norteamérica.

Buenaventura reafirmoé su papel como eje del comercio exterior regional,
concentrando el 66 % de las exportaciones, mientras Ipiales aporté el 11 %. El
volumen total exportado alcanzé 422.763 toneladas, un 14,5 % mas que en el mismo
trimestre de 2024. La conexion directa con puertos asiaticos como Shanghai y Chancay,
impulsada por la naviera Cosco, ha reducido tiempos y costos, favoreciendo la

Alto diversificacién de destinos en medio de tensiones comerciales globales.

Medio-Alto
Medio
Medio-Bajo
Bajo

Nota: Cifras preliminares.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repubilica. ;
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Suroccidente. Evolucion trimestral de las importaciones

Dolares CIF y variacién anual Durante el tercer trimestre de 2025, las importaciones de la region aumentaron y
2.000 alcanzaron el nivel mas alto de los ultimos tres anos. Este comportamiento estuvo
" 50 impulsado por la mayor adquisicion de bienes de consumo y bienes intermedios,
% 1500 especialmente materias primas para la industria. El valor CIF de las compras externas
K o aumento 24,6 % anual, superando el promedio nacional (14,6 %), en linea con la
% 1,000 % recuperacion de la demanda interna y el fortalecimiento de sectores industriales y
o o = comerciales.
() [a
S 500
= Las compras externas crecieron significativamente en todos los departamentos de
0 B . . la region. En el Valle del Cauca y Cauca se consolidé la tendencia al alza, destacando el
nDm N MmN T MmN dinamismo de los bienes de consumo duraderos. Cauca registré un crecimiento
2022 2023 2024 2025 importante del 61,3 %, alcanzando US$174 millones, apalancado en bienes intermedios

para la industria y la agricultura. Narifio aumentd 31,6 % las importaciones, explicado
por mayores compras de insumos productivos, lo que reflejo una mayor integracion de

Nota: Cifras preliminares. estos departamentos a cadenas de valor regionales.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

@ Cauca @Narifo @ Putumayo @ Valle Del Cauca Crecimiento anual (%)

Los bienes de consumo final, en especial los duraderos, lideraron el crecimiento.
Variacion anual Se duplicaron las importaciones de motocicletas, provenientes de China, asi como el

o) valor de los vehiculos importados desde Brasil, Estados Unidos, China y Japon, en
concordancia con el mayor comercio local de estos bienes (ver capitulo de comercio).
Asimismo, se triplicaron las compras de camaras digitales y televisores, lo que
evidencio la recuperacion del gasto frente a un afio atras donde se priorizaban bienes
basicos. Por su parte, los bienes no duraderos, que representaron el 20 % del total,
crecieron impulsados por aceites esenciales y alimentos diversos.

Suroccidente. Evolucion trimestral de las importaciones por CUODE

50

Porcentaje

Las importaciones de bienes intermedios concentraron el 55 % del total y
presentaron expansion por mayores compras de insumos para la industria y la
agricultura. Estos bienes crecieron en forma sostenida en materias primas y productos
intermedios para la industria como cereales, plasticos, grasas y cobre. De igual manera,
se evidencio aumento en las importaciones de insumos agricolas, harinas y tortas para
- @ Bienes de Capital --®@-- Bienes de Consumo —®— Bienes Intermedios alimentos concentrados para animales, semillas, herbicidas y fungicidas. Este
comportamiento respondio a la necesidad de abastecer procesos productivos en los
Nota: Cifras preliminares. sectores agroindustrial y manufacturero. Por el contrario, las importaciones de
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. combustibles y lubricantes se redujeron, principalmente por menores compras de
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Suroccidente. Principales paises de origen de las importaciones lubricantes.

Tercer trimestre 2025 . . L. .
En cuanto al origen, China se mantuvo como el principal proveedor, seguido por

Estados Unidos, Pera, México y Brasil, que en conjunto representaron el 65 % del
total importado. Las importaciones desde China crecieron 29,9 %, impulsadas por la
alta demanda de motocicletas, abonos, maquinaria y material eléctrico, materias
plasticas, articulos de navidad y productos quimicos. Estados Unidos ocup¢ el segundo

China

Estados Unidos

Perd lugar, con un incremento del 18,7 %, destacando productos agroindustriales como
maiz amarillo, trigo, tortas de soya y grasas y aceites. Peru en el tercer lugar, registré un
Brasil crecimiento del 58,3 % por mayores envios de cobre, productos agricolas y productos
quimicos inorganicos.
México
0% 10 % 20 % 30 %

Participacion porcentual en délares CIF

Nota: Cifras preliminares.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Mercado Laboral

Seleccione los afos Area metropolitana

Suroccidente y Total nacional. Tasa de desocupacion (TD)

Trimestre movil

O 140 . .

Porcentaje

2022 2023 2024 2025

@®Cali ® Colombia ®Pasto ® Popayan

Nota: Series desestacionalizadas.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repubilica.

Suroccidente. Tasa global de participacion (TGP) y Tasa ocupacion (TO)

Variacién anual - Tercer trimestre 2025
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Popayan

Variacién anual TGP @ Variacion anual TO

Nota: Series desestacionalizadas.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Suroccidente. Ocupados por principales ramas de actividad econémica

Participacién y variacion anual - Trimestre mévil julio — septiembre 2025

Comercio

Admon. publica y defensa
Industrias manufactureras
Artisticas y recreacién
Alojamiento y comida
Transporte y almacenamiento
Profesionales y cientificas

Construccion

l|m1“|

-20,0 % 0,0 % 20,0 %
Porcentaje

@ Participacion en el total de ocupados @ Variacion anual

Nota: Series desestacionalizadas.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Suroccidente. Trimestre movil julio - septiembre 2025

Ocupados Informales Asalariados

4 mill.
Numero de ocupados

2,00 mil
Numero de informales

58,0 %
Participacion

2,4 % -1,4%
Variacién anual

-0,1%

Variacién anual Variacion anual

En el tercer trimestre de 2025, el empleo en el Suroccidente aumentoé por segundo
periodo consecutivo, en un contexto de menor fuerza laboral y reduccion
sostenida del desempleo, lo que reflejé un mercado con oferta laboral limitada.
Cali y Pasto impulsaron el crecimiento de los ocupados y el segmento formal en la
region, en linea con la tendencia nacional. En contraste, Popayan disminuyo el nimero
de ocupados, asalariados e informales, reflejo de una contracciodn en la fuerza de
trabajo. La Tasa de Desempleo (TD) se mantuvo en niveles bajos para las tres ciudades,
alcanzando minimos histéricos, explicados por el incremento en el nimero de
ocupados y la caida de la fuerza laboral.

El empleo regional aumento 2,4 %, acompanado de una disminucion de la
informalidad y resultados heterogéneos en las tres capitales. En Cali, los ocupados
aumentaron 3,4 %, impulsados por la administracion publica y defensa, y la industria
manufacturera, a su vez cayo la informalidad en 1,6 %. En Pasto, el empleo subio 2,3 %,
jalonado por el aumento de la informalidad (4,0 %) frente a la contraccion del
segmento asalariado (0,5 %), coherente con la dinamica sectorial, donde solo
transporte y almacenamiento, asi como alojamiento y servicios de comida, registraron
variaciones positivas. Popayan continudé con una reduccion en los ocupados (5,0 %) y
caidas en el segmento asalariado (1,5 %) e informal (6,4 %).

La fuerza laboral disminuy6 0,9 % en la region. En Cali y Popayan la reduccion fue
de 04 %y 7,5 %, respectivamente, mientras en Pasto aument6 0,6 %. Lo anterior junto
al aumento de la Poblacion en Edad de Trabajar (PET) en las tres ciudades redujo la Tasa
Global de Participacion (TGP): en Cali y Popayan cay6 0,5 % y 4,4 %, respectivamente, y
en Pasto se mantuvo estable. La persistencia de minimos historicos en la tasa de
desempleo en las tres capitales de la region y la disminucion del empleo asalariado,
sugirieron que la mejora en los indicadores laborales no respondié a una mayor
generacion de puestos formales, sino a una menor disposicién de la poblacién para
integrarse al mercado laboral.

Por ramas de actividad, se destacaron la construccion, la administracion publica y
defensa, y la industria manufacturera con aumentos del 8,8 %, 8,1 % y 7,8 %,
respectivamente. En contraste, las actividades profesionales y cientificas, junto el
comercio, registraron las mayores contribuciones negativas al total de ocupados en la
region, con caidas del 11,0 % y 0,7 %, respectivamente.
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Suroccidente y Total nacional. Inflacion anual

Variacién anual del IPC
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Suroccidente y Total nacional. Inflaciéon anual de alimentos

Variacion anual del IPC
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Seleccione: [ Procesados ] [ Perecederos ]

*Para la ciudad de Popayan no se disponen datos de la clasificacion de procesados y perecederos.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Pasto, Cali, Colombia. Inflacion anual sin alimentos

Variacion anual del IPC
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*Para la ciudad de Popayan no se disponen datos de la clasificacion de sin alimentos.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Seleccione los aios Ciudad

Suroccidente. Septiembre de 2025

Inflacion anual Inflacion anual Inflacién anual
Cali
4,56 %

Variacién anual

Pasto

4,86 %

Variacién anual

Popayan
5,05 %

Variacion anual

La inflacion en la region Suroccidente aumento al cierre del tercer trimestre de
2025, interrumpiendo la tendencia a la baja observada en trimestres anteriores. El
alza se explicd por mayores precios en alimentos y bienes. Los alimentos subieron por
aumentos en costos logisticos y de produccion, y los bienes subieron por dinamismo
del consumo y el incremento en los costos laborales. Los servicios bajaron levemente,
pero se mantuvieron en niveles histéricamente altos. En contraste, los regulados
presentaron una reduccion, principalmente por menores tarifas de energia eléctrica y
combustibles, lo que evitd un incremento mayor de la inflacion.

La inflacién de alimentos crecid en el trimestre por el alza en los perecederos, y en
menor medida en los procesados. El incremento en perecederos respondidé a mayores
costos en maquinaria e insumos importados, y presiones de la demanda por aumento
del consumo interno, que elevo los precios de frutas y hortalizas. La carne bovina subio
por menor oferta derivada de la contraccion del ciclo ganadero y mayores
exportaciones, reduciendo la disponibilidad para el mercado interno. Ademas, bloqueos
viales y deslizamientos en algunas zonas aumentaron los costos logisticos, impulsando
el alza en perecederos. Por otro lado, los procesados se encarecieron principalmente
por mayores salarios y el alza del precio internacional del café, aunque la apreciacion
del peso modero el impacto en productos con alto componente importado.

La inflacion de bienes aumentd, mientras que los servicios continuaron
moderandose, aunque todavia permanecen en niveles altos. En el trimestre, los
precios de los bienes se vieron impulsados por el dinamismo del consumo y mayores
costos laborales derivados de cambios normativos como la reduccién de la jornada
semanal, el incremento del salario minimo y la ampliacion de la jornada diurna. Estos
ajustes encarecieron la contratacion y se reflejaron gradualmente en los precios finales.
Los servicios, aunque en niveles elevados, mostraron sefiales de moderacion. A nivel
regional, Cali registré una leve reduccién (de 5,85 % a 5,76 %), mientras que Pasto
presento un ligero incremento (de 5,40 % a 5,51 %), evidenciando comportamientos
diferenciados.

La inflacion de regulados se redujo en el trimestre, principalmente por menores
precios en combustibles y en las tarifas de la energia eléctrica. La mejor inflacion
estuvo asociada al bajo crecimiento en los precios de la gasolina y el ACPM, asi como a
la reduccion en las tarifas de energia eléctrica, favorecida por las mayores lluvias que
redujeron la participacion de la generacion térmica en la matriz energética. En la region,
Cali presento una reducciéon pasando de 4,81 % a 3,27 % y Pasto de 6,83 % a 6,04 %, en
linea con la caida observada a nivel nacional.
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Suroccidente. Ingreso de remesas en millones de doélares
Nivel trimestral y variacion anual
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® Cauca @ Narino

Putumayo © Valle Del Cauca Variacion anual

Fuente: Banco de la Republica. Célculos Banco de la Republica

Suroccidente. Valor de las remesas recibidas

Miles de millones de pesos

Departamento Ano Trimestre Valor COP Variacion anual

R en COP
Cauca 2024 Il 82 14,2 %
Cauca 2025 Il 83 09 %

Narifio 2024 Il 80 31,1 %
Narifio 2025 Il 82 2,2 %

Putumayo 2024 Il 16 49,7 %
Putumayo 2025 [ 17 7,7 %

Valle Del Cauca 2024 [ 3.116 18,4 %
Valle Del Cauca 2025 Ml 3.446 10,6 %

Fuente: Banco de la Republica. Calculos Banco de la Republica

Suroccidente. Remesas recibidas por pais de origen en ddlares
Tercer trimestre 2025

Estados Unidos
Otros paises

Espaia

Pais

Reino Unido

Chile

Venezuela
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@ Participacion @ Variacion anual

Fuente: Banco de la Republica. Célculos Banco de la Republica

Seleccione los aiios Departamento

Suroccidente. Tercer trimestre de 2025

Remesas en dolares Remesas en pesos

9206 3,63 mil
Millones (USD) Miles de millones (COP)
12,6 % 10,1 %

Variacién anual Variacion anual

Durante el tercer trimestre de 2025, las remesas hacia Suroccidente mostraron
crecimiento anual y se sostuvieron en un valor significativo en délares. La region
recibié USD 906 millones, con una variacion anual de 12,6 %, lo que consolido el aporte
de estos flujos como soporte del ingreso disponible de los hogares. El Valle del Cauca
mantuvo el liderazgo en el comportamiento regional al concentrar la mayor
participacién con USD 860 millones y un crecimiento del 13,1 % anual. En Caucay
Narifio, las remesas alcanzaron los USD 21 millones en cada departamento, con
variaciones positivas de 3,1 % y 4,4 %, respectivamente. Con respecto al afio anterior, la
TRM present¢ variaciones leves a la baja, lo que sugiere que el crecimiento trimestral
se explica por envio de mayores montos.

El crecimiento de las remesas en el Suroccidente reforzé la demanda interna, al
incrementar la liquidez disponible para consumo y sostener el gasto de los
hogares en un entorno de recuperacion econémica. Este comportamiento permitio
mantener niveles de compra en bienes durables, como electrodomésticos y tecnologia,
en un contexto de mejora del empleo y mayor confianza del consumidor. Los recursos
se destinaron principalmente a pagos asociados con vivienda, educacion y servicios,
contribuyendo a mitigar presiones sobre el presupuesto familiar. Asi, el papel de las
remesas trasciende el consumo basico, consolidandose como un factor estructural en
la economia regional.

Las remesas contribuyeron a preservar la capacidad de gasto de los hogares. El
mayor flujo de divisas familiares impulso el crecimiento de las ventas minoristas reales
(15,0 % anual), en linea con la tendencia del comercio nacional, especialmente en
rubros sensibles al flujo de divisas como vehiculos, motocicletas y tecnologia. Ademas,
la reciente digitalizacién en el envio de remesas ha mejorado significativamente la
inclusion financiera, reduciendo costos y agilizando las transferencias. Este avance ha
implicado mayor seguridad y eficiencia en las operaciones, al tiempo que ha ampliado
el impacto econdmico y social de estos recursos. En consecuencia, la digitalizacién ha
permitido que las remesas contribuyan no solo al consumo basico, sino también a la
dinamizacién de sectores estratégicos y a la estabilidad financiera de los hogares.

En cuanto al origen de las remesas, Estados unidos se mantuvo como el principal
emisor. Este pais aportd el 42,1 % del total de recursos recibidos en la region y crecié
1 % frente al afio anterior. Espafia contribuyé con USD 191 millones (21,06 %) y un
aumento de 12,1 %, mientras que Reino Unido y Chile presentaron variaciones de 11,5
%y 8,9 %, respectivamente. Las remesas provenientes de Venezuela alcanzaron USD 3
millones, con una variacion anual de 29,8 %. Aunque Estados Unidos continud siendo
el principal origen, las variaciones respecto al afio anterior fueron mayores desde otras
procedencias, coincidiendo con los ajustes migratorios.



