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Panorama econémico

La region Caribe en el tercer trimestre del ano mejoré ligeramente su desempenio en el
comparativo anual. Actividades como el comercio minorista, el transporte aéreo, la
construccion y el turismo estuvieron jalonadas por el crecimiento de la demanda interna,
favorecida por la baja en las tasas de interés. El sector agropecuario crecié en términos de
abastecimiento de productos agricolas y sacrifico de ganado bovino y porcino. En cambio,
la produccién industrial siguié en descenso ante la caida en la demanda interna y externa,
y por la menor disponibilidad de materias primas. La produccién minera se mantuvo
limitada por las bajas exportaciones de carbon ante sus menores precios internacionales.
El mercado laboral mostré un desempeno negativo, con una contraccién en la ocupacién
y un alza en el desempleo. Por dltimo, la inflacién en las principales ciudades de la region
continué moderandose.

Las ventas reales del comercio interno y la ocupacion hotelera mostraron sefiales de
recuperacion. A su vez, las ventas de vehiculos y motos mantuvieron el buen desempefio
observado en el periodo previo. En cambio, el indice de confianza del consumidor continu6
con balance negativo, aunque, aminoré su descenso. La construccion registro avances en el
metraje efectivamente construido, el area aprobada y la venta de vivienda nueva, favorecidos
por la desaceleracion en los costos de construccidn; sin embargo, el area en proceso continuo
disminuyendo y complet6 un afio a la baja.

La oferta agropecuaria presentd resultados positivos. En detalle, la actividad agricola fue
impulsada por los mayores despachos a otras regiones de pais, en especial de fiame y
platanos; y la pecuaria mostr6 aumento en el sacrificio de ganado vacuno y porcino. Por su
parte, el transporte estuvo jalonado por el mayor dinamismo del segmento aéreo, tanto en el
movimiento de pasajeros como en el de carga, beneficiado por el aumento en las frecuencias
y la entrada en operacion de nuevas rutas. Dentro del movimiento de pasajeros, se destaco el
dinamismo desde los aeropuertos de Bolivar y Magdalena debido a su vocacion turistica. En
cuanto al movimiento de carga, sobresalen los despachos desde las terminales aéreas de
Atlantico y San Andrés Islas.

El comportamiento de la industria regional estuvo caracterizado por una baja demanda y
menor disponibilidad de materias primas, lo cual afectd especialmente la produccién de
alimentos y bebidas, quimicos, plasticos, y madera y muebles. Asimismo, la mineria cayo
debido a una reduccion en la explotacion de carbon y gas. En el comercio exterior, las
exportaciones crecieron gracias a las mayores ventas externas de ferroniquel, materias
plasticas, aluminio y aceite de palma. En contraste, las importaciones cayeron, afectadas por
la desmejora en la demanda de bienes de capital para la agricultura, equipo de transporte, y
combustibles y lubricantes.

La inflacion regional continud con tendencia decreciente, aunque aun se ubica por encima de
la meta de inflacién. La baja en los precios de los alimentos incidié en su desaceleracion. Por
ultimo, el mercado laboral registré un incremento en la tasa de desempleo y una reduccion
en la tasa de ocupacion, en particular, en Cartagena y Santa Marta.



Indicador mensual de actividad econémica (IMAE) para
Caribe’

Acorde con el resultado preliminar del IMAE, la actividad econdémica del Caribe registré un
crecimiento anual del 2,2% en el tercer trimestre de 2024, ajustado por estacionalidad y
efecto calendario (Grafico 1). Este desempefio es consistente con los incrementos observados
en los dos periodos anteriores (2,4% y 2,3%, respectivamente), indicando una lenta
recuperacion economica tras la ligera contraccion observada en el segundo y tercer trimestre
de 2023.

Con base en las variables que conforman el indicador, el balance general muestra una
economia que avanza de forma heterogénea, con algunos sectores liderando la recuperacion
mientras otros siguen enfrentando dificultades persistentes que limitan un crecimiento méas
acelerado.

El comportamiento regional estuvo impulsado por el dinamismo en el sector agropecuario,
en linea con el resultado nacional. Asimismo, la reactivacion del consumo se vio reflejada en
el estimulo que actividades asociadas con el comercio, el turismo y el transporte generaron
sobre la economia regional.

Sin embargo, sectores estratégicos como la construccion contintian rezagados, lo que sugiere
un debilitamiento en la inversion. De manera similar, la manufactura y la demanda de energia
eléctrica mostraron caidas, evidenciando que la reactivacion productiva aun enfrenta
obstaculos.

Griéfico 1

Region Caribe. Indicador mensual de actividad econémica (IMAE)
(crecimiento anual) ™"

(porcentaje)
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pr: preliminar.
IMAE Caribe: Indicador Mensual de Actividad Econdmica para la regién Caribe.
Fuente: Banco de la Repblica (IMAE).

L El Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE) es una herramienta que permite estimar la tasa de
crecimiento del PIB regional. EI IMAE Caribe se calcula a partir del co-movimiento de 13 indicadores
mensuales de coyuntura de la region (Atlantico, Bolivar, Cesar, Cérdoba, La Guajira, Magdalena, San Andrés
y Sucre), estimado a través de un modelo factorial dindmico. La metodologia de calculo del IMAE Caribe puede
consultarse en https://doi.org/10.32468/dtseru.298
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I. Agropecuario

Los indicadores relacionados con la actividad agropecuaria muestran en general una mayor
dinamica durante el tercer trimestre de 2024, con aumentos en la produccion agricola y
pecuaria, a pesar del descenso en el acopio de leche.

Los registros del Sistema de Informacion de Precios y Abastecimiento del Sector
Agropecuario (SIPSA) mostraron un aumento de 7,4% anual en el volumen de productos
agricolas originados en la region Caribe que fueron distribuidos a las centrales de abasto del
pais. El incremento estuvo determinado por la mayor salida de tubérculos, raices y platanos
(26,9%), mientras que los otros grupos presentaron reducciones como son verduras y
hortalizas (-23,4%) y frutas (-4,1%) (Gréafico 2).

Créfico 2
Region Caribe. Despacho de productos agricolas desde la regién Caribe
hacia las centrales de abasto del pafs

(toneladas) (porcentaje)
100.000 r 100,0
80.000 [ - 80,0

[ | | ’
.
|

60.000 N - [ ] [ | - 60,0
40.000 [ r 40,0
20.000 [ r 20,0

0 r 0,0
-20.000 - - -20,0

sep-22 dic-22 mar-23  jun-23 sep-23 dic-23 mar-24  jun-24 sep-24

BN Frutas Tubérculos, raicesy platanos

I Verduras y hortalizas Variacién anual (eje derecho)

Regién Caribe: Atlantico, Bolivar, Cesar, Cérdoba, La Guajira, Magdalena y Sucre.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Cuadro 1
Regién Caribe. Despacho de los principales productos agricolas desde
la regién Caribe hacia las centrales de abasto del pafs

(crecimiento anual y nivel) Porcentaje
2023 Ano 2024 Toneladas
Departamento o v 2023 | o 11-2024
Aguacate 2,6 -15,5 -349 -48,3 -19,2 -545 -17,2 -09 430
Ahuyama -7,4  -8,7 43,2 450 99 482 -3,7 3,8 1.398
Banano 222 48 409 348 268 21,7 13,7 1,1 9.157
Mango -14,4 -1,7 230 649 -0,8 -558 -25,8 -18,6 4.545
Name 35,3 -16,4 -42,8 -32,8 -31,8 -13,4 -244 26,1 2.002
Patilla -15,6 -16,5 759 34,0 1,2 694 589 -27,0 1.232
Pl4tano 16,4 09 -158 153 -3,8 551 37,3 47,9 20.817
Yuca 30,7 374 29,7 -82 21,3 -11,1 1,3 2,3 12.093

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiblica.



Con estos resultados, los tubérculos se posicionaron como los productos de mayor dindmica
en laregion durante el afio, mientras que las frutas han reportado descensos desde el segundo
trimestre y las verduras caida en lo corrido del 2024.

En el grupo de tubérculos, raices y platanos se destaco el avance anual en platano guineo y
harton verde, fiame y yuca. En contraste, la reduccion en frutas estuvo determinada por
menores cantidades de aguacate, mango, patilla, que estan entre los principales productos de
la regidn, y otras como limén, lulo, maracuyd, naranja, pifia y zapote. A su vez, en el grupo
de verduras, los descensos se concentraron en ajo, cebolla, cilantro y mazorca chocolo
(Cuadro 1).

Por su parte, segun cifras de Fedepalma, el fruto procesado de palma de aceite en la region
Caribe registré una caida anual de 13,9%, resultado de las reducciones en Bolivar, Magdalena
y Cordoba, que en conjunto representaron el 37,6% del total procesado en la region. El
avance de 1,7% anual en Cesar no logroé atenuar el descenso en el resto de la region.

Respecto a la actividad pecuaria, los datos de la Encuesta de Sacrificio de Ganado (ESAG)
del Departamento Nacional de Estadisticas (DANE) evidenciaron un aumento de 6,0% en las
cabezas de ganado vacuno procedentes de la region Caribe para sacrificio y 18,7% en las de
porcino. Por departamentos, Cérdoba y Cesar fueron los mayores proveedores de ganado
vacuno para sacrificio y ademas impulsaron el crecimiento anual junto con Magdalena. Entre
tanto, mas del 70,0% de ganado porcino de la regién Caribe fue procedente de Atlantico y
Magdalena. En el porcino se destacoé el importante avance anual en Bolivar y Cérdoba
(Cuadro 2).

Cuadro 2
Regién Caribe. Procedencia del ganado vacuno y porcino para sacrificio
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2023 Ano 2024 Participacién Cabezas
Departamento ——————, V2023 | i 12024 111-2024
Ganado vacuno
Atlantico 2,6 37,3 48,4 453 323 366 283 -17,7 1,5 2.719
Bolivar 205 08 -6,7 91 47 74 154 -0, 9,3 17.135
Cesar 13,2 32,5 4,8 11,9 14,3 0,1 -9,0 3,0 24,1 44,614
Cérdoba 57 86 07 164 80 01 64 149 46,0 85.112
La Guajira 11,1 -01 -17,5 -19,9 -8,7 -17,5 -3,5 9,1 1,2 2.191
Magdalena 247 43 329 48 55 26 56 14 11,7 21.582
Sucre 158 71 -13,3 180 61 -6,7 -21,8 -11,1 6,3 11.578
Total 11,7 12,6 -5,7 13,1 7,3 0,8 1,1 6,0 100,0 184.931
Ganado porcino
Atlantico 16,6 26,5 10,2 20,5 18,4 21,3 08 179 61,2 50.596
Bolivar 12,4 242 114 -11,4 2,8 -12,3 461,6 6769 5,9 4.902
Cesar -100,0 -- -100,0 -100,0 -100,0 -- -- -- -- --
Cérdoba 79,3 53,5 56,1 179,8 99,6 1376 257,1 96,0 9,5 7.864
La Guajira - - - -100,0 -100,0 - - - - --
Magdalena 18,7 23,4 67,5 13,9 304 13,9 14,0 -20,3 16,1 13.325
Sucre 180,1 28,8 22,1 -198 31,8 -296 1,5 12,0 7,3 6.006
Total 28,3 26,8 23,0 21,0 245 18,0 17,7 18,7 100,0 82.693
-- No es aplicable o no se investiga.
- Indefinido.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiblica.



Por ultimo, las cifras de la Unidad de Seguimiento de Precios de Leche del Ministerio de
Agricultura respecto al acopio de leche realizado por la industria al sector primario
registraron una caida anual de 17,7% en el acopio de la region, siendo la mayor reduccién en
lo corrido del afio. En este trimestre los Unicos departamentos que mostraron aumentos fueron
Bolivar y Sucre, que solo participaron con el 11,8% del total regional. La disminucién fue
generalizada en el resto de la region y més acentuada en el Magdalena. De acuerdo con
Fedegan, la coyuntura que vive este sector esta marcada por varios elementos como un menor
acopio de leche en las procesadoras, reduccion en los precios al productor, mayores
importaciones y menor consumo, a pesar de que la produccion de leche en finca es mayor.

[l. Mineria

En este capitulo se analiza la actividad minera, a partir de indicadores relacionados con los
principales productos mineros de la region. La produccion minera evidencio una caida anual
por cuenta de la reduccion en carbdn y gas, contrario a la extraccion de petréleo la cual crecid
de manera importante.

Durante el tercer trimestre 2024, la division industrial de extraccion de hulla (carbén de
piedra) del indice de Produccion Industrial (IPI) publicado por el DANE presentd una caida
anual de 18,0% (Gréafico 3). Mismo comportamiento experimento la produccion de gas la
cual alcanzo los 1.156,3 millones de pies cubicos, que significo una caida de 7,1% frente a
igual trimestre del afio anterior, consecuencia de la reduccion en la explotacion en los
departamentos de Sucre y La Guajira que disminuyeron en el comparativo anual, en un 12,5%
y 10,1%, respectivamente.

Gréfico 3
Colombia. Variacién anual en la extraccién de hulla Caribe. Produccién gas, por departamento.
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[1l. Industria

Encuesta mensual manufacturera con enfoque regional
(EMMET)?

Al considerar la variacion de la produccion real del tercer trimestre de 2024 frente al mismo
periodo de 2023, los resultados evidencian un comportamiento negativo. De acuerdo con la
Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial del DANE, los departamentos de
la regidn presentaron caidas anuales, con una contraccion mas pronunciada en Bolivar, sin
embargo, en comparacion a este Gltimo, Atlantico y Cérdoba mostraron una ligera mejoria
en septiembre (Grafico 4).

El comportamiento de la industria regional estuvo caracterizado por una baja demanda
interna y externa, menor disponibilidad de materias primas y alta rotacion de inventarios.

Gréfico 4

Regién Caribe, Produccién real
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Fuente: Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET) DANE; célculos del Banco de la Repiblica.

Dentro de la industria de Atlantico predominé la caida en la produccion de alimentos y
bebidas, quimicos, y madera y muebles (Cuadro 3). EIl primero en respuesta a la baja
disponibilidad de materias primas para la produccion de bebidas alcohélicas y no alcohdlicas,
asi como una disminucién en la elaboracién de margarinas y aceites afectada por menor
demanda. El segundo debido la menor fabricacion de medicamentos ante una mayor rotacion
de inventarios y escasa materia prima. El tercero se contrajo por una reduccién en la

2 La EMMET presenta informacion territorial, desde enero de 2018, desagregada por departamentos, areas
metropolitanas y principales ciudades del pais. Conserva los 39 dominios de la encuesta mensual manufacturera
(EMM) con representacién nacional y para el enfoque territorial. Para la informacién de areas metropolitanas
y ciudades solo se presenta informacidn del total.



elaboracion de espumados para vehiculos, como resultado de una demanda deteriorada de
ensamblados a nivel nacional. Mientras, papel e imprentas evidencio un leve crecimiento
asociado a la mayor demanda local de cuadernos y papeleria.

Por su parte, en Bolivar el resto de industria es la que explica la caida, caracterizada por una
disminucion en la elaboracion de plasticos en respuesta de escasa materia prima. Asimismo,
combustibles tuvo una caida relacionada a la suspension temporal de actividades en algunas
plantas y la contraccion de la demanda externa, al igual que materiales de construccion
(Cuadro 3).

Cuadro 3

Region Caribe, Produccién real, ventas reales y empleo

(crecimiento anual) Porcentaje

_ _ 2023 Afo 2024
Clases industriales
| 1] 11 \% 2023 | 1l Ilp
Atléntico
Alimentos y bebidas 5,6 2,7 -1,9 -7,0 -0,3 -14,8 -8,3 -7,2
Textiles, confecciones y cuero -4,2 -8,9 -15,5 -0,7 -7,4 -11,6 2,4 15,8
Madera y muebles -4,2 -15,2 -19,8 -24,6 -16,2 -24,2 -19,0 -22,5
Papel e imprentas 0,2 -11,1 -6,3 -6,0 -5,8 18,8 12,9 5,4
Quimicos, farmacéuticos, caucho y plasticos -10,1 -5,1 -14,8 -29 -8,4 -7,5 -10,8 -4,2
Minerales no metalicos 36,6 20,7 -15,2 -21,3 1,4 -18,5 -19,2 5,1
Productos metalicos 11,9 10,4 -10,5 -16,6 -2,1 -25,0 -15,2 6,3
Resto de industria -6,0 -8,1 -12,7 -10,5 9,4 -3,5 -6,7 -6,1
Total industria 3,3 1,0 -9,4 -9,1 -3,8 -12,0 -9,9 -3,1
Bolivar
Alimentos y bebidas 19,2 8,6 2,6 -11,3 4,1 -15,7 -15,1 6,2
Quimicos, farmacéuticos, caucho y plasticos -19,4 -24,0 -20,3 -10,6 -18,9 -8,6 -7,2 1,7
Resto de industria 33,4 5,6 4,8 7,2 11,7 -5,6 -1,9 -7,3
Total industria 10,9 -5,5 -4,1 0,0 0,0 -7,1 -4,2 -4,1
Cérdoba
Total industria -3,8 -3,3 -10,6 -6,6 -6,0 -0,8 1,3 3,3

p: cifras provisionales.
Fuente: DANE, Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET); calculos del Banco de la Republica.

V. Construccion

Entre julio y septiembre del 2024 las cifras del sector edificador mejoraron. A pesar del
descenso en el area en proceso de construccién, se observaron avances en el metraje
efectivamente construido, el area aprobada y la venta de vivienda nueva. Ademas, los costos
de construccién continuaron desacelerandose.

El area en proceso de construccion completd un afio con disminucidn, esta vez con una caida
de 12,5%. El resultado estuvo determinado por una reduccién en ambos segmentos, con tasas
negativas de 20,5% en otros destinos y 9,7% en la residencial. La mayoria de los
departamentos presentaron el mismo comportamiento, con excepcion de Magdalena donde
el crecimiento del area licenciada para obras residenciales superé el retroceso en los otros
destinos (Grafico 5).



Gréfico 5
Region Caribe. Area en proceso de construccién
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En contraste, el area causada o metraje efectivamente avanzado registré un avance anual de
3,1%, atribuido a los destinos de apartamentos, bodegas e institucional. El area aprobada para
futuras obras también tuvo una dinamica positiva al presentar un incremento del 11,0%,
jalonado por el segmento de vivienda (24,0%), mientras que el de otros destinos tuvo una
reduccion de 15,3% (Grafico 6). EI mayor avance en el area licenciada de vivienda se dio en
la de interés prioritario (VIP) con un aumento anual de 453,3%, seguida por la VIS (48,2%)
y la No VIS (5,1%). Este buen desempefio del &rea licenciada puede estar relacionado con
mejores expectativas del sector en relacién con las tasas de interés y la asignacion de
subsidios de vivienda, en especial, los subsidios distritales como “Mi Techo Propio” en
Barranquilla. Atlantico, Magdalena, Cérdobay Sucre lideraron el avance en el area aprobada;
Atlantico impulsado por la residencial, Magdalena y Coérdoba por ambos segmentos,
mientras que el aumento en Sucre fue desterminado por otros destinos, en especifico el social
— recreacional, educacion y hospital—asistencial (Cuadro 4).

Gréfico 6
Regién Caribe. Area aprobada para construccién por destino y variacién anual
(nivel y crecimiento anual)
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.
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Cuadro 4
Regién Caribe. Area aprobada para construccién por departamento

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2023 Ano 2024 Participacion en Metros
Departamentos total regional cuadrados
| I ] \Y 2023 | Il ] 111-2024 111-2024
Total
Atlantico -85,6 -8,2 -853 66,2 -56,7 -396 -76,2 119,4 37,8 275.568
Bolfvar 53 17,6 213 -249 51  -64 -295 -459 22,7 165.191
Cesar 76,7 -41,0 -12/4 -42,6 -17,7 -57,1 93,8 -18,2 5,2 37.950
Coérdoba 82,5 -36,5 -77,0 76,1 -36,0 -36,2 -38,7 18,5 7,3 52.961
La Guajira -53,8  -28,3 -83,0 16,6  -53,2 67,5 288,7 -33,2 1,3 9.738
Magdalena -46,9 284,8 -11,7 53,1 21,8 08 -434 90,0 21,2 154.385
San Andrés -51,3 -78,8 42,2 473,5 95,6  -85,1 -23,6 -80,2 0,2 1.561
Sucre -18,0 -14,1 -61,0 97,4 -13,7 -16,2 -14,2 21 4,3 31.133
Regién Caribe -54,1 6,5 -59,3 264 -300 -19,8 -394 11,0 100,0 728.487
Vivienda
Atlantico -94,1 -6,6  -90,7 50,4 -63,1 22,1 -83,9 23773 43,6 236.958
Bolivar 8,1 45,9 3,6 -12,1 11,3 -15,8 -37,3 -38,2 26,7 145.156
Cesar 90,0 -58,9 -49,7 12,5 -18,6  -82,6 1432 46,3 4,9 26.574
Cérdoba 60,9 -450 -62,4 82,7 -214 -17,7 -31,9 20,2 5,2 28.399
La Guajira -68,8 1,17 -804 125,1 -39,9 236,7 296,3 -57,0 0,7 3.612
Magdalena -54,7  303,1 12,8 -1,1 08 -320 -744 36,7 16,0 87.232
San Andrés -26,7 -60,4 -83,8 3499 10,7 -83,1 -100,0 -67,9 0,0 150
Sucre 550 -14,3 -52,6 72,4 1,5 -329 -18,3 -16,7 2,9 15.981
Regién Caribe -64,1 11,5  -64,1 24,2 -35,1 -22,7 -49,9 24,0 100,0 544.062

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Repiblica.

Por su parte, persistio la desaceleracion en los costos de construccion. El indice de Costos de
la Construccion de Edificaciones (ICOCED) para cinco ciudades de la region (Barranquilla,
Cartagena, Monteria, Santa Marta y Valledupar) tuvo una variacion anual de 3,3% en el tercer
trimestre, con 5,5 pp por debajo de lo registrado un afio atrés. Este indice fue levemente
mayor para las edificaciones no residenciales (3,4%) e inferior para las residenciales (3,2%).
Por ciudades, Santa Marta fue la de mas alto incremento (3,4%). Los mayores aumentos en
la regidn se dieron en los costos de mano de obra en cargos como: jardinero, vigilante de
obra, técnico y almacenista; asi como en el transporte de personal.

De otra parte, la venta de vivienda nueva entre julio y septiembre del 2024 crecié 22,0%
anual, manteniendo el resultado positivo iniciado en el trimestre anterior. Nuevamente, la
VIS fue la que impulso el avance con un aumento del 58,6%, mientras que la No VIS registro
una caida anual de 17,7%. De acuerdo con Camacol, este resultado estuvo favorecido por los
anuncios de entidades financieras sobre la disminucion de tasas de interés para créeditos
hipotecarios, ademas de la reduccién en la tasa de politica monetaria. Todos los
departamentos reportaron incremento en ventas, jalonados por la VIS, con excepcion de
Magdalena que mostrd descenso en ambos segmentos (Gréafico 7).
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Grafico 7
Regién Caribe. Crecimiento anual de la venta de vivienda nueva VIS y no VIS
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*Region Caribe: Atlantico, Bolivar, Cesar, Cérdoba y Magdalena.
Fuente: Camacol — Coordenada Urbana; calculos Banco de la Republica.

VI. Comercio y turismo

En esta seccion se analiza la evolucion de la encuesta mensual de expectativas econdémicas,
el comercio minorista, la ocupacion hotelera, la matricula de vehiculos nuevos y algunos
indicadores de percepcion de agentes econdmicos. Durante el trimestre se observo una leve
recuperacion del comercio regional, impulsada por lo buenos resultados en los indicadores
de las ventas del comercio minorista, de las matriculas de vehiculos, de la ocupacion hotelera
y de las expectativas empresariales, a pesar de que el indice de confianza al consumidor
continuo en terreno negativo.

Durante el tercer trimestre del afio, la Encuesta Mensual de Expectativas Econdmicas
(EMEE) del Banco de la Republica mostro que los empresarios de la Region tuvieron un
balance positivo. Ante la pregunta sobre el comportamiento de las ventas en los Gltimos doce
meses respecto a los doce meses previos, se registro un ligero aumento anual de 1,3 puntos,
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cambiando el comportamiento desfavorable de los cinco periodos previos (Grafico 8). A su
vez, las expectativas de ventas en el corto plazo también son favorables.

Por su parte, el indice de confianza del consumidor para Barranquilla elaborado por
Fedesarrollo presentd un balance negativo de 3,4%, aunque su caida se redujo con respecto
a los siete trimestres previos, disminuyendo en 8,0pp respecto al mismo periodo del afio
anterior.

Créfico 8
Costa Atlantica. Indicadores de percepcién de agentes econémicos
(mensual)
. 2021 2022 2023 2024
Indicadores
|| 1 IV‘I I IV‘I 1 \V‘I 1

EMEE" Banco de la Repiiblica - empresarios en Costa Atlantica

Indicador de Confianza del Consuml(lor Fedesarrollo” - Barranquilla / hogares

Menor Mayor

a\ Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (EMEE) del Banco de la Republica: mide la percepcion los
empresarios de la region. Balance de ventas: cambio del crecimiento anual de las ventas de una muestra de empresas.
Expectativas: balance del cambio esperado en el crecimiento de las ventas a doce meses.

b\ Indicador de Confianza del Consumidor de Fedesarrollo.

Fuente: Banco de la Republica, Fedesarrollo y DANE; célculos del Banco de la Republica.

Balance de ventas

Expectativas de ventas

Total

Disposicién compra vivienda

Disposicion compra muebles

Escala de valoracion

La Encuesta Mensual de Comercio (EMC) del DANE mostrd que las ventas reales del
comercio minorista en Barranquilla crecieron 0,3%, siendo el primer trimestre con resultados
positivos tras tres periodos consecutivos con resultados negativos (Grafico 9). Sin embargo,
la encuesta también evidencié descenso en cinco de las siete categorias que componen la
encuesta. El desempefio del trimestre estuvo favorecido por la rebaja en las tasas de interés
y las mejoras en las condiciones de crédito por parte de los establecimientos financieros, que
impulsé la comercializacién de vehiculos automotores nuevos que avanzo6 18,2% y en menor
medida las ventas en establecimientos no especializados y especializados en alimentos,
bebidas y tabaco que crecieron 1,2%. Por el contrario, las ventas de las demas actividades
econdmicas registraron caidas, destacandose la reduccién en las ventas de prendas de vestir
y calzado (-9,7%) y de equipos de informatica y comunicaciones (-7,5%), afectadas
principalmente por priorizacion del gasto de los hogares y al alza en el precio del ddlar que
incide directamente en el precio de esos productos.
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Créfico 9
Colombia y Atlantico. Indice de las ventas en valores reales del comercio al por menor
(mensual)

(porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Repdblica.

En cuanto a la venta de vehiculos nuevos, se presentaron resultados positivos en carros y
motocicletas. El registro de matriculas de vehiculos y motos nuevas, crecieron en un 18,1%
y un 27,8%, en su orden. Ambos casos fueron impulsados por los buenos resultados
observados en los departamentos de Atlantico y Cesar, y favorecidos en su conjunto por la
mayor disponibilidad de inventarios, de los planes promocionales y de la baja en las tasas de
interés (Cuadro 5).

Cuadro 5

Regién Caribe. Matriculas nuevas por departamento
(variacion anual y niveles) Porcentaje
2023 Ao 2024 Numero de
Departamentos mat.rlculas
Il trimestre

| 1l I} I\ 2023 | Il I} 2024
Vehiculos
Atlantico -31,8 -52,1 -48,3 -190 -390 -17,0 14,6 19,9 1.860
Bolfvar 17,4 43,1 -452 346 -358 -22,1 0,9 8,6 867
Cesar -16,7 -39,7 -40,2 -10,6 -260 -2,0 66,8 101,4 572
Cérdoba -28,2 -33,4 -359 -242 -30,5 -11,6 -1,8 3,8 412
La Guajira -10,3 -51,4 83,0 62,6 28,2 1250 117,6 -25,6 119
Magdalena 40,5 -51,5 -458 -189 -395 -94 15,9 16,4 241
San Andrés 250 852 40,5 1655 70,3 -33,3 -63,3 94,4 35
Sucre -17,3 -11,8 1,7 179 -1,9 51,9 30,4 0,7 417
Regién Caribe -26,6 -448 -40,2 -17,8 -32,8 -9,2 15,7 18,1 4.523
Motocicletas

Atldntico 21 -12,4 -178 09 -7,8 -44 30,1 30,6 7.987
Bolivar -10,3 -148 -226 -49 -13,5 -7,3 16,4 26,5 7.339
Cesar 17,0 42 27 344 1,8 486 739 72,0 6.966
Cérdoba 19,0 -251 -203 -46 -17,7 2,5 16,1 20,1 7.473
La Guajira 2,7 18,9 22,1 45,1 20,5 23,0 209 38,7 1.158
Magdalena -6,0 -10,1 -10,9 2,8 -6,4 -12,7 -2,6 6,1 4.552
San Andrés 113,9 -36,6 1432 -16,9 31,5 -63,3 -174  -62,5 236
Sucre 56 -183  -1,7 12 62 1,1 346 27,5 2.615
Regién Caribe -91 -14,7 -13,1 2,6 -9,0 1,6 24,7 27,8 38.326

Fuente: ANDI y Fenalco para vehiculos y Andemos para motocicletas; célculos Banco de la Republica.

Finalmente, segun cifras de Cotelco, la ocupacion hotelera promedio en la Regién durante el
tercer trimestre fue del 60,4 %, superior en 1,7 pp que la registrada en el mismo periodo del
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afio anterior, producto de la mayor llegada de visitantes, en especial de turistas nacionales a
San Andrés y Santa Marta, favorecidos por el aumento en la frecuencia de vuelos y la
implementacidn de nuevas rutas (Grafico 10). Cabe destacar, el importante avance observado
del indicador en Santa Marta (62,4%) permitiéndole ubicar como la segunda ciudad de la
region con el mayor porcentaje promedio superada solo por Cartagena (70,0%), que pese a
registrar una disminucion de 1,5pp, se mantuvo como el principal destino turistico de la
region. La Encuesta Mensual de Alojamiento (EMA) del DANE, sostuvo que el principal
motivo de viaje de los visitantes a la Region fue por vacaciones, ocio y recreo, y en el caso
de San Andrés este motivo representd el 99,0%.

Gréfico 10
Regién Caribe. San Andrés y Providencia, Cartagena, Atlantico y Magdalena
Ocupacién hotelera
(mensual)
(porcentaje) (puntos porcentuales)
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Fuente: Cotelco; calculos Banco de la Repiiblica.

VII. Transporte

Durante el tercer trimestre de 2024, la region Caribe registr6 un incremento en la
movilizacion aérea de pasajeros y carga tanto nacional como internacional, la entrada de
nuevas aerolineas, la apertura de rutas a nuevos destinos influy6 en el resultado positivo,
mientras que el transporte urbano cayo6 en las principales ciudades de la region.

Entre julio y septiembre de 2024, los sistemas integrados de transporte masivo de
Barranquilla y Cartagena movilizaron un total de 13,2 millones de pasajeros, cifra inferior en
1,2 millones a la registrada en igual periodo del afio anterior®. En ambas ciudades se registrd
disminucion en la cantidad de pasajeros movilizados, siendo mas pronunciada en Cartagena
(-8,2%) la cual participé del total con un 59,0% (Cuadro 6).

3 Unicas ciudades con transporte masivo en la region Caribe. Para el caso de Cartagena es Transcaribe y para
Barranquilla Transmetro.
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Cuadro 6
Regién Caribe. Movimiento urbano de pasajeros por sistemas integrados

(crecimiento anual) Porcentaje
. . 2023 Ao 2024 Participac.ic’)n Millopes de
Ciudad capital en total regional pasajeros
| Il 11 I\ 2023 | Il 1} 111-2024 111-2024
Barranquilla -10,8 -17,0 -16,7 -229 -16,8 -13,1 -85 -7,8 41,0 5.436
Cartagena 6,6 -1,0 0,2 -50 2,8 0,7 -48 -84 59,0 7.808
Region Caribe .17 -85 -75 -130 63 -52 -64 -82 100,0 13.245

Fuente: Transmetro y Transcaribe; calculos del Banco de la Repdblica.

En la modalidad de transporte aéreo de pasajeros, por medio de los aeropuertos de la region
se movilizaron 4.920.751 pasajeros, lo que significé un aumento del 22,4% en comparacion
con igual periodo del afio anterior. Los aeropuertos de Santa Marta y Cartagena fueron los
que mas aportaron a este buen desempefio por el aumento importante del mercado nacional,
impulsado por el aumento en las frecuencias de vuelos y entrada en operacion de una nueva
aerolinea de bajo costo que cubrid en parte la salida de las dos aerolineas que suspendieron
operacion el afio anterior. La excepcion estuvo en Cesar que se vio afectada por la suspension
de operacion de una de las dos aerolineas que prestaban sus servicios al aeropuerto de
Valledupar. En cuanto al transporte internacional, la terminal de Cartagena continud siendo
la de mayor movilizacion, jalonando el avance regional y manteniendo esta ciudad como el
principal destino regional, (Cuadro 7).

Cuadro 7
Regi6n Caribe. Transporte aéreo de pasajeros
(Crecimiento anual y participacién)

Participacion

Variacién porcentual anual
porcentual anual

Aeropuerto

Il Trimestre 2024 11l Trimestre
Salidos  Llegados Total 2023 2024
Pasajeros nacionales
Atléntico 0,1 1,0 0,4 19,1 15,5
Bolivar 27,0 24,4 25,7 329 33,8
Coérdoba 18,4 -13,4 15,9 8,2 7,8
Cesar -7,7 -12,6 -10,2 3,4 2,5
La Guajira 31,9 31,2 31,5 3,6 3,8
Magdalena 53,8 54,2 54,0 17,8 22,4
San Andrés y Providencia 18,5 15,4 16,9 14,3 13,7
Sucre -19,9 17,1 -18,5 0,7 0,5
Regién Caribe 23,3 21,5 22,4 100,0 100,0
Pasajeros internacionales
Atléntico 7,0 2,4 5,2 24,1 20,0
Bolivar 21,3 19,7 17,1 70,3 72,1
Cérdoba 11,3 - 12,3 0,3 0,3
Cesar 279,6 - 590,0 0,2 1,3
La Guajira 66,9 -90.0 65,4 0,2 0,3
Magdalena -71 -19,8 -11,6 3,1 2,4
San Andrés y Providencia 122,3 125,8 123,3 1,9 3,6
Regién Caribe 12,9 16,0 14,2 100,0 100,0

- No es posible calcular variacion.
* variacion muy alta.
Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; célculos del Banco de la Repdblica.
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Entre tanto, el transporte aéreo regional de carga (nacional e internacional) alcanzo las 16,8
mil toneladas, resultado superior en 13,4% a lo registrado un afio atrds. Sobresalieron los
aumentos en el movimiento de carga nacional en La Guajira y Cesar, aunque fue San Andreés
el que mas aportd a este avance. En cuanto al trafico internacional, Bolivar y San Andrés
representaron la mayor contribucion en el crecimiento de la movilizacion de carga (Cuadro
8).

Cuadro 8
Regién Caribe. Movimiento de carga aérea
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2023 2024 Participacion
Cluclad capital | 1l I} v ZAOnzc; | Il 1] "eer:%it;:z[[ Tﬁ{j;g;f
111-2024
Nacional
Atlantico -10,9 6,2 -9,2 6,5 -2,3 -5,2 9,8 4,2 36,7 4.901
Bolivar 1,2 2,3 5,4 25,7 8,2 1,3 3,0 1,8 14,1 1.887
Cérdoba -14,1 -8,8 -15,4 -1,0 93 -144 51,4 19,8 1,3 178
Cesar -23,5 -1,9 -21,7 18,0 -6,2  -11,0 64,2 48,2 2,7 354
La Guajira -19,3 34,1 -29,7 2,6 -3,1 25,4 56,6 2793 1,3 179
Magdalena -26,4 33,8 87,7 43,7 28,5 14,8 11,8 -0,1 14,7 1.959
San Andrés y providencia -14,3  -21,0 -20,5 -2,6 -14,6 8,3 1,1 10,0 29,1 3.882
Sucre 53,3 42,8 1236 251 51,5 -100,0 04 * 0,0 3
Regién Caribe -11,8 -2,2 -8,6 6,6 -4,2 1,4 6,0 8,1 100,0 13.344

Internacional

Atldntico -40,3 -4,9 3,6 22,7 1849 61,2 29,1 6,8 40,7 995
Bolivar -70,6 504,7 716,4 627,7 * * 797 298 50,2 1.228
Cesar 119,1 - - 0,0 685,1 - -840 - 0,0 0,2
La Guajira - - - - - - - - 0,0 0,0
Cordoba - - - - - - - - 0,4 8,7
Magdalena - - - - - - 55,1 23,0 3,8 93
San Andrés y providencia -89,4 * 232,0 *897,6 * 1757 92,0 4,9 120
Region Caribe -41,6  -65,2 -16,0  -33,5 3449 213,11 56,8 46,6 100,0 2.445

- No es posible calcular variacion.
* Variacién muy alta.
Fuente: Aérocivil de Colombia. Célculos del Banco de la Repiblica.

VIII. Sistema financiero?*

Con informacion de la Superintendencia Financiera de Colombia, se analiza el
comportamiento de los saldos reales (deflactados con el IPC sin alimentos) de las captaciones
y las colocaciones del sistema financiero de la region Caribe.

Durante el tercer trimestre de 2024 las captaciones continuaron con descenso anual,
enmarcado en variaciones cada vez menores en lo corrido del afio. En efecto, hasta el tercer
trimestre de este afio los recursos captados disminuyeron en un 2,4% en promedio,
comparado con el 7,6% para igual periodo de 2023 (Cuadro 9).

4 Las cifras que aparecen en este capitulo son provisionales.
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Por instrumento de ahorro, los depoésitos a la vista, como los depdsitos de ahorro y en cuenta
corriente, han venido presentando reducciones cada vez mas moderadas desde el afio pasado;
en tanto, los depdsitos a plazo, como los certificados de depdsito a término, han venido
registrando incrementos cada vez mas bajos durante igual periodo. La razon detrds de lo
anterior esta asociada a que las tasas de interés de captacion a todos los plazos se han venido
reduciendo de forma gradual, aunque a un ritmo menor al de la tasa de politica monetaria.
Por tanto, las tendencias de ahorro han tardado en orientarse mas hacia los depdsitos a la
vista en un escenario donde cada dia se obtienen menos rendimientos en los de a término.

En el orden departamental un poco mas de la mitad de los recursos se concentraron en los
establecimientos financieros de Atlantico y Bolivar. En particular, en ambos territorios
disminuyeron las captaciones en cada una de sus modalidades durante el tercer trimestre de
2024. Cesar y Cordoba reportaron los mayores avances en los depdsitos a plazo al tiempo
que La Guajira'y San Andrés con los depositos a la vista.

Los recursos por colocaciones aumentaron en el tercer trimestre de 2024, con un ritmo mayor
a los dos trimestres anteriores. Acorde con los datos, la tasa de crecimiento promedio en lo
corrido del afio fue de 6,0% frente al 0,3% en igual periodo de 2023.

Las tasas de interés de colocacidn siguen mostrando una tendencia a la baja en linea con la
tasa de politica monetaria, sin embargo, ciertos matices prevalecen y han condicionado el
dinamismo del crédito en la region. En detalle, para la cartera de mayor riesgo como la de
consumo y microcrédito, las tasas de interés permanecen elevadas, al punto que fueron las
unicas modalidades de crédito que registraron descenso anual. En contraste, las carteras
comerciales y de vivienda se mantienen con buenos margenes de crecimiento, especialmente
la primera, reflejo de la ligera recuperacion de la demanda de crédito, en conjunto con la
disposicion de las entidades financieras para otorgar préstamos asociada a las bajas tasas de
interés para estas modalidades.

Las entidades financieras ubicadas en Atlantico participaron con casi la mitad de los créditos
otorgados en la region. En particular, dicho departamento, Bolivar y Magdalena fueron los
unicos que registraron incremento anual en los créditos. El resto de los territorios completd
mas de un afio en descenso, en especial para la modalidad de consumo.
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Cuadro 9

Regién Caribe. Saldos de captaciones y colocaciones segtin principales lineas y departamentos

(variaciones porcentuales reales y miles de millones de pesos corrientes)

Principales 2023 2024 Captaciones Principales 2023 2024 Colocaciones
conceptos | Il 1] [\ | Il I 11-2024 conceptos | Il I} [\ | I 1] 111-2024
Regién Caribe

Ahorro -13,4 -14,0 -14,6 -14,5 -6,1 -22 -0,7 17.357  Comercial 3,1 1,0 -25 -54 11,5 26,2 279 29.946
CDT 48,1 441 300 17,7 60 43 1,0 7.463  Consumo 43 -18 92 -99 -10,8 -10,6 -9,7 19.227
Corriente -20,9 -23,0 -18,1 -17,0 -11,7 0 -3,3 3,1 5.431  Vivienda 6,5 5,6 1,1 2,1 5,5 4,8 5,5 10.565
Total* -68 -78 -81 -94 -48 -14 -1, 30.435  Microcrédito 54 66 56 4,2 2,6 0,1 -0,8 1.956
Total ** 42 09 -43 -5,6 1,5 7,6 8,8 61.781

Atlantico
Ahorro -15,8 -15,7 -17,9 -18,4 -10,5 -1,4 -1,1 5.431 Comercial 3,9 1,7 -2,8 -5,1 -3,2 52 12,5 17.238
CDT 48,1 41,7 341 224 53 48 -04 3.491  Consumo 6,6 05 -83 -9,3 -10,2 -10,4 9,5 7.148
Corriente  -24,7 -26,3 -17,1 -21,0 -10,8 1,1 -5,0 1.797  Vivienda 97 97 32 4,7 7,2 7,4 8,6 5.174
Total* 69 -79 -7,3 -10,5 -6,7 -05 -2,6 10.872  Microcrédito 2,6 1,3 -1,3 -4,3 52 73 -63 277
Total ** 56 26 -35 -4,7 -3,6 1,0 5,5 29.877

Bolivar
Ahorro -19,2 -149 -109 -15,6 -1,4 49 59 4.404  Comercial 11,4 6,6 4,3 -4,2 15,8 413 17,7 4.285
CDT 40,8 40,9 25,0 3,6 08 -3,8 -32 1.438 Consumo 43 -22 -97 -10,7 -11,2 11,2 9,7 3.619
Corriente  -24,0 -25,0 -23,1 -21,8 -13,8 -80 -2,4 914  Vivienda 56 3,5 -05 -0,8 2,3 3,2 3,7 2.203
Total* -12,4 90 -7,3 -13,1 -29 <51 -49 6.769  Microcrédito 49 50 43 3,3 3,0 1,5 0,0 359
Total ** 70 22 -2,7 -60 1,6 109 3,3 10.483

Cesar

Ahorro 46 -66 -56 -07 -1,2 08 0,2 1.588  Comercial -5,7 -47 -3,8 53 99 -12,1 -155 925
CDT 69,1 66,3 399 314 13,5 11,9 93 486  Consumo 50 -09 -76 -88 -103 9,7 -97 1.919
Corriente 6,0 -95 -09 7,6 -4,3 -34 -47 475  Vivienda 08 ~-1,5 -15 0,5 2,7 4,0 4,9 1.044
Total* 2,5 0,3 1,1 5,2 o6 1,8 08 2.555  Microcrédito 26 38 48 5,2 3,9 1,9 1,0 324
Total ** 1,1 -1,7 -46 -51 -65 -66 -7,2 4.218

Cérdoba
Ahorro -5,9 -140 -13,8 -11,9 53 29 00 1.947  Comercial 81 -82 -91 6,0 52 -70 -56 984
CDT 57,2 56,0 406 28,7 14,8 14,9 16,8 629  Consumo 13 35 -90 -89 -101  -95 -9,4 2.367
Corriente  -13,4 -25,5 -16,8 -8,5 -82 38 -0,7 768  Vivienda 1,1 1,3 -19 -03 0,8 1,5 1,4 697
Total* 2,3 -10,8 -8,7 -6,2 31 15 26 3.348  Microcrédito 9,8 12,8 11,0 7,0 46 09 -14 396
Total ** 04 -28 -66 -59 64 65 -63 4.451

Continua
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Cuadro 9
Regién Caribe. Saldos de captaciones y colocaciones segtin principales lineas y departamentos
(variaciones porcentuales reales y miles de millones de pesos corrientes)

Principales 2023 2024 Captaciones Principales 2023 2024 Colocaciones
conceptos I Il 1 v I I il 111-2024 conceptos I Il n v I Il m 111-2024

La Guajira
Ahorro -8,4 11,9 -16,7 -7,7 1,0 11,5 17,2 961  Comercial -8,7 -98 -104 -73 12,8 126 13,3 178
CDT 44,0 32,8 32,2 225 12,6 15,1 8,8 255  Consumo 40 -43 -109 -101 -12,6 -11,4  -11,3 858
Corriente -25,2 -15,8 -146 -4,2 68 66 183 605  Vivienda 03 -31 -35 -25 -1,6 1,0 -01 207
Total* -10,3 92 11,1 -3 33 103 16,3 1.822  Microcrédito 56 108 10,7 7,7 33 -09 -38 88
Total ** 21 -40 -87 -7,7 74 63 64 1.333

Magdalena
Ahorro -8,8 -13,6 -189 -114 9,5 -51 7,0 1.648  Comercial 1,1 02 -44 -97 178,1 266,6 273,2 5.823
CDT 53,9 51,1 17,3 13,2 52 20 -59 650  Consumo 20 -41 -10,3 -10,2 11,6 -109 -10,4 1.955
Corriente -24,3 -309 -28,3 -20,2 -29,4 -19,5 9,0 414 Vivienda 85 66 16 23 15,5 1,7 0,2 904
Total* -3,4 -79 -13,9 -8,1 9,7 -58 10 2.717  Microcrédito 1,9 37 30 3,7 2,0 0,1 0,1 247
Total ** 28 -06 -58 -72 53,6 790 824 8.938

San Andrés
Ahorro -21,7 -23,6 -24,9 -23,2 12,4 04 11,2 465  Comercial 1,1 57 54 -74 -8,9 99 -15,0 121
CDT 97 53 -05 -02 27 -19 00 161 Consumo 14 -34 -77 -6,5 69 62 -47 241
Corriente -27,0 -34,3 -43,7 -37,6 -229 -14,2 1,2 129  Vivienda -35 59 -62 -16 -1,7 3,5 4,2 27
Total* -18,0 -21,4 -253 -219 11,4 34 68 755  Microcrédito 25,3 22,3 254 19,7 13,7 82 -05 15
Total ** 08 -37 -61 -58 67 64 -73 405

Sucre

Ahorro -4,4 -80 -140 -17,8 -51 -57 -7,8 913  Comercial -12,8 -13,1 -13,5 9,3 -85  -80 -12,7 392
CDT 64,5 64,6 298 216 124 9,1 7,7 353 Consumo -0,1 -5 -12,4 -13,9 -141 13,8 9,6 1.121
Corriente -7,7  -1,0 -95 -243 -21,3 -16,1 -20,0 328  Vivienda -02 -01 -2,1 -40 -2,4 -2,6 -0,8 309
Total* 20 16 -70 -13,3 -59 -55 -78 1.596  Microcrédito 96 11,1 93 89 6,9 3,7 3,6 250
Total ** -22 48 94 96 94 94 -76 2.076

* Incluye: depésitos simples, cuentas de ahorro especial, certificado de ahorro valor real, cuenta centralizada y titulos de inversion en circulacion.
**Incluye créditos a empleados.

Cifras preliminares, deflactadas por el indice de precios al consumidor sin alimentos, base diciembre 2018.

Nota: no incluye entidades financieras especiales (bancos de segundo piso).

Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la Repdblica.



IX. Comercio exterior

Durante el tercer trimestre de 2024, el comercio exterior de la region Caribe registrd un resultado
variado, con un incremento del 1,1% en las exportaciones y una caida del 0,3% en las importaciones
en comparacion con el mismo periodo del afio anterior (Gréafico 11).

Gréfico 11
Regi6n Caribe. Comercio exterior
(nivel y crecimiento anual)

(millones de délares) (a) Exportaciones (porcentaje) (millonesde ddlares) (b} Importaciones (porcentaje)
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Caribe (crecimiento) Caribe (crecimiento)

Nota: Resto incluye los departamentos de Magdalena, Sucre y San Andrés (exportaciones); y Sucre, Cérdoba y San Andrés (Importaciones).
Fuente: DANE - DIAN, célculos del Banco de la Republica.

Entre julio y septiembre de 2024, los departamentos de Cesar, Bolivar y Atlantico concentraron el
70,5% de las exportaciones regionales. Al analizar por departamento y principales rubros de
exportacién se destaca: Cesar con el carbon, Bolivar con las materias plasticas y el petrdleo crudo,
Atlantico con las manufacturas en aluminio y fungicidas, La Guajira con el carbén, Cérdoba con el
ferroniquel, Magdalena con los bananos y el aceite de palma, y Sucre con el petréleo crudo.

Sobre el total de las exportaciones regionales, los principales productos® participaron con el 53,9%,
evidenciando un crecimiento de 1,1% con respecto al mismo periodo de 2023 (Cuadro 10). De igual
forma, los productos no tradicionales registraron un comportamiento positivo, con un crecimiento de
1,1% (Cuadro 11).

Entre el grupo de productos tradicionales el ferroniquel se caracteriz6 por un crecimiento en el valor
exportado en 10,4%, aunque en términos de volumen descendié en un 3,0%, con un precio
internacional menor en comparacion al de hace un afio®. Asimismo, el carbon se aumento sus ventas
externas en valores FOB en un 0,5%, gracias a que el volumen exportado aumentd en un 26,0%
(Cuadro 10). Comportamiento asociado a la menor base de comparacion frente al mismo periodo del
afio anterior, cuando el precio internacional en ese entonces superaba en un 50,7 % el precio del actual

5 Los principales productos de exportacion de la region Caribe corresponden a carbon, ferroniquel y banano.

6 World Bank Group. World Bank Commodities Price Data (The Pink Sheet). November 2024. Disponible en:
https://thedocs.worldbank.org/en/doc/5d903e848db1d1b83e0ec8f744e55570-0350012021/related/ CMO-Pink-Sheet-
November-2024.pdf Revisado el 25 de noviembre de 2024.
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periodo. Por su parte, el banano present6 una disminucién de 4,9% en valores FOB, y en volumenes
en 11,7%, como resultado en parte a una menor demanda desde principales destinos como Estados
Unidos, Bélgica y Reino Unido que disminuyé 12,2% en promedio.

Cuadro 10
Region Caribe. Exportaciones de los principales productos
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
Participacion .
2023 Afo 2024 on t%ta| Millones de
Producto’ regional délares FOB
[ I If vV 2023 | I If 11-2024 1-2024
Carbén 659 -37,2 -548 -29.4 -260 -415 -17,9 0,5 45,8 1.378
Ferroniquel 16,5 -44,7 -418 -296 -29,2 -59,8 -240 104 5,1 135
Banano -28,2  -21,7 4,1 3,8 -106 823 16,0 -49 3,0 132

'Clasificacién Nandina 10 digitos.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Repablica.

El aumento de las exportaciones regionales también provino del crecimiento de 1,1% en los productos
no tradicionales (Cuadro 11). En detalle, el resultado estuvo explicado principalmente por las mayores
ventas de: materias plasticas desde Bolivar a Brasil y Ecuador; y aceite de palma desde Atlantico y
Magdalena a México y Holanda.

Cuadro 11
Region Caribe. Resto de productos de exportacién
(crecimiento anual, participacién y nivel) Porcentaje
; Participacion  Millones de
Producto’ 2023 Afo 2024 en .total délares
regional FOB
| 11 1 \% 2023 | Il 1 111-2024 111-2024
Combustibles y aceites minerales -27,7 -55,2 -25,9 1,4 -292 21,5 38,2 -42,5 7,4 222
Materias plésticas y sus manufacturas -40,4 -30,4 -44,2 3,7 -31,2 -3,2 18,7 14,4 9,0 271
Aluminio y manufacturas de aluminio 64,6 45,4 4,4 -14,2 22,6 -31,3 -12,8 28,2 6,6 198
Grasas y aceites animales o vegetales -8,2 -54,1 -54,1 38,3 -358 -10,0 1,8 49,6 4,1 123
Productos diversos industrias quimicas -13,1 87 -67 -29 -31 -04 -12,3 234 5,4 164
Cobre y sus manufacturas -8,9 -409 -44 -43,7 -253 -83 46,7 454 1,8 54
Fundicién de hierro y acero -22,7 -35,7 -7,5 -11,6 -20,3 57,3 822 8,8 1,1 33
Productos quimicos organicos -23,2 -20,5 141 305 -06 74,8 1019 26,2 0,7 23
Papel y cartén 11,3 104 -23,2 -19.8 -6,9 -3,1 -7,0 7,7 0,9 27
Otros 121 36 -188 0,0 -87 -22 -226 13 9,1 274

'Clasificacién Nandina 2 digitos.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Repdblica.

La mitad de las exportaciones realizadas en el tercer trimestre de 2024 tuvieron como destino a
Estados Unidos, Corea del Sur, Brasil, Chinay México (Cuadro 12). Dentro de los destinos con mayor
incremento en las ventas sobresalieron: Corea del Sur, Chile y Republica Dominicana. En cambio,
dentro de los destinos con los mayores descensos se encuentran México, Turquia y Brasil.
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Cuadro 12

Region Caribe. Exportaciones por pais destino

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje

- Participacion en  Millones de

Paises 2023 Ao 2024 total IL:egional délares FOB
| Il 1} \% 2023 | I 1} 111-2024 111-2024
Estados Unidos -16,7 -35,0 -28,5 -8,1  -23,6 27,0 39,0 11,4 16,8 507
Corea del Sur -75,6 1442 91,2 42,9 64,8 * 7,0 50,8 9,2 277
Brasil -34,3  -13,9 -37,8 -5,1  -253 -2,8  -18,5 -6,9 8,2 247
China 11,5 22,6 54,4 88,4 42,0 33,8 95,6 10,3 6,1 183
México 89,4 21,8 13,4 21,2 35,7 24,1 58,5 -10,2 5,8 174
Holanda * -.705 -709 -13,8 -29,7 -71,3 -68,5 2,4 5,5 166
Turquia 38,4 -819 -71,8 -403 -62,7 -27,5 82  -7,2 5,2 158
Chile -1,5 -393 -833 -579 -549 -63,4 38,7 80,7 4,5 137
Republica Dominicana -39,2 -61,0 -73,8 -52,7 -57,4 43,6 1,4 * 3,0 92
Otros paises 412 -19,7 -378 -306 -176 -416 -403 -15,7 35,7 1.074

* Variacién muy alta.

Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

Entre julio y septiembre de 2024, el 66,5% de las importaciones de la regién Caribe se agruparon en
las materias primas y productos intermedios para la industria, combustibles y lubricantes, y bienes de
capital para la industria (Cuadro 13). Igualmente, Bolivar y Atlantico agruparon el 79,0% de las

compras externas, asociado a su peso dentro de la industria regional.

El descenso en las importaciones en 0,3% se explica principalmente por la desmejora en la demanda

de bienes de capital para la agricultura con respecto al mismo periodo de 2023, equipo de transporte,
y combustibles y lubricantes, en detalle, accesorios de equipos de transporte y combustibles
provenientes desde Estados Unidos (Cuadro 13). En contraste, las compras de bienes de consumo
duradero experimentaron un comportamiento positivo, como resultados de la mayor adquisicion de
vehiculos de transporte particular desde Magdalena y maquinas de uso doméstico desde Atlantico.

Cuadro 13

Regién Caribe. Importaciones seglin uso o destino econémico

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
Clasificacién’ 2023 Afio 2024 Petlcr)ttlzflI Fr):gi]grr:a‘?n ti/‘(glllz:)rr;sch:E

I Il Il IV 2023 | Il Il l1-2024 11-2024

0. Diversos 43,5 1052 -10,0 22,5 30,5 -11,0 -36,6 43,5 0,0 0,3

I. Bienes de consumo no duraderos 96 -22,1 -19,7 -85 -10,8 -10,2 20,5 9,8 7,1 154,7

1. Bienes de consumo duraderos -12,2 -36,2 10,1 -22,1 -15,9 9,6 164,8 77,2 7,3 158,4

[ll. Combustibles y lubricantes 10,8 -2,3 60,5 661 343 759 153 -26,7 13,1 284,2

IV. Materias primas para la agricultura -23,6  -41,0 -23,3 99 -23,3 -36,5 -18,1 16,2 8,4 182,1

V. Materias primas para la industria -19,4 -33,5 -24,1 -24,8 -256 -21,0 7,0 1,2 40,5 876,2

VI. Materiales de construccion 49 -55 -41,1 -51,4 -26,9 -26,1 -0,3 38,5 6,3 136,4

VII. Bienes de capital para la agricultura 27,4 -12,0 279 -40,3 -2,2 2,1 32,8 -42,7 0,1 2,7

VIII. Bienes de capital para la industria 53 -8,7 -103 -32 -45 -3,6 8,6 15,4 12,9 278,4

IX. Equipo de transporte 141 -11,9 66,7 -542 -1,2 -27,0 2,7 -50,5 4,2 91,7

’

’

'Clasificaci6n segtin uso o destino econémico (CUODE) 2 digitos.
Fuente: DANE - DIAN; cdlculos del Banco de la Republica.
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Estados Unidos y China concentran el 56,7% las compras externas de la region Caribe, el primero con
una participacion de 40,4% siendo la mas significativa en el total regional, aunque registré una caida
del 4,0%, se mantiene como el principal socio comercial, de igual manera, China evidencié un
aumento de 34,8% (Cuadro 14). Los mayores descensos se presentaron en las importaciones
provenientes desde México, Brasil y Japdn, en particular, de materias primas y productos intermedios
para la industria hacia Bolivar. Solo se registraron incrementos en las compras provenientes de China,
con predominio de bienes de capital para la industria y de consumo duradero con destino hacia
Atlantico.

Cuadro 14
Regidn Caribe. Importaciones por pais de origen
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2023 Ao 2024 Paret'nc't‘zft‘;['o” Millones de
Paises regional délares CIF
[ I mooovoo2023 | [ If 1122024 11-2024
Estados Unidos -6,8 -333 -05 152 -7,7 7,3 308 -40 40,4 875
China 32,7 97 -168 -31,8 240 49 249 348 16,3 353
Brasil 6,8 -288 -17,2 -56,0 -26,8 -36,3 -22,7 -27,9 3,8 82
México -6,7 -44,1 -48,9 -34,0 -34,8 9,1 651 50,2 3,5 75
Japén 745 289 -22,0 -52,8 -54 -257 29,1 -42,5 1,9 40
Alemania 181 -269 -59 165 -1,5 -21,0 101 -26,8 2,0 43
Canada 92,8 -30,3 -22,7 -28,1 9,0 -37,7 -194 -6,6 1,7 38
Rusia -79,9 -10,5 7,9 * 335 268 423 -1,8 1,5 33
Espaha -21,5 -44,7 -22,7 -36,5 -32,6 -146 -20 4.3 1,1 23
Otros Paises 6,5 -21,0 -84 -152 -131 -220 -17,1 -0,6 27,9 603

* Variacién muy alta.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

X. Mercado laboral

El mercado laboral de la regién Caribe se mantuvo con resultados poco favorables en sus indicadores
durante el tercer trimestre de 2024, segun los datos de la Gran Encuesta Integrada de Hogares del
DANE. Tanto la oferta como la demanda laboral evidenciaron retrocesos. La primera, evaluada con
la tasa global de participacion (TGP), disminuy6 debido a el lento crecimiento de la fuerza de trabajo
respecto a un aumento notable en la poblacién en edad de trabajar. En detalle, la mitad de este Gltimo
grupo poblacional procedi6 del mercado laboral de Barranquilla y su area metropolitana. La segunda,
medida con la tasa de ocupacion, presentd una reduccion del 2,0% sustentada en la menor contratacion
de personal, que en el comparativo anual entre un trimestre y otro, descendi6 en 40.900 personas. En
particular, la mitad de esta poblacion que dej6 de ser contratada provino de Cartagena y en su mayoria
pertenecia a las ramas de construccion, comercio y transporte de la ciudad (Gréafico 12 y Cuadro 15).

La tasa de desempleo de la region fue mayor a la de hace un afio en 1,9 puntos porcentuales. Los
aspectos mas destacados sobre este resultado muestran que 46.000 personas quedaron desocupadas
en el tercer trimestre de 2024 comparado con igual periodo de 2023, frente a una fuerza laboral que
registré 5.000 individuos adicionales. En términos de los desocupados por género, si bien estos
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aumentaron tanto para los hombres como las mujeres, la brecha entre un grupo y otro fue menor. En
efecto, para el tercer trimestre de 2023 por cada hombre desocupado habia 1,5 mujeres desocupadas,
mientras que para 2024 la relacion se redujo a 1,3.

Gréfico 12

Region Caribe. Tasa global de participacién (TGP), ocupacién (TO) y desempleo (TD)
(porcentaje)
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Nota: no incluye el departamento de San Andrés.
Fuente: DANE- Gran Encuesta Integrada de Hogares; célculos del Banco de la Republica.

El comercio, la administracion publica y el transporte concentraron casi la mitad del numero de
ocupados de la region durante el tercer trimestre de 2024. En el comparativo anual, los servicios de
alojamiento y comida se caracterizaron por ser los principales generadores de empleo. Sin embargo,
actividades productivas como la industria manufacturera dejaron de emplear a 11.000 personas. Por
ultimo, en las ciudades que conforman la region predominoé el descenso en el nimero de ocupados al
interior del comercio.

Al comparar el tercer trimestre de 2024 y 2023, se evidencié que 44.500 personas dejaron de estar
ocupadas en el mercado de trabajo informal. Sin embargo, solo 3.600 de estas fueron contratadas por
el mercado formal. El resto se tradujo en un descenso del nimero de ocupados, en especial, de
personas gque en su mayoria se desempefiaban como trabajadores independientes y empleados
domesticos.

Si bien la tasa de informalidad disminuyd en un punto porcentual, se sigue manteniendo en niveles

altos, donde el porcentaje para Monteria, Riohacha, Santa Marta, Sincelejo y Valledupar se ubica por
encima del 60,0%.
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Cuadro 15
Regién Caribe. Indicadores de mercado laboral

promedio trimestral julio-septiembre Porcentaje
. ~ Poblacién en Tasa global Tasa de Tasa de Tasa de
Ciudad Ano edad de o - . .
. de participacién ocupacién  desempleo informalidad
trabajar

Barranquilla 2023 76,9 65,1 59,1 9,1 55,1
2024 77,4 65,6 57,6 12,1 55,8
Cartagena 2023 76,6 66,4 59,5 10,5 53,3
2024 77,0 63,3 55,9 11,8 47,8
Monteria 2023 77,4 63,9 57,0 10,8 59,0
2024 77,7 66,8 59,4 11,2 61,2
Riohacha 2023 69,6 65,8 57,2 13,0 62,6
2024 70,1 64,6 54,9 15,0 63,3
Santa Marta 2023 76,7 60,8 56,0 7,9 61,3
2024 77,3 57,8 52,6 9,0 60,9
Sincelejo 2023 76,3 62,1 55,8 10,2 68,4
2024 76,8 60,9 53,3 12,5 66,7
Valledupar 2023 74,2 58,8 52,4 10,8 65,6
2024 74,7 56,2 49,9 11,3 62,2
Caribe 2023 76,3 64,0 57,8 9,8 57,6
2024 76,8 63,2 55,8 11,7 56,6

Nota: no incluye el departamento de San Andrés.
Fuente: DANE- Gran Encuesta Integrada de Hogares; célculos del Banco de la Republica.

XI. Precios

La variacion anual del indice de precios al consumidor (IPC) en las principales ciudades de la regién
Caribe continu6 con tendencia decreciente, siendo la mas pronunciada en lo corrido del afio, aunque
se ubicd en niveles superiores a la meta de inflacion. Las siete ciudades de la region analizadas se
caracterizaron hasta junio de 2024 por presentar tasas por encima del nacional y ubicarse dentro de
las diez ciudades con las variaciones mas altas. Sin embargo, desde julio este aspecto empez6 a
revertirse y en septiembre solo Riohacha, Sincelejo y Valledupar mantenian estas caracteristicas
(Grafico 13).

Por divisién de gastos, alojamiento y servicios publicos, transporte y restaurantes y hoteles fueron los
rubros que mas contribuyeron a la variacién de los precios en las ciudades de la region.

La inflacion bésica calculada para Barranquilla, Cartagena y Monteria mantiene su ritmo decreciente.
El calculo de la inflacion sin alimentos en la ciudad de Monteria mostré una disminucion en su
variacion anual de 4,4 pp respecto al mismo periodo del afio anterior, la mayor reduccion de las tres
ciudades analizadas (Cuadro 16). Dentro de esta misma canasta, el IPC de bienes registro un mejor
comportamiento con disminuciones que oscilaron entre los 8,7 y 9,8 pp, esto en linea con la
normalizacion de las cadenas de suministro y el efecto de la baja de tasas de interés’. Sin embargo, el
rubro de servicios mantiene su persistencia. Por particularidades de la regién, los regulados continian
siendo el rubro con mayor variacion anual puesto que persisten las altas tarifas de energia en el Caribe.

7 Informe de Politica Monetaria, octubre 2024, 32. Banco de la Republica.
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Gréfico 13
Regién Caribe. Inflacién anual por ciudades
(Base diciembre 2018=100)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiiblica.
Cuadro 16
Caribe. Indicadores de inflacién al consumidor para Barranquilla, Cartagena y Monterfa
(variacién anual) Porcentaje
B ill M f
Indicador de inflacién arranquilla Cartagena onterfa
sep-23  sep-24 sep-23  sep-24 sep-23  sep-24
Total 10,8 5,5 11,1 5,5 11,8 5,6
Sin Alimentos 10,7 7,0 11,0 7,0 11,6 7,2
Bienes sin alimentos ni regulados 10,7 1,4 12,2 2,4 11,5 2,7
Servicios sin alimentos ni regulados 9,0 6,4 7,9 6,1 8,3 4,8
Regulados 13,6 10,7 15,6 12,4 17,7 15,0
Alimentos 11,3 0,0 11,3 0,6 12,3 0,6
Alimentos primarios o perecederos 14,1 -3,6 16,6 -1,7 20,8 -7,6
Alimentos procesados 10,6 0,9 9,8 1,3 10,1 2,9
Comida fuera del Hogar 14,8 8,6 16,9 10,9 18,8 7,7

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repdblica.

Los precios de los alimentos se desaceleraron significativamente para el tercer trimestre. La variacion
anual de alimentos cayO significativamente como consecuencia del comportamiento en los
perecederos. Monteria destaca en su comportamiento con una variacion anual negativa de 7,6%
diferente en 28,4 pp a la del mismo periodo el afio anterior. Este resultado se debe a un mejor ciclo de
cosechas por condiciones climaticas favorables que aumentan la oferta de alimentos presionando los
precios a la baja®. Por su parte, Los alimentos procesados tuvieron una variacion anual positiva pero
menor a la de comida fuera del hogar, esto Gltimo debido a que persisten los altos precios en los
componentes que hacen parte de este rubro como tarifas de servicios publicos, costos de insumos,
entre otros.

8 Informe de Politica Monetaria, octubre 2024, 33. Banco de la Republica.
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XlIl. Otras variables econémicas

Remesas

En la region Caribe ingresaron 259 millones de ddlares por concepto de remesas de trabajadores
residentes en el exterior durante el tercer trimestre de 2024. El resultado refleja un incremento anual
de 25,7 %. Este porcentaje sugiere una mayor contribucion econémica de los residentes que trabajan
en el extranjero hacia sus familias en la region Caribe, en linea con un mayor flujo migratorio que se
ha experimentado desde el territorio nacional, en particular desde la Gltima década, acorde con los
datos de Migracion Colombia (Grafico 14).

Unas tres cuartas partes de las remesas se concentraron en Atlantico, Bolivar y Magdalena. Estos
departamentos también fueron los de mayor contribucion sobre el total regional, asociado al
importante crecimiento que presentaron en términos de los ingresos recibidos.

Por pais de procedencia, el 67,6 % de los envios se originaron en los Estados Unidos, el 13,9 % en
Espafia y el 8,6 % en Chile. Para este Gltimo, la participacion se duplicé en comparacion con la del
trimestre anterior.

Gréfico 14
Regién Caribe. Remesas
(nivel y crecimiento anual)

{millones de ddlares) (porcentaje)
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Caribe (crecimiento)

Nota: cifras preliminares. Resto incluye los departamentos de La Guajira, Sucre y San Andrés y Providencia.
Fuente: encuesta trimestral de remesas - Banco de la Repiblica, calculos del Banco de la Repdblica.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propésito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evoluciéon de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




