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Panorama econOmico

Varios de los indicadores de la economia de la region Centro presentaron aumento anual durante
el segundo trimestre del ano. El sector agropecuario fue favorecido por el crecimiento de las
exportaciones de café, el abastecimiento de alimentos perecederos cosechados en la region y el
acopio de leche cruda. Asimismo, aumenté la produccion industrial, estimulada por el alza en las
ventas. Por el contrario, la construccion siguié con variaciones negativas en el drea causada,
mientras que la financiacion y la venta de vivienda nueva se recuperaron por la buena dindmica
del segmento VIS. En comercio interno se observé incremento en la comercializacién de vehiculos
y motocicletas; en tanto, las importaciones crecieron, en especial de bienes de consumo no
duradero. Finalmente, la tasa de desempleo disminuyd en Neiva e Ibagué, mientras que la inflacién
al consumidor continué a la baja.

Durante el segundo trimestre del afio, las variables oficiales de seguimiento asociadas a la actividad
econdmica de la region Centro sefialaron un balance positivo en términos anuales. El buen desempefio
se desarroll6 en condiciones de una baja inflaciéon y menores tasas de interés, fortaleza en el mercado
laboral y mayores ingresos de remesas; favorecido por la demanda externa de bienes agricolas e
industriales.

El sector primario obtuvo resultados mixtos. La produccién agricola habria registrado aumento, ante
el crecimiento de los despachos de bienes perecederos cultivados localmente, incluyendo café, cuyas
exportaciones se incrementaron significativamente. No obstante, la produccién en cultivos como el
arroz disminuy6 durante el primer semestre del afio, ante las deficiencias de riesgo derivadas del
fenémeno de El Nifio. A su vez, la extraccion de petrdleo profundizé la caida de periodos previos.

De igual forma, hubo un balance heterogéneo en el sector secundario (industria y construccién), donde
la produccién manufacturera aumentd, favorecida por el efecto de baja base de comparacion dado que
un afio atrds la Semana Santa se celebré en abril lo que se tradujo en menos dias hdbiles de
operaciones. Entretanto, la construccion de edificaciones se mantuvo con variaciones negativas, por
cuenta de una menor drea causada, aunque el nuevo licenciamiento para soluciones habitacionales
arroj6 incremento, con expectativas de mejor desempefio en la venta de vivienda nueva.

En lo que respecta al sector terciario, el balance de ventas empresariales disminuyd, aunque la
comercializacion de vehiculos y motocicletas crecié. El mayor gasto de los hogares en bienes durables
se reflejo también en incremento de la compra de vivienda nueva, favorecida por una baja base de
comparacién, mayor asignacion de subsidios y la tendencia a la baja en las tasas de interés. Esto dltimo
estimul6 los desembolsos hipotecarios, en contraste con la cartera de consumo que siguié cayendo.
Por su parte, la movilizacion de carga crecid, en linea con el buen desempefio de sectores de bienes
transables; la salida de pasajeros por via aérea se acelerd, mientras que por tierra hubo disminucion,
ante menor flujo de turistas por ausencia de la Semana Santa, lo que afectd la ocupacién hotelera.

Finalmente, el mercado laboral se mostré con buenos resultados, incluso se redujo la tasa de
desempleo en Ibagué y Neiva, mientras que la demanda de trabajo aumento, en especial de parte del
sector primario y sobre todo de transporte y almacenamiento. Entretanto, la inflacién al consumidor
sigui6 moderdndose y en las tres ciudades capitales de la region se ubico por debajo del agregado
nacional, pese a que el grupo de bienes y servicios regulados continud con presién alcista.



I. Agropecuario

La actividad agricola de la regiéon Centro continué presentando un desempefio positivo durante el
segundo trimestre del afio gracias a las condiciones climdticas variadas que se registraron y que
estuvieron caracterizadas por temperaturas mas elevadas y menores precipitaciones, comparado con
el mismo periodo de 2023, segtn los boletines del Instituto de Hidrologia, Meteorologia y Estudios
Ambientales (Ideam).

El café, principal bien agricola de la region, se vio beneficiado por la mejora en el clima, dado que en
el primer semestre del afio anterior la cosecha de este producto estuvo fuertemente afectada por el
fendmeno de La Nifa, de acuerdo con informes de la Federacidén Nacional de Cafeteros. Durante este
periodo, se presentaron precipitaciones muy por encima de lo normal, lo que afecto la floracion. En
consecuencia, en el lapso abril-junio de 2024, el volumen exportado de café proveniente de la regién
registré un crecimiento anual de 47,4 %, el més alto desde el primer trimestre de 2021 (Grafico 1).

Grafico 1
Regién Centro. Volumen de las exportaciones de café sin tostar y sin descafeinar
(nivel y variacién anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repdblica.

A su vez, las menores precipitaciones en meses previos propiciaron un mayor suministro de bienes
agricolas hacia centrales de abasto del pais, que evidenciaron una variacion de 7,3 % frente al segundo
trimestre del afio anterior y alcanz6 65.116 toneladas, segtin informacién del Sistema de Informacién
de Precios y Abastecimiento del Sector Agropecuario (Sipsa) del DANE (Gréfico 2). En particular,
aumento la oferta de mango y arracacha desde Tolima, de limén tahiti desde Huila, y de tomate chonto
desde ambos departamentos.



Grafico 2

Region Centro. Despacho de productos agricolas desde la region hacia las centrales
de abasto del pais
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En contraste, el cultivo de arroz se vio afectado por las altas temperaturas y ausencia de lluvias, asi
como deficiencia de riego en el periodo de cosecha, lo que gener6 una disminucién en los
rendimientos, especialmente en Tolima donde pasaron de 7,4 toneladas por hectdrea a 6,7, mientras
en Huila se mantuvieron en 7,3. De esta manera, la produccién de arroz en la regién Centro cayé
4,5 % en el primer semestre de 2024, comparado con igual periodo de 2023, explicado por el
comportamiento en Tolima (Gréfico 3).

Grafico 3
Region Centro. Produccién arroz mecanizado en el segundo semestre de cada afo
(nivel y variacién anual)
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Fuente: DANE y Fedearroz; célculos del Banco de la Repdiblica.

En cuanto al subsector pecuario, el nimero de cabezas sacrificadas de ganado vacuno de la regién se
redujo 2,3 %, mientras que el de ganado porcino registrd un crecimiento de 2,6 %, segtin la Encuesta



de Sacrificio de Ganado (ESAG) del DANE (Grafico 4). En particular, se presenté un menor sacrificio
de bovinos procedentes de Tolima y Huila, departamentos donde se incrementaron las denuncias de
carneo y abigeato que afectan a los ganaderos de la regién. En contraste, el aumento en el sacrificio
de porcinos estuvo en linea con la mayor demanda de carne de cerdo para preparaciones alimenticias
tipicas con motivo de las festividades regionales.

Grafico 4
Region Centro. Sacrificio de ganado procedente de la region
(nivel y variacion anual)
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Fuente: ESAG-DANE; célculos del Banco de la Repiblica.

De otro lado, el acopio de leche por parte de la industria crecié en los tres departamentos, con una
variacién anual de 18,7 %, de acuerdo con las cifras de la Unidad de Seguimiento de Precios de la
Leche del Ministerio de Agricultura (Grédfico 5). No obstante, la Federacion Colombiana de
Ganaderos (Fedegan) reporté que el sector lechero nacional se encontraba en crisis y enfrentaba
grandes retos asociados a incremento de importaciones de leche, descenso de los precios pagados a
los productores y disminucién del consumo de productos l4cteos.

Grafico 5
Region Centro. Acopio de leche por la industria al sector primario
(nivel y variacién anual)
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Fuente: USP — Ministerio de Agricultura; calculos del Banco de la Repuiblica.



Il. Mineria

En el segundo de trimestre de 2024, se observé un descenso anual de 8,3 % en la produccién
fiscalizada de petréleo, para un total de 27.105 barriles promedio dia calendario (bpdc) en la region,
de acuerdo con la informacién de la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH) (Gréfico 6). La
tendencia negativa de la explotacion de los campos en Huila y Tolima permitié observar el declive
natural de los yacimientos y la falta de nuevos permisos de exploracion.

Graéfico 6
Region Centro. Produccion de petréleo
(nivel y variacién anual)
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Nota: El resultado trimestral corresponde al promedio de los tres meses. Datos sujetos a modificaciones, segtin
pagina web de la ANH.
Fuente: ANH; calculos del Banco de la Republica.

En Huila, se registré una reduccién de 10,2 % frente al segundo trimestre del afio anterior, con una
produccion de 17.841 bpdc, mientras que Tolima presentdé una variacion anual de -4,4 %, que
correspondié a un total de 9.264 bpdc. En la mayoria de los yacimientos de la regién decrecié la
produccion fiscalizada de crudo; el tnico que mostré una dindmica positiva fue Ibamaca en Tolima,
un campo relativamente nuevo que comenz6 a explotarse en 2022. En los dltimos dos trimestres, el
nimero de barriles diarios extraidos en Ibamaca fue més del doble que su promedio historico, aunque
solo represent6 el 4,2 % de participacion en el total en el lapso abril-junio de 2024.

1. Industria

En el segundo trimestre de 2024, la industria manufacturera de Tolima mostré recuperacion, luego de
varios periodos de estancamiento y contraccion. La produccion real crecio 4,6 % frente al mismo
periodo de 2023, segin cifras de la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial
(EMMET) del DANE (Grafico 7). De manera similar, esta dindmica se reflej6 en las ventas
industriales en términos reales, que registraron un aumento anual de 4,8 %.



Grafico 7
Tolima. Produccién y ventas reales
(variacion anual)

(porcentaje)
240

16,0
8,0

-850

-16,0 |

240 L
jun-20 dic-20 jun-21 dic-21 jun-22 dic-22 jun-23 dic-23 jun-24

Produccion real Ventas reales

Fuente: EMMET-DANE; calculos del Banco de la Repdblica.

El comportamiento estuvo jalonado por el efecto calendario de Semana Santa, que permitié contar
con més dias laborables frente al mismo periodo del afio pasado, asi como por las mayores
expectativas de venta durante las ferias y fiestas, que incentivaron la elaboracién de bebidas y la
confeccion textil. Ademds, estuvo alineado al aumento de las importaciones de materias primas y
bienes de capital para la industria que se observé en los trimestres anteriores.

IV. Servicios piblicos

En el transcurso de abril a junio de 2024, las cifras sobre servicios publicos para la regién Centro
evidenciaron resultados anuales mixtos: la generacion y demanda de energia disminuyeron y el
consumo de agua potable y gas natural aumentaron.

La generacién neta y consumo propio anual de energia eléctrica del embalse en la Central
Hidroeléctrica de Prado logré 54,9 GWh, lo que significé una variacion anual de -37,1 % (Cuadro 1).
Como se coment6 en el informe anterior, el fuerte verano (Fenémeno de El Nifio) que segun el Ideam
se extendid oficialmente hasta mayo, afecto el nivel del embalse en condiciones meteorolégicas que
no contribuyeron a la mayor produccién de energia, con lo cual el Centro Nacional de Despacho
autorizé vender menor energia.

Con estadisticas de la Unidad de Planeacién Minero Energética (UPME) en el Sistema de Informacién
Eléctrico Colombiano (SIEL), la demanda de energia eléctrica en la regién Centro durante el segundo
trimestre de 2024 regresé al terreno negativo, con un descenso anual de 3,4 %, resultado explicado
por la menor utilizacién del sector industrial en Tolima -no regulado- (Cuadro 1). Por el contrario, el
agregado del consumo regulado (hogares y pequefios establecimientos comerciales) continué con
variacién positiva (1,6 %).



Cuadro 1
Regi6n Centro. Generacion y consumo de energia eléctrica
(niveles en Gigavatios-hora y variacién anual en porcentaje)

Tolima Huila Caquetd
Usos (GWh) Var. Il trimestre (GWh) Var. Il trimestre (GWh) Var. Il trimestre
Il trim. 2024 2023 2024 Il trim. 2024 2023 2024 Il trim. 2024 2023 2024
Generacién
Generacion bruta 55,0 -10,8 -37,1 (...) (...) (...) (...) (...) (...)
Consumo propio 0,1 -12,4 9,1 (...) (...) (...) (...) (...) (...)
Generaciéon neta 54,9 -10,8 -37,1 (...) (...) (...) (...) (...) (...)
Demanda real

Regulada 11,5 11,7 -3,0 12,1 10,6 2,3 4,2 53 13,8
No regulada 86,4 43 10,8 79,2 10,8 4,0 1,8 5,8 7,9
Total 97,8 5,0 -10,0 91,3 -8,4 3,8 6,0 5,5 12,0

(...) No disponible
Fuente: EPSA S.A. E.S.P., UPME - Ministerio de Minas y Energfa; cdlculos del Banco de la Republica.

De otro lado, el consumo de agua potable durante el segundo trimestre de 2024 en las ciudades de
Ibagué y Florencia registré un incremento anual de 4,4 % (Gréfico 8), por lo que el consumo promedio
de las dos ciudades durante el trimestre de andlisis pas6 de 15,3 a 13,1 metros cubicos (m®). El nimero
de usuarios aumento en 42.663 (21,8 %).

Grafico 8
Region Centro. Consumo de agua potable
(nivel y variacion anual)

{miles de metros

cibicaos) (porcentaje)
10.000 l 8,0
6,0

8.000
4,0
6.000 20
4.000 0.0
2,0

2.000
4,0
0 -6,0

jun-20 dic-20 jun-21 dic-21 jun-22 dic-22 jun-23 dic-23 jun-24
. Consume de agua potable Variacién anual (eje derecho)

Fuente: IBAL E.S.P., SERVAF S.A. E.S.P.; calculos del Banco de la Repdblica.

Finalmente, de acuerdo con las cifras proporcionadas por la empresa ALCANOS S.A. E.S.P. entre
abril y junio, el consumo anual de gas natural totalizé 17.191 m?, lo que significé una variacién anual
de 0,4 %, explicado por la mayor demanda en los usos de gas vehicular e industrial, contrario a
comercial, residencial y oficial, que cayeron (Cuadro 2). De otro lado el numero de suscriptores
avanzo en 10.704 (3,1 %).



Cuadro 2
Region Centro. Consumo de gas natural y suscriptores
(niveles y variacién anual)

Consumo Il trimestre Usuarios Il trimestre
Usos Variacion anual Miles de m? Variacién anual Usuarios
2023 2024 2024 2023 2024 2024
Total 1,5 0,4 17.191 3,5 3,1 361.617
Residencial 0,5 -0,1 10.668 3,5 3,1 357.674
Comercial -1,2 -4,9 1.699 1,9 -0,7 3.747
Industrial -5,2 2,6 1.219 -1,9 -1,9 51
Oficial 53 -56,3 35 6,1 2,5 125
Gas Vehicular -6,5 5,2 3.570 0,0 -13,0 20

Fuente: Alcanos de Colombia S.A. E.S.P.; célculos del Banco de la Repdiblica.

V. Construccion

En el subsector construccion de edificaciones, los indicadores lideres mostraron variacion negativa
durante el segundo trimestre de 2024. El drea causada, en ejecucién o el avance de obras, asi como
los despachos de cemento y el concreto premezclado continuaron en terreno negativo.

El drea causada' registré una reduccion de 22,6 % respecto igual periodo de 2023 (Gréfico 9, panel
A) y completé cuatro trimestres continuos con resultados negativos. Por segmentos de uso, el
decrecimiento se registrd en vivienda de tipo multifamiliar y para no residencial en los destinos de
educacional y hospitalario. Segun estratificacion socio econdmica la mayor afectacion de la actividad
continud siendo en construcciones de segmentos bajo y medio-bajo.

Grafico 9
Region Centro. Areas causada y culminada
(drea y variacion anual)
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Fuente: CEED-DANE; cdlculos del Banco de la Repdiblica.

! De acuerdo con la metodologia de la investigacién del DANE, el drea causada se estima (drea construida en el periodo),
...mediante un seguimiento individual a las obras... El drea construida se determina entonces comparando para el periodo
actual respecto al anterior, los capitulos (subcapitulos) constructivos, el avance al interior de estos y aplicando los
coeficientes de incidencia. Para efectos de comparacion en la serie regional, se toma informacién estadistica para las
ciudades capitales de Ibagué y Neiva.
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La contraccion expuesta se evidencié con la menor demanda de insumos por parte de las empresas
constructoras, es asi como, frente al segundo trimestre del afio anterior los despachos de cemento gris
con destino a la regién cayeron 12,1 %, la produccién de concreto premezclado decrecié 46,0 % y el
indicador de mezcla asféltica (IMA) arroj6 variacién anual de -52,1 %.

Con el actual panorama del sector, el drea culminada completo tres trimestres con reduccion (-34,6 %
en el lapso abril-junio de 2024), resultado que se reportd tanto en Ibagué como en Neiva (Gréfico 9,
panel B). De acuerdo con el uso de los proyectos, la reduccién se concentré en la vivienda
multifamiliar, en tanto que para otros destinos aumento.

Por su parte, el drea aprobada para construir? autorizada ante las curadurias urbanas, aument6 73,1 %
(Gréfico 10), y aunque el avance se dio en los tres departamentos que conforman la regién, el mejor
resultado se registré en el Tolima al pasar de autorizar 80 mil metros cuadrados en el segundo trimestre
de 2023 a 214 mil en el trimestre de analisis. Por destino de las licencias, €l 93,6 % se orientaron a la
construccion de soluciones habitacionales, arrojando una variacion anual de 79,9 %, contrario al uso
no residencial que registré una disminucién de 6,8 %.

Grafico 10
Regién Centro. Area aprobada para construccién
(nivel y variacién anual)
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Fuente: ELIC-DANE; célculos del Banco de la Republica.

Segtin el Indice de costos de la construccién de edificaciones (Icoced) del DANE, la inflacién en la
canasta de insumos continud con la tendencia decreciente frente a periodos previos. Al cierre de junio,
en Neiva e Ibagué, la variacion del indice se ubic6 en 3,62 % y 3,44 %, no obstante, superaron el
promedio nacional (3,38 %). De acuerdo con los grupos de costos, similar al trimestre previo, se
apreciaron elevados incrementos en mano de obra (ayudantes) y transporte de personas.

Finalmente, de acuerdo con las cifras preliminares de Coordenada Urbana de Camacol, la venta de
vivienda nueva experimentd un aumento anual de 9,5 %, registrando un cambio en la tendencia debido

2 Para fines comparativos, la cobertura geografica del DANE incluye 17 municipios en los 3 departamentos de la regional
(Tolima: Carmen de Apicald, Chaparral, Espinal, Flandes, Honda, Ibagué, Libano y San Sebastidn de Mariquita; Huila:
Aipe, Garzon, Gigante, La Plata, Neiva, Palermo, Pitalito y Rivera; y Caquetd: Florencia).

11



a la entrega de subsidios y a una leve reduccién en las tasas de interés por parte de los intermediarios
financieros, sobre todo para la comercializacién de la Vivienda de Interés Social (VIS). En estas
condiciones y ante una mayor oferta de unidades VIS, el indicador de rotacién de inventarios para
este segmento pasé de 14 meses en junio de 2023 a 16 meses en igual mes de 2024.

VI. Comercio y turismo

Indicadores relacionados con el comportamiento de las ventas minoristas, la matricula de automotores
y la ocupacién hotelera presentaron resultados mixtos donde solo la venta de vehiculos arrojé un
comportamiento positivo después de estar en terreno negativo.

De acuerdo con la Encuesta Mensual de Expectativas Econdmicas (EMEE) del Banco de la Republica,
para la regién centro-oriente® el balance a la pregunta sobre el comportamiento de las ventas de los
ultimos 12 meses fue negativo (-11,5 promedio del trimestre analizado), cuando un afio atrds se ubicé
en terreno positivo (49,1). Similarmente, las expectativas sobre la comercializacién de los productos
en el corto plazo no fueron favorables ante la baja demanda de los hogares y la incertidumbre general
de los empresarios (Cuadro 3).

Cuadro 3
Region Centro. Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas *
Indicadores 2022 2023 2024
| Il 1l [\ l | Il 1} [\ | I

Balance de ventas

Expectativas de ventas

Escala de valoracién
Menor Mayor

* Encuesta Mensual de Expectativas Econdmicas EMEE del Banco de la Republica: mide, entre otras variables, la percepcién de
ventas de empresarios de la region. En particular, el “Balance de ventas” mide el cambio en el crecimiento anual de las ventas de
una muestra de empresas de diferentes actividades econdmicas. “Expectativas de ventas” balance del cambio esperado en el
crecimiento de las ventas a doce meses de una muestra de empresas.

Fuente: Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas EMEE; Banco de la Repdblica.

La matricula de vehiculos nuevos, después de siete trimestres con variacion negativa, reverso la
tendencia y registrd un crecimiento anual de 9,1 %. Segtin informacién de la Asociacién de Movilidad
Sostenible (Andemos), se pasé de matricular 1.154 automdviles entre el segundo trimestre de 2023 a
1.259 en igual periodo de 2024 (Grafico 11, panel A). Por tipos de vehiculos, los automdviles y
utilitarios SUV de uso particular aumentaron 12,8 %, principalmente propulsados por combustible
f6sil. De manera similar, la matricula de motocicletas obtuvo una variacién anual de 2,1 % en la regién
(Gréfico 11, panel B).

33 Bl Centro Nacional de Consultoria (CNC) aplica la EMEE en la regién centro-oriente cubriendo los departamentos de
Caquetd, Huila y Tolima.
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Grafico 11
Regi6n Centro. Matriculas de vehiculos y motos
(nivel y variacién anual)
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Fuente: Andemos; calculos Banco de la Republica.

Por otra parte, de acuerdo con las cifras reportadas por la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia
(Cotelco), de abril a junio de 2024 la actividad hotelera en la region Centro evidencio resultados
desfavorables y el indicador promedio de ocupacién se ubic6 en 45,4 %, porcentaje inferior en 7,2
puntos porcentuales (pp) a lo observado en igual lapso de 2023 (Cuadro 4).

Si bien la menor visita de huéspedes corporativos y turistas a los hoteles se dio en ambos
departamentos, los hoteles del Huila reportaron un comparativo anual mds pronunciado con un
descenso de 8,0 pp. Tal como lo expresé Cotelco - capitulo Huila y Tolima, la situacion se ha visto
agravada por la mayor presencia de alojamientos informales a través de las viviendas turisticas y por
el desarrollo de obras civiles de infraestructura que dificultaron el acceso al corredor turistico de la
region.

Cuadro 4

Region Centro. Porcentaje de Ocupacién Hotelera

(porcentaje)

2023 2024 iacié
Departamentos 2023 —mMmMmM8M Varllaoon 1
| Il 11 [\ | Il anuaten pp

Tolima 56,0 564 651 67,8 613 562 500 -6,4
Huila 47,4 48,8 493 49,0 486 39,9 40,8 -8,0
Total regional 51,7 52,6 572 584 55,0 48,1 45,4 -7,2

Fuente: Cotelco; calculos Banco de la Republica.

Asimismo, la ocupacion en el trimestre de andlisis se vio afectada por la menor realizacién de eventos
empresariales y el incremento en el costo de las tarifas hoteleras que tuvieron un promedio para la
regién Centro de 244.746 pesos, lo que significé un incremento anual de 4,3 %.

Finalmente, durante los primeros seis meses de 2024, la ocupacion hotelera para la regién mostré una
ocupacion promedio de 46,7 %, lo que significd una reduccién en su comparativo anual de -5,5 pp.
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VII. Transporte

Entre abril y junio de 2024, la movilizacién de pasajeros desde la regiéon Centro presentd un
incremento en la modalidad aérea, impulsado por el inicio de operaciones de una aerolinea en la zona.
Por via terrestre, se observé una leve disminucion anual en el transporte intermunicipal, mientras que
el nimero de usuarios del servicio publico colectivo se mantuvo en niveles similares a los observados
en el segundo trimestre de 2023, sin mostrar signos de recuperacién de los niveles previos a la
pandemia. Por otro lado, el despacho de carga aument6 por mayores envios de ladrillos y baldosas a
Cundinamarca.

El transporte aéreo de pasajeros registré un crecimiento anual de 36,9 % por mayor nimero de viajeros
salidos desde las principales ciudades de la region, segin informaciéon de la Aerondutica Civil de
Colombia (Aerocivil) (Grafico 12, panel A). Las tres capitales evidenciaron aumento, pero el resultado
estuvo jalonado por el aeropuerto de Ibagué, cuyo trafico de pasajeros aumentd 94,5 % debido al
inicio de operaciones de una aerolinea con una frecuencia diaria en la ruta hacia Bogotd. Ademds, el
numero de pasajeros salidos desde Florencia se incrementé en este periodo, a pesar de la suspension
de servicios en septiembre de 2023 de una aerolinea que ofrecia tres vuelos semanales a la capital del
pais, gracias a que las empresas que siguieron funcionando en la zona aumentaron la frecuencia de
sus rutas ya establecidas.

Grafico 12
Region Centro. Pasajeros salidos desde las principales ciudades de la region
(nivel y variacién anual)

A. Aeropuertos B. Terminales de transporte
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Nota: variaciones anuales superiores a 200% no se muestran en el grafico.
Fuente: Aerocivil y terminales de transporte de Florencia, Ibagué y Neiva; célculos del Banco de la Republica.

En contraste, la movilizacién de pasajeros desde las terminales terrestres de transporte se redujo en
las tres capitales de la region, con una variacion de -5,2 % en comparacion con lo reportado en el
segundo trimestre del afio anterior (Grafico 12, panel B). Lo anterior estuvo alineado con el efecto
calendario de la celebracion de la Semana Santa en el primer trimestre del afio. En Neiva, el flujo de
pasajeros intermunicipales se redujo 7,8 %, seguido de Ibagué que disminuy6 3,4 % y, por ultimo, de
Florencia que evidenci6 una variacion anual de -2,3 %.
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Con respecto al transporte publico colectivo, el nimero de usuarios en las capitales de la region crecid
0,4 % anual en el segundo trimestre de 2024, de acuerdo con la Encuesta de Transporte Urbano de
Pasajeros (ETUP) del DANE (Grafico 13). Neiva registré un incremento de 4,3 %, en parte a que se
establecieron 17 rutas para el nuevo esquema de transporte publico, cuyo objetivo fue ampliar la
cobertura y mejorar la prestacién del servicio en la ciudad. En contraste, la movilizacién de usuarios
descendi6 0,4 % y 6,0 % en Ibagué y Florencia respectivamente. No obstante, esta modalidad continué
en niveles inferiores a los obtenidos antes de la pandemia.

Grafico 13
Region Centro. Transporte urbano de pasajeros
(nivel y variacién anual)
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Fuente: ETUP-DANE; calculos del Banco de la Republica.

En el segmento de carga, el despacho de mercancias continud en terreno positivo, con una variacion
anual de 5,7 % para un total de 1.184 toneladas transportadas, segun cifras del Ministerio de
Transporte (Gréfico 14).

Graéfico 14
Region Centro. Transporte terrestre de carga
(nivel y variacion anual)

(miles de toneladas) (porcentaje)
1.400 30,0
1.200 20,0
1.000
10,0
800
0,0
600
-10,0
400
200 -20,0
0 -30,0
jun-20 dic-20 jun-21 dic-21 jun-22 dic-22 jun-23 dic-23 jun-24
e Huila m Tolima e Caquetd Variacién anual (eje derecho)

Fuente: Ministerio de Transporte; calculos del Banco de la Repdblica.
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Los principales productos movilizados fueron bombonas o frascos, café y arroz, aunque fueron los
envios de ladrillos y baldosas para construccién desde Tolima hacia Cundinamarca los que maés
contribuyeron al resultado. Las toneladas trasladadas dentro de la regién comprendieron el 15,3 % del
total, pero disminuyeron 2,9 % anual en el periodo de andlisis, mientras que los despachos al resto del
pais crecieron 7,4 %, donde Cundinamarca, Antioquia y Valle del Cauca fueron los principales
destinos.

VIII. Sistema financiero

El agregado de las transacciones del sistema financiero report6 una baja dindmica en un ambiente de
politica monetaria menos contractivo. Las captaciones aumentaron a un ritmo similar al trimestre
previo y la cartera desaceleré el ritmo de crecimiento sobre todo en las modalidades de consumo y
comercial, que no pudieron ser compensados por la variacion positiva del microcrédito y vivienda.

Al cierre de junio, el saldo de los depdsitos y exigibilidades de los establecimientos de crédito ascendid
a 12,1 billones de pesos (Gréfico 15, panel A), monto que registré una variaciéon anual de 8,4 %.
Dentro de las fuentes de recursos del publico, la mayor contribucién a la variacion (4,3 pp) provino
de los certificados de depdsito a término (CDT¥), seguido de los depdsitos de ahorro y, en menor
medida, de las cuentas corrientes.

Grafico 15
Regién Centro. Saldo de las captaciones y cartera bruta
(nivel y variacién anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repdblica.

De otro lado, el saldo de la cartera bruta’ cerr6 en 21,8 billones de pesos, monto 1,7 % superior frente
a lo contabilizado a junio de 2023° (Grafico 15, panel B). El resultado fue explicado por la variacién

4 La rentabilidad de los certificados de depdsito a término (DTF promedio) entre el segundo trimestre de 2023 y 2024 se
redujo en mas de 200 puntos bdsicos.
3 Incluye informacién de cartera bruta para los establecimientos de crédito: bancos comerciales, compafifas de
financiamiento, corporaciones financieras y organismos cooperativos.
% De acuerdo con el informe de la Superintendencia Financiera de Colombia: Actualidad del Sistema Financiero
Colombiano - junio 2024, la cartera bruta del pafs presenté un crecimiento nominal anual de 1,7 %.
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anual negativa en la modalidad de consumo, leve crecimiento en la comercial y con sobresalientes
incrementos en microcrédito y vivienda.

La cartera corporativa (comercial y microcrédito) registré un incremento anual de 2,9 %, donde los
créditos a pequefos empresarios arrojaron un importante alza, gracias a la politica de inclusidn
crediticia que estableci6 el gobierno nacional a través del Decreto 455 de 2023, que permite fomentar
y acceder con nuevas modalidades de financiamiento formal a actividades productivas que desarrollen
los grupos mds vulnerables del pais. Por su parte, la demanda de recursos bajo la modalidad comercial
se concentrd en el Tolima.

En conjunto, el financiamiento para los hogares (consumo y vivienda) decreci6 1,2 % frente a igual
periodo de 2023, comportamiento determinado en la cartera de consumo que disminuy® ante la postura
restrictiva que mantuvieron los intermediarios para otorgar nuevos créditos y prudencia al
endeudamiento por parte de los usuarios. Contrariamente, la linea hipotecaria aumenté ante la
legalizacion de operaciones en la compra de vivienda favorecida por la entrega de subsidios del
Gobierno y la dindmica del mercado inmobiliario para VIS en el Tolima.

De acuerdo con informacién sobre la financiacion de vivienda (FIVI) del DANE, durante el periodo
de andlisis se tramitaron 2.371 operaciones para la financiacion de vivienda, nimero superior a las
2.149 transacciones en igual lapso de 2023. El valor de los desembolsos totalizé 85.579 millones de
pesos a precios constantes de 2005, lo que representd una variacion real de 15,2 % (Gréafico 16). Del
total financiado, el 79,5 % se orient6 a vivienda nueva, con 2.006 negocios, de los cuales el 74,5 % se
concentré en el departamento del Tolima.

Grafico 16
Regién Centro. Desembolsos de crédito para vivienda
(nivel y variacién real anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En el segundo trimestre del afio, en la region Centro se autorizaron 13.900 operaciones de crédito para
el financiamiento de las actividades agropecuarias con recursos Finagro, nimero que correspondi6 al
14,0 % del pais. El total desembolsado se situé en 504,3 mil millones de pesos, cifra que significé un
aumento de 0,2 % frente al mismo periodo de 2023 (Grafico 17), variacién que contrasté con el
crecimiento registrado en el agregado nacional de 70,9 %.
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Similar al trimestre anterior, el 66,6 % de los recursos se orientaron para capital de trabajo, mientras
que para inversion se destind 28,6 %. Ahora bien, por tipo de productor, la mitad de los recursos se
canalizaron para grandes productores y el 30,0 % hacia pequefios productores. Asi mismo, el fondeo
de los recursos correspondié en mayor medida a cartera sustituta, seguido de redescontada.

Grafico 17

Region Centro. Desembolsos de créditos de Finagro
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Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Repdblica.

Por territorios, la variacion positiva de 0,2 % se explic6 en el aumento de 35,4 % en el departamento
del Huila, mientras en Tolima y Caqueta se registraron caidas por la menor entrega de recursos para
financiar las actividades agropecuarias y conexas. En el agregado regional los renglones productivos
que crecieron fueron arroz (15,3 %), seguido de cafia de azucar.

IX. Comercio exterior

Entre abril y junio de 2024, las exportaciones de la region Centro experimentaron un incremento anual
por segundo trimestre consecutivo. En particular, el valor de las exportaciones alcanzé un total de
243,4 millones de dolares FOB (Free On Board), que correspondié a un crecimiento de 31,9 % frente
al segundo trimestre del afio anterior (Gréfico 18).

Este desempeiio estuvo jalonado por los envios de café verde al exterior, que presentaron un aumento
anual de 37,6 % por mejores condiciones climaticas frente al mismo trimestre de 2023 (ver capitulo
Agropecuario), y constituyeron el producto de mayor relevancia regional, con una participacion de
82,4 % en el total exportado durante el periodo de andlisis. En el resto de las exportaciones, se
destacaron los envios de bombas para liquidos y de cacao, mientras que filetes de tilapia y
preparaciones alimenticias mostraron descenso.

Estados Unidos y Canad4, los principales destinos de las exportaciones, con una participacion de
40,4 % y 8,4 % respectivamente, mostraron aumento en las compras a la region, especialmente de
café. Ademads, las exportaciones a Venezuela contribuyeron en gran medida a este resultado y
evidenciaron una fuerte recuperacion, tras un periodo de limitadas relaciones comerciales con el pais
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vecino, donde se destac la demanda por bombas centrifugas, que un afio atrds no se enviaban a ese
mercado. De manera similar, Estonia se constituyd como un nuevo comprador de cacao y sus
derivados procedentes de la region Centro, en linea con la mayor demanda internacional por cacao y
el incremento de los precios, a raiz de la escasez de este producto por las afectaciones en las cosechas
en los principales paises productores.

Gréfico 18
Regi6n Centro. Valor de las exportaciones P
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiiblica.

Las importaciones también registraron un incremento anual, aunque con signos de desaceleracion. El
valor de las importaciones a la regién crecié 8,1 % correspondiente a 43,6 millones de délares CIF
(Cost, Insurance and Freight) (Grafico 19). Esta dindmica estuvo impulsada por las mayores compras
de bienes de consumo no duraderos como huevos fecundados para incubacién y leche y productos
lacteos, asi como de bienes duraderos, particularmente articulos de joyeria, y minerales como la
bentonita, utilizada como materia prima para la industria.

Estados Unidos y China continuaron como principales paises de origen de las importaciones. Sin
embargo, los que contribuyeron en mayor medida a este resultado fueron Chile, Vietnam y Estados
Unidos, en su orden. De Chile se recibi6 leche y productos lacteos, tableros de madera, despojos
comestibles para cerdos y manzanas frescas, bienes que un afio atrds la regién no importaba de este
pais. Por su parte, desde Vietnam llegaron principalmente fibras sintéticas, aunque también prendas y
complementos para vestir, aparatos eléctricos y tornillos. Finalmente, de los productos provenientes
de Estados Unidos se destacaron partes de bombas para liquidos, huevos para incubacion,
convertidores eléctricos y leche.
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Grafico 19
Regi6n Centro. Valor de las importaciones ?
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiiblica.

X. Mercado laboral

En el trimestre movil abril-junio de 2024 hubo resultados mixtos en las principales cifras del mercado
laboral de las tres ciudades capitales de la region Centro, segin la Gran Encuesta Integrada de Hogares
(GEIH) del DANE. En comparacion con igual periodo de un afio atrés, la cantidad de desempleados
tuvo una significativa caida, en parte por un ligero aumento de la ocupacién, y por una reduccién de
la fuerza de trabajo. Fue asi como la tasa de ocupacion (TO) aumento en Florencia y Neiva, la tasa de
desempleo (TD) descendié en Neiva e Ibagué y la tasa de informalidad (TI) solo cay6 en la capital
huilense (Cuadro 5).

Cuadro 5
Regién Centro. Indicadores del mercado laboral
Florencia Ibagué Neiva
Trimestre
TGP TO D T TGP TO D Tl TGP TO D Tl
| 65,1 55,3 15,0 62,4 57,0 48,4 15,2 50,2 61,7 54,3 12,0 52,1
Il 64,7 55,4 14,4 58,9 54,6 46,8 14,3 52,4 60,7 53,9 11,3 43,8
2022 n 638 547 143 59,7 53,9 44,1 18,1 49,1 584 51,5 11,9 473
IV 63,2 53,7 15,0 60,4 54,4 45,4 16,5 50,2 59,2 52,5 11,4 49,8
| 61,4 52,2 15,0 59,5 55,5 44,8 19,2 46,2 61,4 52,1 15,1 52,7
I 628 533 150 559 54,8 46,0 16,1 48,7 61,7 539 12,6 47,5
2023 61,3 53,1 13,4 54,4 53,9 46,3 14,1 45,9 60,1 52,3 13,0 49,5
IV 613 53,1 13,4 56,2 57,7 49,7 13,9 47,7 60,2 542 10,1 53,2
| 62,2 51,4 17,4 58,0 55,8 47,5 14,9 46,6 60,2 52,5 12,7 49,8
2024 Il 64,0 53,7 16,1 57,1 53,7 45,7 14,9 49,4 60,9 55,2 9,3 47,3

Nota: TGP: Tasa Global de Participacion (poblacién econémicamente activa / poblacién en edad de trabajar); TO: Tasa de Ocupacion (ocupados /
poblacién en edad de trabajar); TD: Tasa de desempleo (desempleados / poblacién econémicamente activa); Tl: Tasa de informalidad (informales /
ocupados).

Fuente: DANE - GEIH; célculos del Banco de la Repblica.
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En Ibagué, disminuy6 1,2 % la fuerza de trabajo (Grafico 20, panel A) ante un repunte de la
inactividad. Asi mismo, disminuy¢ la cantidad de personas desempleadas (-8,9 %), por lo que la TD
se ubico en 14,9 %, similar a la del trimestre previo pero inferior a la del segundo trimestre de 2023.
En cuanto a la poblacién ocupada, apenas aument6 0,3 %, llevando la TO a 45,7 %, la m4s baja de la
region. La mayor vinculaciéon de trabajadores al comercio y las actividades artisticas, de
entretenimiento y recreacion, fueron contrarrestadas por la expulsion de mano de obra de la
construccién, las actividades profesionales, cientificas y técnicas, y el transporte. A su vez, la
informalidad se elevo en la capital tolimense.

Grafico 20

Regi6n Centro. Mercado laboral
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Fuente: GEIH-DANE; calculos del Banco de la Repdblica.

Entretanto, Neiva reporto los resultados mas favorables de 1a region. Al igual que Ibagué, vio reducida
su fuerza de trabajo por mayor inactividad. No obstante, la demanda de trabajo crecié y el niimero de
ocupados aumentd 3,3 %, mientras que los desocupados cayeron de forma significativa (-26,8 %)
(Gréfico 20, panel C), lo que permitié que la TD disminuyera hasta ubicarse en 9,3 %, la mds baja de
la region y de la serie de informacién comparable (afio 2007).

La absorcién de mano de obra en la capital huilense provino de actividades variadas como transporte
y almacenamiento, sector agropecuario, construccion y alojamiento y servicios de comida. En
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contraste, hubo menor cantidad de trabajadores vinculados a administracién publica y defensa, y
actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion. Ademds, disminuyé la informalidad en
términos anuales, tanto en cantidad como en proporcion, siendo la TI de 47,3 %, la més baja de la
region.

Por el contrario, en Florencia aument6 la fuerza de trabajo (3,9 %) y aunque el sector productivo
incremento la demanda de mano de obra, no fue la suficiente para impedir un aumento de la cantidad
de desocupados, lo que llevé a que la TD ascendiera hasta 16,1 %, la més elevada de la regién. Los
ocupados crecieron 2,6 %, favorecidos por una mayor vinculacién en administraciéon publica,
actividades profesionales, cientificas y técnicas, y transporte y almacenamiento, que contrarrestaron
la menor ocupacién en actividades artisticas, de entretenimiento y recreacién, construccion, y
suministro de electricidad, gas y agua. No obstante, en el agregado de la ciudad fue superior el
crecimiento de trabajadores informales (4,8 %) (Grafico 20, panel D), por lo que la TI llegé a 57,1 %,
la mds alta entre las tres ciudades capitales.

XI. Precios

Al finalizar el primer semestre de 2024, la inflacién al consumidor en las ciudades capitales de la
regién Centro continué desacelerandose, pero a un ritmo mds lento. La variacién anual del Indice de
Precios al Consumidor (IPC) del DANE se ubic6 en 6,24 % para Neiva, 6,74 % en Ibagué y 6,76 %
en Florencia (Grafico 21), resultados ligeramente inferiores al agregado nacional (7,18 %).

Grafico 21

Regién Centro. Inflacion anual por ciudades
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Al interior de la canasta de bienes y servicios, se moder6 el incremento en el grupo de muebles y
articulos para el hogar, prendes de vestir y calzado, asi como en los servicios de informacion y
comunicacion. Sin embargo, no han cedido los precios en gastos relacionados a transporte, educaciéon
y servicios publicos, ademds con un leve repunte en la inflacién de alimentos ante choques transitorios
de oferta. Esto ultimo explicado por el menor abastecimiento de alimentos en Florencia (-16,7 %),
Ibagué (-11,3 %) y Neiva (-15,1 %) en el mes de junio, segun el boletin técnico del DANE.
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De acuerdo con lo anterior, la variacion en el indice de precios en Neiva para otras clasificaciones de
la canasta mostrd presion alcista en los precios en el grupo de alimentos primarios o perecederos
(Cuadro 6). Se destacaron incrementos en algunos bienes como papa, cebolla, tomate y frutas frescas.
Lo anterior, en linea con informacién de Sipsa del DANE, segtin el cual hubo menor abastecimiento
de frutas (mango, mora, aguacate) y tubérculos (papa) en la central Surabastos de Neiva. De otro lado,
los alimentos procesados que aumentaron su precio de forma mds notoria fueron chocolates, salsas,
pastas y dulces con sus derivados.

Cuadro 6
Neiva. Indicadores de inflacion al consumidor
(variacion anual)

Descripcién jun-23  sep-23  dic-23  mar-24  jun-24

Total 12,24 11,00 8,11 6,32 6,24
Sin Alimentos 11,95 10,95 935 7,55 584
Bienes sin alimentos ni regulados 14,69 10,51 6,63 1,70 0,14
Servicios sin alimentos ni regulados 7,95 7,88 7,22 584 4,58
Regulados 20,68 20,80 1922 20,02 16,47
Alimentos (incluye bebidas no alcohélicas) 13,37 11,20 349 1,70 7,81
Alimentos Primarios o perecederos 10,49 16,25 2,78 -3,85 19,44
Alimentos Procesados 14,39 9,38 587 3,83 3,85

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

El IPC de regulados continué desacelerando la variacion, no obstante, las mayores alzas se registraron
en combustible para vehiculos, tarifas de servicios publicos (suministro de agua, gas, electricidad y
alcantarillado) y los relacionados con educacién bésica.

XII. Otras variables econoOmicas

Remesas

En el segundo trimestre del afo, los ingresos por remesas de trabajadores a la region Centro alcanzaron
los 112,2 millones de ddlares, de acuerdo con la informacion de la Encuesta Trimestral de Remesas
del Banco de la Repiiblica, con un crecimiento anual de 13,5 % en comparacién con el mismo periodo
de 2023 (Gréfico 21). Esta cifra represent6 alrededor del 46,0 % del valor total recibido por concepto
de exportaciones en el mismo periodo.

Tolima fue el principal receptor de los ingresos con una participacion de 57,5 % y evidencié un
incremento 7,5 %. No obstante, Huila recibi6 el 35,1 % del total de remesas y contribuy6 en mayor
medida al desempefio, al registrar una variacion de 22,4 % frente al periodo abril-junio de 2023. El
resto de los recursos ingresé a Caquetd, departamento que registré la mayor variacién en la regién
(24,0 %). Por pais de origen, se incrementaron los montos percibidos desde Estados Unidos, Espafia
y Venezuela, a la vez que se observaron reduccién en Chile y Reino Unido.
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Por su parte, las remesas valoradas en moneda local” aumentaron tan solo 0,5 % por cuenta de la
apreciacion del peso colombiano en el dltimo afio, para un total de 400,3 miles de millones de pesos
enviados a la region.

Grafico 22
Region Centro. Ingresos de remesas
(nivel y variacion anual)
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Repdblica.

7 Equivalencia en pesos colombianos usando la TRM promedio trimestral.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdédmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




