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A partir de esta publicacién, se amplia el analisis de Bogota con el seguimiento de la actividad
econdémica de Cundinamarca. La conectividad existente entre la ciudad capital y los municipios
aledafios de la sabana hace necesario analizar estos dos territorios como una region. Al igual que para
Bogot4, el anélisis econdmico de Cundinamarca se realiza a partir de las estadisticas sectoriales del

Departamento Administrativo Nacional de Estadisticas (DANE) y las elaboradas por otras entidades
publicas y privadas.



Panorama econémico

Los indicadores econémicos de Bogotd y Cundinamarca sefalaron mayor actividad industrial y
comercial en el primer trimestre del afio. Las importaciones industriales se fortalecieron, mientras
las exportaciones de Cundinamarca mostraron dinamismo frente a las de Bogotd. La construccién
continué en proceso de ajuste en el segmento edificador y las obras civiles indicaron mayor
ejecucion. Para Bogotd, la tasa de desempleo aumentd y se mantuvo a niveles de dos digitos,
mientras la inflacion del consumidor registré descenso anual. Cundinamarca (incluye Bogotd) se
situ6 en el segundo lugar entre los departamentos con el ingreso mds alto por concepto de remesas.

Bogotd y Cundinamarca obtuvieron crecimientos industriales superiores al del nacional, pero
inferiores a los obtenidos por el Valle del Cauca, Atlantico, Risaralda y Cauca. La confianza de los
empresarios en la ciudad capital, mostré sefiales favorables sobre la situacién econémica y un mayor
balance positivo de la produccion para el proximo trimestre. En el mismo sentido, las ventas
minoristas mostraron repunte anual y la confianza de los comerciantes aumentd. Por el contrario, la
confianza de los consumidores capitalinos presentd deterioro. En cuanto a la actividad constructora,
el segmento edificador registro una caida fuerte. En particular, la contraccién en las areas residenciales
obedecio al menor lanzamiento de proyectos dada la amplia oferta disponible, en especial de estratos
altos. En los temas de movilidad de pasajeros por via terrestre y aérea, en ambos casos se registro gran
actividad.

En comercio exterior, las exportaciones de Bogota registraron un descenso anual importante, contrario
al dinamismo observado para Cundinamarca. Por su parte, las importaciones presentaron recuperacion
anual en ambos territorios. Las remesas internacionales recibidas por Cundinamarca, reportaron un
comportamiento favorable y el departamento se situd en el segundo lugar como mayor receptor luego
del Valle del Cauca.

En relacion con la tasa de desempleo, la de Bogota alcanz6é un aumento significativo y se situ6 por
encima la del total trece ciudades y areas metropolitanas. En contraste, la inflacion anual al
consumidor en la ciudad capital disminuyd, ubicandose por debajo de la inflacién nacional.



IIl. Industria

En Bogota y Cundinamarca, el crecimiento de la produccion industrial en términos reales registro
tasas superiores al 3% anual para el primer trimestre de 2019, segun las cifras de la Encuesta mensual
manufacturera con enfoque territorial (EMMET) del Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica (DANE) (Cuadro 1). EI aumento estuvo por encima del nacional (3,0%), pero por debajo
del obtenido en el Valle del Cauca, Atléntico, Risaralda y Cauca. En el caso de Bogota, el incremento
fue impulsado principalmente por el dinamismo de dos grandes industrias: alimentos y bebidas, y
vehiculos de transporte, carrocerias, autopartes y otro equipo de transporte. La contribucion de estas
ramas al crecimiento manufacturero fue 2,1 puntos porcentuales (p.p.) y 1,5 p.p. respectivamente. En
Cundinamarca, adicional a estas dos industrias, la de mayor contribucién fue la agrupacién de
sustancias y productos quimicos, farmacéuticos, de caucho y plastico. Por otra parte, los textiles y
confecciones registraron aportes negativos en ambos territorios.

Cuadro 1
Bogota y Cundinamarca: produccién real
(crecimiento anual y contribucion)

(porcentaje)
Bogotd | trimestre 2019p Cundinamarca | trimestre 2019p
Agrupacién industrial
Crecimiento  Contribucién Crecimiento Contribucién
TOTAL 3,3 3,3 3,5 3,5
Alimentos y bebidas 7,8 2,1 1,5 0,7
Textiles y confecciones -3,1 -0,3 -15,7 -0,2
Curtido de cuero y calzado 18,2 0,2 -13,8 -0,1
Madera y muebles 2,8 0,1 5,8 0,1
Papel e imprentas 3,8 0,2 n.d. n.d.
Sustancias y pr(/)dgctos quimicos, farmacéuticos, 12 0,4 54 13
de caucho y plastico
Minerales no metalicos -2,8 -0,1 1,7 0,2
Productos metélicos 1,0 0,0 5,0 0,1
Vehlculols de transporte, carrocerias, autopartes y 323 15 492 0,9
otro equipo de transporte
Resto de industria -0,9 -0,1 4,6 0,4

Nota. A partir de enero de 2019 el DANE reemplazo la Muestra Trimestral Manufacturera Regional por la Encuesta Mensual
Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET). Debido a este cambio no se cuenta con informacién histérica de la manufactura por
agrupacion industrial.

p: provisional.

n.d.: no disponible.

Fuente: DANE (EMMET); cdlculos del Banco de la Repblica.

En cuanto a la produccion de alimentos y bebidas, especialmente esta Gltima, estuvo jalonada por el
lanzamiento de nuevos productos. Por su parte, la produccion de vehiculos, autopartes y otros de
transporte, fue la agrupacion que mas crecio, tanto en Bogota como en Cundinamarca, debido a una
mayor demanda nacional y externa de vehiculos. EI comportamiento se asocié con el desarrollo de
nuevas lineas impulsadas con la modernizacion de la planta Zoficol (Zona Franca Industrial de
Colmotores) y la puesta en marcha de la fabricacion y el estampado de piezas para carrocerias. La
feria internacional del automovil de finales del afio pasado también habria contribuido a impulsar la
produccién, con la entrega de vehiculos durante el primer trimestre del afio en curso. Adicional, la
renovacion del parque automotor para el sistema de transporte masivo de pasajeros en Bogota,
dinamizo el ensamblaje de buses en las plantas ubicadas en la ciudad y en Cundinamarca.



Otros resultados favorables se registraron en Cundinamarca, con el crecimiento de la produccion en
la agrupacion de las sustancias y productos quimicos, relacionado con acumulacién de inventarios de
cosmeéticos y productos de tocador, y mayor demanda de nuevas lineas de produccion de jabones y
detergentes. Por otro lado, en Bogota se destaco el incremento en la produccion de curtido de cuero y
calzado explicado por mayores pedidos de juguetes caninos. Las variaciones positivas fueron
compensadas parcialmente por la caida en los textiles y confecciones con el fin de disminuir
inventarios.

Para Bogota, la evolucion del indice de confianza industrial (ICI) de Fedesarrollo, registré un repunte
anual en la percepcion de los industriales sobre la economia (Gréafico 1). El ICI al alza, se explicd en
el aumento de expectativas favorables sobre la situacion econémica y un mayor balance positivo de
la produccion para el préximo trimestre. Por otra parte, el nivel de existencias se redujo y el volumen
actual de pedidos registré mejoria a pesar de permanecer en niveles negativos.

Gréfico 1
Bogota: produccién real e indice de confianza industrial (ICI)
(crecimiento anual)

(porcentaje)
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Fuentes: DANE (MTMR yEMMET) y Fedesarrollo; calculos del Banco de la Republica.

1V. Servicios Pablicos!

Los indicadores de servicios publicos mostraron un deterioro generalizado en el primer trimestre del
afio. La demanda de energia en Bogota disminuyo en el trimestre de analisis frente a la observada en
el mismo periodo un afio atrds, de acuerdo con las cifras publicadas por el Sistema Unico de
Informacion de Servicios Publicos Domiciliarios (SUI) (Gréafico 2). EI comportamiento se explico en
la fuerte caida del consumo en el mercado regulado o residencial y a un consumo estable en el no
regulado. El mercado no regulado particip6 56,2% del consumo de energia de la ciudad, mientras el
43,8% restante correspondid al residencial. Por otro lado, el consumo de gas registré contraccién anual
en parte asociado a la menor instalacion de redes debido al ajuste en el segmento edificador.

! Dada la metodologia del DANE para el céalculo de la produccion de esta actividad, a partir de la demanda de dichos
servicios se utiliza el consumo como indicador de su comportamiento.
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Grifico 2

Bogota: consumo de energia, gas y de agua
(crecimiento anual del consumo de energfa en Gwh, de gas en m*
y de agua en cm’)

(porcentaje)

30,0

20,0

— l. A N Ne
00 |w\// ~N I ‘\

-10,0 |

20,0 -
mar-15 mar-16 mar-17 mar-18 mar-19

consumo de agua energfa gas

Fuente: EAAB y Sistema Unico de Informacién de Servicios P blicos Domiciliarios (SUI); calculos del Banco
de la Republica.

Por su parte, el consumo de agua en la capital registr6 una caida de 3,3% anual, segun las cifras de la
empresa de acueducto y alcantarillado de Bogota (EAAB). EI menor consumo durante el primer
trimestre del afio, se explicd en la disminucion registrada en el segmento residencial y la estabilidad
relativa en el no residencial. EI consumo de agua en la ciudad se encuentra distribuido en 80,9% para
el primer segmento y 19,1% para el segundo. Los estratos dos y tres, con la més alta participacion
dentro del consumo residencial (66,9%), presentaron la mayor correccion a la baja. Por su parte, en el
agregado del no residencial, el comportamiento obedecio al estancamiento en consumo industrial y la
caida en el comercial y oficial, contrarrestando el aumento en el consumo del segmento especial?.

V. Construccion

En la ciudad capital y Cundinamarca, las actividades de la construccion en el segmento edificador
disminuyeron en las &reas efectivamente construidas durante el primer trimestre de 2019. Las
edificaciones, en sus segmentos residencial y no residencial, registraron correccion a la baja luego de
la continua culminacién y entrega de obras de mayor impacto y del menor ritmo de iniciacion de
proyectos con grandes areas. En contraste, se registr6 mayor dinamismo en obras de ingenieria civil
para Bogota, enfocadas hacia la construccion, rehabilitacion y ampliacion de vias en la ciudad,
complementadas con la renovacion de las redes de acueducto y alcantarillado y zonas verdes
habilitadas para el esparcimiento. Los despachos de cemento se recuperaron y los de concreto para
obras civiles crecieron a buen ritmo, mientras las solicitudes de concreto para las edificaciones
mantuvieron la senda negativa observada desde periodos anteriores.

En relacion con las obras civiles al primer trimestre del afio, en Bogota continuaron registrando
dinamismo en ejecucidén, segun la informacion de pagos efectuados por el Instituto de Desarrollo
Urbano (IDU). En particular, con la construccion de vias y calles completas se presentaron avances
en obras sobre la Autopista Norte, la ampliacién de la calle 63 y construccion del puente vehicular

2 El servicio especial hace referencia al que se presta a las entidades sin animo de lucro.
7



atravesando la avenida Boyaca al noroccidente de la ciudad, la rehabilitacion de la avenida Rincon y
Tabor en la localidad de Suba, la ampliacion de La Sirena y San Antonio en Usaquén, y la construccion
de la nueva avenida Ferrocarril en Fontibon. Adicional, continuaron las obras de infraestructura para
peatones Y bicicletas en diferentes zonas de la ciudad. Entre otras obras con avances en su ejecucion
se encontrd Ia3 ampliacién y modernizacién de la planta de tratamiento de aguas residuales PTAR
Salitre Fase I1°.

Las areas efectivamente construidas en Bogota y Cundinamarca se contrajeron durante el primer
trimestre de 2019, de acuerdo con el censo de edificaciones (CEED) del DANE (Gréfico 3). El
segmento residencial, que representd 70% del total, continud cayendo y registro el nivel mas bajo de
los ultimos cinco afios. Esta tendencia en parte responde a las expectativas de los constructores sobre
la reduccion de la amplia oferta disponible, luego del auge observado en proyectos residenciales
especialmente para estratos altos en Bogota. Similar comportamiento tuvo el area no residencial, con
la culminacion de proyectos de gran envergadura en periodos anteriores y la menor iniciacion de obras
nuevas en el presente afo. En particular, entre las obras inauguradas, en Cundinamarca sobresalieron
la Clinica de Marly y la modernizacion de la Universidad de la Sabana en Chia. Para el trimestre de
analisis, se encontraron en estado avanzado de ejecucion en la ciudad capital, areas en hoteles Hilton
Corferias, en comercio El Edén, Nuestro Bogota y Paseo Villa del Rio, en oficinas Sigma y América
Centro Mundial de Negocios, y en hospitales el Centro de tratamiento e investigacién sobre el cancer.
Por otra parte, las areas paralizadas aumentaron tanto en la construccién de apartamentos como en
comercio, oficinas y hoteles.

Grafico 3
Bogota y Cundinamarca: area causada residencial y no residencial

(metros cuadrados y crecimiento anual)
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Nota: Cundinamarca incluye Soacha, Chia, Cajica, Cota, Facatativa, Funza, Fusagasuga, M osquera, M adrid, Sopo, Zipaquira y La Calera.
Fuente: DANE, Censo de Edificaciones.

El mercado de vivienda nueva presenté una fuerte caida durante el primer trimestre del afio, segun
cifras de Coordenada Urbana (el sistema de informacion georreferenciada de Camacol) (Gréfico 4).
En Bogota y en Cundinamarca, en el segmento de la vivienda de interés social (VIS), las ventas
cayeron mas del 20% anual y las de no VIS cerca del 16%. Parte de la contraccion VIS se explico por
un periodo base de comparacién relativamente alto durante el primer trimestre de 2018, cuando la
dindmica del mercado estuvo jalonada por proyectos con ventas superiores a las 500 unidades como
la Felicidad (al Occidente de Bogota) y la Prosperidad (en Madrid). Desde el segundo semestre del

8 https://ptarsalitre.com.co/
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afio anterior, la venta VIS en Bogota se ha mantenido estable, impulsada por el distrito con zonas
habilitadas para los constructores donde pueden desarrollar proyectos VIS de renovacion urbana (p.e.
Da Vinci y Torre Ventto en el centro de la ciudad). Los inversionistas son atraidos por este tipo de
vivienda, por su rentabilidad y velocidad para la venta y/o alquiler frente a residencias con mayores
areas, en especial de estratos altos. Por su parte, el segmento no VIS continudé con tendencia negativa,
comportamiento asociado de alguna manera a la innovacién en el mercado VIS. Segun la Galeria
Inmobiliaria, proyectos originalmente no VIS cambiaron a producto VIS.

Grafico 4
Bogotd y Cundinamarca: unidades vendidas VIS y no VIS

(unidades vendidas y crecimiento anual)

A. VIS B. No VIS
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Nota: Cundinamarca incluye Soacha, Chia, Cajica, Cota, Facatativa, Funza, Fusagasuga, Anapoima, M osquera, M adrid, Ricaurte, Sopo,
Tabio, Tenjo, Zipaquird, Tocancipa, La M esa, La Calera, Girardot, Apulo, Sibaté, Gachancipa, Villeta.
Fuente: Coordenada Urbana; célculos del Banco de la Republica.

Para Bogot4, en el primer trimestre de 2019, la variacion anual del indice de costos de la construccion
de vivienda (ICCV), se situd en 2,1%, ligeramente inferior al registrado en el mismo periodo del afio
anterior (Grafico 5). La evolucion del ICCV, se explico en el efecto combinado del aumento en costos
en la mano de obra similar al de un afio atrés y de la variacion de los de materiales de la construccién
corregidos a la baja, que compensaron el incremento de los costos de maquinaria y equipo.

Grifico 5
Bogota: inflacién anual de los costos de construccion de vivienda (ICCV)

(porcentaje)
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Fuente: DANE (ICCV); célculos del Banco de la Republica.



VI. Comercio y turismo

En general se observo un mejor despefio en las variables analizadas durante el primer trimestre del
afio, excepto en la confianza de los consumidores (Gréfico 6). Las ventas minoristas en Bogot4,
registraron un incremento de 3,4% real anual, segun los resultados de la encuesta mensual de comercio
al por menor y vehiculos (EMCM) del DANE. EI crecimiento fue 1,5pp superior al observado en el
mismo periodo un afio atras, pero se mantuvo por debajo del obtenido para el total nacional (4,8%).

La mejor evolucion del comercio para la ciudad, se relaciond con las nuevas estrategias de ventas en
los hipermercados y supermercados. Mediante el uso de plataformas digitales, estos canales de
comercializacion ofrecen mayores servicios para publicitar sus productos y fidelizar a los
consumidores. En el mismo contexto, el dinamismo de las ventas de equipos de informética se explico
en campafias promocionales a través de canales digitales. Por otra parte, la renovacion de la flota de
buses de transporte masivo en Bogota, mediante entregas parciales, jalonaron las ventas en equipo de
transporte.

El indice de confianza comercial (ICCO) global de Fedesarrollo, mostré un repunte frente al nivel
observado un afio atras (Gréfico 6.A.). La aceleracion del ICCO obedecié a mejores resultados sobre
la situacion econdémica actual de la empresa o negocio y a un mayor balance positivo de las
expectativas sobre la situacion econdmica para el proximo semestre. Por su parte, la confianza de los
consumidores capitalinos, medida con el indice de Confianza al Consumidor (ICC), registr6 deterioro
anual y una ligera mejoria frente al trimestre inmediatamente anterior (Gréfico 6.B.).

Gréfico 6

A. Bogota: ventas reales al por menor e indice de confianza  B. Bogota: ventas reales al por menor e indice de confianza
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Fuente: DANE (EM CM) y Fedesarrollo; célculos del Banco de la Republica.

La ocupacion hotelera para Bogota en el primer trimestre del afio, segun las cifras de la Asociacion
Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco), aumento y se ubico en 59,5% en promedio. Por su parte,
la tarifa promedio diaria se situd en 265,3 mil pesos, con un aumento de 4,1% anual (Gréfico 7).
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Grafico 7

Bogota: ocupacion hotelera y tarifa promedio
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Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Republica.

VII. Transporte

En los temas de movilidad de pasajeros por via terrestre y aérea, en ambos casos se registré un mayor
dinamismo. El Sistema Integrado de Transporte Publico (SITP) en Bogota, reporté 280,2 millones de
cifras de Transmilenio S.A. (Gréfico 8). El sistema
4% anual, mostrando recuperacion en el namero de
abordajes después de dos afios con caidas. ElI aumento fue jalonado por una mayor actividad en las
rutas troncales, con la puesta en marcha de TrasnMiCable en Ciudad Bolivar. Entre las veinte
localidades de la ciudad, ésta ocupa el quinto lugar con la més alta poblacion, precedida por Suba,
Kennedy, Engativa y Bosa. La utilizacion de los buses troncales aumento 4,1%, participando con mas
de la mitad del total de abordajes en el sistema, mientras la de los zonales no creci6. En el segundo
de la nueva flota de buses Transmilenio, articulados

abordajes en el primer trimestre del afio, segun las
masivo de transporte alcanzé un crecimiento de 2,

semestre del afio se espera la entrada en operacion
y biarticulados, en su mayoria a gas.

Grifico 8
Bogota: abordajes del SITP
(crecimiento anual y nivel)
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Fuente: Transmilenio S.A ; célculos del Banco de la Republica.
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Grafico 9
Bogota: transporte aéreo de pasajeros y carga salidos
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Por su parte, el nimero de pasajeros movilizados desde el Aeropuerto Internacional ElI Dorado,
aumentd 4,3% anual, segln las cifras reportadas por la Aeronautica Civil de Colombia (Aerocivil)*
(Gréfico 9). La mayor actividad fue jalonada por la operacion nacional, con dos terceras partes del
total, al presentar un crecimiento de 4,8% Yy recuperacion en relacion con el primer trimestre del afio
anterior. El movimiento de pasajeros a nivel internacional, presentd un aumento de 3,4% anual, con
desaceleracion frente al observado un afio atras. En cuanto a la carga movilizada desde el aeropuerto
en Bogota durante el primer trimestre, disminuy6 hacia destinos nacionales e internacionales.

VIII. Sistema financiero

Los recursos captados por las entidades financieras® en Bogota y Cundinamarca, totalizaron 302,7
billones de pesos® a marzo del afio en curso segun la Superintendencia Financiera de Colombia
(Grafico 10.A.). La ciudad capital concentr6 97,7% de las captaciones, mientras Cundinamarca
participd con el 2,3% restante. En conjunto, en términos reales’ las captaciones del sistema financiero
crecieron 2,1% anual, con un nivel similar al observado en el mismo periodo del afio anterior (Grafico
10.B.). Las captaciones mostraron recuperacion frente a los trimestres inmediatamente anteriores,
debido a un mejor desempefio de las modalidades diferentes a los certificados de deposito a término
(CDT). La captacion de los recursos en la forma de CDT no crecid para el trimestre de andlisis, en
contraste con las otras modalidades de captacién de mayor peso y con incrementos superiores a 2%
real anual.

Grafico 10
A. Bogotd y Cundinamarca: captaciones del sistema financiero® B. Crecimiento real principales captaciones
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! Cifras provisionales para marzo de 2019

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Republica.

4 Las cifras de la Aerocivil, incluyen la informacion reportada por las empresas aéreas, trafico de vuelos charter y tréafico
de aerotaxis. No incluye los pasajeros en transito, ni pasajeros en conexion.
S Las entidades financieras incluyen: los bancos comerciales, compariias de financiamiento, corporaciones financieras y
cooperativas financieras.
6 Cifras preliminares.
7 Los crecimientos reales se expresan en términos del IPC sin alimentos.
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Los depdsitos en cuenta corriente y las demas modalidades®, crecieron 7,0% y 5,5% real anual
respectivamente. Ambas modalidades registraron recuperacion anual y ganaron mayor representacion
en relacién con los otros conceptos de captacion. Por su parte, los depésitos de ahorro obtuvieron un
crecimiento moderado y mantuvieron relativamente estable su participacion. En cuanto a los CDT,
mantuvieron el primer lugar de preferencia en el fondeo de las captaciones, con 42,6% del total. El
monto captado en CDT a marzo de 2019, con un nivel histéricamente alto, se asocié a una mayor
estabilidad relativa en la postura monetaria.

En cuanto a la cartera bruta del sistema financiero, sumo 192,9 billones de pesos a marzo de 2019
para Bogota y Cundinamarca (Grafico 11.A.). La participacion de la ciudad capital fue 94,4% vy la de
Cundinamarca 5,6%. En términos reales, en conjunto registraron un crecimiento anual de 1,6%,
ligeramente inferior al observado un afio atras. La desaceleracion de la cartera a marzo, se explico en
la caida de los créditos y leasing comerciales, modalidad con la mayor participacion en la composicion
de la cartera (55,1%).

Esta disminucion fue compensada parcialmente con un mejor desemperfio de los créditos de vivienda
y de créditos y leasing de consumo, los cuales concentraron 43,3% de la cartera (Grafico 11.B.) Si
bien los créditos de vivienda mostraron menor ritmo de crecimiento anual, el obtenido a marzo fue
alto (4,7%). En ese contexto, mientras los créditos y leasing comerciales perdieron representatividad
(1,8pp), los créditos y leasing de consumo y los créditos de vivienda la aumentaron 1,4pp y 0,4pp
respectivamente. Por su parte, los microcréditos y otros créditos mantuvieron la tendencia negativa.

Grafico 11
A. Bogota y Cundinamarca: cartera bruta® B. Crecimiento real cartera bruta

(crecimiento anual)

(billones de
pesos
corrientes) 20,0 r
250

- 10,0 \\/\
150 | _\
50 \\
0,0 . . \_/XAXV/_SE_

-5,0

(porcentaje)

100

50

0
mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18 mar-19

-10,0 *~
mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18 mar-19

® Comercial+ microcrédito+empleados Consumo Vivienda Total Consumo Comercial*

! Cifras provisionales para marzo de 2019 * Comercial+microcrédito+empleados.
Nota: no incluye entidades financieras especiales (bancos de segundo piso) Nota: se utilizacomo deflactor el IPC sin alimentos.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia; célculos del Banco de la Republica.

8 Los otros depdsitos corresponden a los depositos simples, cuentas de ahorro especial, certificado de ahorro valor real,
cuenta centralizada, y titulos de inversion en circulacion.
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IX. Comercio exterior

En comercio exterior segun las cifras del DANE, en el trimestre de analisis las exportaciones de
Bogota registraron un descenso anual importante, contrario al mayor dinamismo observado en
Cundinamarca. Las exportaciones de los dos territorios concentraron una quinta parte del total
exportado por el pais. Por su parte, las importaciones reportaron recuperacion anual y concentraron
58,4% del total comprado al exterior.

Durante el primer trimestre de 2019, las exportaciones de Bogota y Cundinamarca (sin petroleo y sus
derivados) totalizaron un valor de US$ 1.126,9 millones (m). De enero a marzo, las exportaciones
crecieron 5,7% anual, impulsadas por el aumento en ventas externas de Cundinamarca compensando
la caida observada en Bogota (Grafico 12.A.). El incremento de las exportaciones se explico
principalmente por el rubro de las plantas vivas y productos de la floricultura, agrupacion con la més
alta representacion en el total exportado (Cuadro 2). En términos relativos, le siguieron los rubros de
combustibles minerales® y de vehiculos automoévilest?, con crecimientos anuales a dos digitos. Las
exportaciones de los tres rubros junto con las de aceites esenciales y resinoides!!, concentraron 52,6%
del total vendido al exterior por la region.

Grafico 12
Bogota y Cundinamarca: comercio exterior '
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

El crecimiento de las exportaciones de las plantas vivas y productos de la floricultura, en su mayoria
compuesto por las rosas frescas, demas flores y capullos frescos, y demas claveles, cortados para
ramos y adornos, se explico en gran medida por la celebracion del dia de San Valentin en los Estados
Unidos (EEUU). Los pedidos de flores hacia este pais crecieron 10,3% anual y concentraron 77,9%
del mercado. Hacia Japdn, Holanda, el Reino Unido, Canada y Rusia representaron 14,2% de las
ventas externas de flores. Las mayores exportaciones del rubro se despacharon desde Cundinamarca
(61,7%), y Bogota participé con el 38,3% restante. Por otra parte, Cundinamarca sobresalio en las

® Combustibles minerales, aceites minerales y productos de su destilacién; materias bituminosas; ceras minerales.
10'Vvehiculos automdviles, tractores, ciclos y demas vehiculos terrestres, sus partes y accesorios.
1 Aceites esenciales y resinoides; preparaciones de perfumeria, de tocador o de cosmética.
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exportaciones de los combustibles minerales, en particular, por los despachos de hullas bituminosas y
de coques y semicoques de hulla. Los principales destinos de los primeros fueron Brasil y Japon y, de
los segundos México y el Reino Unido.

Enrelacion con el rubro de vehiculos automdviles, tercero en importancia relativa en las exportaciones
de la region (Cuadro 2), mantuvo resultados positivos observados desde finales del afio 2017. El
crecimiento de las ventas externas de Bogota, fue impulsado por los despachos de vehiculos para el
transporte de personas'?, mientras que de Cundinamarca sobresalieron las ventas de vehiculos para el
transporte de mercancias. La composicion de las exportaciones del rubro, se distribuyeron entre 68,4%
despachadas desde Bogota y 31,6% desde Cundinamarca; el principal destino fue Ecuador.

Cuadro 2

Bogota y Cundinamarca: principales productos de exportacion
(crecimiento anual y participacion)

(porcentaje)
2019

Productos Nandina 2 digitos 2018 () Afo (p) Parfi;i(ﬁ);i;:ién

' I I IV 2018 '
Plantas vivas y productos de la floricultura 3,9 7,5 6,6 1,1 5,0 8,9 30,1
Combustibles minerales y aceites 152 748 103,1 452 553 15,4 10,6
Vehiculos automéviles tractor, ciclo y partes ~ 151,3 116,17 550 30,3 714 41,7 6,1
Aceites esenciales, perfumerfa y cosméticos 7,8 46 4,9 -4,6  -3,0 -3,2 5,8
Materias plasticas y sus manufacturas 14 121 56 22 2,3 0,4 4,6
Productos farmacéuticos -0,4 29 -104 -34 -32 -4,8 3,8
Méquinas, aparatos y material eléctrico 37,7 -8,7 -12,3 -5, -1,2 -7,4 3,7
Reactores nucleares y aparatos mecanicos -22,2 17,3 =57 0,7 -11,6 146 3,6
Café, té, yerba mate y especias -220 10,3 -25,5 -2,7 -16,8 -26,8 2,5
Frutos comestibles 36,0 136 23,1 18,8 23,8 3,1 2,4
Resto de exportaciones 68 106 145 46 9,2 3,0 26,9
Total 67 136 133 77 104 57 100,0

(p): cifras provisionales.
Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Repdblica.

Por otra parte, se registraron contracciones en las ventas externas de otros rubros con mayor
representacion, como en los aceites esenciales, productos farmacéuticos y café. En relacion con el
primero, la disminucion obedeci6 en gran parte a menores despachos de perfumes y aguas y de las
preparaciones de belleza, de maquillaje y cuidado de la piel. Por su parte, el comportamiento de los
productos farmacéuticos obedecid principalmente a la caida en ventas en medicamentos que contienen
otros antibioticos. En cuanto a las exportaciones de café, té, yerba mate y especias, con 86,1% del
rubro concentrado en cafeés sin tostar, la contraccion se explico en los menores despachos de este item
hacia los EEUU.

Por pais de destino, se observé un comportamiento favorable en exportaciones durante el primer
trimestre del afio con los principales socios comerciales, excepto con Brasil y Panama (Cuadro 3). Los
EEUU lideraron el grupo con la mas alta participacion, seguido de Ecuador y México. Los tres
concentraron el 55% de las ventas externas de Bogota y Cundinamarca. De estos paises, otros bienes
exportados durante el trimestre, fueron las placas, hojas y laminas de polimeros, manufacturas de
cuero natural o cuero regenerado, pafales para bebés, tejidos de punto ancho y vidrios de seguridad.

12 \ehiculos para el transporte de personas, con motor de émbolo (piston) alternativo, de encendido por chispa, de cilindrada superior
a 1.000 cm3, pero inferior o igual a 1.500 cm3, y de cilindrada inferior o igual a 1000 cm3.
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Hacia otros paises, como Per( se destacaron las ventas de malta, hacia Holanda y el Reino Unido
sobresalieron las exportaciones de uchuva y gulupa, y hacia Brasil, las bombonas, botellas, frascos,
envases tubulares y tarros, entre otros.

Cuadro 3
Bogota y Cundinamarca: principales paises de destino de las exportaciones
(crecimiento anual y participacion)

(porcentaje)
Paises 2018 (p) Afo 2019 (p) Participacion
[ I 1l IV 2018 [ 12019
Estados Unidos 0,8 2,4 6,0 8,4 4,1 4,5 33,3
Ecuador 40,4 416 221 83 259 15,1 13,5
México 272 555 1044 49,0 59,7 48,1 8,2
Perd 21,4 13,9 41 -173 3,7 1,5 5,4
Brasil 0,7 539 538 -11,5 20,7 -22,0 3,5
Japon 129 271 888 -10,1 153 19,7 3,1
Holanda 295 16 58 74 11,3 11,1 2,6
Reino Unido 84,4 80,3 -34,5 34,7 34,8 10,8 2,4
Chile 36 220 -81 268 872 3,6 2,3
Panamad 191 34 07 66 7,2 -6,5 2,2
Demas paises 1,5 -01 -08 80 15 2,0 23,51
Total 6,7 13,6 13,3 7,7 104 5,7 100,0

(p): cifras provisionales.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En relacion con las importaciones, totalizaron US$ 7.335,6 m para Bogotd y Cundinamarca en el
primer trimestre del afio, creciendo 15,4% anual (Gréafico 12.B.). El 85,8% de las importaciones fueron
absorbidas por Bogota y el 14,2% restante por Cundinamarca. Por uso o destino econémico, el
cincuenta por ciento de las compras externas fueron para la industria en materias primas, productos
intermedios y bienes de capital, con incrementos importantes desde el segundo trimestre del afio
anterior (Cuadro 4). Los rubros con recuperacion anual fueron los bienes de consumo duradero, los
combustibles, lubricantes y productos conexos, materiales de construccion y equipo de transporte. El
comportamiento del Gltimo se asocié con la modernizacion de los buses troncales de Transmilenio.

Cuadro 4

Bogota y Cundinamarca: importaciones segiin uso o destino econémico
(crecimiento anual en porcentaje)

CUODE' 2digitos 2018 (p) Afo 2019 (p) Participacion
| 1l 1l \% 2018 | 12019
0. Diversos -8,9 -2,7 -16,3 -0,3 -7,7 -8,0 0,0
I. Bienes de consumo no duraderos 53 15,3 3,4 7,3 7,6 1,7 13,2
1. Bienes de consumo duraderos -7,5 15,3 21,8 26,4 13,9 12,3 12,5
lIl. Combustibles, lubricantes y productos conexos -19,2 -6,3 -1,3 39,5 1,5 37,9 11,3
V. .Materlas primas y produccién interna para la 63 31 30,9 19,9 145 13,5 25
agricultura
V. Materias primas y produccién interna para la industria 1,3 25,9 21,8 18,1 16,7 10,6 26,4
VI. Materiales de construccion -2,4 25,8 24,0 19,7 16,4 26,0 2,7
VII. Bienes de capital para la agricultura -9,4 -6,2 -32,8 -2,2 -15,3 -33,6 0,1
VIII. Bienes de capital para la industria 4,5 14,3 6,6 12,6 9,6 14,9 23,7
IX. Equipo de transporte -14,9 16,5 -1,5 125,4 26,6 43,3 7,5
Total 2,1 15,7 11,3 24,1 12,3 15,4 100,0

(p): cifras provisionales.
! Clasificacion segtin uso o destino econémico (CUODE).
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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En el primer trimestre del afio en curso, los paises de origen de las importaciones con mayor
participacion y que concentraron 56,5% de total, fueron los EEUU, China y México (Cuadro 5). En
promedio, Bogota agrupd 87,6% de las importaciones provenientes de los tres paises. Para la ciudad
sobresalieron de los EEUU las compras en gasoils, gasolinas para motores de vehiculos automaviles
y maiz duro amarillo; de China, teléfonos moviles, méaquinas automaticas, aparatos de
telecomunicacion y sacos de viaje, y de México, aparatos receptores de television, los demas vehiculos
para el transporte de personas y de mercancias, aceites livianos y cerveza de malta. Para
Cundinamarca, del primer pais de origen con la mas alta participacion se destacaron las compras de
productos inmunolégicos dosificados, maquinas de sondeo o de perforacion, y leche y nata
concentradas. De China, las importaciones mas representativas fueron las maquinas automaticas para
tratamiento o procesamiento de datos, portatiles, y de Meéxico, los tractores de carretera para
semirremolques.

Cuadro 5
Bogota y Cundinamarca: principales paises de origen de las importaciones

(crecimiento anual y participacion)

(porcentaje)
Paises 2018 (p) Afo 2019 (p) Participacion
I Il 1] IV 2018 I 12019
Estados Unidos -15,9 3,7 9,0 26,5 5,0 20,8 24,7
China 79 220 183 239 183 20,7 22,7
México 24 212 140 13,6 13,0 8,0 9,1
Alemania 78 579 -73 571 269 43,2 5,9
Brasil 21,1 24,0 42,6 47,4 34,2 18,0 53
Japon 186 245 126 199 7,9 10,0 2,5
Espana 38 189 96 25 66 21,6 2,1
Canada -16,8 11,9 93 4,5 1,9 49,3 1,8
Argentina 24,8 43,5 30,4 350 335 186 1,7
Italia 92 21,3 204 -35 11,3 7,2 1,6
Demas paises 09 87 42 211 83 1,6 22,64
Total 21 157 11,3 241 123 154 100,0

(p): cifras provisionales.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

X. Mercado laboral

En el trimestre movil de enero-marzo de 2019, la tasa de desempleo (TD) en la ciudad capital se ubicd
en 13,4%, superior en 1,8 pp a la cifra observada en mismo periodo un afio atrés, segun la gran
encuesta integrada de hogares del DANE (Gréafico 13.A.). La TD para total 13 ciudades y areas
metropolitanas se situd en 12,7%, inferior en 0.7pp a la de Bogota. Al descontar el efecto estacional,
el resultado de la TD para la ciudad fue 11,9%. El nivel de la TD a dos digitos, se explicé en el fuerte
aumento anual de la oferta laboral, representada por la tasa global de participacion (TGP), frente al
estancamiento en la demanda, haciendo referencia a la tasa de ocupacion (TO) (Grafico 13.B.). El
comportamiento de la oferta laboral, obedecio a la disminucion de la poblacion econdmicamente
inactiva® y el incremento de la fuerza laboral** (3,2% anual).

13 Poblacién conformada por las personas en edad de trabajar que en la semana de referencia no participan en la produccion de bienes
y servicios porque no necesitan, no pueden o no estan interesadas en tener actividad remunerada.
14 Poblacién conformada por las personas en edad de trabajar que trabajan o estan buscando empleo.
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Grafico 13
Bogota: Indicadores laborales
(trimestre movil desestacionalizadas)
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Fuente: DANE (GEIH); célculos del Banco de la Republica.

En relacion con la poblacion ocupada en Bogota, en el trimestre mévil de enero a marzo del afio en
curso, se registro un aumento de 1,2% anual (Gréafico 14). El resultado se explico en el incremento del
namero de ocupados en las actividades econdmicas de mayor representacion en la generacion de
empleo en la ciudad: comercio, hoteles y restaurantes y los servicios comunales, sociales y personales.
Ambas actividades concentraron 52,0% de los trabajadores en Bogota. Asi mismo, las actividades de
la construccion y de intermediacion financiera, con crecimientos a dos digitos, impulsaron una mayor
tasa de ocupacidn en el trimestre de analisis. Por su parte, la industria y las actividades inmobiliarias,
empresariales y de alquiler presentaron contracciones, dindmica asociada con excesos de capacidad
productiva y la alta oferta disponible en el sector edificador en la ciudad, en particular en el sector
residencial. En mismo periodo de analisis, el segmento formal se situé en 61,0% del total de la
ocupacion en Bogota. El indicador de formalidad, similar al registrado en el tercer trimestre del afio
pasado, se ubico en el nivel historico mas alto observado para la capital.
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Grifico 14
Bogota: ocupados por rama de actividad
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XI. Precios

A partir de enero de 2019, entr6 en vigencia la nueva canasta familiar adoptada por el DANE (Base
diciembre 2018 = 100)!°. Los principales cambios metodoldgicos del nuevo IPC, fueron la
actualizacién de la estructura de ponderaciones, la incorporacion de nuevas ciudades, la innovacién
en la nomenclatura con la adopcion de la clasificacion de consumo individual por finalidad'®, y la
recomposicion de items entre subcanastas del IPC.

En la nueva canasta se observé que los servicios ganaron mayor importancia relativa frente a la del
tipo de gasto en bienes. Entre otros cambios, el grupo de las comidas fuera del hogar se excluyo de la
canasta del IPC de los alimentos y pas6 a formar parte de la division restaurantes y hoteles; las boletas
de fltbol, que hacian parte del rubro de servicios relacionados con la diversion, se excluyeron de la
nueva cesta familiar; se agruparon los servicios publicos sin transporte, junto con los arriendos
efectivo e imputado, en la division de alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles.

Con la informacién disponible segn la metodologia actualizada por el DANE, la inflacion anual al
consumidor en Bogota, se situd en 3,01% a marzo de 2019, con un descenso importante frente a la
cifra observada en el mismo periodo en el afio anterior (Gréafico 15). La inflacidn de la capital, medida
como la variacion anual del indice de precios al consumidor (IPC), fue inferior en 0,20pp a la nacional
(3,21%).

15 para una mayor comprension sobre los principales cambios en la metodologia de célculo del IPC, ver el Informe sobre
Inflacion de diciembre de 2018, Recuadro 2: “La nueva canasta familiar y sus implicaciones”.

16 Las nomenclaturas del IPC, pasaron de la clasificacion tradicional de nueve grupos de gasto, a la clasificacion de
consumo individual por finalidad (Coicop, por su sigla en inglés — 1998).
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Grafico 15
Bogota: Inflacion anual
(Base diciembre 2018=100)
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Fuente: DANE (www.dane.gov.co)

En lo corrido del afio a marzo de 2019, la inflacién para Bogota registrd una cifra de 1,53% (Cuadro
6). Por clases de gasto en servicios, la mayor presion al alza sobre la inflacién en la capital, se observo
en educacion, donde sobresalieron los incrementos en los servicios en educacion secundaria y en las
inscripciones y matriculas en carreras técnicas, tecnoldgicas y universitarias. Los aumentos se
asociaron a la indexacién de precios de inicio de afio, aunque con menor intensidad debido a los
resultados favorables sobre la inflacion al cierre de 2018. En el mismo contexto, se destacaron las
alzas en la division de los bienes y servicios diversos, en items como: guarderias, salacunas, cuidado
de nifios fuera del hogar y servicios de adopcidn; seguros médicos, de accidentes y medicina
prepagada; y, en la cuota moderadora de EPS. En salud, se registraron aumentos importantes en
consulta médica general con médico particular y en los servicios para particulares en centros de
rayos_X.

Cuadro 6
Bogota: indicadores de inflacion al consumidor. Marzo 2019
(Base diciembre 2018=100)

Variacion
ano
Descripcién por division de gasto corrido

Total 1,53
Alimentos y bebidas no alcohélicas 2,85
Bebidas alcohélicas y tabaco 2,56
Prendas de vestir y calzado -0,13
Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles 0,80
Muebles, articulos para el hogar y conservacién ordinaria de la vivienda 1,44
Salud 1,04
Transporte 1,23
Informacién y comunicacién 1,15
Recreacién y cultura 0,66
Educacion 4,07
Restaurantes y hoteles 1,95
Bienes y servicios diversos 2,03

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica - DANE
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Contrario a este comportamiento, la division de alojamiento, agua, electricidad, gas y otros
combustibles, ejercio menor presion al alza sobre la inflacion en la capital. En 2018 las tarifas de
energia eléctricay las de acueducto, alcantarillado y aseo, habian liderado las presiones inflacionarias.
En cuanto al tipo de gasto en recreacion y cultura, se observé un menor ritmo de crecimiento en
precios al primer trimestre del afio. Es importante anotar que el rubro futbol se excluyé de la nueva
canasta, con lo cual esta fuente de volatilidad en la inflacion desaparece!’. Con la nueva cesta, se
reducen los efectos ocasionados por el futbol sobre la inflacién.

En cuanto al gasto por tipo de bienes, en la division de bebidas alcohdlicas y tabaco, a marzo del afio
en curso se observod aceleracion en precios del aguardiente y en los cigarrillos, tabaco y derivados. De
la misma forma, la variacién corrida del IPC de los alimentos y bebidas no alcohdlicas, presento
presiones alcistas en lo corrido a marzo, en gran parte por aumentos en las cotizaciones de alimentos
perecederos como las frutas frescas, la cebolla y las papas, y en alimentos procesados como la carne
de res y derivados, carne de ave, leche, pan, el arroz y quesos y productos afines, entre otros.

XIl. Otras variables econoOmicas

Las remesas recibidas por Cundinamarca (incluye Bogota) para el primer trimestre del afio, totalizaron
US$ 264,8 m y crecieron 11,9% anual, segun las estadisticas del Banco de la Republica (Gréfico 16).
El departamento se situ6 en segundo lugar entre los mayores receptores de remesas, antecedido por el
Valle del Cauca. Por pais de origen, las remesas principalmente fueron enviadas desde los EEUU
(48%), seguido de Espafia (10,7%), Chile (4,4%) y el Reino Unido (1,3%).

Grafico 16
Cundinamarca. Remesas Internacionales”"
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica; Célculos Banco de la Republica

17 Al respecto ver Caicedo, Edgar y Salazar, Andrea (2018), “el futbol en la inflacion”. Informe sobre inflacion, junio de
2018. Banco de la Republica, Bogota, Colombia.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co
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