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PANORAMA ECONOMICO

El primer semestre de 2012 cerr6é con un balance econémico variado para
la regién Suroriente, si se compara con igual periodo del ano anterior, con
resultados positivos en actividades relacionadas con produccién de
petréleo, operaciones activas y pasivas del sistema financiero, crédito
agropecuario y comercio de vehiculos y descensos en construccion,
mercado inmobiliario y exportaciones, excluyendo petrdleo y sus derivados.

Los créditos otorgados por Finagro a los productores agropecuarios de la region
Suroriente, durante el primer semestre de 2012, crecieron de manera notoria Si se
compara con igual periodo del afio anterior, especialmente en el departamento del
Meta que registré un aumento de 34,1%, mientras en Casanare fue de 17,5%.

La produccion de petroleo del Meta superd en promedio los 455 miles de barriles,
logrando una participacién del 48,7% en el total nacional, gracias al importante
aporte del campo Rubiales, cuyo promedio en el primer semestre de 2012 alcanz6 los
171 miles de barriles. En Casanare, el promedio se ubico en algo mas de 169 miles
de barriles, que representd avanzar por encima del 12,0% respecto al primer semestre
de 2011.

Como contraste a lo anterior, el valor de las exportaciones de la regidn Suroriente en
el periodo enero — junio de 2012, excluyendo petréleo y sus derivados, fue
considerablemente inferior en 62,3% al total alcanzado en igual periodo del afio
anterior, especialmente por la notoria baja en las ventas externas del Meta.

En el sector de la construccion, los departamentos del Meta y Casanare no fueron
ajenos a los resultados en el plano nacional, al sefialar un notorio decrecimiento en el
area aprobada en el primer semestre de 2012, especialmente en el segmento de
vivienda.

Las ventas de vehiculos nuevos registrados para Villavicencio, mostraron un
incremento de 8,2% en el periodo de comparacion, con un marcado dinamismo de la
linea de vehiculos de uso preferentemente familiar (automoviles), seguido de lejos
por los utilitarios y las pick up. Tal panorama positivo se podria deducir de la suma
de varios factores, entre ellos, disminuciéon de precios, estrategias de mercadeo,
promociones especiales, entre otras.

Finalmente, el saldo de las captaciones del sistema financiero consolidado para la
region Suroriente a junio de 2012 logro un crecimiento anual de 21,4%, siendo
especialmente relevante el comportamiento de los depdsitos de ahorro y en cuenta
corriente, mientras el saldo de cartera fue superior en 26,2%, apalancado por los
aumentos de los saldos de las carteras comercial y de consumo.




I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR
AGROPECUARIO (FINAGRO)

El monto de los créditos otorgados para el fomento del sector agropecuario presentd
un buen incremento interanual en el plano nacional. Efectivamente, en el primer
semestre de 2012 Finagro otorgd recursos por $2.869 miles de millones (mm), monto
que significd un crecimiento de 28,8% respecto a igual periodo de 2011 y acreditd
una franca recuperacion del indicador si se compara con igual periodo de los dos afios
anteriores.  Los montos aprobados en los principales siete departamentos
constituyeron el 55,0% del valor total aprobado, Antioquia continud siendo el de

mayor asignacion con el 13,2%, sequido de Valle

(8,6%), Tolima (8,2%), Santander (7,8%), Bogota
créditos otorgados a los = D.C. (6,8%), Cundinamarca (5,4%), y Meta

productores agropecuarios de la region | (5,0%).

Suroriente totalizaron $240,4 mm,

siendo el Meta, el que mayores En efecto, los créditos otorgados a los productores
recursos recibi6 al cifrar $142,7 mm. agropecuarios de la region Suroriente! alcanzaron

un total de $240,4 mm, valor que significo el

8,4% del total nacional. Al interior de la region,
el Meta se constituyd en el departamento que mayores recursos recibio al cifrar
$142,7 mm, equivalente a 59,3% del total regional, que significd una tasa de
crecimiento anual de 34,1%. Dicho monto otorgado en representacion fue mayor al
de la misma fecha de un afio atras en 7,0 puntos porcentuales (pp) y su distribucion
correspondid en un 49,9% a recursos de redescuento e igual porcentaje a través de
operaciones de sustitutos, en tanto que por beneficiario, el 89,4% del monto total
aprobado correspondid a créditos individuales para otros productores, los cuales se
destinaron especificamente para actividades de siembras, 18,6%, compra de animales,
15,5% y produccion, 13,1%, constituyéndose como las lineas mas importantes.

Casanare absorbi6 el 32,5% de los recursos de fomento regional, al obtener $78 mm,
cifra superior en 17,5% al monto otorgado en igual periodo de 2011, aunque el
crecimiento se desacelerd respecto al obtenido en igual periodo de 2011. El 58,2% de
los recursos se asignaron a través del mecanismo de redescuento y por tipo de
beneficiario, el 93,7% del monto total fue aprobado a otros productores quienes
adelantaron entre otros, proyectos de siembras, 23,6%, compra de animales, 21,9% y
produccion, 13,8%.

Por su parte, el departamento del Vichada redujo a junio de 2012, a casi la mitad el
gran avance que mostro en igual periodo de 2011, al aprobarse $15 mm, respecto de
los $26 mm, con una disminucién interanual de 45,1% en la asignacién de recursos

'Comprende los departamentos del Meta, Casanare, Amazonas, Guainia, Guaviare, Vaupés y Vichada.
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para el agro. En esta jurisdiccion, prevalecio la cartera con modalidad sustituta por
encima de la linea de redescuento, acopiando en el periodo en estudio el 64,5% del
total departamental. Finagro aprobé el 95,0% de los créditos a otros productores,
quienes destinaron el 64,1% a la actividad de siembras, equivalente a $9 mm.

Gréfico 1
Colombia. Departamentos con mayor crédito otorgado por Finagro
Enero a junio 2012
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Fuente: Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro). Célculos Centro Regional
de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

Como contraste, el departamento de Guaviare logré una importante evolucion, al
incrementar el monto de recursos aprobados en 70,4% comparado con igual semestre
de 2011, luego de obtener recursos orientados al sector agropecuario de $5 mm. De
este monto, el 95,4% se realizO con operaciones de redescuento y orientando la
mayoria de recursos a otros productores, los cuales dirigieron gran parte a la compra
de animales.




Por ultimo, los departamentos de Amazonas, Guainia y Vaupés calificaron con
escasos recursos para fomento del sector, sefialando resultados no favorables. Tanto
en Amazonas como en Guainia se registraron caidas anuales importantes del orden de
93,8% y 77,8% respectivamente, al igual que en Vaupés donde se registrd un
retroceso aunque menos pronunciado de 8,5%. Tanto en Guainia como en Vaupés a
mas de que la totalidad de los recursos correspondieron a operaciones de redescuento,
el universo de los créditos fue entregado a pequefios cultivadores, mientras que en
Amazonas a partir de este afio calificaron otros productores, cuya Unica linea de
inversion fue maquinaria y equipo, mientras los pequefios, usaron los recursos para
infraestructura.

Il. MINERIA

PETROLEO

Con base en la informacion suministrada por la Direccion de Hidrocarburos del
Ministerio de Minas y Energia, el promedio diario de produccion de petroleo en
Colombia para el primer semestre de 2012 fue de 935.567 barriles por dia calendario
(bpdc), lo que evidencié un aumento del 4,7% respecto de los 893.737 bpdc de igual
periodo de 2011. Cabe sefialar, que en él solo mes de junio de 2012, la produccion
total del pais alcanz6 los 934.849 bpdc, en tanto que en igual mes del afio anterior fue
de 939.286 bpdc.

La produccion del Meta alcanzé en promedio durante el semestre enero — junio de
2012, un total de 455.341 bpdc, que a su vez le significd una participacion de 48,7%
sobre el total nacional, continuando a la vanguardia y muy distante de los demas
departamentos productores, en tanto que para
el mes de junio contabiliz6 457.820 bpdc, que
Para destacar en el departamento del | |0 Gionifics un alza de 2,2% respecto de los
Meta, el gran aporte del campo Rubiales, | 447948 bpdc de igual mes del afio anterior.
ubicado en el municipio de Puerto Gaitan, = Para destacar en este departamento, el gran
cuyo promedio en el primer semestre de @ aporte del campo Rubiales, ubicado en el
2012 fue de 171 miles bpdc. municipio de Puerto Gaitan, cuyo promedio en
el primer semestre de 2012 fue de 171 miles
bpdc, superando los 157 miles bpdc de igual
periodo de 2011. A esto se sumd la produccion promedio de Castilla (63.155 bpdc),
Castilla Norte (47.581 bpdc), Quifa (43.154 bpdc) y Chichimene (36.677 bpdc), que

siguen ocupando los primeros lugares del escalafon nacional.

En Casanare, el promedio segun la fuente estadistica del primer semestre de 2012 se
ubico en 169.354 bpdc, mas de 12,0% de lo promediado en igual periodo de 2011,
cuando alcanz6 los 150 miles bpdc, mientras en el comparativo del ultimo mes del
semestre, la produccion de este departamento pas6 de 154.963 bpdc en junio de 2011




a 165.855 en igual mes de 2012, aunque los mayores volumenes durante el semestre
se dieron en los meses de enero, febrero y abril.

Entre los campos mas importantes ubicados en este departamento, se encuentran:
Rancho Hermoso, con un promedio semestral de 24.139 bpdc, Florefia (14.250 bpdc),
Pauto Sur Piedemonte (13.091 bpdc), Cupiagua (12.871 bpdc), Kona (9.680 bpdc) y
Cusiana (8.267 bpdc).

Finalmente, el departamento de Vichada registra al culminar el primer semestre de
2012, un promedio de 170 bpdc del campo Garzas Doradas, ubicado en jurisdiccion
del municipio de Santa Rosalia y explotado por la empresa New Granada Energy Co.,
pero que ha tenido un comportamiento irregular, tendiendo a la baja.

Gréfico 2
Nacional, Meta y Casanare. Produccion de petroleo
Enero 2009 a junio 2012
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Villavicencio. Banco de la Reptublica.

REGALIAS

Las regalias giradas por la ANH, entre enero y junio de 2012° a departamentos,
municipios, puertos de carga, y otros beneficiarios del pais por produccion de
hidrocarburos, sumaron $1,8 billones®, guarismo considerablemente inferior a los

?Lo girado entre enero y junio de 2012 por concepto de regalias petroleras corresponde tnicamente a la
liquidacion de noviembre y diciembre de 2011, sumada al ajuste cuarto trimestre del mismo afio, los
rendimientos financieros acumulados y las regalias causadas a diciembre de 2011, giradas en junio de
2012.

% La distribucién de las regalias a partir de 2012 no se realizara Gnicamente en los municipios y
departamentos productores, segun la reforma a los articulos 360 y 361 de la constitucion colombiana, a
partir del acto legislativo No.5 de 2011.




$3,2 billones liquidados en el acumulado de los mismos seis meses del afo
precedente, que se podria explicar en cierta medida por la demora en la entrada en
operacion de los Organos Colegiados de Administracion y Decision (Ocad),
organismos encargados de definir los proyectos de inversién que se financiaran con
recursos del nuevo Sistema General de Regalias.

Meta - Casanare. Evolucion de las regalias giradas por explotacion de
hidrocarburos
Enero a junio 2008 - 2012
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Fuente: Agencia Nacional de Hidrocarburos. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos,

Villavicencio. Banco de la Republica.

En el caso del Meta las regalias recibidas por este concepto presentaron una
importante disminucion interanual de 52,4%, al pasar de $594 miles de millones
(mm), en los seis meses considerados de 2011, a $283 mm en igual periodo de la
actual vigencia. En la situacion descrita, la administracion central departamental
percibi6 el 70,5% de los recursos girados a esta entidad territorial, al recaudar $199
mm y, en el contexto municipal, las primeras localidades favorecidas fueron Puerto
Gaitan, a la que le asignaron $25 mm (9,0%), Villavicencio, con $18 mm (6,5%),
Castilla La Nueva y Acacias, que superaron los $7 mm y Cabuyaro, que se aproximé
a $5 mm. Al resto de localidades del departamento les fueron consignados giros en
un rango que se ubico entre $729 y 1.731 millones, a través del sistema de
escalonamiento o redistribucién de estos recursos entre los entes territoriales
municipales que no son petroleros*, el cual fue reglamentado en el pais desde finales
de 2010.

* El articulo 53 de la Ley 141 de 1994 (Ley de Regalias) establece los limites a las participaciones en
las regalias y compensaciones provenientes del transporte de hidrocarburos, o de sus derivados, por los
puertos maritimos y fluviales, y sefiala que cuando el transporte de hidrocarburos o de sus derivados
por un puerto maritimo o fluvial sea superior a los 200.000 barriles promedio mensual diario, se
aplicaré el escalonamiento.




Por otra parte, al Casanare le fueron colocados en los seis meses transcurridos, por
concepto de regalias petroleras, $248 mm, 24,5% menos que los registrados a la
misma fecha de un afio atras, siendo algo mas moderado el grado de reduccion entre
los dos periodos comparados. EI hecho de que la disminucién registrada no hubiera

Meta, Casanare y Arauca, fueron las
regiones del pais que durante el periodo
analizado lograron la mayor concentracion
de recursos derivados de regalias por
explotacion de hidrocarburos, representando
a junio de 2012 el 35,9% del total nacional.

sido mayor es destacable si se tiene en
cuenta el descenso observado en la
produccién de grandes yacimientos en esta
region. Especificamente, la administracion
central de este departamento absorbié una
fraccion similar a la del Meta (71,1%), en
tanto que el ente municipal méas beneficiado
en cuanto a la distribucion de estos recursos
siguié siendo Aguazul, con $19 mm, que

significaron el 7,5% del total; no obstante,

esta localidad ha perdido relevancia en el
contexto departamental, puesto que su participacion ascendia a mas de 15,0%. Entre
las demas, cabe sefialar el peso de Yopal (5,7%) y Tauramena (5,7%), con guarismos
superiores a $14 mm, seguidos a distancia por Orocue, $7 mm y Mani, $4 mm.
Finalmente, con una cuantia algo inferior a la tUltima mencionada prosiguieron Pore,
Paz de Ariporo y Trinidad.

Grafico 4
Meta - Casanare. Participacion en los giros de regalias por produccion de hidrocarburos
Enero a junio 2012
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! Comprende los municipios de Puerto Lopez, San Martin, Barranca de Upia, Guamal, Vista Hermosa, La Macarena,
Cubarral, Cumaral, El Calvario, El Castillo, El Dorado. Fuente de Oro, Granada, Mapiripan, Mesetas, La Uribe, Lejanias,

Puerto Concordia, Puerto Lleras, Puerto Rico, Restrepo, San Carlos de Guaroa, San Juan de Arama y San Juanito.
* Comprende los municipios de Trinidad, Paz de Ariporo, Mani, Nunchia, Monterrey, Pore y Villanueva

Fuente: ANH. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

Adicionalmente, el Vichada, que apenas comenzo a recibir regalias por este concepto
desde la pasada vigencia, percibi6 entre enero y junio del presente afio $134 millones,
de los cuales, $84 millones recayeron en el gobierno central departamental y $51
millones, en el municipio de Santa Rosalia. Dicha suma, que en el plano nacional




unicamente supero la consignada a Magdalena, fue inferior en 9,6% a la recaudada en
igual lapso de 2011.

En todo caso, Meta y Casanare, junto con Arauca, fueron las regiones del pais que
durante el periodo analizado lograron la mayor concentracion de recursos derivados
de regalias por explotacion de hidrocarburos. A la fecha observada, recogieron entre
ellos $639 mm, 35,9% del total nacional, mientras que siguieron en su orden, los
departamentos de Santander, que durante el periodo analizado recibié $67 mm, Huila
($62 mm), La Guajira ($44 mm) y Bolivar ($38 mm). Entre los otros beneficiarios,
aungue también se ha visto cierta reduccion en el giro de recursos, respecto al pasado
semestre, sigue siendo notoria la participacion de los giros a destinos como el Fondo
Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales (Fonpet), que recibié $288 mm,
y el Fondo Nacional de Regalias, $258 mm.

IV. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES®

Con base en la informacion estadistica del DANE — DIAN, durante el primer
semestre de 2012, las exportaciones colombianas cifraron US$30.368,4 millones,
monto superior en 11,7% si se compara con igual periodo del afio anterior. Del total
de las exportaciones declaradas en el semestre de estudio, los combustibles y
productos de industrias extractivas representaron el 67,2%, las manufacturas, 16,6%,
los productos agropecuarios, alimentos y bebidas, 11,0% y el restante 5,3% lo
constituyeron otros sectores. Por paises, en los seis primeros meses de 2012, las
exportaciones a Estados Unidos crecieron en 11,6%, a Espafia, 256,8% y las de China
en 66,5%, explicable por las mayores ventas de aceites crudos de petrleo o de
mineral bituminoso.

Entre tanto, las operaciones declaradas por seis de los siete departamentos ubicados
en la regién Suroriente® sefial6 para el periodo enero - junio, un monto de
exportaciones excluyendo petréleo y sus derivados, de US$2.559 miles,
considerablemente inferior en 62,3% al total alcanzado en igual periodo del afio
anterior, siendo significativa la disminucion de 82,2% de las ventas externas del
departamento del Meta, explicable en gran medida porque en el semestre en

> Teniendo en cuenta el cambio en la estructura y dindmica de las exportaciones colombianas, el
Comité Interinstitucional de Estadisticas de Comercio Exterior de Bienes, conformado por el DANE,
Banco de la Republica, DIAN y Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, y como entidades
invitadas el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, y Analdex, se acordé eliminar de la estructura
general del boletin, a partir de los resultados del mes de enero de 2012, la agregacion de las
exportaciones en tradicionales y no tradicionales, e implementar en su lugar la de grupos de productos
definidos por la Organizacion Mundial de Comercio (OMC), basada en la Clasificacién Uniforme del
Comercio Internacional (CUCI Rev.3).

® La informacion del DANE - DIAN, correspondiente a la publicacion de agosto 9 de 2012, no muestra
registro alguno para el departamento de Guaviare.
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referencia no tuvo movimiento el rubro de “elaboracion de frutas, legumbres,
hortalizas, aceites y grasa”, que en esencia corresponde a exportaciones de aceite de
palma.

Region Suroriente. Participacion de las exportaciones® excluyendo
petréleo y sus derivados, segiin de partamentos

Enero a junio 2012
Met?_ Casanare
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Fuente: DANE - DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Villavicencio.
Banco de la Republica.

Para destacar los avances de Vichada y Guainia, cuyas exportaciones aumentaron en
90,7% y 94,3%, debido al aumento en las ventas del rubro “extraccion de minerales
metaliferos no ferrosos, excepto los minerales de uranio y torio”, en tanto que los
demés departamentos que conforman esta region presentaron montos poco
significativos.

IMPORTACIONES’

Durante el primer semestre de 2012, las importaciones del pais alcanzaron un monto
de US$28.818,4 millones CIF, lo que representd un crecimiento de 11,4% frente a
igual periodo de 2011. El total de compras realizadas en el exterior, las manufacturas
representaron el 76,8%, los combustibles y productos de industrias extractivas,
12,6%, productos agropecuarios, alimentos y bebidas, 10,5% y el restante 0,2%
correspondio a otros sectores.

Para destacar el importante aumento de las compras originarias de China que pasaron
de US$3.470,6 millones en el primer semestre de 2011 a US$4.369,2 millones en

" Valoradas a precios CIF, segun clasificacién Cl1U. Rev. 3 a 3 digitos.
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igual periodo de 2012, explicado en parte, por mayores compras de aparatos y
material eléctrico y calderas, méquinas y partes.

Cabe sefalar, que del valor total importado, el 46,5% se concentrd en Bogota D.C., el
11,8% en Antioquia, 10,5% en Cundinamarca, 8,6% en Valle del Cauca, 6,7% en
Bolivar y el restante 15,9% en los deméas departamentos.

Meta - Casanare. Total importaciones
Enero a junio 2007" - 2012°
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Fuente: DANE - DIAN. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco
de la Republica.

En la region Suroriental, el total de importaciones al culminar el primer semestre de
2012 alcanz6 los US$332.489 miles, superior en 50,8% a la cifra registrada en igual
periodo de 2011, resultado que se atribuyd en gran parte, al aumento del 158,4% en
las compras realizadas por el departamento del Meta, las cuales ascendieron a
US$178.508 miles, sustentadas en gran parte a la compra de productos para la
refinacion del petrdleo, procedentes de Islas Bahamas, Estados Unidos y Puerto Rico,
asi como maquinaria y equipo de Estados Unidos y elementos para la extraccion de
petréleo crudo y gas natural, entre los principales.

Por su parte, Casanare alcanzé un monto similar al del primer semestre de 2011,
valorado en US$151.967 miles, que significo una variacion de 1,1%, en donde
sobresalieron los productos metalirgicos basicos procedentes de Estados Unidos,
ademas de maquinaria y equipo comprada a Camerun, lItalia, Panama y Estados
Unidos.

En Amazonas, el valor de compras fue muy bajo de tan solo US$1.506 miles, aunque
con un incremento considerable respecto a igual periodo del afio anterior, y
representado en varios renglones, como fabricacion de sustancias y productos
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quimicos, productos minerales no metalicos, maquinaria y equipo, aparatos de radio,
television y comunicaciones, entre otros, traidos desde Espafia, Panama y Estados
Unidos, entre los principales.

V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

AREA APROBADA

En lo corrido del afio hasta junio de 2012, el area total aprobada para construccién en
77 municipios del pais fue de 9.596.995 metros cuadrados (m2), registrando una caida
del 24,7% respecto al primer semestre de 2011,

Los departamentos de Meta y Casanare
no fueron ajenos a los resultados en el
plano nacional y también sefialaron un
notorio decrecimiento del area aprobada
en el primer semestre de 2012.

situacion que fue similar en el segmento de
vivienda, el cual totaliz6 7.337.867 m2, que
significd una disminucién de 28,1% con relacion
al area aprobada en igual semestre de 2011.
Pese a este comportamiento, la mayor area

licenciada en Colombia, se dio en las regiones de

Bogotd y Antioquia, con participaciones del
22,1% y 21,0% del total respectivamente, aunque con caidas notorias frente a igual
periodo del afio anterior.

Meta. Area total aprobada para construccion
Enero a junio 2008 - 2012
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Fuente: DANE. Caleulos Centro Regional de Estudios Economicos, Villavicencio. Banco

de la Republica.

Los departamentos de Meta y Casanare no fueron ajenos a los resultados comentados
en el plano nacional y también sefialaron un notorio decrecimiento en el area
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aprobada en el primer semestre de 2012. En efecto, en el Meta se aprobaron 200.769
m?, inferior en 22,3% a igual periodo del afio anterior, mientras el segmento de
vivienda disminuyd en 25,0% al pasar de 204.742 m2 en lo corrido a junio de 2011 a
153.629 m? en igual periodo de 2012. Del total de la superficie autorizada para
vivienda, el 13,0% se destino para soluciones de vivienda de interés social (VIS),
mientras el restante 87,0% a vivienda no VIS, tendencia esta que se observé en todo
el territorio nacional; por su parte, en el ramo para VIS el area para casas alcanzo en
este departamento los 11.513 m? y para apartamentos 8.455 m2.

Finalmente, por uso o destino de la actividad constructora, la administracion publica
le siguio al sector constructor de vivienda absorbiendo el 6,9% vy al sector hotelero se
le concedio el 6,3% del &rea licenciada.

Casanare. Area total aprobada para construccion
Enero a junio 2008 - 2012
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Fuente: DANE. Caleulos Centro Regional de Estudios Economicos, Villavicencio. Banco

de la Republica.

Por su parte en el departamento del Casanare se tramitaron y aprobaron hasta junio de
2012 un total de 15.417 m?, que fue la cuarta mas baja dentro de los 25 departamentos
méas Bogota, consultados por el DANE, superando solo a La Guajira, Arauca y
seqguido de cerca por Choco. Este indicador que en los ultimos cuatro periodos
semestrales ha presentado un comportamiento oscilante de un afio a otro en este
departamento, mostré un significativo descenso con relacion al mismo periodo de
2011 de 77,4%.
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Lo anterior se atribuyd en gran medida al renglon de vivienda, que experimentd una
fuerte contraccion anual de 66,3%, al pasar de 41.280 m2 en el primer semestre de
2011 a 13.912 m? en lo corrido a junio de 2012. Cabe sefialar, la baja 4rea destinada
para la edificacion de vivienda VIS, toda vez que la superficie para no VIS represento
el 96,9%, de este destino. Como hecho para destacar, el Gnico segmento que en este
territorio presentd area aprobada, fue el comercio con 1.505 mz, equivalente al 9,8%.

MERCADO INMOBILIARIO

De acuerdo con informes estadisticos de la Oficina de Registro de Instrumentos
Publicos de Villavicencio, se presentdé una contraccion en la cantidad de
transacciones formalizadas por venta de inmuebles, al anotar en los seis meses
transcurridos del presente afio 6.130 actos, inferior en 3,9% al registrado en similar
lapso del pasado afio. De esta manera, el mercado inmobiliario cedi6 en cuanto a la
tendencia notoriamente creciente que habia mostrado este indicador al confrontar el
namero de registros acumulados en los primeros semestres de las dos anualidades
precedentes.

Grafico 9
Villavicencio. Actos de registro por venta de inmuebles
Febrero 2009 a junio 2012
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Fuente: Oficina de Registro de Instrumentos Piblicos de Villavicencio. Célculos Centro Regional

de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Reptblica.

DESPACHOS DE CEMENTO

Entre enero y junio de 2012, los despachos nacionales de cemento gris indicaron,
segun cifras del DANE, un aumento de 7,9% respecto a lo reportado al culminar el
primer semestre del afio anterior, al totalizar 5.194 miles de toneladas. Dicha tasa,
que fue inferior a la observada un afio atras, cuando la variacion con relacién a los
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seis primeros meses de 2010, ascendié a 12,3%, sugiere un menor desempefio en
cuanto al indicador de construccion de obras civiles, dada su incidencia en el
comportamiento de este renglon en el pais. El balance de la region Suroriente develd
un comportamiento notable, con incrementos interanuales por encima del nacional en
los dos departamentos involucrados (Meta y Casanare), los cuales, por lo demas,
aumentaron su participacion dentro del contexto del pais de 5,6% a 5,8% entre los
dos altimos periodos comparados.

En particular el departamento del Meta, con 195 miles de toneladas, consiguié un
aumento interanual de 8,8%, explicado por el incremento en los despachos a la mayor
parte de los canales de distribucion. Los avances se presentaron en ¢l grupo “otros”
(80,1%), que contiene los despachos a gobierno, donaciones, consumo interno y
ventas a empleados, y en los canales relacionados con concreteras (75,2%) y
constructores y contratistas (25,6%); ello, aun cuando a la de comercializacion, que
aportd el 68,6% del total, se le redujeron los despachos en 2,0%. Por tipo, el
empacado representd el 85,8% del total, mientras la variedad a granel el 14,2%
restante.

Grafico 10
Meta - Casanare. Evolucion mensual de los despachos de cemento gris

Abril 2009 a junio 2012
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Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la

Repiblica.

Por otra parte, Casanare que recibio despachos de cemento gris por 107 miles de
toneladas, continud presentando una tendencia altamente positiva, al crecer en 20,8%
en comparacion con igual periodo del afio precedente. Pese a que los canales
referidos al grupo “otros”, sumado concreteras, y constructores y contratistas, siguen
aportando los mas bajos volumenes, obtuvieron los crecimientos mas significativos,
porque la de comercializacion, que representd el 77,1% del total, se incrementd de
una manera mas simple en 4,7% anual.
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VI. COMERCIO

COMERCIO DE VEHICULOS

De acuerdo con la informacién suministrada por la firma Econometria S.A.,
Administrador del Comité Automotor Colombiano, las ventas a mayor® de vehiculos
nuevos registrados para Villavicencio, mostraron un incremento durante el primer
semestre de 2012 de 8,2% respecto a igual periodo de 2011, contabilizando 3.075
unidades. Cabe sefialar que dentro de la distribucion de entregas a concesionarios
(ventas a mayor) por ciudades, la capital del Meta alcanzé una participacion de 1,9%
en el plano nacional, liderado por Bogota, 45,8%, Medellin y Cali con 13,1% y 9,6%
respectivamente.

Grafico 11

Nacional - Villavicencio. Variacion mensual de las ventas de vehiculos a
mayor!
Junio 2009 - 2012
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Fuente: Econometria S.A. Célculos Centro Regional de Estudios Econédmicos, Villavicencio.

Banco de la Republica.

En cuanto a las ventas por linea de mercado en el primer semestre de 2012 en esta
ciudad, mantuvo buen comportamiento la linea de vehiculos de uso preferentemente
familiar (automdviles) contabilizados en 1.341 unidades, que representaron el 43,6%,
seguido de lejos por los utilitarios con 17,5% vy las pick up, 16,4%.

Como se habia sefialado en anteriores informes, se podria deducir que el panorama
positivo del sector sumo varios factores, relacionados con disminucion de los precios

® Concepto utilizado por la entidad Econometria, para la distribucién de vehiculos a concesionarios.
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de venta, estrategias de mercadeo, reduccion de tasas de interés para este tipo de
créditos, entre otros, con el fin de impulsar las ventas.

VII. TRANSPORTE Y TURISMO

TRANSPORTE

» TRANSPORTE URBANO

Durante el primer semestre de 2012, los registros de los despachos generados desde la
terminal de transporte terrestre de Villavicencio hacia diferentes lugares de los
departamentos de Meta, Cundinamarca, Casanare, Guaviare y Vichada, revelaron un
total de 4.270 miles de pasajeros, lo que significo un leve descenso interanual de
2,6% con relacion al observado el similar periodo del afio previo.

Grafico 12
Villavicencio. Pasajeros salidos de la terminal de transportes, segin
principales destinos
Enero a junio 2009 - 2012
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Fuente: T erminal de Transportes de Villavicencio S.A. Célculos Centro Regional de Estudios

Economicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

Tal comportamiento, que significd un quiebre de la tendencia que se traia desde hace
tres afos, se ocasion0 en buena medida por el menor numero de personas que
transitaron por la via a la capital de la Repulblica, que muestra la mayor
representatividad en el plano regional, debido a los contratiempos relacionados con la
extension del tiempo de viaje, generados por la cantidad de cierres parciales o pasos
alternos que son requeridos a raiz de las diversas obras de infraestructura que estan en
gjecucion. Esta circunstancia contrastd con el interés turistico que desde hace un
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tiempo despierta esta region y con la normalidad derivada de las buenas condiciones
climaticas, las cuales poco han interrumpido la movilizacion.

» TRANSPORTE AEREO

El movimiento de pasajeros por via aérea en los principales aeropuertos de la region
suroriental durante el primer semestre de 2012, sefiald crecimientos importantes en
Yopal (Casanare) cuya terminal registrd un total de 191.531 pasajeros llegados y
salidos, que significd un avance de 28,8% si se compara con igual periodo del afio
anterior. Por su magnitud, siguié en importancia el aeropuerto Alfredo Vésquez
Cobo de Leticia, que reporto un total de 74.862 pasajeros, 5,4% mas que el primer
semestre de 2011, mientras el vanguardia de Villavicencio contabilizd 59.522
pasajeros, guarismo superior en 19,6% en el periodo de comparacion. Para destacar,
el notorio avance en las operaciones de la terminal de Mitu (Vaupés), con un
movimiento que alcanzo los 14.782 pasajeros, 45,4% mas que el acumulado enero -
junio de 2011.

Gréfico 13
Region Suroriente. Transporte aéreo de pasajeros, por principales aeropuertos
Enero a junio 2011 - 2012
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Fuente: Aerocivil. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Villavicencio. Banco de la Reptblica.

Por su parte, el transporte de carga crecio de manera considerable en la terminal aérea
de San José del Guaviare, que sumo en el primer semestre de 2012 un total de 2.880
toneladas entre salidas y llegadas, para un incremento de 95,5% con relacion a igual
periodo de 2011, mientras la terminal de Villavicencio, contabilizé 2.424 toneladas,
volumen superior en 22,5% en el periodo de comparacion. Cabe sefialar, que el
aeropuerto de Leticia, considerado el primero en la region suroriental en materia de
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carga, sefialo un leve descenso de 2,8% al pasar de 7.032 toneladas en el primer
semestre de 2011 a 6.838 toneladas en el semestre de estudio. Sin embargo, el
contraste notorio se dio en Yopal, cuya terminal aérea present6 un descenso de 56,0%
en la carga movilizada en los periodos de comparacion.

Grafico 14
Region Suroriente. Transporte aéreo de carga, por principales aeropuertos
Enero a junio 2011 - 2012

8.000 ¢
6.000 F
=
L
?:, 4.000 F
o]
F
2.000 F l .
. . h N
2 = 8 2 & 8 =
g £ 2 = 9.8 & 22
o5 o = = i > O E 3
"3 ~ — 3 =] (5: E 5] 6
g 3 m z G = 2 ©
< Z = 3 25
= v o
Afos
2012 m2011

Fuente: Aerocivil. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la

Republica.

TURISMO

Con base en la informacion estadistica del Departamento Administrativo de Fomento
Ecoturistico y Cultural del Amazonas (Dafec), en el primer semestre de 2012, se
present6 un leve aumento en el nimero de turistas llegados al Amazonas, el cual fue
de 17.528 personas, 0,5% mas que en el primer semestre de 2011. Tal resultado, se
explicd también por un leve aumento en el nimero de visitantes colombianos que
arribaron a esta zona del pais.

En efecto, cifras discriminadas por lugar de procedencia confirman la predileccion de
quienes viajaron desde cualquier lugar de Colombia, el 91,6% de los turistas
(16.051), mientras que un 3,9% lo hicieron desde el Brasil y el 4,5% report6 como
procedencia Perd. A su turno, el 69,0% de los visitantes se hospedaron hasta por tres
dias y el 31,0% restante, permanecié por mas de cuatro dias.
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Gréfico 15
Amazonas. Numero de turistas por nacionalidad
Enero a junio 2010 - 2012
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Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Villavicencio. Banco de la Reptblica.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

El saldo de captaciones del sistema financiero consolidado para la region Suroriente a
junio de 2012 alcanzo los $5.516 miles de millones (mm), monto que represento un
crecimiento de 21,4% respecto a lo observado en el primer semestre de 2011, siendo
especialmente relevante el comportamiento de los depdsitos de ahorro, constituido en

el renglon de mayor contribucion al total con
49,8%, con un saldo de $2.750 mm; pero inferior

La mayor proporcion de los recursos
captados la asumi6 el sistema
financiero del departamento del Meta,
cuyo saldo total represento el 62,4%
del total de la region Suroriental.

en 8,5 puntos porcentuales (pp) respecto al aporte
en igual periodo del afio anterior. Por su parte, el
saldo de los depositos en cuenta corriente participd
con el 42,3%, al cifrar $2.336 mm, con un notorio
ascenso anual de 63,5%, mientras el saldo de CDT
se mostrd relativamente bajo al contribuir con solo

7,6%. Cabe sefialar que la mayoria de transacciones se canalizan a través de los

bancos comerciales que absorbieron casi la totalidad de recursos, con una escasa
contribucion de las compafias de financiamiento y las cooperativas de caracter
financiero.

El peso de los recursos captados en la region Suroriental, fue asumido por el sistema
financiero del departamento del Meta, cuyo saldo total representd el 62,4% del total
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regional, al concentrar $3.441 mm, superior en 3,5 pp con relacién al primer semestre
del afio pasado, altamente influenciado por los aportes de los depdsitos de ahorro y
cuenta corriente de 47,8% y 41,7%, respectivamente, representados en saldos de
$1.645 mm y $1.435 mm, en su orden. En tanto, el saldo de CDT disminuy6 en
14,7%.

Grafico 16

Region Suroriente. Variacion de las principales captaciones del sistema
financiero!
Enero a junio 2007 - 2012
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos Centro Regional de Estudios
Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

En Casanare el saldo captado a junio de 2012 por su sistema financiero, alcanzé los
$1.663 mm, monto 10,7% mayor al de junio de 2011, que le permiti6 participar con
el 30,2% del total regional, menos representativo frente al saldo de junio de 2011, en
donde logr6 un 33,1%. Por cuentas, se registr6 un aporte muy similar de los
depdsitos de ahorro y en cuenta corriente, al redondear cada uno el 48,0%, con saldos
valorados en $805 mm y $802 mm, en su orden, mientras el volumen captado por
CDT fue muy distante de los dos productos antes mencionados, al cifrar $55 mm,
aunque con un avance notorio de 68,8% respecto al mismo lapso del afio anterior.

A su vez, en los cinco departamentos restantes de la region suroriental se registraron
aumentos en el saldo de las captaciones de sus respectivos sistemas financieros, al
sefialar incrementos de 23,6% en Guainia, 17,8% en Vaupés, 16,9% en Vichada,
13,6% en Guaviare y 0,7% en Amazonas, con especial desempefio de los depdsitos de
ahorro, cuyo saldo fue positivo en todos ellos.
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COLOCACIONES

A junio de 2012, el saldo de la cartera bruta otorgada por los establecimientos
financieros de los departamentos que conforman la region Suroriente cifr6 $3.709
mm, superior en 26,2% al total colocado en igual periodo del afio anterior. Tal
resultado se fundamento especialmente en los aumentos de los saldos de las carteras
comercial, 16,2% y de consumo, 38,4%, que alcanzaron montos de $1.639 mm y
$1.425 mm, respectivamente, constituyéndose en los de mayor participacion en el
total colocado de 44,2% y 38,4%, en su orden.

El resultado positivo se generaliz6 hacia el resto de cuentas, con tasas anuales de
crecimiento de 31,1% para el caso de la vivienda, que acumul6 un saldo de $385 mm
y los microcréditos que aumentaron 26,3% al sumar $259 mm. Al igual que en las
operaciones pasivas, los bancos comerciales asumieron casi la totalidad de las
operaciones de crédito, 94,5%, correspondiendo el 5,5% restante a las compafiias de
financiamiento y a las cooperativas de caracter financiero.

Grafico 17

Region Suroriente. Variacion de los saldos de las colocaciones del

sistema financiero®
Enero a junio 2007 - 2012
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos Centro Regional de Estudios
Econdmicos, Villavicencio. Banco de la RepUblica.

Por departamentos de la regidn, el sistema financiero del Meta absorbi6 buena parte
del crédito al contabilizar $2.689 mm, el 72,5%, con una alta influencia de la cartera
comercial que explico el 47,2% del total colocado, al registrar un saldo de $1.268
mm, a lo que se sumo el importante crecimiento anual de la cartera de consumo con
37,6%, alcanzando un monto de $982 mm, especialmente apalancado por los
préstamos de libranza, tarjetas de crédito y libre inversion. Por su parte, las carteras
de vivienda y microcréditos, obtuvieron aumentos importantes de 25,2% y 28,8% en
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su orden, aunque su participacion fue notoriamente inferior a las dos modalidades
antes descritas, al ubicar el 10,3% y 6,0%, respectivamente, con saldos de $277 mmy
$161 mm.

En Casanare, el sistema financiero cerr6 con un saldo a junio de $807 mm, cifra
superior en 15,2% al registro de igual periodo de un afio atrés, y que representd el
21,8% del total colocado en la regiéon. Para
destacar, el buen desempefio de la cartera de

El saldo de la cartera bruta otorgada por
los establecimientos financieros de la
region Suroriental en el primer semestre
de 2012, fue superior en 26,2% y se
fundamentd especialmente en los aumentos
de las carteras comercial y de consumo.

consumo, que al sefialar un monto de $339
mm, aumentdé de manera considerable en
40,3%, contrastando con el desempefio de la
cartera comercial cuyo saldo en el periodo de
estudio se ubico en $314 mm, que represento
un descenso de 9,2%. Respecto a las dos

modalidades restantes, el sistema financiero
evidencié un avance considerable en la
colocacion de recursos para vivienda, los
cuales sumaron $84 mm, superior en 52,0% al registro del primer semestre de 2011,
mientras los microcréditos avanzaron 21,0% con un saldo de $70 mm.

Para los departamentos restantes, las operaciones de crédito de sus sistemas
financieros, con excepcion de Guainia, presentaron resultados positivos,
especialmente en Amazonas que colocd recursos por $87 mm, que significo un
aumento de 53,9%, Guaviare, $68 mm, (24,9%) y Vichada, $54 mm (17,7%), en
tanto que en Vaupés las operaciones activas de la banca apenas reflejaron un 0,7% de
incremento en el periodo de comparacion.
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IX. MERCADO LABORAL

Segln la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) del DANE, la tasa de
desempleo en Colombia baj6 al 10,0% en el pasado mes de junio, cerca de un punto
porcentual menos en comparacion con igual mes del 2011.

Grafico 18
Tasa de desempleo 23 ciudades y areas metropolitanas
Trimestre movil abril - junio de 2012
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En esta condicion, resulta claro que la situacion laboral del pais continia mejorando,
mas si se considera que al mismo tiempo aumento la tasa que mide el porcentaje de
poblacién de mas de 12 afos de edad que desea trabajar; es decir, la tasa global de
participacion (TGP), de 62,9% a 65,3%. En consecuencia, la generacion de nuevas
plazas no solamente ha servido para absorber mano de obra que se encontraba
cesante, sino la llegada de mas poblacién al mercado laboral.

Al examinar la informacion disponible para el trimestre movil abril - junio, se
observo, en primer lugar, que en el compendio de las 13 ciudades y areas
metropolitanas principales, la tasa de desempleo (TD) permanecié estable en 11,5%
en los periodos mencionados de los dos ultimos afios y en lo que compete a
Villavicencio la TD pas6 de 11,1% a 12,9% entre el segundo trimestre del pasado afio
y similar lapso del presente. De este modo, el desempefio de este indicador en la
capital metense evidencié que la ciudad no estuvo en la capacidad de neutralizar el
crecimiento de la oferta laboral, que medida por la TGP, pasé de 66,7% a 67,8% entre
los trimestres comparados. En otras palabras, como la TGP correlaciona la poblacion
en edad de trabajar (PET) con la poblacion econdmicamente activa (PEA), se puede
concluir que la ciudad no encontrd en este tiempo la posibilidad de acoger esa masa
adicional de personas.

Grafico 19

Villavicencio. Tasas de desempleo, por trimestres moviles
Abril a junio 2002 - 2012
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Fuente: DANE - Gran Encuenta Integrada de Hogares. Calculos Centro Regional de Estudios
Econodmicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

Igualmente, el incremento de la TD en Villavicencio estuvo acompafiado de un
aumento de la informalidad expresada a través del subempleo; particularmente el
subjetivo, que comprende las personas descontentas con su trabajo o0 que
sencillamente manifiestan el deseo de mejorar sus ingresos, el nimero de horas
trabajadas o tener una labor mas propia de sus competencias personales, pero que no
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han llevado a cabo acciones para cambiar esta situacion. La poblacion ubicada en
este renglon crecid de 56 miles a 70 miles de personas en el comparativo anual de los
segundos trimestres; es decir, del 25,8% al 31,0%. A la par, la tasa de subempleo
objetivo, que incluye las personas que no solo tienen las aspiraciones antes
mencionadas, sino que ademas han realizado gestiones para materializarlas, aumento
de 28 miles a 36 miles de personas (13,0% a 15,8%). De todos modos, las
variaciones observadas en el subempleo, especialmente en el objetivo, tienen que ver
también con el comportamiento normal del mercado de trabajo, cuando se estan
generando puestos, muchos de quienes estan ocupados se animan a buscar un empleo
mejor.

En estos términos, el aumento en el nimero de ocupados en Villavicencio, que pasé
de 193 miles en el trimestre mavil abril — junio de 2011 a 197 miles en igual periodo
del afio actual, no se vio reflejado en el perfeccionamiento de la tasa de ocupacion
(TO), que decrecio de 59,3% a 59,0% en similar lapso. En todo caso, las estadisticas
reportaron que en esta ciudad, la mayor proporcién del mercado laboral se situd en el
segundo trimestre de 2012 en el sector terciario, en el cual sobresalieron las
actividades de comercio, hoteles y restaurantes, que acogieron el 37,6% del total de la
mano de obra ocupada; seguido de la poblacion involucrada en los servicios
comunales, sociales y personales, que particip6 con el 20,3%, y quienes pertenecen a
los renglones de transporte e industria manufacturera, que contribuyeron con algo
mas del 10,0% del total. Asimismo, se destaca la evolucién que se viene generando
en cuanto a la creacién de plazas para las actividades relacionadas con construccion y
actividades inmobiliarias. Entre tanto, la clasificacion del mercado laboral en
Villavicencio, segun posicion ocupacional, indicé que al corte del trimestre a junio, el
81,2% de los ocupados, 160 miles de personas, realizaron su labor por cuenta propia
0 como empleado particular.

En contraste, la medicién del empleo formal tomada de las estadisticas
proporcionadas por la Caja de Compensacion Familiar Regional del Meta, develd una
evolucion importante, ya que el nimero total de trabajadores afiliados a la caja
ascendi6 en 9,3% entre junio de 2011 y el mismo mes del actual periodo, luego de
pasar de 84.233 a 92.104 personas inscritas. En este sentido, y teniendo mucha
correlacion con las cifras del DANE, la mayor parte de los beneficiados pertenece a
las actividades de administracion pablica, inmobiliaria, construccién y comercio.
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X. PRECIOS

En lo corrido a junio de 2012, la variacion promedio del indice de Precios al
Consumidor (IPC) en Colombia fue de 2,01%. Esta tasa representd una caida de 0,52
puntos porcentuales (pp), con relacion a la observada en igual periodo de 2011 y es
también el guarismo maés bajo registrado en el pais, a esta fecha de corte, desde
mediados de la década de los cincuenta, cuando comenzaron a llevarse estadisticas
sobre el tema. Es muy probable entonces que el resultado al final del afio sea
favorable, inferior al 3,0% que aspira el Banco de la Republica, porque en el segundo
semestre de cada afio las presiones inflacionarias disminuyen, sobre todo, por razones
estacionales.

Ademas de normalizarse el régimen de cosechas por factores climaticos, han
disminuido las cotizaciones de materias primas en los mercados internacionales y, en
el plano interno, se han rebajado los precios de la gasolina. En todo caso, los grupos
de gasto que notificaron las mayores variaciones fueron educacion, salud, alimentos y
vivienda, mientras que las menores alzas se originaron en diversion, vestuario y
comunicaciones.

Grafico 20
Villavicencio. Variacion del IPC afio corrido, por principales grupos de bienes y
servicios
Diciembre 2010 a junio 2012
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Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

De las 24 ciudades estudiadas por el DANE en esta investigacion para lo corrido del
afno, nueve mostraron un crecimiento superior al promedio nacional del IPC. Por el
contrario, la ciudad de Villavicencio se ubicd fuera de este grupo, con un aumento en
los seis meses de 1,93%. En la capital metense, la mayor incidencia en el crecimiento
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de la canasta familiar la desplegaron los grupos de vivienda, 3,50%, seguido de salud,
3,18%, y transporte, 2,32%, en tanto que los bienes que en mayor medida jalonaron
el buen resultado fueron los ubicados en las canastas de alimentos (0,98%), diversion
(0,56%) y educacion (-0,41%).

En el resultado de Villavicencio, merecen mencion especial los renglones de
alimentos y educacién. EIl primero porque cedid en cuanto a su habitual peso en la
variacion, y el segundo, porque descendié de manera ostensible desde el pasado mes
de febrero, gracias a la entrada en vigencia de la asignacion de recursos para la
“gratuidad” de la educacion, ya que este rubro habia evidenciado durante todo el afio
precedente y el primer mes del actual, un comportamiento notoriamente ascendente.

Por niveles de ingreso, mientras en el conjunto de la Nacion, las familias de ingresos
bajos reportaron la variacion mas elevada, en Villavicencio, el mayor impacto a la
inflacion lo dio el grupo de estratos medios, en el cual los precios crecieron 2,04%, en
el curso del semestre valorado, en tanto que el alza en el de ingresos bajos fue de
1,93% y en el altos fue de 1,48%, siendo este resultado inferior en 0,26 pp al
registrado en el ponderado nacional para el mismo segmento.

Graéfico 21

Nacional - Villavicencio. Variacion total del IPC doce meses
Junio 2008 - 2012
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Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la
Republica.

A diferencia de lo que viene ocurriendo con este indicador en el afio corrido, la
variacion acumulada del IPC en Villavicencio de los ultimos doce meses excedio la
promediada para 24 ciudades del pais en 0,45 pp, al situarse en 3,65%. Esta tasa es
de igual manera superior en 0,51 pp a la anualizada observada al cierre del mismo
mes del pasado afio para esta ciudad, ubicandose, de esta forma, por encima de la cota
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media del rango meta establecido por el Banco de la Republica para la presente
anualidad.

XIl. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS (EMEE)

El resultado de las percepciones empresariales de la Encuesta Mensual de
Expectativas Economicas (EMEE) del Banco de la Republica, refleja una
considerable desaceleracion de la economia de los Llanos Orientales®. En efecto, en
junio de 2012 el balance de opinién del volumen de ventas'® de las empresas que
comprenden los diferentes sectores econdmicos que desarrollan sus actividades en
esta region™, se ubicé en 0,0%, alterando con ello, la tendencia de crecimiento de los
ultimos meses y de junio del afio anterior cuando se ubicé en 17,5%.

Grafico 22

Nacional - Llanos Orientales. Balance® expectativas de crecimiento anual
de ventas

Junio 2006 - 2012
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Fuente: EM EE - Banco de la Republica. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos,
Villavicencio. Banco de la Republica.

° Para efectos de esta encuesta, la regién Llanos Orientales comprende Gnicamente la ciudad de
Villavicencio.

19 \entas medidas en cantidades. El balance corresponde a la diferencia de los porcentajes de las
respuestas “Mayor” y “Menor” obtenidos en la muestra.
11 Agricultura, comercio, industria, construccién, transporte y comunicaciones.

30



El resultado anteriormente mencionado permite establecer que en el balance de
opinién nacional y regional, el crecimiento del volumen de ventas en los Llanos
Orientales fue inferior al promedio nacional (10,3%) y también a algunas regiones,
como la Atlantica (21,1%), Antioquia (21,1%), Suroccidente (18,9%) y Bogota
(17,6%), siendo igual al Eje Cafetero y aventajando a Central Oriental (-24,5%),
situacion contrastante con igual mes del afio anterior, en donde se constituy6 en una
de las regiones mas dinamicas.

Entre tanto, los resultados en esta region en lo que corresponde a las expectativas de
ventas para los proximos 12 meses no son muy favorables al reportar un balance de
(51,6%), mientras los peores se presentaron en la region Central Oriental (45,3%) y
Eje Cafetero (50,0%).

Grafico 23

Nacional - Llanos Orientales. Balance' expectativas de crecimiento anual
enventas para los proximos 12 meses
Junio 2006 - 2012
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Villavicencio. Banco de la Republica.

Con base en la clasificacion CIIU se puede determinar que el mejor balance anual por
el lado de las ventas a junio de 2012, se presentd en los sectores de transporte y
comunicaciones (40,5%) y muy distante por agricultura (14,9%). A su vez, el
balance de expectativas en los proximos meses es favorable para transporte y
comunicaciones (75,7%), agricultura (74,3%) y comercio (59,8%).
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SERVICIOS BASICOS
> DEPARTAMENTO DEL META

De acuerdo con la informacion proporcionada por la Empresa Electrificadora del
Meta S.A. E.S.P. (EMSA), en el trascurso del primer semestre de 2012, el consumo
de energia eléctrica en el departamento del Meta, observo un ligero aumento de 3,8%
respecto al mismo periodo del afio anterior, luego de facturar 308,1 millones de
kilovatios/hora (kW/h). Tal registro se soportd en el crecimiento anual del segmento
comercial del 13,6%, mientras el residencial que crecid en 4,6%, continu6
presentando la mas alta participacion sobre el total, 54,6% en el periodo que nos
ocupa, con 168,3 millones de kW/h, seguido por el comercial que absorbio el 28,0%.

En la ciudad de Villavicencio el consumo de energia ascendié a 198,3 millones de
kW/h, equivalentes al 64,4% del total departamental. Tal resultado revelé una
variacion positiva de 2,0% frente al reporte de igual periodo de 2011, sustentado en la
mayor demanda de los sectores comercial y residencial, que crecieron 10,8% y 4,2%,
en su orden, contrastando con el industrial que redujo la demanda en 65,9%. En el

nivel municipal el segmento residencial continu6 siendo el de mayor consumo, con
110,1 millones de kW/h.

Gréfico 24
Meta - Villavicencio. Consumo total de energia eléctrica
Febrero 2009 a junio 2012
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Fuente: Electrificadora del Meta S.A. E.SP. (EMSA). Calculos Centro Regional de Estudios Economicos,
Villavicencio. Banco de la Reptublica.

Por su parte, el consumo de gas natural en el departamento del Meta durante el primer
semestre de 2012, mostré un comportamiento positivo, al aumentar 8,4%, y ubicarse
en franca recuperacion, producto de su masificacion en la region. En efecto, segun
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Llanogas S.A., el total de ventas alcanzé en los primeros seis meses del afio en curso
los 26.359 miles de m®, sobresaliendo el consumo residencial, que aport6 el 37,9%
del consolidado, con una expansion del 10,3% al registrar 9.999 miles de m?, en tanto
el gas natural vehicular disminuy6 levemente en 3,5%, respecto al primer semestre de
2011, pero continud ostentando la mayor representatividad con 42,1% del total.

Hay que destacar en el periodo de estudio, la recuperacion lograda por el segmento
industrial, que alcanz6 un importante crecimiento de 138,7%, al pasar de 834 miles
de m* a 1.990 miles de m® en el periodo de comparacion, luego de los descensos
pronunciados de 20,9% y 22 ,6% en igual lapso de 2011 y 2010 respectivamente.

Griéfico 25
Meta. Consumo total de gas y gas natural vehicular
Febrero 2009 a junio 2012
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Fuente: Llanogas S.A. E.S.P. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Villavicencio. Banco
de la Republica.

» DEPARTAMENTO DE CASANARE

De acuerdo con el reporte de la Empresa de Energia de Casanare, ENERCA S.A.
E.S.P., el consumo en este departamento al culminar el primer semestre de 2012
consolid6 una generacion de 127,4 millones de kilovatios/hora (kW/h) que significo
un aumento interanual de 14,6%. EI residencial que alcanz6 el 55,0% de
participacion en el total con 70,1 millones de kW/h, sefial6 un crecimiento del 14,6%;
confirmandose como el segmento de mayor importancia, seguido del uso comercial
que representd el 20,4% y revel6 un incremento interanual del 14,9%, mientras los
usos oficial e industrial, con menores niveles de actividad, mostraron una

significativa evolucion de 24,8% y 39,2% en su orden, respecto al primer semestre de
2011.
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Casanare. Consumo de energia, segin sectores
Enero a junio 2010 - 2012
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Fuente: Enerca S.A. E.S.P. Célculos Centro Regional de Estudios Economicos, Villavicencio.
Banco de la Reptblica.

En particular, la demanda de la ciudad de Yopal, representé el 56,9% del compendio
departamental y registré un crecimiento del 16,4%, si se compara con el acumulado

de los seis primeros meses de 2011, gracias al avance notorio de los segmentos
residencial y comercial.

Casanare. Consumo total de gas y gas natural vehicular

Marzo 2010 a junio 2012
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Fuente: Cusianagas S.A. E.S.P. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio.
Banco de la Reptiblica.
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Por su parte, con base en la informacién estadistica de la empresa Cusianagas S.A., el
consumo de gas natural en Casanare en los primeros seis meses del afio, ascendio a
7.504 miles de m®, cantidad superior en 13,4% si se compara con el primer semestre
de 2011. En este resultado predominé el segmento residencial al generar el 47,4% de
la demanda y alcanzar un avance de 6,6%.

Esta dindmica se complement6 con el importante resultado del gas natural vehicular y
el uso con destino comercial, que crecieron 29,7% y 8,4% en su orden, mientras el
uso industrial presento un retroceso de 16,3%.

> DEPARTAMENTO DE GUAVIARE

En el primer semestre del presente afio la informacion estadisticas de Energuaviare
S.A., que comprende la prestacion del servicio en los municipios de San Jose, El
Retorno, La Libertad, Calamar y Concordia (Meta), mostré un incremento en la
demanda de energia de 4,7% comparado con idéntico periodo de 2011, al pasar de
16.731 miles de kW/h a 17.513 miles de kW/h. Cabe sefialar, que el avance en el
consumo en esta zona del pais, se evidenci6 en todos los municipios cubiertos con el
servicio, con especial énfasis en la capital, San Jose.

Grifico 28
Guaviare. Consumo de energia, segun sectores
Enero a junio 2011 - 2012
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Fuente: Energuaviare S.A. E.S.P. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Villavicencio.
Banco de la Reptblica.

Por usos, el sector residencial presentd un crecimiento leve de 1,5% y continuo
siendo el mas importante, seguido de los segmentos oficial y comercial, que
alcanzaron aumentos anuales de 15,4% y 6,6% respectivamente. Por su parte el
alumbrado publico que comenzd a operar en la pasada vigencia, registré un descenso
en el periodo de comparacion de 27,2%.
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» DEPARTAMENTO DE AMAZONAS

La informacion obtenida de la empresa de energia de Amazonas marcé para este
primer semestre de 2012, que el consumo en el departamento, que comprende los
municipios de Leticia, Puerto Narifio y localidades menores, fue de 17.119 miles de
kW/h, con una evolucion representativa de 11,0% respecto a lo logrado en igual
semestre del afio 2011. En el Amazonas, sobresalio la demanda del sector oficial, con
una variacion respecto a igual semestre de 2011 de 82,9%, que le signific ganar en
su representacion al pasar de 9,9% a 16,3% entre los dos semestres comparados.

Entre tanto, el uso residencial mantuvo su importancia, como el de mayor
contribucion sobre el total, 41,0%, mientras el segmento comercial que le sigui en
importancia observé un comportamiento a la baja al reducir su consumo en 4,7%.
Finalmente, el sector industrial continué con la tendencia decreciente, mostrando una
baja de 4,0% en el periodo de comparacion.

Grafico 29

Amazonas. Consumo de energia, segin sectores
Enero a junio 2010 - 2012
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Banco de la Reptblica.

FINANZAS PUBLICAS

» RECAUDO DE IMPUESTOS

Durante el primer semestre de 2012, el recaudo de tributos nacionales que
comprendi6 para la region Suroriente, las direcciones seccionales de Leticia, Puerto
Carrefio, San José del Guaviare, Villavicencio y Yopal, entre las principales,
aumentaron de manera significativa en 49,8% respecto a igual periodo de un afio
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atras, al acumular en conjunto $280.428 millones, siendo importante el aumento de la
direccion seccional de Villavicencio, que elevo su recaudo en 45,7% en el periodo de
comparacion, con un total de $169.802 millones, sustentado en los renglones de
Retenciones (33,3% de aumento), Renta (124,6%) e IVA — declaraciones (20,4%),
mientras el resto tuvo poca incidencia, aunque se podria destacar el recaudo de
patrimonio que en el semestre de estudio alcanzé los $4.887 millones, 8,5%.

Grafico 30

Region Suroriente. Participacion de los impuestos administrados
porla DIAN, segun principales direcciones seccionales
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Fuente: DIAN. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la
Repiblica.

A su vez, la oficina de Yopal, sumé $102.215 millones, que representé un gran
ascenso anual de 58,2%, cimentado en el dinamismo del segmento de Renta (165,3%)
IVA (44,8%) y Retenciones (28,9%).

Entre tanto, las localidades restantes mencionadas inicialmente, presentaron un
comportamiento positivo en los primeros seis meses de 2012, en donde se destaco el
incremento anual de 137,5% en el recaudo de la administracion de San José del
Guaviare, especialmente explicado por el avance considerable de las Retenciones que
pasaron de $705 millones en el primer semestre de 2011 a $1.824 millones en igual
periodo de 2012.

2 Incluye retenciones en la fuente a titulo de renta, IVA y timbre nacional.
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XI1I1. CONSIDERACIONES FINALES

En el Boletin Econémico de la Region Suroriental correspondiente al primer semestre
de 2012, se registra el comportamiento de sectores clave de la economia, con especial
énfasis en los departamentos de Meta y Casanare, mientras que de los restantes cinco
departamentos que conforman la region, se cuenta con algunos indicadores
importantes. Como en los anteriores documentos, se presentan en algunas variables
series estadisticas que complementan la informacion.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA,
SUMINISTRADA O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Aeronauticacivil; Cusianagas S.A.; Dafec; DIAN; Econometria S.A.; Electrificadora del
Meta S.A.; Energia para el Amazonas S.A.; Energuaviare S.A.; Empresa de Energia del
Casanare S.A.; Finagro; Llanogas S.A.; Oficina de Registro de Instrumentos Puablicos de
Villavicencio; Terminal de Transportes de Villavicencio.

PAGINAS ELECTRONICAS: Agencia Nacional de Hidrocarburos; Banco de la Republica;
DANE; Finagro; Ministerio de Minas y Energia; Superintendencia Financiera de
Colombia.
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