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PANORAMA ECONOMICO

Las exportaciones de azucar siguen creciendo yranpas del
primer trimestre de 20009.

La economia del Suroccidente continué duranteielgrtrimestre
de 2010 la recuperacién que traia desde finalesfilelpasado,
marcando el ritmo para el resto de la economiaonatien lo
referente a la oferta industrial y comercial.

A pesar de la persistencia de factores adversos ebimajo ritmo
en la generacion de empleo y el aumento del suleemasi como
la reduccién en las remesas de trabajadores deli@xtque
inducen contraccion en el consumo de hogares pladel de la
demanda de bienes y servicios, se dan otros hegheslo
compensan, como leeactivaciondel comercio con Ecuador, la
recuperacion de la  economia

| 68 betlltados de 14 Enptiesta Mensualnorteamericana, el repunte del comercio
: S exterior y aumento del consumo tanto
de Expectativas Economicas del

Banco de la Republica -EMEE- y la nacional como regional.
Encuesta de Opinién Industrial
Conjunta (EOIC) de la ANDI, sefalan
que la industria de la region continto
Su proceso de recuperacion.

La Encuesta Mensual de Expectativas
Econdmicas —EMME— del Banco de
la Republica sefalé en cada mes del
trimestre un balance positivo en las
ventas de todas las actividades de la
region y por encima del resto del pais.
Asimismo, indica mejores perspectivas de los enapies y
administradores de los establecimientos para Iesemsiguientes,
validando las estadisticas de orden nacional sebreomercio
minorista publicado mensualmente por el DANE, asna el
aumento en la movilidad por carreteras del Vali®, aumento del
3,2% en el primer trimestre, medido por el recadeltos peajes.

El sistema financiero del Suroccidente contindastegndo una
baja dindmica en la intermediacion financierarater el saldo de
las captaciones 3,9% vy el saldo de los créditd® i el trimestre
frente a un aflo atrds. Por el contrario, se obsdyuén
comportamiento en el crédito de vivienda y en laoeréditos.

Por dltimo, se destaca el cambio en las expectatil@stas de los
precios agropecuarios, por los efectos favorablet dima
observado hacia el final del trimestre, con lo amldisminuyen
los costos asociados al riego de los cultivos.



I. COMERCIO

Las ventas del tercer trimestre en el comercio dig @opayan y
Pasto fueron estables en comparacion con el pasadente.

Balance mensual consolidado anual de las ventas les del comercio
Nacional Suroccidente y Antioquia de la encuesta meual EMEE.
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A. COMERCIO INTERNO

El comportamiento del comercio suroccidental col@amb
observé un balance positivo durante el primer tsingede 2010,
de acuerdo con las cifras disponibles del sect@sytendencias
gue registran las percepciones empresariales nawcad la
Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas —EMEe
Banco de la Republica y los datos de comercio ddNb.

Los datos a marzo de la EMEE para el Suroccidemtieigan la
continuidad en el mejoramiento de las ventas nstesi para el

total pais, dada su relacion histérica, como sel@agreciar en el
Gréfico 1y Grafico 2.
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Balance del crecimiento anual de las ventas del $ucidente —EMEE—
versus crecimiento real anual de las ventas del cemecio minorista colombiano
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*Marzo 2010 estimado por tendencia

Fuente: DANE, Muestra mensualdel comerico minarisiMCM- y Banco de la
Republica, encuesta mensualde expectativas eceadrEMEE-

En las contracciones ciclicas de la demanda exigtepos de
articulos que se demoran un poco mas en reactigaventas, por
ejemplo licores, cigarrillos, libros, periodicosevistas y
farmaceéuticos, asi como los repuestos para velicHiatretanto,
se observd en el trimestre una amplia demanda por
electrodomeésticos, equipo de informatica y otraalos para el
hogar, asi como mayores ventas de calzado y pasidetrivados
del cuero. Las ventas del sector automotriz y déoodetas se
recuperan estimuladas por la reactivacion delitcréi@ consumo,
asi como los productos de ferreteria, especialmestenos para
el mantenimiento de viviendas.

En efecto, los resultados oficiales coinciden con e
comportamiento reportado por la mayoria de los rosnt
comerciales de Cali, donde confirman una gran afiize de
visitantes compradores impulsados por atractivagad. Por otra
parte, el comercio del centro de la ciudad se ki \neneficiado
por el acceso de nuevas rutas del transporte masiatayor
vigilancia, lo que incentiva el arribo de mas coagjmres, como lo
informo la Asociacion de Comerciantes del Centr&dg.

Se espera que el comportamiento satisfactorio devéntas
observado durante el primer trimestre del afio, icbaten los



trimestres venideros acompasado con la dinamica wigm@en

registrando otras variables macroeconémicas eggiamn, como la
recuperacion de la industria y la demanda de emptasecuencia
de las obras publicas anunciados desde el afo asagle

probablemente comiencen antes de terminar el seguimlestre

del afio.

Entretanto, el comercio de la ciudad de Pasto catnanmostrar
signos de recuperacion por el mejoramiento de dédaciones
comerciales fronterizas y las diversas estrategtdizadas por
comerciantes para afrontar la desaceleracion depasado.

En Popayan se observé un mejor comportamientoaeércio al
final del primer trimestre, al presentarse la seanaanta en la
ultima semana de marzo, lo cual fue un verdadefme® por la
afluencia de turistas en mayor proporcion a unafés.

De otra parte, la confianza de los consumidorea gigposicion
para comprar bienes durables mejord, segun lodtades de la
tltima Encuesta de Opinién del Consumidor —EOC— de
Fedesarrollo correspondiente al mes de marzo de, 2tbandose
como el mejor nivel desde agosto de 2008. La cordiade los
consumidores de Bogota, Medellin, Barranquilla yi €asuperior

en marzo de 2010 con relacién a marzo del afioianter

Los consumidores calefios registraron una mayopsiisipn para
comprar bienes durables, seguidos por los consuesdae
Barranquilla y Bogota. Por su parte, los consunadate Medellin
registraron una disposicion de compra negativa.

Referente a la encuesta de opinion realizada epontier 2010 por
la Federacion Nacional de Comerciantes —Fenalco—sus
afiliados, se muestran mejores resultados compareoio el mes
anterior, lo que indica una recuperacion del coroeatel pais. El
32% de los comerciantes afirmo que sus ventas aanoenfrente
al mismo mes del afio pasado. El 40% mantuvo susesivde
ventas, mientras el restante 28% de los encuestesfmto
descenso.

Los sectores con niveles de ventas destacadas nfula®
actividades de impresion, material publicitariomescio exterior,
informética y electrodomésticos. De acuerdo conrégortes de
los afiliados, el primer trimestre del afio fue pwsien materia de
ventas, contrario a la situacion observada haceafo cuando
cayeron considerablemente en grandes superficies.



Para el caso de los automotores, las ventas dlfdetan 10,9%

superiores a las registradas entre enero y marzg2088. Las

marcas mas vendidas fueron Chevrolet, Renault yntlyiu En las
ventas de vehiculos nuevos, Cali registro el 10866 total

nacional, después de Bogota con el 45,3% y Medelllid,2%. El

incremento en la compra de vehiculos se explicdgsorentajas
gue ofrece actualmente el mercado como las bajas tie interés
de los créditos, la apreciacion del peso frented@ar y los

convenios comerciales con paises como México, garegan el

pago de aranceles.

IIl. FINANCIERO
A. CAPTACIONES-OPERACIONES PASIVAS

En el primer trimestre del afio 2010 el sistema nionero
colombiano continué registrando los buenos reso#tatk 2009 en
lo relacionado con las utilidades; en contraste,datidades del
Suroccidente han venido observando desaceleracion lae
intermediacion financiera, con menor dinamica eonddera y en
las principales captaciones.

En efecto, las principales captaciones en el Sidecte

totalizaron $12.96 billones a marzo de 2010, 3,6@€es0res a un
afo atrds cuando crecieron 10,9%. Entretanto,dptaciones del
Valle del Cauca se ubicaron en $10.2 billones ydindas que
exhibieron el menor crecimiento en el primer tritreslel afio,
mientras el total nacional reportaba un signifieatavance anual
de 6,9% (Cuadro 1).

CUADRO 1

Suroccidente: Saldo de las principales captacionele! sistema financiero
a marzo de 2010 y crecimiento anual por de partameos

Saldo en
milones de

pesos a Crecimiento anual a
Departamentos mar-10 mar-10 mar-09 mar-08 mar-07
Valle 10.198.954 2,4% 9,6% 9,9% 18,2%
Cauca 1.047.289 7,4% 8,2% 12,9% 17,3%
Narifio 1.339.514 8,9% 18,2% 4,1% 11,9%
Putumayo 375.537 9,7% 38,1% 8,8% 34,7%
Suroccidente 12.961.293 3,6% 10,9% 9,5% 17,8%
Nacional 164.537.009 6,9% 19,1% 14,5% 23,2%

Fuente: Superfinanciera. Calculos: Banco de la Rligaj Estudios Econdmicos Cali.



GRAFICO 3

Suroccidente: Crecimiento anual de las principalesaptaciones
del sistema financiero (marzo 2006 — marzo 2010)
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Este fendmeno ha sido creciente y obedece a Vadtwes, entre
los cuales cabe destacar una mayor concentracifwsdecursos
financieros en la capital del pais, aumentandoasticgpacion en
cinco puntos porcentuales en los ultimos cinco aé@bgasar de
57% en marzo de 2005 a 62% en marzo de 2010, @setatnto el
Valle perdi6 mas de un punto porcentual, al pasaf7®% en
marzo de 2005 a 6,2% en marzo de 2010.

Por otro lado, el menor costo del dinero ha sidultado de una
postura de la politica monetaria impulsadora delciariento
economico sostenible y sustentable para el largropl al
contribuir con los bajos niveles histéricos entisas de interés al
fomento y multiplicaciéon de las transacciones camadgs; asi, el
sistema financiero se obliga a expandir el crépitopresiones de
la demanda.

Igualmente, el menor costo del dinero también sédta reflejado
en mayores saldos de las cuentas de ahorro y suenitaentes,
frente a los CDT, puesto que los ahorradores reooeip sus
portafolios con traslados de fondos hacia actives ndayor
liquidez, los cuales permiten aprovechar eventuapestunidades
de inversion en un ambiente de auge de la activedadomica.

A pesar de lo anterior, las captaciones en el Sidecte
contintan creciendo a ritmo muy lento, algunos @sipor encima
de la inflacién del periodo y en los ultimos 13mnkstres por
debajo del promedio nacional y de muchas regioredspdis
(Grafico 3 y Cuadro 2).
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Fuente: Superfinanciera.



El Valle exhibié al cierre de marzo un significatimvance anual
del 12,7% en el saldo de los depésitos de cuemteete, al igual
gue en las cuentas de ahorro —18,5%—, mientrasled sle los
CDT cay0 en el mismo periodo 21,1%, por la reconus del
portafolio de los ahorradores, al intercambiar GWF ahorros,
buscando mantener mayor liquidez y diversificando atras
opciones financieras en busca de rentabilidad srparla que
ofrecen los depdsitos a término; en este casoese d@umentando
el saldo de las cuentas de ahorro con ajuste fiaciiin, llamadas
de ahorro de valor real.

Colombia: Saldo de las principales captaciones deistema financiero a marzo de 2010

y crecimiento anual por regiones y Bogota
Millones de pesos y porcentajes

Regiones mar-10 mar-09 jun-09 sep-09 dic-09 mar-10
Suroriente 3.385.751 59,8% 31,8% 13,6% 7,6% 11,0%
Suroccidente  12.961.293 11,1% 11,3% 8,9% 4,4% 3,6%
Noroccidente 18.318.293 1,7% 11,4% 11,9% 10,9% 18,3%
Centro 5.755.160 21,1% 15,3% 11,8% 7,8% 3,6%
Centroriente 9.040.527 20,5% 14,0% 12,0% 5,8% 5,9%
Caribe 10.040.085 21,3% 21,5% 16,8% 15,2% 10,6%
Cafetera 3.708.952 6,5% 4,3% 2,6% 3,9% 6,7%
Bogota 101.326.946 22,8% 21,0% 9,7% 7,1% 5,3%
Nacional 164.537.009 19,1% 18,3% 10,4% 7,6% 6,9%

Fuente: Superfinanciera. Calculos: Banco de la Bliga) Estudios Econdmicos Cali

En el Cauca, el total de captaciones crecid 7,5%u ywaldo se
ubico en $1.05 billones, disminuyeron los CDT (5)4% se
incrementaron las cuentas de ahorro (14,8%) y lestas de
ahorro (8,9%) con ajustes por inflacion denominatisalor real,
pero fue muy leve el ajuste en las cuentas coesefit, 9%).

En Narifio, el saldo de las captaciones en el sst@énanciero
alcanzé los $1.34 billones de pesos, 8,9% suparior afio atras.
Contrario a lo sucedido en la mayoria de departtoeeras
captaciones crecieron anualmente en todas las mades: los
CDT lo hicieron en 9,4%, las cuentas de ahorroidiadal en
11,4% vy los ahorros de valor real en 7,4%, mientfas las
cuentas corrientes solo avanzaron 2%.

En el Putumayo el avance anual fue del 9,7% a pksafrecer un
saldo total en captaciones del sistema financiero$875 mil

millones de pesos y registro una tendencia sirailar mayoria de
las regiones y departamentos colombianos. Las asi@atrrientes



avanzaron 2,7%, los CDT cayeron 40,1%, las de atlwacieron
14,6% y las de valor real 9,9%.

B. CARTERA-OPERACIONES ACTIVAS

La cartera neta del sistema financiero en el Sigente alcanzo
en el primer trimestre de 2010 un saldo de $17idé&nbs, 1,1%
superior al registrado en igual periodo del aficeraort Por
departamentos, el Valle del Cauca alcanz6 un sa@&15.57
billones, con un crecimiento anual de tan solo 0(64adro 3).

Por su parte, en el Cauca el saldo se ubico en gtlO®illones,
12,5% superior al de un afio atrds y en Narifio irdtehl.18
billones con crecimiento del 3,5% frente al afo 200
Simultaneamente, el saldo total nacional de lsecarteta se ubicé
en $147.33 billones, 2,3% superior al observadoafio atras.
Aunque el arranque del 2010 muestra mejorias stiatas, el
crecimiento de la cartera neta no es precisamemtauge, Sin
embargo supera lo registrado en el 2009 (Cuadro 3).

CUADRO 3

Colombia: Saldo timestral de la cartera neta del istema financiero nacional por regiones

y departamentos del Suroccidente
Crecimiento anual a marzo de 201(
Millones de pesos y porcentajes

Regiones mar-09 jun-09 sep-09 dic-09 mar-10 Var % anual
Bogota 68.333 70.342 69.474 70.081 70.446 3,1%
Cafetera 4.541 4.714 4.879 4.970 5.021 10,6%
Caribe 14.372 14.744 14.765 15.109 15.621 8,7%
Centro 5.535 5.766 5.895 6.090 6.120 10,6%
Nororiente 7.378 7.642 7.772 7.966 8.114 10,0%
Noroccidente 25.573 23.326 22.241 22.680 22.444 -12,2%
Suroriente 1.950 1.991 2.031 2.085 2.114 8,4%
Suroccidente 17.255 17.190 17.022 17.045 17.448 1,1%
Vale 15.485 15.432 15.239 15.194 15.574 0,6%
Cauca 449 454 476 497 505 12,5%
Narifio 1.146 1.131 1.130 1.170 1.185 3,5%
Putumayo 176 173 176 184 184 4,7%
Nacional 143.996 145.715 144.080 146.027 147.328 2,3%

Fuente: Superfinanciera. Calculos: Banco de la Blgaj Estudios Econémicos Cali.

La baja dinamica del crédito en el trimestre pargebion, se debe
en gran parte a la falta de confianza de los comkuss por el

alto desempleo y las restricciones de parte dedrses financiero

para acceder al crédito, debido al riesgo asocidizterioro del

ingreso de los hogares.

No obstante, las bajas expectativas que mostrassnhbgares
frente al futuro econdémico, este comportamientbaeomenzado



a revertir, segun lo indica el ultimo reporte sokteindice de
Confianza de los Consumidores: las familias tiefiecadas sus
esperanzas de reactivacion en este afio, lo quelsanjzu la

confianza de los usuarios generando mas préstaamosatos,
compras y consumo en general.

GRAFICO 4

Crecimiento anual de la cartera neta del sistenaaciero del Suroccidente,
Bogota y total nacional a marzo (1998-2010)
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Fuente: Superfinanciera.

El leve crecimiento de la cartera comercial se ieappor la
recomposicién de portafolios, sustituyendo deudarftiera por
emision de bonos. Para el caso del crédito hipotean el
suroccidente colombiano, el saldo de esa cartexcdcal 16% en
el primer trimestre de 2010 comparado con igualoger del afio
anterior y por encima del registrado en el ultimméstre de 2009,

lo que sefiala que la disposicion de los colombigr@wa comprar
vivienda sigue en aumento (Cuadro 4).

De otra parte, algunas entidades financieras eftaociendo tasas
muy bajas en crédito hipotecario tanto para vivéendeva como

usada, lo cual se constituye en un factor dinamizah las
compras y ventas de vivienda.
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CUADRO 4

Saldo y crecimiento anual de la cartera neta delstema financiero del suroccidente
Millones de pesos y porcentajes a diciembre

Finde : Cartera Neta Vivienda Consumo Comkrci Microcréditos
mar-02 6.008.486 1.198.290 674.221 4.670.676 38.236
mar-03 6.737.785 1.117.019 993.232 5.287.557 54.200
mar-04 7.073.272 964.262 1.270.955 5.474.777 90.517
mar-05 8.270.857 700.898 1.730.089 6.362.081 162.558
mar-06 9.682.548 753.142 2.642.918 6.713.622 246.426
mar-07 12.723.063 855.346 3.907.542 8.397.657 326.372
mar-08 15.946.367 1.100.171 5.123.465 10.420.735 377.412
mar-09 17.255.020 1.190.435 5.611.081 11.377.901 500.995
mar-10 17.448.386 1.383.351 5.588.780 11.393.865 550.022
Crecimiento porcentual anual
mar-03 12,1% -6,8% 47,3% 13,2% 41,8%
mar-04 5,0% -13,7% 28,0% 3,5% 67,0%
mar-05 16,9% -27,3% 36,1% 16,2% 79,6%
mar-06 17,1% 7,5% 52,8% 5,5% 51,6%
mar-07 31,4% 13,6% 47,8% 25,1% 32,4%
mar-08 25,3% 28,6% 31,1% 24,1% 15,6%
mar-09 8,2% 8,2% 9,5% 9,2% 32,7%
mar-10 1,1% 16,2% -0,4% 0,1% 9,8%

Fuente: Superfinanciera. Calculos Banco de la Bigga] Estudios Econémicos Cali.

Ill. TRANSPORTE Y TURISMO

Durante el primer trimestre del afio, en el paisokgervé un
incremento de 41,2% en el traftodoméstico de pasajeros aéreos,
como resultado del incremento en la oferta de ssiie las
aeronaves y la reduccion en el valor de los tigquaézeosGuadro

5). De hecho, las aerolineas del pais iniciarafielapostandole a
la ampliacion de sus frecuencias y a la operaciénndevos
destinos con el objetivo de atraer nuevos clientes.

Pasajeros nacionales por aeropuerto
Primer timestre 2009-2010

Comparativo acumulado

Enero - Marzo 2010 Variacion %
Aeropuerto Salidos Llegados Total Salidos Llegados Total
Total 3.030.238 3.030.238 6.060.476 41,2% 41,2% 41,2%
Cali 277.122  256.904  534.026 35,2% 32,0% 33,6%
Pasto 27.218 23.743 50.961 28,5% 28,9% 28,7%
Popayan  14.037 12.658 26.695 39,1% 37,9% 38,5%
Puerto Asis 5.346 6.537 11.883 13,0% 3,7% 7,7%
Tumaco 5.452 4571 10.023 14,3% 23,9% 18,5%

Fuente: AEROCIVIL. Empresas Aéreas Archivo Origezsiino.

! Movilizacién de pasajeros entrados y salidos.
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El nimero de viajeros movilizados en vuelos nademalcanzo
los 6 millones de pasajeros en los tres primerosemelel afio,
mientras que los internacionales sumaron 1.4 naiate viajeros
durante el mismo trimestre, reflejando un crecitdede 9,3%

(Cuadro 6).
Pasajeros internacionales por aeropuerto
Primer timestre 2009-2010
Comparativo acumulado
Enero - Marzo 2010 Variacion %
Aeropuerto Salidos Llegados Total Salidos Llegados Total
Total
Aeropuertos
Nacionales 737.374 666.843 1.404.217 93% 92% 9,3%
Cali 73.362 59.662 133.024 7,2% 10,1% 8,5%

Fuente: AEROCIVIL. Empresas Aéreas Archivo Origessiino.

La fuerte competencia en el sector ha incentivaths &mpresas
aéreas colombianas a iniciar procesos de renovaei@us flotas,
para ser mas competitivas en el mercado, al paBonalizar
costos con aeronaves mas econdmicas en el conswemno d
combustible.

Con la llegada de importantes aerolineas al pafoc®AFE, el
regreso de Lufthansa y la expansion de las compadéaeas
colombianas hacia el exterior, se espera que paeste delafio
se incremente la llegada de viajeros internacienaspecto que
impulsara el turismo y los negocios en el pais.

El nimero de pasajeros internacionales llegadas adéwopuertos
del pais durante los tres primeros meses del afamzd los 666
mil, lo que representé un crecimiento del 9,2% tees mismo
periodo del afio anterior. Para Calla entrada de pasajeros
internacionales alcanzé los 59 mil, 10,1% mas gedrhnsitados
en el primer trimestre de 2009 (Cuadro 6).

Tal como se observa en el cuadro 6, durante elepririmestre
del afio el nimero de pasajeros internacionaleslosalpor el
aeropuerto de Cali sigui6 superando los pasajerdsad®s,
aspecto que sefala el éxodo de personas a otses [gai busca de
mejores oportunidades laborales y/o de estudio.

2 Dutch Antilles Express.
% Unica ciudad para la que la Aeronautica civil prea informacion en la region.
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En cuanto a la movilizacion de pasajeros terreginels ciudad de
Cali, el primero de marzo de 2010 se cumplié einpriafio de
operacion con recaudo del Sistema de TransportevM&glO”.
Hasta la fecha, el sistema ha generado una serigeeficios
representados no solo en la movilizacibn masivpada@jeros sino
también en la renovacién urbana y mejoramientcaeralidad de
vida, reflejada esta ultima en la reduccion deoletaminacion del
aire y fortalecimiento de la cultura ciudadana.

Este impacto, al igual que en otras capitales cdomannesburgo,
Curitiba, Guadalajara y Ahmedabad (India) ha sidsaltado
recientemente por las agremiaciones de transpdsamportantes
del mundo, por implementar modelos sosteniblesgbdes y sin
subsidios) en transportes masivos amigos del nadmente.

CUADRO 7

Numero de pasajeros movilizados por el Sistema
Integrado de Transporte Masivo
Primer timestre 2009-2010
DEMANDA DEL SITM MIO

PROMEDIO DIA %
MES PASAJEROS HABIL INCREMENTO

Marzo de 2009 1.002.092 45,550 N.D
Abril de 2009 1.874.568 93.728 47,0%
Mayo de 2009 2.020.391 106.336 7,0%
Junio de 2009 2.038.956 107.313 1,0%
Julio de 2009 2.592.354 117.834 21,0%
Agosto de 2009 2.820.621 148.454 8,0%
Septiembre de 2009 3.049.016 138.592 7,0%
Octubre de 2009 3.221.691 153.414 5,0%
Noviembre de 2009 3.256.815 155.086 1,0%
Diciembre de 2009 3.778.732 179.940 14,0%
Enero de 2010 3.868.404 150.603 2,0%
Febrero de 2010 4.578.041 185.498 16,0%
Marzo de 2010 5.165.031 194.252 11,0%
Total afio 2009 25.655.236

Total afio 2010 13.611.476

Total 2009 - 2010 39.266.712

Fuente: METROCALI
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Durante el primer afio en servitipterminada casi en su totalidad
la primera de las tres fases proyectadas del sastemMIO fue
utilizado por los calefios 34.1 millones de vecesjue genero en
promedio una movilizacion diaria de 131 mil pasageraunque al
finalizar el mes de marzo se registr6 una demaedeana a las
194 mil personas (Cuadro 7). Si bien esta cifrdba&stante baja
comparada con los 1.2 millones de pasajeros ditansitados por
el Transmilenio de Bogota y 424 mil del metro dedklén, la
movilizacién de pasajeros por el MIO presentd malmante un
crecimiento sostenido, dada la implementacion devas rutas
durante el afio, logrando cubrir mas del 64% del decla ciudad.

En cuanto a indicadores hoteleros, los afiliadda Asociacion
Hotelera de Colombia “COTELCQO” registraron en einmmar
trimestre del afio una ocupacién de 35,7% en elcBigdente del
pais, cifra mayor a la reportada en el mismo peridd 2009,
cuando se presentd una ocupacion de 31,1%. (C8adro

CUADRO 8
Indicadores Hoteleros

Primer trimestre 2009-2010
Ocupacién Ocupacién Ocupacidn Ocupacién  Tarifa indice de

o, % % % % Promedio empleo
Descripcion Acumulado Acumulado Mar 2010 Mar 2010
mar-10 mar-09 2010 2009 Q) 2

Antioquia 58,7 49,2 51,4 45,8 $159.702 0,7
Barranquila 55,9 47,9 52,1 48 $135.421 0,5
Atlantico 43,5 51,1 42,8 47,1 $147.914 0,5
Bogota D.C 66 63 60,3 58,3 $260.116 0,6
Boyaca 28,7 33,5 38,2 36,6 $210.857 0,7
Cafetera 36,3 38,6 36,2 41,6 $150.679 0,6
Cartagena 63,6 54,7 62,2 57,5 $334.171 1,0
Influencia Bogota 46,1 42,7 48,9 48,8 $147.402 0,6
N. Santander 40,7 46,3 37,9 50,4 $120.588 0,6
Santander 37,4 40,8 44,8 43,2 $117.816 0,4
San Andrés 60,7 51,1 69,3 65,5 $197.477 0,9
Santa Marta 65,1 29,7 55,8 44,3 $219.578 0,8
Sur Occidental 45,6 34 35,7 31,1 $125.157 0,5
Vale del Cauca ND 38,1 ND 38 ND ND
Total Muestra (¢ 56,5 49,1 53,8 49,8 $219.711 0,7

Fuente: COTELCO

*Cifras preliminares. Notas:

(1) Calculada tomando ventas por habitaciones ité@bnes ocupadas

(2) Hace referencia al niumero de empleos directahabitacion disponible.
(3) Muestra conformada por 290 establecimientos @f09)

de todo el pais que representan aproximadamerti@dlItabitaciones diarias.

“ De marzo de 2009 a febrero de 2010.
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Durante marzo, la ocupacion hotelera de la regi@sgmtd un
crecimiento significativo al pasar de 34,0% en@82al 45,6% en
el 2010. Esta situacion refleja sefales del buenpootamiento
gue presentara la ocupacion hotelera en la regiéoc&dente del
pais durante el segundo trimestre, impulsada jpahtiente por el
inicio de la temporada vacacional de mitad de afio.

En cuanto a las tarifas cobradas en los hoteleSuelccidente,
cabe resaltar que la tarifa promedio cobrada osil&$125.157,
unos US$63,3 a la tasa actual, constituyéndose emcer valor
mas bajo del pais después de los departamentosrdan8er y
Norte de Santander, respectivamente. Adicionaleyesg crearon
alrededor de 0.5 empleos directos por habitaciépadiible en la
region (Cuadro 8).

IV. PRECIOS Y SECTOR
AGROPECUARIO

Al cierre del primer trimestre del afio 2010 se revda tendencia
alcista en los precios de los alimentos, consedaede las
expectativas desfavorables del fenomeno climattdNdio.

Las perspectivas de los agricultores mejorarondukgun cambio
en el clima que contribuyd a disminuir costos aatas al riego y
a las fumigaciones por el intenso verano de coroeedel afo.

Ciertamente, la oferta de productos agropecuangaeregion

sirvio para romper con las expectativas inflaci@saformadas por
frente al clima y a la percepcion de cierto gragoedcasez; sin
embargo, en el primer trimestre la inflacion eisefoccidente fue
liderada por Popayan que registré un aumento awual nivel de

precios del 1,89%, superior al total nacional (%y8Pasto y Cali
se situaron por debajo del promedio nacional, cenimientos de
1,50% y 1,52%, respectivamente.

Pasto se ubicé en la séptima ciudad de menor aoreang! costo
de vida y Cali fue la octava ciudad con menglacion entre 24
ciudades de la muestra nacional (Grafico 5).
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IPC. Variacion (%) primer trimestre segun ciudades
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Fuente: DANE. Calculos — Banco de la Rep ublica CREEA .

Los sectores que mas contribuyeron al crecimiertdearado de la
inflacion en estas tres ciudades capitales fuerestuario,
diversior, comunicaciones y transporte. Mientras tanto, kxtap
en alimentos, vivienda, salud y educacion, setitageron en los
productos que encarecieron la canasta familiaoslddgares de la

region Suroccidente.

® Excepto Cali.
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Por otra parte, los créditos otorgados por Finagle region en el
primer trimestre de 2010, totalizaron 134.533 mille de pesos,
16,2% superiores al monto otorgado en el mismamgerde 2009.

El Valle del Cauca con una participacion cercanaréb del total
de créditos otorgados en el Suroccidente, registi®d caida del
5,9% en el periodo, mientras el departamento dé&idlagrupo el
36% y el Cauca el 21% del total aprobado, comauge@ apreciar
en el Cuadro 9

Putumayo a pesar de tener la menor participacioe, él
departamento que presentdé mayor crecimiento en itaséd
desembolsados en el primer trimestre frente a igealodo de
2009, cuando alcanzé el 146,4% gracias al mecangamnapoyo
prestado por el gobierno nacional dentro del peerdadicacion y
reemplazo de cultivos ilicitos por arroz, platanmca, cafia
panelera, maiz, pimienta y frutales, asi como geniadle leche,
tanto en el alto como en el bajo Putumayo.

En Narifio los créditos de FINAGRO en el primer #gstre de
2010 crecieron anualmente 110,8%, y fueron béasictane
destinados para continuar con el reemplazo de gsaextensiones
de cultivos ilicitos por cafia panelera, productgsipolas, cacao,
coco, platano, maiz, palma africana, yuca, cafatales.

Para el efecto, se incrementaron los mecanismaspdgo para
promover el acceso al financiamiento de bajo costo las
actividades productivas rurales, fortalecimientoirdesrsiones en
el campo a través del Incentivo a la Capitalizagdmal —ICR—
y la prestacion de servicios de asistencia técaicpequefios
productores.

Con respecto al precio de los alimentos, si biedosrprimeros
meses del afio el fendmeno de El Nifio provoco ineneos en el
precio de algunos productos, se espera que vaykende en los
meses siguientes conforme el comportamiento dehaclise
normalice y la produccion de las nuevas siembrastabe los
mercados.
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Crédito Finagro a marzo por departamentos del
Suroccidente y regiones de Colombia 2009-2010

Region 2009 2010 Var. % Participacion
Antioquia y Choco 158.794 118.628 -25,0% 14,0%
Caribe 149.314 106.225 -29,0% 13,0%
Centro 253.158 194.934 -23,0% 23,0%
Bogota 60.349 42.978 -29,0% 5,0%
Centroriente 124.108 129.252 4,0% 15,0%
Suroriente 86.287 71.465 -17,0% 8,0%
Cafetero 27.288 43.012 58,0% 5,0%
Suroccidente 115.820 134.533 16,0% 16,0%

Vale 52.686 49.555 -6,0% 6,0%
Cauca 37.055 28.915 -22,0% 3,0%
Narifio 23.045 48.587 111,0% 6,0%
Putumayo 3.034 7.476 146,0% 1,0%

Fuente: Finagro. Calculos — Banco de la RepublRBEX e Cali.

V. INDUSTRIA

Al finalizar el primer trimestre del afio la induatrcontinda su
proceso de recuperacion, de acuerdo con los rdesltde la
Encuesta Mensual de Expectativas Econdémicas detdBeda la
Republica —EMEE—. Para la region Suroccidenteyvisgtas de

la industria presentaron mejor desempefio en relamé el total
nacional (Gréfico 7).

GRAFICO 7

Balance mensual de ventas de la industria Valle v&us ventas mercado nacional
DANE y Suroccidente de la Encuesta EMEE a marzo 26-2010
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Fuente: Banco de la Republica. Encuesta MensuBkukectativas Econdmicas -EMEER. Célculos, CREE Cali
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De acuerdo con la EMME del Banco de la Republasiyventas de
la industria mostraron sefiales de mejoria desddefndel afio
pasado y a marzo de 2010 se hace notorio el catebiendencia
en todas las regiones. Especificamente el suroteid®lombiano
marca claramente el inicio de una etapa ascenddgiteciclo

economico al cierre del primer trimestre, ubicamdpsr encima
de Antioquia y del total nacional (Grafico 8).

Ventas mensuales de la industria total nacional, Alequia y Suroccidente
Encuesta EMEE
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Fuente: Banco de la Republica. Encuesta MensuBkukectativas Econdmicas -EMEER.

El despliegue en terreno positivo para el Suroct@eroviene en
parte por la recuperaciéon de la demanda interna, apunsume
principalmente los bienes producidos por la indastr
manufacturera de la region. Igualmente viene dmmgendo al
crecimiento de las ventas locales la recuperacdlasleconomias
latinoamericanas, las cuales en forma paulatinaiecman a
reemplazar el apogeo que tuvieron las exportacianésnezuela
hasta el afio pasado. También ha sido significédivacuperacién
del mercado norteamericano y la incursion en logcauds
asiaticos en lo corrido del 2010.

Segun los resultados de la Encuesta de Opinion sindu
Conjunta —EOIC— de la AND) el crecimiento real de las ventas

® Asociacion Nacional de Empresarios de Colombia.
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GRAFICO 9

industriales del Valle del Cauca siguié la mismad@ncia de
recuperacion observada en la encuesta EMEE duehremer
trimestre de 2010 (Grafico 9). En general, los ltedos de la
encuesta muestran variaciones positivas en prafugciventas,
mayor utilizacion de la capacidad instalada, bajeentarios, y un
clima favorable para los negocios.

Variacion anual real de las ventas industriales délalle Encuesta EOIC ANDI
y Balance de ventas del total actividades Suroccide de la encuesta EMEE
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Fuente: ANDI (EOIC) y Banco de la Republica- Endaddensual de Expectativas Econémicas -EMEER.
Célculos, CREE Cali.

Algunos sectores aln presentan tasas negativagoeiicpion,
pero ya comienza a observarse un aumento en veoas, es el
caso de alimentos, otros quimicos y minerales ntélioes. Los
mayores crecimientos en los primeros tres mesesaiel se
observan en bebidas, sustancias quimicas, eleotésdiTos,

vehiculos y autopartes, todos ellos con crecimgstgeriores al
10%.

Segun los resultados de la EOIC de la ANDI, en maingr
trimestre de 2010 comparado con el mismo period@@@9, la
produccion de la industria nacional aumentd 3,386, Ventas
totales 5,5% vy, dentro de estas, las ventas hhoiareado interno
crecieron 5,3%, lo que augura un afio 2010 con uen bu
desempefio econdmico.
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Contrario a la situacion registrada a nivel nadioren los
departamentos de Cauca y Valle la produccion dendastria
presentd un comportamiento negativo. El Gréafico diestra
como la produccién de la industria del Valle y Gairgcian en el
2010 una variacion descendente, donde el Valleidigra el 4,7%

y el Cauca tuvo una leve contraccion del 1,7% é&eatigual
periodo del afio anterior.

GRAFICO 10
Variacion anual de la produccion de la industria
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Fuente: ANDI. Encuesta de Opinién Industrial CotgufEQIC).

El menor dinamismo en la produccion durante el gritnmestre
de 2010 para los departamentos del Valle y Cawcaxglica por
la baja utilizacion de la capacidad instalada dacién con lo
observado a finales del afio pasado.

En el mes de marzo de 2010, el Valle alcanz6 ual nig 72,4%,

mientras que Cauca y el total nacional registragbrv6,7% y
75,6%, respectivamente (Grafico 11).

La dindmica de los indicadores de inventarios yiqudtambién
muestra una tendencia de recuperacion desde eidegemestre
de 2009. En marzo, el 86,3% de los empresariogicealsus
pedidos como altos o normales y solamente el l48Gidera
como alto el nivel de inventarios que estd mangjand

El buen momento que vive la industria tanto a nnaelional como
regional, esté reflejado en la percepcién de lopregarios sobre
el clima de negocios. En marzo de 2010 el 57,6%lade
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GRAFICO 17

industriales a nivel nacional consideran la sithiade su empresa
como buena; para el Valle del Cauca, este poreeaiapnza el
55,6% y en el Cauca es del 70,6%.

En cuanto a las expectativas a mediano plazo, ,&P#&4lel total
nacional considera que la situacion va a estarnnegoa el Valle,
corresponde al 44,4% y en el Cauca este porcealegmza el
52,9% (Graficos 12, 13, 14, 15y 16).

De otro lado, resultados de la encuesta de la Asidci
Colombiana de Pequefias y Medianas Industrias, AG@&tional
Valle, revelan una leve mejoria en las ventas alacion al
primer trimestre del aflo 2009.

Ciertamente, los encuestados que reportaron mayergas en el
primer trimestre de 2010 comparado con igual peritel 2009 se
incrementaron del 25% al 30%. Entre tanto, el néonder PYMES
gue argumentaron que las ventas permanecieronegjul afo
anterior se incrementé de 18% en el 2009 a 23%| &0 y
(Grafico 17).

Comportamiento de las ventas de las PYMES primerimestre 2009-2010
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Fuente: ACOPI Valle del Cauca.
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5.6 Volumen degxidos altos o normales

5.5 Utilizacion Capacidad Instalada

GRAFICO 11 - 16
Resultados encuesta EOIC
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GRAFICO 18

Para el primer trimestre del afio, el nUmero de esgpios que
considera que su empresa sSe encuentra en “‘excelente
condiciones” (7%) es mayor comparado con igualogeridel afo
anterior, aunque el 63% sigue considerando que niaresa
simplemente esta en “buenas condiciones”. La f#dtalemanda
sigue siendo la mayor preocupacion de los encusstad
afortunadamente para el siguiente trimestre haiynggho, puesto
que el 70% considera que la situacion de su empregaara.

Un aumento en el costo de materias primas fue tagompor el
79% de los encuestados, lo que afectd las ganam@atos
pequefios y medianos industriales, como lo manifes&0% de
los encuestados. En produccion sigue primando nmo tgegun lo
manifestd el 52% de los encuestados, aprovechamgwoenedio
el 70% de la capacidad instalada (el 73% asi l@on®@ud)
(Grafico 18).

Porcentaje de aprovechamiento de la capacidad indsala de las PYME
Primer trimestre 2010
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Fuente: ACOPI Valle del Cauca.

En el ambito laboral, en el primer trimestre hubm u
comportamiento normal, en donde se sostiene eleempl 67%
de los encuestados manifestaron que el nimerabajadores de
la planta permanecio igual, mientras que un 27%naemtd que el
personal contratado disminuyo.

En cuanto a la contratacion de personal, el 80%rtatlgue no
contratard durante el segundo trimestre de 201éntrais que un
20% si lo hara. De las factorias encuestadas qoertexon en el
primer trimestre de 2010 (27%), el 50% realiz6 asrde producto
terminado a Norteamérica y el 38% a paises der@enérica y
Suramérica. En cuanto a las importaciones, huhacoédh; solo el

24



30% de los consultados realizaron compras extemiasitras que
el 70% restante no las efectuo.

Por el lado de la industria azucarera, en el prinm@estre de 2010
se observa una tendencia a la baja en la produneidonal y los
precios internacionales del azucar; sin embargdisiainucion de
estos indicadores solamente se da al compararloucomio
excepcional como 2009, donde se registraron inarerse
importantes en la produccion de cafa, azlcar yoktademas de
precios internacionales favorables.

En departamentos como el Valle del Cauca, Caucsardtda se
produjeron durante el primer trimestre de 2010, ®@%oneladas
de azucar, 4% menos de lo producido en igual perés 2009
cuando se registraron 625 mil toneladas. EI Fenonush Nifio

tuvo incidencia negativa durante el primer trimestel aflo sobre
el sector agricola y afectd la produccion de azik#do anterior se
suma el efecto de la apreciacion del peso frendélal que fue del
5,6% entre diciembre de 2009 y marzo de 2010 (Q@uay.

Las ventas totales de los ingenios al mercado nacasaron de
371 mil tmvc en el primer trimestre de 2009 a 88Den 2010, lo

cual representa un aumento del 2,6%, 9 mil tonslad#s que en
el 2009. Se espera que este afo la produccioniidesesa una de
las mas altas y los precios internacionales peretamepor encima

de su promedio de largo plazo.
CUADRO 10

Balance azucarero colombiano
Marzo 2005-2010
AZUCAR (TMVC)

Ventas al Importacion Consumo
Afio Produccién mercado nacional
i S
nacional (1) aparente (2)
2005 684.543  361.546 4719 366.265
2006 599.641  351.745 18.594 370.339
2007 589.111  389.529 54.852 444.381
2008 559.776  368.040 21.107 389.147
2009 625.198  370.837 23.166 394.003
2010 599.302  380.500 24.244 404.745
Variacién Anual %
2005-2006 -12,4 -2,7 294,0 1,1
2006-2007 -1,8 10,7 195,0 20,0
2007-2008 -5,0 -5,5 -61,5 -12,4
2008-2009 11,7 0,8 9,8 1,2
2009-2010 -4,1 2,6 4,7 2,7

Fuente: Asocafia.
(1) Total ventas de los ingenios al mercado nationa
(2) Ventas de los ingenios mas las importaciones.

25



La fabricacion de alcohol carburante alcanzé losn@D litros
acumulado a marzo, 6,6% superior a 2009, incremasatoiado a
la entrada de varios departamentos al programideracion de
gasolina en el 2009. En el 2010 entré la Costanfida, dando
cubrimiento a casi todo el territorio nacional (Gumll).

CUADRO 11

Produccion y ventas de alcohol carburante
Marzo 2005-2010
Alcohol (miles de Litros)

Ventas al

Afo Produccién mercado

nacional
2006 49.684 54.403
2007 63.027 67.355
2008 74.468 73.085
2009 75.480 70.009
2010 80.484 74.483

Variacion Anual %

2006-2007 26,9 23,8
2007-2008 18,2 8,5
2008-2009 1,4 -4,2
2009-2010 6,6 6,4

Fuente: Asocafia, calculos del Banco de la Republica

VI. COMERCIO EXTERIOR
A. EXPORTACIONES

Al cierre del primer trimestre de 2010, el valor das
exportaciones totales del suroccidente colombiamaulsicé en
US$ 652.2 millones, rubro superior en 15,4% al ol en
igual periodo de 2009, cuando cayeron en 13,2%eotspal afo
anterior. Este resultado es explicado principalegotr el auge de
despachos de azucar y confiteria, 87% superiorgs a@io atras,
seguido por papel, carton y celulosas; asi comtasete oro, café,
llantas y manufacturas de caucho; coques y senmespqu
acumuladores de plomo; productos farmacéuticose entos. El
valor exportado de estos articulos abarcé mas deetoios del
total exportado en el trimestre (Cuadro 12).
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Suroccidente: exportaciones por departamento y paegiones de Colombia
primer timestre de 2008 — 2010
Miles de dblares FOB y porcentajes

Departamento 2007 2008 2009 2010 Var % anual
Valle del Cauca 481.733 572.090 498.861 565.552 13,4%
Cauca 58.969 52.170 54.473 77.666 42,6%
Narifio 19.422 26.693 11.609 8.919 -23,2%
Putumayo 0 0 0 84 N.A.
Suroccidente 560.123 650.952 564.943 652.220 15,4%
Total Nacional 6.116.274 8.657.010 7.577.148 9.025.582 9,1%
Tradicionales 2.822.988 4.620.988 3.714.049 5.527.696 ,8%48
No tradicionales 3.293.286 4.036.021 3.863.099 3.4%/.88 -9,5%

Fuente: DANE

A nivel regional, el valor de las exportacionestraalicionales del
Suroccidente presenté un aumento de 10,8%, al [zssaentas de
US$526.3 millones en el 2009 a US$583.3 millone® D el

2010. Respecto a los departamentos que conformamegian

Suroccidente, Cauca (40,4%) y Valle (8,9%) fueasinicos que
registraron aumentos en el valor exportado enigigortrimestre
de 2010. El primero por mayores ventas de los demnédsares en
bruto de cafia, palmitos preparados o conservadssdémas
azucares de cafia o de remolacha y los demas astitigiénicos;
entre tanto, el segundo por mayores exportacionreszdcares y
confiteria, prendas de vestir, manufacturas de ialony oro y

metales preciosos. (Cuadro 13).

CUADRO 13

Suroccidente: exportaciones no tradicionales segudle partamento
primer timestre 2009-2010

Miles de dolares FOB

Departamento 2010 2009 Var % anual
Valle del Cauca 519.052 476.627 8,9%
Cauca 63.052 44,923 40,4%
Narifio 1.142 4.725 -75,8%
Putumayo 84 0 N.A.
Suroccidente 583.330 526.275 10,8%
Nacional 3.497.886 3.863.099 -9,5%

Fuente: DANE. Célculos — Banco de la Republica CREE
Cifras preliminares
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Vale la pena destacar la participacion del Putungayta venta de
palmitos conservados o preparados a Francia, tmien cuenta
gue en el mismo periodo de 2008 y 2009 no habiasimnado en
el mercado externo.

Narifio fue el departamento que experimentd la magéda en el

valor de las exportaciones (75,8%), como consedaede la

pérdida de renglones importantes durante el primerestre de

2010 como aceite de palma en bruto, aceites dendhaede

palma, quesos con un contenido de humedad, mezi#as
sustancias odoriferas y los cueros y pieles denbpeuyas ventas
fueron muy representativas en el 2009 (Cuadro 13).

Los principales productos que experimentaron uganidiucion en
las ventas externas del Valle del Cauca, depart@amene
participa con el 86,7% del total de las exportaesode la region
Suroccidente, estuvieron representados en: salreaziedras y
yesos, fundicién, hierro y acero, cereales, y papenes
alimenticias diversas, entre otros.

Por destinos, se destacaron en el trimestre ladasakn
exportaciones a la republica de Sudafrica, Alemdéno Unido,
Venezuela y Zona Franca del Pacifico. Por el cdofralgunos
destinos como Francia, Canada, México, Estadosddnirasil y
Japon fueron fortalecidos (Cuadro 14).
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CUADRO 14

Principales productos de las exportaciones del Swoidente
Miles de délares FOB

Suroccidente Exportado mies US$ Crecimiento anual

2.007 2.008 2.009 2.010 2008 2009 2010
Total exportado a marzo 2010 560.123 650.952 564.943.286 16% -13% 15%
17 - Azucares y confiteria 122.419 88.176 102.817 13®.6-28,0% 16,6% 87,4%
48 - Papely carton 50.284 60.545 66.951 56.945 20,4% 6940, -14,9%
71 - Oro y metales preciosos 34,903 59.537 43.704 86.0Z0,6% -26,6% 28,2%
09 - Café, té y especias 60.918 67.935 38.767 43.963 5%l1,-42,9% 13,4%
40 - Caucho y manufacturas 31.671 35.130 34.701 27.440,9% -1,2% -20,9%
27 - Carbén 204 563 727 25177 175,7%  29%.
85 - Maquinas, aparatos y material eléc 27.497 49.646 32.933 24.659 80,5% -33,7%25,1%
30 - Productos farmacéuticos 21.212 34616 30.309 834.6%3,2% -12,4% -18,7%
33 - Aceites esenciales y resinoides 21.030 24.5647138. 23.901 16,8% 16,9% -16,8%
84 - baterias y otros aparatos 21940 17.652 16.3245019. -19,5% -7,5% 19,5%
34 - Jabones 12.057 17.445 13935 18.082 44,7% -20,1% %29,8
21 - Alimentos diversos 13.441 18.114 26.009 12.342 %4,8 43,6% -52,5%
29 - Quimicos organicos 6.612 9.003 11.692 10.032 36,2909,992 -14,2%
62 - Prendas de vestir 13.428 12557 6.086 9.814 -6,5%1,5% 61,3%
76 - Manufacturas de aluminio 10.825 9.108 6.637 8.6115,9% -27,1% 29,7%
74 - Manufacturas de cobre 9.815 13455 2.657 8.263 937,1:80,3% 211,0%
39 - Materias plasticas 6.663 10.437 8.862 8.225 56,6%5,1% -7,2%
19 - Cereales, pasteleria 6.182 8.659 7.622 6.956 40,1%2,0% -8,7%
94 - Muebles 5.915 6.320 5.708 6.431 6,8% -9,7% 12,7%
20 - Prep legumbres u hortalizas 3.559 2922 2.745 26.3717,9% -6,1% 132,1%
70 - Vidrio y manufacturas de vidrio 5.497 4334 6.1715.171 -21,2% 42,4% -16,2%
18 - Cacao y sus preparaciones 4.166 5.844 5.887 5.146,3%4 0,7% -12,6%
73 - Manufacturas de fundicion, de hierro 4.214 5.678.604 4.849 34,6% -1,2% -13,5%
42 - Manufacturas de cuero 3.186 6.015 3.297 4.624  88,8%b5,2% 40,3%
49 - Productos editoriales 5.126 7.135 7.529 4.263 39,2%5,5% -43,4%
61 - Prendas y complementos de vestir 7.977 8.490 82.92.005 6,4% -65,5% 36,8%
90 - Instrumentos médico quirlrgicos 3.394 3.502 3.963.812 3,2% 13,3% -3,9%

64 - Calzado, polainas, botines y anélogos 3.966 04.238.645 3.575 7,7% -14,6% -1,9%
22 - Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre  8.462 003. 5.340 2.641 -40,9% 6,8% -50,5%
38 - Productos diversos de las industria 828 782 1.336 2.585 -5,5% 70,7% 93,5%
15 - Grasas y aceites animales o vegetales 8.469 437.84.465 2.018 110,7% -75,0% -54,8%
68 - Manufacturas de piedra, yeso, cemento  1.243 32.04.729 1.977 64,3% -15,3% 14,3%

11 - Productos de la molineria 3.669 3.605 2915 1.9651,7% -19.2% -32,6%
82 - Herramientas y Utiles 2.273 2.685 1.737 1.894  18,1985,3% 9,1%
32 - Extractos curtientes o tintéreos 593 1.868 1.569.518 214,9% -16,0% -3,5%
87 - Vehiculos automdviles, tractores, ciclos 891 12.2 1.853 1.501 148,4% -16,3% -19,0%
28 - Productos quimicos inorganicos 801 1.082 1.118 401.0 35,0% 3,3% -7,0%
83 - Manufacturas diversas de metales 1.236 1.545901.21.019 25,0% -16,5% -21,0%
41 - Pieles (excepto la peleteria) y cueros 781 3.035794 1.017 288,6% -73,8% 28,0%
Subtotal principales exportaciones 547.348 633.34905®1 644.650 15,7% -13,0% 17,0%
Resto de exportaciones 12.775 17.603 13.867 7.569 37,824,2% -454%

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica CR&E C
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B. IMPORTACIONES

El valor CIF de las importaciones acumuladas a ondez2010 del
suroccidente colombiano totalizaron US$1.070,1 anék,
superiores en 15,3% al valor importado en el mismimoestre de
2009. Del total importado en la region, el 86,5%aecentré en el
Valle del Cauca, 7,5% en Narifio, y 6% en el CaG@uadro 15).

CUADRO 15

Importaciones del Suroccidente por de partamentos.
Miles de dolares CIF y porcentajes.
Marzo 2007-201(

Departamento 2010 2009 Var % anual
Valle del Cauc 925.916 770.012 20,2%
Narifio 79.851 90.591 -11,9%
Cauca 64.290 57.844 11,1%
Putumayo 85 9.503 -99,1%
Suroccidente 1.070.142 927.950 15,3%
Nacional 8.810.716 7.972.761 10,5%

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica CR&E C
Las compras externas de la region siguen concestierd materias
primas y productos intermedios para la industoa, 42% del total
de importaciones del trimestre. Los bienes de aansduradero
tuvieron una participacion cercana al 17%, y urciongento del
60% en el periodo analizado, lo cual indica queca ganan un
mayor espacio, en perjuicio de la industria nadiona

Asimismo, pese a la caida del 85,3% en las imporias de
bienes de capital para la agricultura, las commgaernas de
materias primas y productos intermedios para lacatura
registraron en el 2010 un incremento significatolel 174,7%
(Cuadro 16).

Importaciones del suroccidente segun uso o destisaonémico
Marzo 2007-2010 Miles de dolares CIF y porcentajes

CUODE 2007 2008 2009 2010 var %

0. Diversos 262 355 307 361 17,4%
|. Bienes de consumo no duraderos 149.974 163.9542834.180.346 -7,2%
1. Bienes de consumo duraderos 108.819 166.726 132.2K79.854 60,2%
Ill. Combustibles, lubricantes y conexos  1.415 8.590.998 1.488 -25,5%
IV. Mat. primas para la agricultura 34317 73.090 29.6 64.969 174,7%
IX. Equipo de transporte 85.586 133.876 71.865 77.878 4%8,
V. Mat. primas para la industria 431.010 503.084 488.1 451.575 12,0%
V1. Materiales de construccion 16.898 24.060 13.101 8. 58,8%
VII. Bienes de capital para la agricultura  3.547 4.474.864 717 -85,3%
VIII. Bienes de capital para la industria  94.007 83%. 102.464  92.149 -10,1%

Total general 925.834 1.216.043 927.950 1.070.142 15,3%

Fuente: DIAN, DANE. Célculos Banco de la RepUb@REE Cali.
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Las compras del suroccidente colombiano a Estadoisiol),

principal proveedor de la region, registraron uaéa del 5,3%
durante el primer trimestre del afio; por su paa®jmportaciones
de México, Perl y Republica Popular de China auanent29%,
19,6% y 15,4%, respectivamente. Es importante tegsgqlie las
importaciones de Rusia crecieron el
representaron el 1% del total de las compras ederdel
suroccidente colombiano. Un caso similar sucedit\¢enezuela,
gue a pesar de aumentar un 47,7%, solo participéeka,1% del
valor de las importaciones totales (Cuadro 17).

980,7%,

perdo so

Origen de las importaciones del suroccidente colonamo
Marzo 2007-2010 Miles de dblares CIF y porcentajes

Paises 2007 2008 2009 2010 Var.% Part. %
Estados Unidos 171.738  220.352 156.152 147.810 -5,3% %13,8
México 77.695 94.851 89.159 114.970 29,0% 10,7%
China 82.460 157.106 94.873 109.527 15,4% 10,2%
Peru 55.553 84.280 76.095 91.034 19,6% 8,5%
Ecuador 72.224 77.416 78.059 82.346 5,5% 7,7%
Corea del Sur 36.122 55.603 45.291 50.254 11,0% 4, 7%
Argentina 35.498 37.123 35.400 50.103 41,5% 4,7%
Brasil 69.354 46.790 53.002 44.847 -15,4% 4,2%
Taillandia 8.501 30.492 9.964 42.885 330,4% 4,0%
Chile 38.827 41.526 38.840 39.684 2,2% 3,7%
Bolivia 13.211 35.738 20.920 34.229 63,6% 3,2%
Canada 23.095 31.336 21.585 28.053 30,0% 2,6%
India 16.507 25.914 22.294 27.738 24,4% 2,6%
Japoén 50.341 70.018 11.527 22.994 99,5% 2,1%
Zona Franca Cartay 197 144 8.112 16.668 105,5% 1,6%
Alemania 15.673 21.050 13.019 15.376 18,1% 1,4%
Zona Franca del Pe 9.126 12.761 15.647 13.986 -10,6% 1,3%
Rusia 12.121 2.607 1.054 11.387 980,7% 1,1%
Venezuela 26.579 25.652 7.636 11.276 47, 7% 1,1%
Subtotal 814.820 1.070.760 798.628 955.170 19,6% 89,3%
Resto 111.013 145.283 129.322 114972 -11,10% 10,70%
Total General 925.834 1.216.043 927.950 1.070.142 15,3094.00,00%

Fuente: DIAN, DANE

VII. CONSTRUCCION

En el suroccidente colombiano, entre enero y mde@010 se
aprobdé un area total de 449.154 metros cuadradatear, 15.4%
mas que el area licenciada durante el mismo peded?009. De
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este metraje, 316.538 metros cuadrados correspondi@
vivienda y 132.616 metros cuadrados a otros destio el Valle
del Cauca el metraje licenciado total solo se mem6 en un
1,1% comparado con el 2009; este resultado est&adp por el
aumento del 9,6% en el area aprobada para otrtinasey por la
reduccion del 1,8% en el area aprobada para vigieBdtre tanto,
el departamento de Narifio tuvo un crecimiento d&body el
departamento del Cauca fue la zona de la regiéncBidente
donde mas se incrementd la cantidad de metros agbweh
alcanzando un crecimiento del 110%, de los cuale$2&6
correspondi6 a vivienda (Cuadro 18).

CUADRO 18
Area aprobada en Suroccidente acumulada a marzo 20-2010
Metros cuadrados Variacion %
Departamentos Ene-Mar 2009 Ene-Mar 2010 2010-2009
Vivienda Total Viienda  Total Vivienda Total
Cauca 27038 34596 43792 72638 62,0% 110,0%
Narifio 34369 44196 46360 62736 34,9% 42,0%
Valle 230587 310285 226386 313780 -1,8% 1,1%
Total 291994 389 077 316538 449 154 8,4% 15,4%

Fuente: DANE.

En lo corrido del afio a marzo de 2010, en la re@droccidente
el area aprobada para vivienda aumentd 8,4% franigual
periodo del 2009. De los 316.538 metros para vildeque se
aprobaron en el primer trimestre de 2010, 247.77&traw
corresponden al rango de precios NO VIS (156.334a pa
apartamentos y 91.443 para casas) y 68.761 a @wsdi rangos
VIS (35.543 para casas y 33.218 para apartamei@agpro 19).

CUADRO 19
Area aprobada para vivienda Region Suroccidente
Afio corrido a marzo 2009-2010

DepartamentosVivienda de interés soc Vivienda diferente de VIS

Total Casas Aptos Total Casas Aptos
Cauca 478 478 0 43.314 24.006 19.308
Narifio 4558 511 4.047 41.802 16.901 24.901
Valle 63.725 34.554 29.171 162.661 50.536 112.125
Total 68.761 35.543 33.218 247.777 91.443 156.334

Fuente: DANE
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Estas cifras indican que la movilidad del sectores& dando
basicamente en los estratos 4, 5 y 6, mientradaqagerta en los
proyectos de vivienda de interés social son linosag se ha
trasladado hacia otras poblaciones que si tiengpodibilidad de
tierras y la posibilidad de generar estos planasdisminucion en
el area aprobada para vivienda en el Valle del €aacexplica en
buena parte por el aumento en las viviendas que@asle la fase
preventa a construccion en el mes de marzo de 2@11ds cuales
el 75% se iniciaron en Cali y el 25% en los munasplel area de
influencia de la ciudad (Jamundi, Candelaria, RalmpiYumbo).

No obstante, este es un buen momento para pediitacrg
comprar vivienda, ya que los bancos estan ofreoigdadas de
interés muy bajas para generar confianza en log@mares y
lograr que el crédito se convierta en un factoauhizador en las
compras y venta de vivienda.

VIII. MERCADO LABORAL

En el primer trimestre de 2010, la tasa de desamepte Cali
Yumbo se ubicé en el 13,6%, cifra inferior en 0.6n{os
porcentuales a la reportada en igual periodo de9,2@06nde
alcanzé el 14,2%.

Aunque la tasa de desempleo ha disminuido de uodmer otro,
paralelamente el empleo informal en la capitaMdle del Cauca
mantiene su persistencia, mostrando un incremeatia dasa de
subempleo subjetivo de 3.6 puntos, al pasar dé&/3@ériel primer
trimestre de 2009 al 40,7% en el mismo lapso d€264 decir,
aquellos trabajadores que desean mejorar sus asyrelsnumero
de horas trabajadas o tener una labor que no Staagu sus
competencias personales y profesionales. Es dearanoie el
subempleo objetivo también reportd un incrementeeam afio y
otro de 1,2% al pasar de 180.000 personas enraeptrimestre
de 2009, a 220.000 entre enero y marzo de 201@dfG20).

El leve incremento presentado en los inactivos,desir, las

personas de los hogares dedicadas al estudiopeesaliel hogar,
pensionados y discapacitados, equivale a menoessopes sobre
las oportunidades de empleo y esto explica en adisminucion

en la tasa de desocupacién en Cali y Yumbo.
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CUADRO 20

Mercado laboral para la Cali-Yumbo en la GEIH de lamuestra DANE

Primer timestre 2004-2010
Porcentajes y miles de personas

Concepto 2007 2008 2009 2010
Ene - Mar Ene - Mar Ene - Mar Ene - Mar
% poblacion en edad de trabajar 79,5 79,9 80,3 80,6
TGP 65,7 64,5 66,4 66,8
TO 57,4 57,1 57 57,8
D 12,7 11,4 14,2 13,6
T.D. Abierto 11,2 10,7 13,1 12,6
T.D. Oculto 15 0,8 11 0,9
Tasa de subempleo subjetivo 40,4 37,7 37,1 40,7
Insuficiencia de horas 13 14,5 14,9 17,9
Inadecuado por competencias 19,9 18,9 20,4 24,2
Inadecuado por ingresos 35,3 31,4 30,6 32,6
Tasa de subempleo objetivo 11,9 12,4 14,1 17,4
Insuficiencia de horas 4,7 4,7 5,5 8,5
Inadecuado por competencias 5,7 6,6 8,1 10,3
Inadecuado por ingresos 9,8 9,8 11,6 13,5
Poblacion total 2.208 2.235 2.262 2.289
Poblacion en edad de trabajar 1.755 1.785 1.816 1.845
Poblacion economicamente activa 1.154 1.151 1.206 1.234
Ocupados 1.008 1.019 1.035 1.066
Desocupados 146 132 171 167
Abiertos 129 123 158 156
Ocultos 17 9 13 11
Inactivos 601 634 610 612
Subempleados Subjetivos 466 434 447 502
Insuficiencia de horas 150 167 180 220
Inadecuado por competencias 229 217 246 299
Inadecuado por ingresos 407 362 368 402
Subempleados Objetivos 137 143 170 215
Insuficiencia de horas 54 54 66 105
Inadecuado por competencias 65 75 98 127
Inadecuado por ingresos 113 113 140 166

Fuente: DANE.

34



Por otro lado, en el primer trimestre del presezite, la tasa de
ocupacion que sefala la capacidad del sistemardgageactividad
laboral para la poblacién, se ubico en las propoes mas altas en
Cali frente al resto de ciudades, siendo superama por
Bucaramanga, Bogota y Villavicencio (Cuadro 21).

Tasa de desempleo, tasa de ocupacion, tasa de sytlemy tasa global
de participacion para las 24 ciudades y 13 areas & GEIH de la muestra DANE
Primer Trimestre movil de 2010

INDICADORES DE MERCADO LABORAL

Enero-Marzo 2010

Ciudades TGP TO TS (Subj) TS (Obj) TD
Pereira 63,7 49,7 26,8 12,8 22
Popayan 59 47,2 32,1 17,3 20
Quibdo 56 45,8 19 5,6 18,4
Armenia 59,2 48,7 26,8 10,4 17,7
Manizales 58,1 47,9 24,2 10,8 17,6
Monteria 64,7 53,4 20,4 10,8 17,4
Ibagué 66,5 54,9 33,8 17,9 17,4
Pasto 67,4 55,8 41 21,6 17,2
Cucuta 63 52,5 32,7 13,2 16,6
Riohacha 68,5 55,4 39,2 17,3 15,8
Neiva 64,6 54,7 35,3 15,4 15,4
Medellin 63,3 53,8 26,1 13,1 15,1
Tunja 61,4 52,3 9,6 5,4 14,8
Florencia 57,5 49,1 24,1 4.8 14,7
Total 24 ciudades 64,7 55,6 30 13,8 14,1
Total 13 areas 65 56,1 30,1 13,9 13,7
Cali 66,8 57,8 40,7 17,4 13,6
Valledupar 62,9 54,7 23,4 10,2 13,1
Bogoté, D.C. 67,2 58,6 29,8 13,9 12,8
Cartagena 56,5 49,5 28,3 17 12,5
Villavicencio 66,7 58,4 29,2 13 12,4
Bucaramanga 71,6 63,2 38,8 13,5 11,7
Sincelejo 55,8 49,6 31,2 8,9 11
San Andrés 64,1 57,4 6 3,1 10,4
Barranquilla 58,7 53,1 18,9 8,8 9,5
Santa Marta 59,3 54,2 29,2 12,5 8,5

Fuente: DANE.

Para el caso de Popayan, la tasa de desempleo primer
trimestre de 2010 se ubicé en el 20%, 2.3 puntoseptuales por
debajo de lo registrado en el mismo lapso del aberiar, cuando

la tasa de desempleo alcanz6 el 22,3%.
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Aunque la tasa disminuyo levemente en el pericslpreocupante
el alto nimero de desocupados en la capital det&@Calbicandose
en la segunda mas alta del pais, lo que signifieaen Popayan,
en promedio habian 23.000 personas desempleadasza e
2010, de las cuales 1.000 permanecen ocultas aldabar la
basqueda, mientras que 22.000 permanecen abiéutasando
empleo.

La tasa de desempleo para Pasto a marzo de 2@Hbzal el
17,2%, mientras que un afo atras se habia ubicad®,6%, lo
gue significa que en la ciudad, en promedio hal3ar000
personas buscando empleo, 16% mas que los desosupad
estimados en el mismo periodo del afio anterior.

El aumento del desempleo esta relacionado, en,peote el
crecimiento de la oferta de mano de obra en el aderces decir,
la poblacion econémicamente activa, la cual seementd en el
primer trimestre de 2010 en 19.000 personas respEc2009,
mientras que la ocupacion solo aumenté en 15.0@€opas, lo
gue signific6 que no todos los que salieron a bruso#pleo en
Pasto lo consiguieron.

Por su parte, la tasa global de participacion seemento en 5.7
puntos porcentuales, al pasar de 61,7% en 200¥4&066h 2010.
Esto implicé que en 2010 hay méas personas en Pastpitiendo
en el mercado laboral. Adicionalmente, son magp&sonas que
estan saliendo en busqueda de trabajo, mas integrdal hogar:
esposas, hijos, parientes salen a buscar un empéetes permita
sobrevivir. De 2009 a 2010 la tasa de inactividasimthuyo
12,9%, lo que se traduce en 13.000 inactivos mgue®n 2009.

36



IX. CONSIDERACIONES
FINALES

En los proximos meses se esperaria un aumentoodepacion en
Cali y su area metropolitana y para Popayan. Asnojsse
esperaria una recuperacion en el empleo para Biastmtinua el
mejoramiento en las relaciones comerciales con decu&s muy
probable que persista la disminucion de las remdshgxterior
para los meses siguientes y se siga afectandoplacidad de
compra de los consumidores.

Pese a lo anterior, se esperaria que mejore elrconu la region
en los proximos meses, especialmente para las sagpre
productoras de insumos de la construccion, porugke ade la
inversion publica en obras civiles y megaobras,@sm confirma
en la Encuesta Mensual de Expectativas EconOmicasME=—
del Banco de la Republica.

El consumo financiado a través de tarjetas de toréskguird
impulsando la compra de electrodomésticos hastaeglindo
trimestre, y es probable que aumente la demanderéfdito por la
suficiente liquidez, las bajas tasas de interésoy amplias
facilidades de nuevos esquemas de financiacionaeedr de
libranzas para trabajadores y pensionados.

En cuanto al turismo y al transporte de pasajevovia terrestre y
aérea, los buenos resultados del trimestre hacewemprsu
continuidad hacia los trimestres venideros, por dierentes
eventos nacionales e internacionales programados| €bEPA
(Centro de Eventos del Pacifico), acompafiado dbdgs tarifas
aéreas, dinamizando el turismo y los negocios éscal

La temporada de lluvias prevista para el segundwestre del afio
beneficiard las cosechas del sector agricola déé\del Cauca,
especialmente los cultivos que estén en crecimi&igia situacion
se reflejar4 notablemente en la rentabilidad deafpgcultores al
evitar la implementacion de sistemas alternos dgori La
actividad ganadera también se beneficiara pordaperacion de
los pastos, ademas del incremento en la produdedeche.

El fortalecimiento del comercio con los principalsscios de

Centro y Surameérica, asi como la gradual recuparade la
economia norteamericana, jugaran un rol importdotante los
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proximos meses como soporte de la actividad eca@me la
region.

También seria conveniente robustecer las relacioosgrciales
con Asia y Medio Oriente, amplificar los acuerdasnerciales
con el fin de diversificar mercados que permitaiamayor impulso
de las ventas de la regidon y del pais hacia esttseq por su
creciente poder adquisitivo, estabilidad politicecgnomica.

El comercio exterior colombiano y del Suroccidemedra

experimentar un crecimiento sostenido en las prasidécadas, si
soluciona gran parte de los problemas estructurgles hoy le

restan competitividad. En el tema de infraestractportuaria,

requiere puertos a la altura de lo que se avecioa la

inauguracion de la ampliacion del canal de Panamadesafio
para el pais y la region, que aun no estan prepaneata albergar
buques de tipo Post-Panamax, situacion critica phnaacifico

colombiano.

En ese sentido, Buenaventura, considerada comautiapista

maritima hacia el comercio con el Asia, debera alferse como
un eje de desarrollo econdmico y logistico de laiore

suramericana. Sera necesario realizar numerosassiones en
infraestructura, la mas importante sera la profzendidn del canal
de acceso al puerto que permita el arribo de budgiggan calado.
Esta costosa inversion, que debe realizarse peaiddtinte debido
a la alta sedimentacion generada por los rios ggendbocan en
su bahia, en especial del rio Dagua, requiere ordagaprobacion
de proyectos de expansion portuaria en aguas lasuractual
tendencia mundial en el desarrollo de puertos.

Dentro del modelo mundial portuario, los princigalpuertos
maritimos como Shanghdi y Singapur se han comproonein

lograr una ventaja en puertos. Igual han hechg#&dses vecinos
en la costa pacifica suramericana como Panama, (Bat(ao),

Ecuador (Manta y Guayaquil) y Chile, los cuales eseuentran
invirtiendo en puertos de aguas profundas paraatogm el largo
plazo posiciones de privilegio en la red logistioandial y asi
convertirse en grandes puertos de reparto en gheote.

Asi las cosas, en el tema de aguas profundas deldasi
autoridades nacionales tomar la iniciativa y defagortunamente
para que Colombia tenga la opcion de insertar sn@uia en la
cuenca del pacifico, donde se concentra cerca detél de la
poblacion mundial. Una accidén inevitable que entnés se
demore, mas costosa resultara para los contribeg/eporque el
pais no puede quedar rezagado frente a paise®setria region.
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ENTIDADES PARTICIPANTES PROVEEDORAS
DE INFORMACION

DANE, ACOPI, ANDI, Fenalco, Camacol, Asocafia, Aevidc
Sociedad Portuaria de Buenaventura, Metrocali, dfma
Secretaria de Agricultura, Cotelco, Superfinanciera
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Equipo técnico:

Julio Escobar Potes
Ludivia Franco Giraldo
Jaime Collazos

Las opiniones y posibles errores son responsabilidad
exclusiva de los autores y no comprometen al Banco
de la Republica ni a su Junta Directiva.

Sugerencias y comentarios:
BER_suroccidente @banrep.gov.co

El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos (CREE) del Banco de la Republica,

cuyo propoésito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacion
periodica, confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de

la actividad economica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.
Se brinda como una herramienta que pueda contribuir para las proyecciones y
decisiones de inversidn publica y privada, asi como del consumo de hogares.

El Boletin Econémico Regional del Suroccidente colombiano comprende los departamentos
del Valle del Cauca, Cauca, Narifio y Putumayo. Su produccién cuenta
con el valioso aporte de diferentes entidades de orden local y nacional.
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