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PANORAMA ECONOMICO DE ANTIOQUIA

En un contexto de inflacidn controlada y tendencia al alza del desempleo, el balance
de la economia antioquefia en el segundo trimestre arrojo resultados positivos en
términos generales; avanzaron anualmente la industria, el comercio interno, la
actividad agropecuaria, parte de la construccion, el sistema financiero y el sector
externo. Por el contrario, la extraccion minera se redujo, asi como algunas variables
del transporte consolidado.

En cuanto a la demanda, los indicadores disponibles asociados al consumo privado sugirieron la
consolidacién de la recuperacion iniciada en el primer trimestre del afio. EI comercio minorista
continuo expandiéndose, el balance del indice de confianza del consumidor en Medellin registr6 una
notable mejora, incluyendo la disposicion a comprar vivienda y bienes inmuebles; la cartera
hipotecaria reporté un buen dinamismo y las matriculas de automoviles y motos aumentaron. Por su
parte, se incrementaron las importaciones de bienes de consumo no duraderos, y los durables
repuntaron luego de 13 trimestres de situarse en zona negativa. Respecto de la formacion bruta de
capital, la evolucion de las variables proxi insinué un mejor desempefio en el lapso analizado. De un
lado, aumentaron las importaciones de bienes de capital con destino a la industria, los despachos de
concreto dirigidos a obras civiles continuaron registrando variaciones anuales significativas, y se
observo un ascenso moderado en las matriculas de vehiculos diferentes a automdviles y camionetas.
No obstante, el crédito dirigido a financiar proyectos de las empresas prosiguio estancado.

Respecto de la oferta, las tasas de crecimiento de la produccion y las ventas reales, el clima de los
negocios y el desempefio de otros indicadores de demanda de la industria manufacturera en Antioquia
corroboraron el repunte de la actividad en lo corrido del afio. En cuanto al sector constructor, después
de varios trimestres, las licencias aprobadas para vivienda ingresaron a terreno positivo; se
expandieron los despachos de concreto para vivienda, pero las ventas de vivienda nueva no se
recuperaron.

En lo concerniente a la mineria, donde Antioquia es fuerte en la extraccion de metales preciosos, la
produccidn de oro sigui6 cayendo, pero a un menor ritmo; en tanto, la de plata extendio la tendencia
al alza. En el sector agropecuario se presento repunte modesto en el sacrificio de ganado vacuno, y en
el de porcinos una positiva dinamica. Por su parte, las asignaciones para el renglén agropecuario, tal
como se observo en periodos anteriores, sefialaron incrementos notables, mientras el abastecimiento
de alimentos en la capital antioquefia tuvo una ligera reduccion. En las actividades de servicios, el
porcentaje promedio de ocupacion hotelera siguio decreciendo a tasas bajas, y en el sector transporte
no se presentaron cambios relevantes.

Con relacion al comercio exterior, a pesar de presentarse un aumento en el déficit comercial, se debe
resaltar el avance en las exportaciones industriales y en las importaciones de insumos y materias
primas.

Finalmente, la tasa de desempleo en Medellin-Area metropolitana en el trimestre mévil abril-junio,
aumento en términos anuales, mientras la inflacion al cierre del primer semestre continué dentro del
rango meta establecido.



I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

PECUARIO

Segun cifras preliminares de la Encuesta de sacrificio de ganado (ESAG) realizada por el
Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE), en el segundo trimestre de 2018 se
sacrificaron en Antioquia 137.099 cabezas de ganado vacuno, con un incremento anual de 3,3%. Este
leve avance se presentd después de nueve periodos de variaciones interanuales negativas. Cabe
sefialar, que el nivel faenado fue muy inferior a los observados en el mismo lapso entre los afios 2013
y 2016 (Grafico 1a). Es de anotar, que para el total nacional el avance anual fue de 4,6% al registrar
866.012 cabezas. Segun analistas de la Federacion Nacional de Ganaderos (Fedegan)?, el repunte se
pudo explicar por los mayores controles en la frontera con Venezuela, a fin de reducir el contrabando,
aunque este continué afectando la dindmica del sector junto con el sacrificio clandestino. Los
departamentos con mayor participacion en el degiello fueron: Bogotd D.C. (16,0%), Antioquia
(15,8%), Santander (7,1%), Cdrdoba (6,2%) y Cundinamarca (6,0%).

En igual trimestre, el sacrificio de ganado porcino en el departamento ascendio a 490.115 cabezas,
con un aumento anual de 12,3% (Gréfico 1b); a nivel nacional, 1,2 millones (m) crecié 9,5%. Segln
el DANE, este incremento se atribuyé a una mayor demanda por las fiestas municipales y la
significativa oferta de cerdos. Antioquia tuvo la mas alta representatividad en el pais con el 45,4% del
total sacrificado, seguido de Cundinamarca, incluida Bogota D.C. (17,9%) y Valle del Cauca (15,0%).

Por su parte, el balance entre enero y junio arroj0 272.620 cabezas sacrificadas de bovinos en
Antioquia, cifra similar a la observada en igual corte de 2017; y de porcinos, 948.866 cabezas, con
aumento de 8,8%. Para el consolidado nacional las variaciones fueron de 1,7%y 7,4%, en su orden.

Grafico 1

Antioquia. Sacrificio de ganado bovino y porcino

(trimestral)

(miles de (a) Bovino (miles de (b) Porcino
cabezas) cabezas)

165 - 510 -

490 -
155 -

470 -
145 - 450 1
430 -
135 - 410 -
390 -
125 I 370 -
115 - - 350
S = ;2 <
5 5 2 2

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

mar-16
sep-16
dic-16
mar-17
sep-17
dic-17
mar-18
jun-18
mar-16
sep-16
dic-16

mar-17
sep-17
dic-17
mar-18
jun-18

De otro lado, con base en la informacion recolectada por el Consejo Nacional Lacteo sobre el acopio
de leche cruda en Antioquia durante el segundo trimestre, se registré un volumen de 329 m de litros
(1), que significo un alza interanual de 2,2% (Grafico 2). Entre los factores que propiciaron el

L http://www.contextoganadero.com/economia/sacrificio-bovino-mejoro-en-mayo-pero-no-alcanza-registros-de-otros-
anos.
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incremento se destaco la favorabilidad de las lluvias y las mejoras logisticas en el proceso de captacion
de algunas empresas grandes?. Un panorama similar se observé en todo el pais, luego de un avance
de 2,1%, al captar 885 m de |.

En tanto, el acopio de leche realizado por la industria departamental en los primeros seis meses (642
m de I) crecié 2,8%. La dinamica local estuvo ligeramente por encima de la nacional, en donde se
captaron 1.726 m de | con un crecimiento de 2,3% frente al mismo periodo del afio anterior. Antioquia
continud teniendo la mayor representatividad en el agregado, con un aporte de 37,2%, posteriormente
se ubicaron Cundinamarca (29,3%), Boyacé (6,5%) y Cesar (4,7%).

Gréfico 2 _ _
Antioquia. Leche captada por la industria procesadora
(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Consejo Nacional Lacteo. Calculos Banco de la RepUblica.
ABASTECIMIENTO

La entrada de alimentos a las centrales de abastos de Medellin® durante el segundo trimestre de 2018
cayo 0,6%, al totalizar 236 mil toneladas (t); no obstante, se notd una recuperacién frente a los
resultados anuales de los tres periodos anteriores (Gréafico 3a). Puntualmente, respecto a enero-marzo
la mejoria se sustento en los crecimientos observados en frutas frescas (2,8%) y el grupo de verduras
y hortalizas (1,6%), asi como la menor caida en tubérculos y platanos (-1,1%), y el renglén “otros™*
(-4,2%) (Grafico 3b). La mayor entrada de productos se dio en “otros”, 73 mil t, que participo con el
30,9% del total acopiado; le sigui6 frutas frescas (60 mil t y 25,4%), tubérculos y platanos (55 mil ty
23,1%) y finalmente verduras y hortalizas (49 mil t y 20,5%).

En el acumulado a junio de 2018, el ingreso de alimentos fue de 453 mil t, volumen que experimentd
un desplome de 6,0% (29 mil t) en el comparativo anual. Conservando la estructura sefialada en el
segundo trimestre del afio, el anterior resultado se sustentd en los descensos del grupo “otros” (-9,8%),
tubérculos y platanos (-9,1%), y frutas frescas (-3,4%), mientras las verduras y hortalizas se
comportaron relativamente estables (0,8%).

2 Informacion tomada del diario La Republica. “Programa que optimiza acopio de leche ahorrara $20 millones al dia a
empresas lacteas”. Disponible en: https://www.larepublica.co/economia/programa-que-optimiza-acopio-de-leche-
ahorrara-20-millones-al-dia-a-empresas-lacteas-2711819. Consultada el 29 de agosto de 2018.

% Incluye la Central Mayorista de Antioquia y la Plaza Minorista José Maria Villa.

4 Incluye carnes, pescados, alimentos procesados, granos Yy cereales, lacteos y huevos.
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Gréfico 3 o _
Medellin. Abastecimiento de alimentos
(trimestral y crecimiento anual)
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Nota: el grupo "Otros" incluye carnes, pescados, alimentos procesados, granos y cereales, lacteos y huevos.
Fuente: DANE. Caélculos Banco de la Republica.

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO)

Los créditos de Finagro otorgados en el departamento de Antioguia en el segundo trimestre de 2018
sumaron $739.384 m, con una expansion entre afios de 36,1% (Gréfico 4). La dinamica de estas
asignaciones continu6 siendo positiva en el escenario reciente, comoquiera que se completaron cinco
periodos consecutivos con crecimientos de dos digitos. Las colocaciones, tal como se observé en
cortes anteriores, fueron destinadas principalmente a financiar proyectos de los grandes productores,
estos agruparon el 79,3% del total, y dentro de ellos el 55,0% se utiliz para financiar capital de
trabajo, especialmente en los rubros de comercializacion y servicios de apoyo; por su parte, la
normalizacion de cartera (consolidacion de pasivos) represent6 28,4%, mientras el 16,6% se concentrd
en la inversion, donde se destacaron los renglones de comercializacion de maquinaria y equipo,
siembras (mayoritariamente banano), infraestructura y adecuacion de tierras, y servicios de apoyo.
Por su parte, la participacién de los medianos productores en el total fue de 13,2%, con una especial
relevancia en la linea de inversion (compra de animales, siembras e infraestructura y adecuacién de
tierras). Finalmente, en los pequefios productores, que concentraron 7,5%, sobresalid la inversion en
siembras y la compra de animales; en capital de trabajo, la financiacion para sostenimiento.

Gréfico 4 _ _
Antioquia. Créditos otorgados por Finagro
(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Finagro. Célculos Banco de la RepUblica.



Entre enero y junio las colocaciones ascendieron a $1,5 billones (b), 38,4% por encima del registro
de los primeros seis meses de 2017. El incremento fue jalonado por las asignaciones a la linea de
capital de trabajo (47,1% del total) e inversion (38,2%), las cuales sefialaron avances anuales
superiores a 100%. Segun el tipo de productor, los montos otorgados y las variaciones fueron: grandes
($1,2 by 48,4%); medianos ($194 mil m y 11,3%) y pequefios ($115 mil my 5,2%).

Por departamentos, las mayores participaciones en el total de colocaciones a nivel nacional ($7,6 b y
aumento anual cercano a 10%) se observaron en Antioquia (20,3%), Valle del Cauca (17,3%), Bogota
(15,8%), Cundinamarca y Santander (cada uno con 5,6%).

Il. MINERIA

Segun el Sistema de Informacién Minero Colombiano (Simco), en el segundo trimestre de 2018 la
produccién de oro en Antioquia totalizé 5.469 kilogramos (kg), exhibiendo una variacién anual de
-6,6%; con este resultado se completaron nueves trimestres seguidos en terreno negativo; es de anotar,
que las caidas presentadas en el presente afio fueron menores a las observadas en 2017, cuando
alcanzaron un promedio de dos digitos (Grafico 5a). Es preciso sefialar que en el periodo analizado la
demanda mundial cayo cerca de 4%, explicada principalmente por la débil dindmica de la inversion
de los fondos cotizados respaldados con oro (ETFs)®, la reduccion en la demanda de joyas y la
desaceleracion de las compras de los bancos centrales. Para resaltar, que el departamento participd
con cerca de 60% de la produccién nacional de este metal; el segundo lugar lo ocup6 Chocé con algo
mas de 12%.

Entre enero y junio la extraccion ascendié a 10.132 kg, inferior en 6,1% frente a igual corte de 2017.
Respecto de los municipios con mayor produccion en el departamento, los volimenes reportados y
las tasas interanuales fueron: Segovia (2.105 kg y 56,9%), El Bagre (1.888 kg y -45,8%), Remedios
(1.670 kg y 4,2%), Caucasia (1.122 kg y 284,3%), entre otros; estas localidades pesaron el 67,0% del
total.

Gréfico 5
Antioquia. Produccion de oro y plata
(trimestral y crecimiento anual)
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Por su parte, a nivel nacional la extraccién se redujo 29,9% (16.554 Kkg), que se sustentd
principalmente por el sostenido control a la produccion y comercializacion del oro ilegal®.
Consecuente con lo anterior, las cifras del DANE para el PIB de minerales metalicos al cierre del
primer semestre dieron cuenta de una caida aproximada de 24%. Las participaciones de los principales
departamentos productores en el total fueron: Antioquia (61,2%), Bolivar (11,6%), Choco (9,5%),
Caldas (5,9%), Cordoba y Narifio (2,7%, cada uno).

En tanto, la produccion de plata continué repuntando en 2018. En el segundo trimestre fue de 2.432
kg y en el primer semestre de 4.323 kg, con aumentos anuales de 23,3% y 25,7%, respectivamente
(Grafico 5b). En el agregado nacional fueron, en su orden, 71,0% y 39,2%. Entre enero y junio, en
Antioquia se extrajo el 52,4% del total nacional. A nivel municipal, Segovia fue el principal productor
seguido de Remedios, Zaragoza y Santa Rosa de Osos.

[11. INDUSTRIA

De acuerdo con los resultados de la Muestra trimestral manufacturera regional que realiza el DANE
en Medellin y el Area metropolitana’ (AM), la produccion industrial y las ventas en términos reales
reportaron una expansion anual de 7,7% y 3,9% en el segundo trimestre de 2018. En el caso de la
produccion, fue la variacién mas alta después del tercer trimestre de 2014, luego de presentar caidas
en siete periodos consecutivos (Gréafico 6). La buena dinamica de la actividad manufacturera no se
reflejo en el desempefio del empleo, que decreci6 interanualmente 2,4%. Del total de 14 agrupaciones
industriales evaluadas, solo se situaron en terreno negativo confecciones (-2,9%) y otros productos
quimicos (-2,3%). Los mayores crecimientos con relacién al segundo trimestre de 2017 se dieron en
textiles (30,3%), bebidas (24,2%) y papel y sus productos (19,0%).

Grafico 6
Medelliny Area metropolitana. Variacion anual de la produccion real y ventas reales
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Fuente: DANE.

El balance del sector fabril también fue favorable en el resto de las regiones del pais. En los
Santanderes® el crecimiento anual fue 2,9%, Bogota (4,4%), Cali, Yumbo, Jamundi y Palmira (4,7%),
Costa (Barranquilla, Soledad, Malambo, Cartagena y Santa Marta), 6,4% y Eje Cafetero (1,7%).

® http://acmineria.com.co/Noticia-ComunicadoACM-PIBMineroAgosto2018.

" Medellin, Valle de Aburra, Barbosa, Bello, Caldas, Copacabana, Envigado, Girardota, Itagiii, La Estrella y Sabaneta.

8 Bucaramanga, Girén, Piedecuesta, Floridablanca, Cucuta, Los Patios, Villa del Rosario y El Zulia y agrupa municipios
de Santander del Sur y Norte de Santander donde hay industria.



Por ultimo, en el primer semestre, la expansion de la produccion y ventas reales a nivel local fue de
1,3% y 2,1%, respectivamente, mientras el empleo registré una caida de 3,1%.

Segun los resultados de la Encuesta de opinién industrial conjunta (EOIC), que la Asociacion Nacional
de Empresarios de Colombia (ANDI) efectla en asocio con otras agremiaciones, entre enero y junio
de 2018 la produccion y las ventas reales de la industria manufacturera en Antioquia se expandieron
a un ritmo anual de 3,3% y 1,7%, en su orden (Gréafico 7), revirtiendo los resultados negativos
observados en igual periodo de 2017 y afianzando el repunte moderado observado en lo corrido del
afio. En tanto, el dato de las ventas internas fue de 0,4%, cuando un afio atras cay6 1,3%. En el
agregado nacional, excluyendo la refinacion de petroleo, las variaciones fueron 2,7% y 1,9%; con
refinacion 2,7% y 2,2%, respectivamente. En linea con lo anterior, los resultados preliminares del PIB
industrial nacional calculados por el DANE registraron aumentos interanuales de 3,7% en el segundo
trimestre y de 0,8% al cierre del primer semestre.

Continuando con el balance a nivel seccional, en junio la capacidad instalada se ubic6 en 76,9%,
superando el promedio histérico y levemente por encima del evidenciado un afio atras (76,7%). Los
indicadores complementarios de demanda arrojaron resultados favorables; el nivel de pedidos altos o
normales se situd en 83,9% y el de inventarios en 20,9%. En tanto, el buen desempefio de la actividad
manufacturera se reflejo en la mejora del clima de los negocios, especialmente en las expectativas a
corto plazo. De otro lado, segun la encuesta, el principal problema que enfrentaron los industriales en
junio fue la falta de demanda, seguido del costo/suministro de materias primas, y la tasa de cambio.

Grafico 7 )
Antioquia - Medellin y Area metropolitana. Variacion anual de la produccion real y las ventas reales
(acumulado a fin de trimestre)
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IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

Segun datos informados por las Empresas Publicas de Medellin E.S.P. (EPM), el consumo de energia
eléctrica en el departamento continud con variacion positiva anual en el segundo trimestre del afio
(1,8%) al reportar 2.101 gigavatios hora (GW/h), después de sefialar caidas entre afios desde
septiembre de 2016 (Gréafico 8a).

La distribucion de energia entre los diferentes sectores continué siendo similar historicamente. De
hecho, el uso residencial cop6 la mayor proporcién dentro del total (39,9%), con una alta
representatividad en los estratos dos y tres de la poblacion; frente a abril-junio de 2017 se presento un
aumento de 1,4%. En orden de importancia se ubico el consumo industrial (28,7%), exhibiendo avance



de 3,2%, destacado guarismo si se tiene en cuenta que de manera trimestral arroj6 tasas negativas
desde junio de 2016; es de anotar, que esta demanda estuvo alineada con la recuperacion sectorial que
se ha venido dando a nivel regional y nacional. Posteriormente se ubico el uso comercial, cuyo peso
en el consolidado fue de 21,3%, con un leve incremento anual de 0,6%, que de alguna manera empez6
a dar cuenta de una mejor evolucién de la actividad, después de los retrocesos exhibidos desde 2017.
Finalmente, el renglon “otros™®, 10,1% del total, se expandi6 1,9% (Gréafico 8b).

En los primeros seis meses del afio el consumo total en Antioquia fue de 4.200 GW/h, lo que significo
un crecimiento anual de 1,4%, conservado una demanda similar a la expuesta anteriormente, con
expansiones en la parte residencial e industrial (2,9% y 1,2%, en su orden) y contracciones en el
comercio (-0,1%) y “otros” (-0,3%).
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En lo concerniente al consumo de gas natural’® en Antioquia, segiin EPM se contabilizaron durante
abril y junio 103 m de metros ctbicos (m%), 0,8% por encima del registro de igual lapso de 2017,
siendo la variacion mas baja en los Gltimos cuatro trimestres (Gréafico 9a); de este volumen, 42,8%
correspondié al uso industrial (44,1 m de m®), el cual se redujo 0,2% y estuvo conformado por 2.326
instalaciones a junio de 2018; es de anotar, que este indicador continu6 en zona negativa por quinta
ocasion consecutiva, pero en una linea de recuperacion. En su orden le siguid el sector residencial,
40,6 m de m® (39,4% de participacion y aumento de 2,8%), con un saldo de 1.143 mil suscriptores, de
los cuales, cerca de 70% correspondid a los estratos dos y tres de la poblacion. Posteriormente se
ubico el uso comercial, 10,2 m de m® (9,9% del consolidado), el cual aument6 3,0%; tasa que se
sostuvo desde los primeros tres meses del afio, mientras el nimero de suscriptores fue de 18.697 al
cierre del trimestre. Finalmente, el consumo del gas natural vehicular (GNV), 6,5% del total,
retrocedi6 10,7% (Grafico 9b).

Para el primer semestre de 2018, con una distribucion similar en cuanto al consumo por sectores, se
presentd una evolucion entre afios de 1,6%. Contribuyeron a este resultado los avances en los
segmentos residencial y comercial, 5,1% y 3,0%, en su orden, situacion que fue contrarrestada por los
descensos en la industria (-0,6%) y el GNV (-11,3%).

% Incluye oficiales, especiales alumbrado puablico, autoconsumos y exentos.
10 La informacidn correspondiente al consumo contempla las unidades de consumo de cada mes que fueron liquidadas en
la factura oficial de cada periodo.

10

jun-18



Respecto a la utilizacion de agua potable en el Area Metropolita de Medellin, igualmente reportada
por EPM, sumd 48,2 m de m® durante el segundo trimestre del afio, permitiendo una evolucién anual
de 1,4%, mientras en el primer semestre el aumento fue de 2,8% al reportar 95,8 m de m*. En cuanto
al numero de suscriptores, se consolidaron 1,2 m al mes de junio, con un incremento de 4,4% en
términos anuales.

Grafico 9
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V. CONSTRUCCION

Segun cifras reveladas por el DANE, entre abril y junio del presente afio los despachos de cemento
gris hacia Antioquia sefialaron un avance anual de 3,8% al reportar 519 mil t ingresadas, luego de la
caida presentada en el primer trimestre (Gréafico 10a). En el comparativo regional, Antioquia continuo
a la vanguardia al abarcar aproximadamente 18% del consolidado nacional, seguido por Bogota D.C.!
(cerca de 12%), Valle del Cauca y Cundinamarca (algo mas de 8%, cada uno), entre los principales.
Es de anotar, que a nivel pais también se present6 evolucién entre afios, 2,6% en esta ocasion.

Por canales de distribucién, el volumen de cemento dirigido a los comercializadores prosiguid
teniendo la mayor relevancia (43,9%); en su orden se colocaron los constructores y contratistas, al
aportar 30,7%; en tanto, las concreteras exhibieron la participacion mas alta histéricamente, 20,0%,
mientras el grupo “otro” soportd el 5,5% del total departamental.

Entretanto, en el acumulado semestral Antioquia arrojo resultado adverso, toda vez que cay6 0,8%
con referencia al mismo periodo de 2017, lo que contribuyd con -0,1 puntos porcentuales (pp) a la
variacion nacional, que igualmente estuvo en zona negativa (-1,4%). Se destaco el pronunciado
retroceso que tuvo Bogota D.C. (-9,9%), restando 1,2 pp al total pais. Para sefialar, que durante los
primeros seis meses del afio, en cinco ocasiones se presentaron caidas interanuales a nivel local, siendo
la més relevante la ocurrida en marzo pasado (-10,5%).

De otro lado, la produccion de concreto premezclado con destino al departamento en el segundo
trimestre (258 mil m®) dinamiz6 su ritmo de crecimiento al variar 38,3% en términos anuales,
superando los registros para igual corte desde 2012 (Grafico 10b). En el consolidado nacional, que
cayo 2,9%, Antioquia obtuvo la segunda mayor participacion (15,4%) después de Bogota D.C.

1 Incluye los despachos a Funza, Soacha, Mosquera y Chia
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(33,9%); posteriormente se ubicaron Atlantico (12,8%), Valle del Cauca (6,7%) y Cundinamarca
(6,1%), entre otros.

Por su parte, en la destinacion de los despachos a nivel departamental, fueron relevantes los volimenes
para vivienda (44,5% del total) y obras civiles (37,8%), los cuales se acrecentaron en su orden, 28,8%
y 145,5%, frente a abril-junio de 2017; en el segundo caso la evolucién estuvo apoyada en la demanda
generada principalmente por el proyecto Hidroituango y las obras en el Tunel de Oriente. En
contraposicion, se ubicaron en zona negativa las lineas de edificaciones y otros (participacion en
conjunto de 17,7% dentro del consolidado).

En el acumulado semestral la produccién de concreto en Antioquia crecié de manera notable
comparado con el resto de departamentos, al avanzar 26,8% respecto a igual periodo del afio anterior.
Es de anotar, que en el departamento las destinaciones para vivienda y obras civiles tuvieron un

excelente resultado, mientras que en el resto del pais la merma en vivienda y edificaciones marcaron
el factor negativo.

Gréfico 10 _
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Respecto a las licencias para la construccion de obra nueva, en el segundo trimestre de 2018, segun el
reporte del DANE para 88 municipios, el area aprobada total en Antioquia regresé a la senda positiva,
con la mejor variacion anual de los dltimos cuatro trimestres (1,7%), al reportar 902.223 metros
cuadrados (m?) (Gréafico 11b). Dicha recuperacion estuvo cimentada en la importante participacion de
los destinos para vivienda, que al consolidar 79,6% del total del &rea licenciada avanz6 13,1%, siendo
relevante la participacion de la dirigida a soluciones diferentes a interés social (No Vis), 75,6% y
aumento de 11,9% respecto a abril-junio de 2017 (Gréafico 11a). Con relacion a otras destinaciones,
se presentd una reduccion entre afios de 27,0% al sumar 183.676 m?, debido a la fuerte caida en
bodegas (160 mil m? menos). En contraste, sobresalieron los segmentos de comercio, oficinas,
educacion e industria, todos ellos con incrementos que superaron el 40%.

Por su parte en el acumulado semestral, Antioquia, después de Bogota D.C., sefial6 la mayor area
aprobada (1,4 m de m?); no obstante, la reduccién anual mostrada (-15,9%) tuvo una relevante
incidencia en el comportamiento negativo a nivel nacional (-5,5%) al contribuir con -2,7 pp a este
resultado. Bogota D.C. lo hizo con -2,3 pp, Meta (-1,5 pp) y Tolima (-1,1 pp). En contraposicion,
Cundinamarca tuvo un buen desempefio al contribuir positivamente con 2,3 pp, ocupando el tercer
puesto en cuanto al &rea y lograr una evolucion de 21,1% frente a enero-junio de 2017.
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Grafico 11 )
Antioquia. Area aprobada para construccion
(trimestral y crecimiento anual)
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De otro lado, segin los datos de la Camara Colombiana de la Construccion (Camacol) para
Antioquia?, la venta de unidades de vivienda nueva completé 10 trimestres consecutivos con caida
anual, al contabilizar 4.412 unidades (Grafico 12a). Si bien la reduccién de 17,5% frente al mismo
periodo del afio anterior no fue tan alta como la ocurrida entre enero y marzo, el nimero de viviendas
negociadas fue el mas bajo desde finales de 2013. Por segmentos, en el de interés social (VIS) se
comercializaron 678 unidades menos; a su vez, en el No VIS la merma fue de 261 unidades, con
variacion interanual de -6,3%. De igual forma, se observaron contracciones en el nimero de
lanzamientos (-8,0%), aunque avanzaron los de proyectos No VIS; también cayeron las iniciaciones
en 49,4%, a pesar del repunte en VIS (Gréafico 12b).

Grafico 12
Antioquia. Indicadores del mercado de vivienda
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Para el acumulado del primer semestre se vendieron 10.000 viviendas nuevas, que significaron un
descenso de 21,5% respecto a igual periodo de 2017. Tanto en VIS como en No VIS se presentaron
disminuciones, siendo relevante en el primer segmento (-49,1%, 1.481 unidades menos); en No VIS
los valores respectivos fueron -12,9% y 1.254 unidades. Ahora bien, la caida de las ventas a nivel
departamental estuvo impactada por el comportamiento en los municipios mas representativos; fue
asi como en Bello, donde se negocio el 26,2% del total, se presentd un deterioro de 27,1%; entretanto,

12 Con cobertura para los municipios de Medellin, Envigado, Bello, Barbosa, Caldas, Copacabana, Carmen de Viboral, El
Pefiol, Girardota, Guatapé, Itagii, La Ceja, La Estrella, La Unidn, Marinilla, El Retiro, Rionegro, Sabaneta, San Jerénimo,

Santa Fe de Antioquia, Santuario, Sopetran, Guarne, Apartadd, Carepa, Chigorodé y Turbo.
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Medellin, que particip6 con 16,7%, evidencié una merma de 36,6%; igualmente, en Sabaneta (aporte
de 13,4% en el acumulado departamental) se tuvo una baja de 30,4%. En los tres casos el segmento
de VIS indico caidas mas profundas que el No VIS. Entre los factores aducidos por la agremiacion
para el débil desempefio de la actividad, resaltaron la baja confianza de los consumidores para comprar
vivienda, no obstante, la leve mejora en junio; y el cambio de normatividad en el POT de Medellin,
que aumentd las exigencias para la construccion de edificaciones residenciales. Reflejo de lo anterior
fue la contraccion en las iniciaciones (-28,7%) y en los lanzamientos de proyectos nuevos (-16,5%).

Por altimo, el nimero de unidades disponibles en junio fue de 22.603, con alza de 8,0% frente a igual
mes de 2017; del total ofertado, el 92,0% correspondié a No VIS. Los municipios de mayor relevancia
con su respectiva participacion fueron: Bello (23,7%), Medellin (15,7%), Sabaneta (14,5%) y
Rionegro (9,6%). Producto de la menor demanda y del incremento en la oferta, el indicador de rotacion
de vivienda en junio subi6 a 15 meses, cerca de tres mas que en 2017.

En lo concerniente al metraje en proceso de construccion en Medellin, el AM del Valle de Aburra'y
Rionegro, el censo de edificaciones del DANE reportd un incremento anual de 1,6% entre abril y
junio, alcanzando 6,7 m de m? (Cuadro 1). La variacion registrada fue la mas baja desde el primer
trimestre de 2015, coincidiendo en esta ocasion con una menor dinamica de los principales destinos,
entre los que sobresalieron apartamentos, bodegas y oficinas. En el primero, que representd 66,3% del
area total, se observé una tasa de crecimiento de 0,1%, en linea con los resultados discretos en la venta
de vivienda y las licencias de construccion. Entretanto, los otros dos usos aportaron cada uno 3,8%
del area total, con variaciones respectivas de -4,6% Yy -1,9%. Asimismo, el area en construccion de
hoteles se redujo 6,8%, al contabilizar 115 mil m?,

Cuadrol

Medellin - Area metropolitana. Censo de edificaciones

(crecimiento anual y nivel) Porcentaje
2016 2017 2018 Miles de m?

I I I v I I 11 [\ I Il 2018 - 1

Area en construccion 12,7 218 236 118 155 113 89 128 8,1 1,6 6.714

Avrea culminada 420 -133 -27 98 411 25 09 -315 101,3 405 876

Area iniciada 6,0 528 62 -353 -106 -90 -25 14 149 -214 804

Area paralizada nueva 28 126 223 208 355 632 645 1483 -115 -156 189

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Por su parte, gracias a laampliacién y construccion de nuevos centros comerciales en el departamento,
el uso comercial impulsd el resultado de la actividad gracias al incremento de 29,1% y una
participacion de 10,9%. De manera similar, avanzé el metraje en construccion de casas y la destinada
a usos educativos. Con relacion a las demas fases censadas, el area iniciada nueva decreci6 21,4%
debido a la contraccion en bodegas, comercio y hoteles; la culminada subié y la paralizada nueva se
redujo por segundo periodo consecutivo.

Ahora bien, en el consolidado de los 16 territorios estudiados en el pais, el area en proceso descendid
9,2% al reportar 28,5 m de m?. La region de mayor contribucion fue Bogota D.C. con 25,0% del total;
no obstante, cayd anualmente 8,8%. Posteriormente, con su respectiva participaciéon y tasa de
crecimiento se ubicaron: el AM de Medellin y Rionegro (23,6% y 1,6%), el Area urbana de
Barranquilla (9,2% y -17,6%), y Cundinamarca®® (9,0% y -9,7%), entre las de mas relevancia.

13 Incluye: Soacha, Cajica, Chia, Cota, Facatativa, Funza, Fusagasuga, La Calera, Madrid, Mosquera, Sop6 y Zipaquira.
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Respecto al indice de costos de la construccion de vivienda (ICCV), segun cifras del DANE, Medellin
presento en junio un crecimiento de 0,18%, cuando en igual mes del afio 2017 se ubicé en -0,11%. Es
de anotar, que el resultado local estuvo por encima del promedio nacional (0,10%); no obstante, dicha
tasa fue la menor de las registradas desde noviembre pasado. En esta ocasion, la capital antioquefia
fue la segunda con mayores costos para construir dentro de las 15 principales ciudades donde se hace
el seguimiento; el primer lugar lo ocupd Popayan (0,19%), mientras la tasa mas pequefia se evidencid
en Pasto (-0,02%). Cabe sefialar, que por encima del promedio nacional también se posicionaron:
Bucaramanga (0,17%), Santa Marta (0,12%), Barranquilla (0,11%) y Manizales (0,10%).

Por grupo de costos, el de materiales, que represento algo mas del 65% dentro de la ponderacion total,
tuvo un importante repunte en Medellin (0,27%) con respecto a igual periodo del afio anterior, casi
duplicando la media nacional (0,14%), convirtiéndose de paso en la ciudad con la variacion mas
relevante en este item. Por su parte, maquinaria y equipo avanzo levemente (0,07%), muy por debajo
del promedio pais (0,20%); todo lo anterior contrastd con el crecimiento nulo en la mano de obra,
escenario que también se evidencid en otras 10 capitales.

En lo corrido del primer semestre de 2018, Medellin ocupd el cuarto lugar con los costos mas altos,
al variar 3,38%, pero con caida de 1,32 pp en términos anuales. Le antecedieron Manizales (3,63%),
Santa Marta (3,64%) y Pasto (3,65%), todas superando el promedio nacional (2,23%); en
contraposicion, la variacion mas baja de observo en Cartagena (0,65%).

Por el lado del tipo de vivienda en el contexto local, la VIS (3,82%) presentd la variacion mas
significativa del ICCV, seguida por la unifamiliar (3,50%) y posteriormente la multifamiliar (3,33%),
valores gque sobrepasaron los resultados nacionales en cada una de sus modalidades.

VI. COMERCIO Y TURISMO

El comercio minorista continu6 con la tendencia expansionista observada desde el inicio del afio. De
acuerdo con las cifras preliminares de la Encuesta mensual del comercio minorista que realiza el
DANE, el promedio mensual de las ventas reales en Medellin durante el segundo trimestre del afio en
curso, registré un aumento anual de 4,2% y, descontando las ventas de combustible, 7,2%. El comercio
de vehiculos automotores y motocicletas, sus partes, piezas y accesorios, incluyendo combustibles se
situd en terreno negativo (-0,2%) (Gréafico 13). Todo lo anterior evidenci6 avance con relacion al afio
anterior, cuando en igual periodo se registraron variaciones promedio de -1,6%, -1,5% y -1,8%,
respectivamente. Considerando el promedio mensual del trimestre en cuestién del comercio total, el
desempefio en las principales ciudades capitales arrojé resultados positivos asi: Bogota D.C. (4,4%),
Cali (2,6%), Bucaramanga (2,2%), Barranquilla (6,4%), mientras que entre abril y junio de 2017 se
situaron en zona negativa.

En cuanto al empleo sectorial en el ambito local, el promedio de las variaciones anuales del personal
ocupado en los meses del segundo trimestre se ubicd en 1,6%, superior al presentado un afio atras,
1,1%. Se destacd el incremento del empleo en el segmento de vehiculos, que fue de 2,3%.

Ahora bien, las variaciones de las ventas reales en la capital antioquefia para el periodo enero-junio,
con relacién al afio anterior fueron: total del comercio (3,6%), comercio sin combustible (5,7%) y
comercio de vehiculos automotores y motocicletas, sus partes, piezas y accesorios (0,8%). En igual
lapso el cambio porcentual del personal ocupado fue de 1,6%. También para este corte Barranquilla
tuvo la mejor dinamica en las ventas totales (5,5%) y Cali la menor (2,1%).
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Graéfico 13

Medellin. Variacion anual de los indicadores del comercio minorista®"
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Sumado a lo anterior, segun el resultado de la Encuesta de opinién del consumidor que realiza la
Fundacion para la Educacion Superior y el Desarrollo (Fedesarrollo), en junio el indice de confianza
del consumidor (ICC) en Medellin registré un balance de 16,4%, constituyéndose en el valor méas alto
desde agosto de 2015. Igualmente, avanzo respecto de mayo (10,8%) vy abril (-12,0%). El promedio
mensual de los balances en el segundo trimestre de 2018 fue de 5,1%, ubicandose en zona positiva,
luego de la variacion negativa en igual periodo del afio anterior (-15,9%), comportamiento que se
venia repitiendo en los Gltimos nueve trimestres. Es de anotar, que el consolidado nacional fue de
15,5%, superior en términos anuales e intermensuales.

Entre abril y junio, la disposicion a comprar vivienda pasé de un balance mensual promedio de 5,6%
en 2017 a 7,4% en el presente afio. Por su parte, el balance de respuestas acerca de si es un buen o mal
momento para comprar bienes como muebles y electrodomésticos, arrojé un promedio mensual de
6,3%, que significd una evolucion ostensible respecto de lo exhibido un afio atras (-20,3%).

Considerando la dindmica por ciudades respecto a mayo, en junio la confianza de los consumidores
aumento en tres de las cinco capitales encuestadas; frente a un afio atras crecio en todas las localidades.
En rigor, los incrementos interanuales fueron: Bogota D.C. (27,6 pp), Medellin (30,8 pp), Cali (26,1
pp), Barranquilla (23,0 pp) y Bucaramanga (17,4 pp).

De otro lado, el Registro unico nacional de transito (Runt) report6 9.839 vehiculos matriculados en
Antioquia entre abril y junio de 2018, cifra que representd un aumento anual de 4,9%, quebrando asi
la tendencia negativa que se venia observando desde el tercer trimestre de 2017, seglin lo muestran
los resultados de la informacion publicada por Econometria en conjunto con la ANDI y la Federacion
Nacional de Comerciantes (Fenalco). Es de anotar, que en el contexto nacional la variacion respecto
al segundo trimestre de 2017 fue de 3,8% (Gréafico 14).

A nivel local, buena parte de la mejora exhibida fue propiciada por las lineas de automoviles y de
utilitarios*, ambos con crecimientos anuales por encima de 5% Yy participaciones dentro del total
departamental de 53,0% y 30,6%, en su orden. Para sefialar, que el consolidado de unidades reportado
en Antioquia represent6 dentro del pais cerca de 17%, contribucidn que se mantuvo histéricamente y
lo posicionaron como el segundo después de Bogota D.C.

14 Vehiculos que por sus caracteristicas cumplen las funciones de transporte de carga y pasajeros.
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Ahora bien, los resultados acumulados a junio dieron cuenta de menores evoluciones, tanto en el
departamento como en el pais. En el primer caso, el incremento alcanzo 2,1% al sumar 19.084
unidades matriculadas, mientras en el segundo solo se acrecentaron 0,2% (113.173 vehiculos). En
Antioquia, las principales ciudades donde se concentrd el asentamiento de matriculas fueron: Medellin
(8.850, que correspondieron al 46,4% del total), Envigado (6.084, el 31,9%) y Sabaneta (2.400, que
significaron 12,6%).

Gréfico 14

Antioquia. Matricula de vehiculos nuevos
(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Comité Automotor Colombiano. Calculos Banco de la RepUblica.

De otro lado, y superando la estadistica vehicular, el nimero de motos inscritas al Runt en el
departamento fue de 22.930 en el segundo trimestre del afio y de 45.674 en el primer semestre,
sefialando adelantos anuales de 13,7% Yy 4,2%, respectivamente. De esta manera, Antioquia continuo
liderando el mercado nacional (registro de 132.509 unidades entre abril-junio y 257.406 en enero-
junio), seguido de Cundinamarca y Valle del Cauca. Las variaciones positivas antes sefialadas
mostraron una franca recuperacion del segmento de motocicletas en el departamento, el cual se
mantuvo en terreno negativo desde marzo de 2017.

En cuanto a la ocupacion hotelera en Medellin, de acuerdo a los datos del Sistema de indicadores
turisticos (Situr), alcanzé un porcentaje promedio de 55,7%, resultado menor en 3,2 pp respecto del
obtenido entre abril y junio de 2017 (Gréafico 15), completando ocho trimestres sucesivos con
reducciones anuales (promedio de -3,3 pp), en gran parte por la sobreoferta de habitaciones que se
presenta en la ciudad. Por zonas, los hoteles con mejor desempefio fueron los ubicados en El Poblado
al registrar una ocupacion de 61,8%, tasa que se redujo anualmente en 4,1 pp; en su orden le siguieron
los establecimientos del Centro de la ciudad, 48,0% (aumento de 9,2 pp) y luego los de Laureles-
Estadio-Belén, 44,0%, con disminucion de 5,1 pp.

Por su parte, la tarifa promedio por habitacion aumentd 1,4% respecto al mismo lapso de 2017,
incremento jalonado por el alza en los hoteles situados en Laureles-Estadio-Belén (crecimiento de
7,3%) y el Centro de la ciudad (incremento de 14,1%); caso contrario sucedié en los de El Poblado,
donde se dio un decremento de 2,7%.

En tanto, el ingreso de viajeros medidos en el punto de control migratorio dio cuenta de una
concentracion de 39,6% de los provenientes de Estados Unidos, sefialando un avance entre afios de
18,0%; le siguieron los llegados de Venezuela, cuya representatividad fue de 9,0% y su variacion
anual de 84,8%; posteriormente, estuvieron los arribados de México y Panam4, que ponderaron cada
uno 8,9%, exhibiendo caidas de 11,8% y 8,2%, en su orden; le siguieron Espafia (participacion de
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4,0%) y Pera (3,5%), entre los mas relevantes. Relacionado con lo anterior, se tuvo un buen
comportamiento en el ingreso a los museos de la ciudad, donde se registraron 222 mil visitantes, es
decir 9,4% méas que en segundo trimestre de 2017; sobresalieron los museos de Antioquia,
Universitario y Arte Moderno, que en conjunto recibieron alrededor de 54% del total, con incrementos
por encima de 10%.

En cuanto a la ocupacion en los primeros seis meses del afio, el promedio alcanz6 56,7%, tasa que se
redujo 2,8 pp en el comparativo anual. Tanto en los hoteles ubicados en El Poblado como en los de
Laureles-Estadio-Belén, se evidenciaron mermas de 3,5 pp y 3,8 pp, respectivamente; en contraste, la
tasa avanzo en los del centro de la capital antioquefia 4,2 pp. Respecto a la tarifa promedio por
habitacion se present6 un incremento de 2,0%.

Gréfico 15 _
Medellin. Ocupacion hotelera
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Fuente: Situr. Calculos Banco de la Republica.

VII. TRANSPORTE

Segun los datos informados por las dos terminales de transporte terrestre de Medellin'®, en el segundo
trimestre de 2018 el total de vehiculos salidos fue de 239 mil, cifra similar a la registrada un afio atras
(Grafico 16a); no obstante, el nimero de pasajeros movilizados cayo6 1,7%, al sumar 2,8 m. Por puntos
de salida, la mayor proporcién fue desde la Terminal del Norte, debido a las conexiones con la Costa
Atlantica, el Uraba antioquefio, Bogota D.C., el Oriente del pais y las principales subregiones del
departamento. En lo que respecta al acumulado en el semestre, los automotores salidos contabilizaron
481 mil, lo que significd un incremento anual de 2,3%; en tanto, los pasajeros transportados
aumentaron 2,9%, al consolidar 5,8 m.

Por su parte, la movilizacion a través del Sistema integrado de transporte del Valle de Aburréa (Sitva),
ascendié a 73,3 m de personas, correspondiente a un aumento de 5,7% frente abril-junio de 2017
(Grafico 16b). Este incremento fue propiciado principalmente por el buen comportamiento en la linea
de buses (se presentd una mayor cobertura en los alimentadores), que aumentd 31,0% Yy contribuyd
con 6,3% a la variacion total, al sumar 18,5 m de usuarios. En tanto, en el tranvia se transportaron 2,1
m de personas y en los cables 3,5 m, con crecimientos anuales de 27,7% y 8,1%, en su orden. En las

15 Incluye la Terminal del Norte y la del Sur.
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lineas de trenes se transportaron 49,1 m de personas (67,0% de los usuarios), exhibiendo un descenso
de 2,3%, debido al mantenimiento de los equipos, contribuyendo con -1,7% a la variacion total,

Respecto al acumulado a junio, el numero total de usuarios fue de 143,7 m, 3,1% mas en términos
anuales. El tranvia, los buses y los cables avanzaron 27,2%, 24,3% y 5,0%, en su orden. Sin embargo,

el uso de los trenes se redujo 3,7%.

Grafico 16

Medellin. Vehiculos movilizados por las terminales y pasajeros movilizados en el Sitva

(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Terminales Medellin y Metro de Medellin. Calculos Banco de la RepUblica.

De otro lado, la Aeronautica Civil (Aerocivil) reporté una movilizacion de pasajeros por los diferentes
aerddromos del departamento®® de 2,2 m, cifra 2,1% menor frente al segundo trimestre de 2017
(Grafico 17a), comportamiento evidenciado tanto en los usuarios llegados (-2,3%), como salidos
(-1,9%), especialmente en las rutas nacionales, trayectos que se aminoraron 4,9%. Por el contrario,
los usuarios internacionales se expandieron 11,1%. Para el primer caso, se dieron reducciones en los
principales trayectos; Barranquilla tuvo la mayor caida anual (-32,4% Yy participacion dentro del total
de 4,2%), le sigui6 la conexién con San Andrés (-10,2% Yy representatividad de 5,5%), Cartagena
(-0,6% y participacion de 12,2%); finalmente, Bogota D.C., que concentr6 cerca de 51% de los
usuarios, se redujo 0,2%. Caso contrario sucedi6 con la ruta a Santa Marta, la cual ascendi6 12,9%,
superando de paso la participacion dentro del total, al copar el 6,2%. Cabe destacar, que los viajeros
entre estas ciudades y el departamento abarcaron alrededor de 80% del total.

Por su parte, la oferta de sillas de las distintas aerolineas en el contexto departamental se acrecento
7,7% frente al segundo trimestre de 2017, recuperando la merma observada en los primeros tres meses
del afio; similar situacién sucedié con la demanda, ya que el nimero de pasajeros a bordo crecio 7,9%,
luego de haber caido 24,8% el trimestre anterior. Sin embargo, aunque se dieron crecimientos en la
oferta y la demanda durante el periodo, el porcentaje de ocupacion (80,7%) se redujo levemente en el
comparativo anual.

En cuanto al flujo total de carga aerea movilizada, se registraron 34 mil t, cifra analoga a la obtenida
en el mismo trimestre del afio anterior (Grafico 17b); no obstante, al discriminar entre llegada y salida,
se presento un leve avance de 0,7% en la segunda, la cual representd 78,6% del total; mientras la
entrada se aminoro 2,8%. Igual a lo sucedido en los pasajeros, el mejor comportamiento se dio en los
envios internacionales, al aumentar 1,7%; en tanto, la salida a destinos nacionales decrecio 4,6%. Por
su parte, la entrada de carga internacional descendio6 3,7% y la nacional 2,2%.

16 Incluye los aeropuertos de Rionegro, Medellin, Caucasia y Carepa.
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En lo que respecta al acumulado del afio, el flujo total de pasajeros fue de 4,2 m, 2,7% menor en
términos anuales, siendo mas representativa la merma en los llegados (-3,1%) que en los salidos
(-2,4%). Igual situacion sucedié en la carga; el total transportado fue de 62 mil t, que correspondio a
una caida anual de 4,8%, donde la llegada disminuy6 14,2% y la salida 1,7%.

Grafico 17
Antioquia. Transporte aéreo

(trimestral y crecimiento anual)
(miles de (a) Pasajeros
personas)

1.200
1.100
1.000
900
800
700
600
500

400

Salidos
Fuente: Aerocivil. Calculos Banco de la Republica.

Variacion anual (eje derecho)

(porcentaje)

50,0
40,0
30,0
20,0
10,0
0,0
-10,0

VIII. SISTEMA FINANCIERO

(miles de (b) Carga _
toneladas) (porcentaje)
28 - 20,0
26 - 15,0
2 - 10,0
5(2) - 50

18 - 0,0

16 - 5,0
14 T - -10,0

T T T T T T
ANANNANMMMOOMMITITIITOOON OO OONN’NN’O 0
T T T AT I A A AU LATLAT A I LAY
=EC00O=CcO0O0=cO00O0=SCc00=CcO0=c00=c
I} = @© = @© = = = =
E2Boc2Bo 2R 2R 2R e2Rc =S

Salida — Variacién anual (eje derecho)

El saldo de las colocaciones del sistema financiero en Antioquia al cierre del segundo semestre de
2018 totalizo $85,6 b, con un incremento interanual de 4,4%. En el agregado nacional, donde el
departamento represent6 cerca de 20% de este total, se evidencié un crecimiento de 5,1%. A nivel

local los bancos comerciales concentraron 92,3% del total de la cartera,

las compafiias de

financiamiento comercial 5,0% y las cooperativas financieras, 2,7%. De acuerdo a las categorias, el
crédito de vivienda tuvo el mejor dinamismo al variar anualmente 14,6% (participacion dentro del
total de 9,2%), el més alto desde junio de 2016. Por su parte, el ritmo de crecimiento del segmento de
consumo se desacelerd, siendo el mas bajo desde diciembre de 2016; y el comercial, cuya
representatividad fue de 65,0% del consolidado, arrojé una leve variacion de 1,0% (Gréfico 18).

Grafico 18

Antioquia. Variacion anual de los saldos de cartera bruta, al cierre de trimestre
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Fuente: Superfinanciera. Céalculos Banco de la Republica.
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En cuanto a las cuentas pasivas, el saldo a junio cerr6 en $38 b, cuantia que representd un avance entre
afios de 7,9%, el mejor desemperfio desde marzo de 2015. La expansion fue sustentada por el aumento
en las cuentas de ahorro (9,7%) y depdsitos en cuenta corriente (8,4%); las primeras pesaron 62,2%
del total y las segundas 11,2%. En tanto, los certificados de depdsito a término (25,9% del
consolidado) solo aumentaron 3,0% en el comparativo anual (Gréfico 19). Segln tipo de
intermediario, los bancos comerciales captaron 88,0% en el contexto local; las compafiias de
financiamiento comercial 6,9% y las cooperativas financieras 5,1%. Es de anotar, que en el pais las
captaciones sumaron $420 b, exhibiendo un avance de 3,7%; el valor registrado en el departamento
copo el 9,0% de este consolidado.

Gréfico 19
Antioquia. Variacion anual de los saldos de captacion, al cierre de trimestre
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Fuente: Superfinanciera. Célculos Banco de la Republica.

IX. COMERCIO EXTERIOR

Con base en los datos preliminares del DANE, el valor FOB de las exportaciones departamentales
entre abril y junio avanzé 3,2% frente a un afo atras, al sumar US$1.211 m. Este resultado revirtio las
disminuciones de los dos trimestres previos (Grafico 20) y coincidié con la dindmica observada en el
pais (crecimiento de 11,4%), en donde Antioquia participd con 18,5% de las ventas externas
excluyendo petrdleo y sus derivados.

Cuadro 2

Antioquia. Principales productos de exportacion

(crecimiento anual y nivel) Porcentaje
2 o ~ Millones de

Productos e Ano al Ano 2018 US$ FOB

I [ v 2016 I I AV I 201811

Total 23 107 51 323 87 203 22 02 -161 06 -126 -89 644

Oro 157  -140 47 335 91 183 254 -121 93 34 -142 33 309

Banano 24 433 -38 21,7 186 137 -148 321 276 44 -161 -176 176

Café -393 25 -409 731 35 575 -118 236 -337 06 -137 -187 75

Flores -102 194 64  -04 34 71 04 71 101 23 47 36 83

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Para el caso local, el incremento se dio a pesar del retroceso de 8,9% en el grupo de principales
productos!’ que concentrd 53,2% del valor exportado en el trimestre y extendid la contraccion del
periodo anterior (Cuadro 2). En este sentido, los rubros que cayeron frente a un afio atras con su
respectivo valor fueron: café (-18,7% y US$75 m), especialmente por la disminucion de los pedidos
desde Estados Unidos; banano (-17,6% y US$176 m), donde fue significativa la reduccion de los
embarcos a Eslovenia; y oro (-3,3% y US$309 m), debido en gran parte a la menor demanda de
Estados Unidos; por el contrario, los despachos de flores sumaron US$83 m, con un avance interanual
de 3,6%, sobrepasando la importancia del café dentro de este grupo.

Grafico 20 _
Antioquia. Exportaciones totales
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1 Oro, café, banano y flores.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

De otro lado, la agrupacion del resto de productos jalond el aumento de las exportaciones locales y
completd siete trimestres consecutivos con crecimiento anual, siendo el de esta ocasion el mas alto de
dicho lapso, 21,4% (Cuadro 3). Fue asi como, exceptuando el subgrupo de calderas, maquinas y
aparatos mecanicos, los demas rubros industriales representativos tuvieron un comportamiento
destacado. En este orden de ideas, sobresalio el de vehiculos y partes, con exportaciones por US$97
my una variacion de 41,7%, impulsada por la demanda proveniente de Argentina. También resaltaron
las ventas de confecciones por las mayores transacciones con Estados Unidos y Ecuador; productos
quimicos, puntualmente los destinados a los anteriores paises, a los que se sumaron Venezuela y
México; alimentos procesados y productos plasticos, entre otros. Adicionalmente, en el segundo
trimestre descollaron las transacciones de tabaco y sus elaborados por valor de US$11 m, y dentro del
grupo de frutos comestibles, el aguacate, con una suma analoga.

En relacion con el acumulado de los primeros seis meses del afio, se presentd un incremento de 0,7%
al contabilizar US$2.292 m; esta variacion se ubico por debajo de la observada en todo el pais (10,1%);
el monto representd 18,0% de las ventas externas nacionales sin incluir petréleo y sus derivados. El
desempefio de los principales productos, los cuales agruparon 53,5% del total, incidié negativamente
en el balance del semestre. En lo que respecta al oro, continu6 como el principal producto de
exportacion antioquefio, US$566 m; no obstante, la cuantia retrocedi6 8,6% frente a los primeros seis
meses de 2017, inducida por la disminucion de 11,5% en el volumen despachado (17.949 kg), el cual
representd 86,3% de la cantidad exportada a nivel nacional. En cuanto a las ventas externas de banano,
US$335 m, retrocedieron 16,9% en valor y de 19,4% en volumen, aportando cerca de 70% del pais.

7 Oro, banano, flores y café.
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Entretanto, los embarcos de café alcanzaron US$167 m, exhibiendo una caida anual de 16,0%,
impactada primordialmente por la merma del precio del grano en los mercados internacionales8, lo
que llevé a una merma de 5,4% en el volumen vendido. Contrario a lo anterior, las ventas de flores
avanzaron 4,2% al sumar US$159 m.

Cuadro 3
Antioquia. Resto de productos de exportacion
(crecimiento anual y nivel) Porcentaje

N N Millones de

Productos 2010 Ano el Ano —2018 US$ FOB
| I 11 v o 2016 I 1] v 2017 I 201811

Total -104 221 -3,7 2,6 -8,7 9,3 55 10,1 3,0 6,8 14,4 214 568
Vehiculos y partes 630 -241 45,6 23,6 13,7 24,9 -23,6 21,0 -9,9 -05 33,8 41,7 97
Confecciones -16,8 -15,7 -16,9 -10,7 -15,1 -5,4 -4,0 52 10,6 1,6 22,1 12,2 71
Productos quimicos -109 -219 8,9 11,8 -3,3 335 26,9 -2,3 3,6 13,2 -0,6 8,0 69
Alimentos procesados -55 -85 -53 10,6 -2,2 -0,5 14,0 10,6 6,2 7,6 17,9 14,8 48
Productos plasticos -309 423 -27,7 -182 -30,2 15,6 0,0 5,1 -9,2 -04 53 22,3 38
Calderas, maquinas y aparatos  -24,5 5,0 96,1 10,0 20,0 439 22,2 -41,4 13,0 -0,6 01 -118 23
Hierro, acero y sus productos  -31,9  -20,4 14 -126  -153 319 -114 -304 -101 -9,8 -94 430 15
Productos de papel 243  -411  -339 49 -261 20,0 30,4 22,2 10,0 20,1 47 6,1 12
Manufacturas diversas 17,3 -1,2 80 -174 -4,2 -11,7  -20,6 174 32 -2,6 30,1 11,1 12
Tabaco y elaborados 309 102,7 -01 -149 289 40,4 50,2 2722 14,6 446 3169 * 11
Maquinas y aparatos eléctricos  -2,4 1,2 -340 -196 -144 -186  -29,6 37,7 -32,3 -146 19,3 175 10
Otros -169 272 -213 07 -16,6 -2,0 31,0 34,7 16,4 19,5 13,6 23,3 162

* Variacion superior a 500%
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Por su parte, la agrupacion del resto de productos sustento la evolucion de las exportaciones en los
primeros seis meses, al acrecentarse 18,0%, correspondiente a una cuantia de US$1.066 m. Las
agrupaciones industriales mas importantes apuntalaron gran parte de la dindmica al evidenciar
mayores despachos frente a los registrados un afio atras; estas fueron, con su respectivo valor y tasa
de crecimiento: vehiculos y partes (US$188 m y 37,7%), confecciones (US$139 m y 16,8%),
productos quimicos (US$131 m y 3,7%), alimentos procesados (US$92 m y 16,3%) y productos
plasticos (US$71 my 7,5%).

De otro lado, durante el primer semestre Estados Unidos continu6 como el principal socio comercial
del departamento al demandar productos por US$676 m; sin embargo, este valor significo una
contraccion anual de 18,5%, impactada fundamentalmente por la caida de las ventas de oro (US$242
m y variacion de -37,3%); también mermaron las de café (-21,6%); por el contrario, entre los bienes
que crecieron, descollaron las confecciones al avanzar cerca de 20%.

Otros destinos importantes para las exportaciones antioquefias fueron: Canada (US$162 m), con
avance anual muy significativo por la evolucion de los despachos de oro, que compensaron
parcialmente la merma a otros destinos; México (US$151 m), donde los pedidos aumentaron 12,0%,
impulsados por las compras de vehiculos y partes; Suiza (US$134 m), aunque con disminucién de
16,1% por la caida de oro, que cop6 alrededor de 90% de las ventas a ese pais; Bélgica (US$113 m),
el cual redujo sus compras en 16,1%, ante la menor demanda de banano. A orden seguido, se ubicaron
los dos principales socios suramericanos, Ecuador (US$113 m) y Pert (US$109 m), con incrementos
de 12,3% y 6,7%, impulsados en ambos casos por el rubro de vehiculos y partes.

18 Segun los datos de la Federacién Nacional de Cafeteros, el precio externo promedio del café colombiano durante el
primer semestre fue de 140,5 centavos de dolar por libra, 10,3% mas bajo que en igual periodo de 2017.
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En cuanto a las importaciones CIF con destino al departamento, sumaron para el segundo trimestre
US$1.929 m y un aumento interanual de 8,6%, completando seis periodos consecutivos de variaciones
positivas (Grafico 21). De acuerdo con la clasificacion internacional por uso o destino econémico
(Cuode), los bienes intermedios sopesaron este avance, al incrementarse 29,6% frente al afio anterior,
aportando a su vez la mitad del valor de las compras externas (US$964 m) (Cuadro 4). En este sentido,
los pedidos de materia prima hechos por la industria contribuyeron con 28,1 pp del aumento,
destacandose la evolucion de las compras de productos alimenticios, especialmente maiz amarillo
duro desde Estados Unidos y Argentina por US$111 m; en menor medida se acrecentaron las de
productos mineros, quimicos y farmacéuticos y agropecuarios no alimenticios.

Gréfico 21
Antioquia. Importaciones totales
(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

También se amplié el valor importado de bienes de consumo en el trimestre, con una variacién anual
de 14,6% y un monto de US$378 m. El crecimiento observado fue el mas alto desde el tercer trimestre
de 2014, con dinamicas y participaciones similares en bienes duraderos y no duraderos. Por un lado,
las compras del primer grupo sumaron US$191 m y crecieron 13,4%, en gran parte por el subgrupo
de maquinas y aparatos de uso doméstico, donde se destacaron los receptores de television
provenientes de México y China. Los no duraderos avanzaron 15,8%, impulsados por las mayores
compras de preparaciones y conservas de pescados, carne de cerdo, entre otros.

Por el contrario, las importaciones de bienes de capital, que participaron con 30,4% del total cayeron
16,4% frente a abril-junio del afio anterior, debido a la contraccion en las compras de equipo de
transporte, en particular aviones desde Estados Unidos. No obstante, los destinados para la industria

mejoraron 12,0% al sumar US$292 m, mientras los materiales de construccion se incrementaron
levemente (0,5%).

En lo que respecta al acumulado de las importaciones al cierre del primer semestre, se observo una
variacion de 11,8% en términos anuales al reportar US$3.751 m. De este total 47,6% se destiné a la
adquisicion de materias primas y productos intermedios; 33,0% a bienes de capital y 19,4% a articulos
de consumo. Los tres grupos analizados presentaron incrementos anuales, destacandose el primero de
ellos, 19,4%; en este sobresalio el aumento de las compras hechas por la industria, puntualmente de
productos mineros (US$390 m y variacion anual de 29,3%), especialmente ldminas negras y
alambrones de hierro o acero y cables de aluminio. También resalto el alza de 15,8% en quimicos y
farmacéuticos, al registrar US$633 m.
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Cuadro 4
Antioquia. Importaciones segun clasificacion Cuode

(crecimiento anual y nivel) Porcentaje
o 2016 Afio 2017 Afio 2018 Millones de
Clasificacion —  US$CIF
| I I v 2016 I w2007 I 2018-11
Total importaciones -29,0 -15,6 -8,5 09 -140 30 8,7 15 24 39 15,4 8,6 1.929
Bienes de consumo  -124 -209 -302 -189 -209 -148 -123 0,6 -2,1 -7,3 1,7 14,6 378
Bienes intermedios  -12,4 -4,0 -79 -5,8 -7,6 -09 -116 -14 73 2,1 8,9 29,6 964
Bienes de capital 555 -286 11,7 316 -173 30,7 684 60 04 217 355 -164 587
Diversos 35 -438 237 171 -128 521 437 114 -362 40 271 19 0,3

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Los bienes de capital se ampliaron 4,7%, gracias al incremento de los pedidos destinados a la industria,
que aportaron US$592 m con avance de 19,5%, jalonados por el renglon de maquinaria industrial
(US$281 m y crecimiento de 26,2%), destacandose la demanda de turbinas hidraulicas y generadores
de alta corriente.

En cuanto a las adquisiciones de bienes de consumo (US$726 m), significaron un alza anual de 8,0%,
gracias al incremento de 15,0% en el grupo de no duraderos, el cual concentré 49,0% del total. Cabe
anotar, el aumento de US$24 m en la agrupacion de productos alimenticios y de US$10 m en vestuario
y confecciones. Por el lado de los bienes duraderos, avanzaron a un ritmo méas modesto (2,0%), aunque
el rubro de aparatos de uso doméstico superé en 21,6% el valor de un afio atras, siendo contrarrestado
por el descenso en las compras de vehiculos de transporte particular, principalmente automaviles.

Referente al origen de las compras, Estados Unidos continu6 como el principal pais proveedor con
una participacion de 23,6%. No obstante, el valor disminuyé 3,4% entre afios, debido a la contraccion
en la compra de equipo rodante de transporte, principalmente aviones, cuyo valor mermé en US$116
m. Por el contrario, el rubro de bienes intermedios, que copo cerca de 70% de las compras a ese pais,
se expandid 17,0%, apuntalado por las materias primas destinadas a la industria y a la agricultura; en
las primeras el incremento de 16,2%, equivalente a US$35 m, se sustentd en los mayores pedidos de
maiz amarillo; en el segundo, el alza de US$25 m la impuls6 la compra de torta de soja.

En importancia siguio la Republica Popular China con un aporte de 22,0% y un crecimiento anual de
23,2%. Por tipo de bien, los de capital coparon 38,6% Yy exhibieron un avance de 36,0%, sustentado
en el rubro de maquinaria industrial y otro equipo fijo. Entretanto, las materias primas y productos
intermedios contribuyeron con 34,4% del total, exhibiendo una variacién anual de 26,2%, en gran
medida por las mayores compras de productos mineros y quimicos hechas por la industria
manufacturera. Por Gltimo, los articulos de consumo crecieron 5,8%, representando el 27,0%.

Con relacion a los demas proveedores externos relevantes, el valor de las importaciones y sus
crecimientos respectivos fueron: Brasil (US$281 m y 13,3%), México (US$208 m y 40,4%), India
(US$183 m y 29,6%) y Francia (US$175 m y 96,1%). En el primero el rubro de mayor avance fue el
de maquinaria industrial; desde Mexico se incrementaron especialmente los despachos de maqguinas
y aparatos de uso doméstico, productos mineros y quimicos para la industria. Por dltimo, las
transacciones desde la India y Francia aumentaron por la evolucion en motocicletas y en aviones,
respectivamente.

Con base en lo anterior, el resultado de las exportaciones y las importaciones en el segundo trimestre

arrojo un déficit de la balanza comercial departamental de US$631 m FOB, 19,3% mas en términos
anuales, pero inferior en cerca de US$31 m frente al registrado en el primer trimestre. Excluyendo el
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oro, el déficit fue de US$940 m, con un incremento anual de 10,8% (Cuadro 5). Frente a lo corrido
del afio a junio, el saldo fue de -US$1.292 m FOB, producto de ventas externas por US$2.292 m e
importaciones de US$3.854 m.

Cuadro 5

Antioquia. Balanza comercial

(crecimiento anual y nivel) Porcentaje
o ~ Millones de

Variables 2016 Ano o Ao 2018 US$ FOB
[ I I v 2016 I I v 2017 I 201811

Total exportaciones -5,9 -4,9 -4,5 17,8 0,5 15,7 35 50 -79 33 -1,9 32 1.212

BExportaciones de oro 157  -140 47 335 91 183 254 -121 93 34 -142 33 309

Total exportaciones sin oro -11,8 -1,9 -8,0 335 2.4 14,8 -2,8 12,4 -7,3 3,2 2,7 56 903

Total importaciones 291 -154 -84 217 -139 31 91 1.2 2,0 38 157 8,2 1.843

Balanza comercial 515 -345 -137 731 345 206 240 45 350 50 639 193 -631

Balanza comercial sin oro -399 -281 -8,7 -04 -230 -1,7 245 -6,9 13,1 44 30,6 10,8 -940

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

X. MERCADO LABORAL

Segun la Gran encuesta integrada de hogares (GEIH) del DANE, la tasa de desempleo (TD) en
Medellin-Valle de Aburré para el trimestre mavil abril-junio de 2018 se ubicé en 12,1%, superior en
2,1 pp a la registrada en el mismo periodo del afio anterior (Grafico 22a). Igualmente, fue mas alta a
la exhibida en las 13 y 23 capitales y AM, 10,6% y 10,8%, en su orden. Al considerar las series
desestacionalizadas se evidencid una tendencia al alza del desempleo en la ciudad al ubicarse en
12,4%, tasa que supero el promedio historico desde el trimestre abril-junio de 2012.

Grafico 22
Medellin — Valle de Aburra. Tasa de desempleo, de ocupacion y global de participacion
(trimestre movil a fin de mes)
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Series desestacionalizadas.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la RepUblica.

Entre las capitales de mayor desempleo en el periodo se encontraron Quibdé (17,1%), Armenia
(16,4%), Valledupar (14,9%), Clacuta AM (14,0%); Florencia (13,6%), Riohacha (13,3%) e Ibagué
(12,9%). En contraste el guarismo mas bajo lo exhibié Cartagena (7,4%). El avance del desempleo en
el ambito local estuvo determinado de un lado, por un aumento de la oferta, ya que en el periodo
analizado la tasa global de participacién (TGP) pasé de 65,7% en 2017 a 66,1% en 2018; y de otro
lado, por la disminucion de la demanda, comoquiera que la tasa de ocupacion (TO) se redujo de 59,2%
a 58,1% (Grafico 22b).
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Gréfico 23
Medellin — Valle de Aburra. Crecimiento y participacion de la poblaciéon ocupada

(trimestre movil a fin de mes)
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DANE. Célculos Banco de la Republica.

Considerando la evolucion de algunos indicadores laborales de las principales ramas de actividad
econdmica, las mayores participaciones en el total de ocupados se dieron en comercio, hoteles y
restaurantes (30,6%), servicios comunales, sociales y personales (20,3%) e industria manufacturera
(19,1%), las cuales agruparon alrededor de 70% del total. Por su parte, los renglones que registraron
el mayor aumento en el nimero de empleados fueron: intermediacion financiera (27,7%), transporte,
almacenamiento y comunicaciones (11,4%), y comercio, hoteles y restaurantes (4,4%). En
contraposicion, los descensos mas significativos, teniendo en cuenta su peso, se dieron en servicios
comunales, sociales y personales (-9,1%), actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler
(-3,8%), construccion (-3,6%) e industria (-2,3%).

Respecto de la calidad del empleo, su dinamica puede evaluarse segun la evolucion del asalariado®® y
del empleo formal?®. En cuanto al asalariado, en el trimestre movil abril- junio de 2018 fue de 62,4%,
inferior al de un afio atras (63,5%). Por su parte, la fuerza laboral formal como proporcién del total de
ocupados también disminuyd al pasar de 58,2% en 2017 a 57,9% en 2018. Asi, la informalidad fue de
42,1%, mas baja que la registrada para el agregado de 13 ciudades y AM, 47,3% (Grafico 23).

XI. PRECIOS

Al cierre del primer semestre del afio, la inflacion a doce meses en Medellin y el Vallé de Aburra
continud dentro del rango meta estipulado por el Banco de la Republica por sexto mes consecutivo,
al registrar 3,52%, cerca de 1,7 pp menor a la de igual periodo de 2017 (Grafico 24a). La tendencia
de los precios a nivel local fue similar a la observada en todo el pais, en donde la variacion del indice
de precios al consumidor (IPC) fue 3,20%; no obstante, entre las 24 ciudades con informacion
disponible Medellin fue la de mayor crecimiento, seguida de Bogota D.C. (3,41%) y Bucaramanga
(3,36%). Por su parte, las capitales con los cambios mas bajos fueron Quibdo (0,82%), Villavicencio
(1,68%) y Santa Marta (1,76%).

Entre los hechos que permitieron el descenso de la inflacidn, tanto en el contexto nacional como en la
ciudad, sobresalieron la mejora de la oferta de alimentos, la apreciacion del peso que abaratd el costo
de los productos importados y la desaparicion del choque transitorio debido al aumento del impuesto

19 Agrupa a los obreros y empleados del sector privado y puUblico.
20 |_os criterios para medir el empleo formal son el tamafio de empresa y la afiliacion al sistema de seguridad social en
salud y pensiones.
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al valor agregado (IVA), luego de la reforma tributaria del afio anterior?'. En este orden de ideas, la
variacion del IPC del grupo de alimentos en Medellin y el AM fue 1,70%, la mitad de la registrada en
junio de 2017 (Grafico 24b). Este panorama fue favorecido por el menor incremento de los alimentos
procesados (0,09%), entre los que se destacaron los cereales (puntualmente el arroz), la panela, el
azucar, las salsas y aderezos, los aceites y grasas, todos con merma en su precio. De otro lado, los
perecederos se encarecieron 5,27% (un afio atras la variacion fue negativa), debido especialmente al
avance en frutas frescas, tubérculos (papa, platano y yuca) y carnes, especificamente la de res.

Grafico24 _ _
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Por su parte, al descontar el efecto de los alimentos sobre la inflacion total, la variacion en la ciudad
fue de 4,14%, el cuarto registro més alto en el pais, aunque 1,70 pp por debajo del observado en 2017.
En este sentido, el componente de regulados fue el que generd mayores presiones alcistas al avanzar
6,61%, sustentando particularmente en el incremento de las tarifas de gas, acueducto y alcantarillado,
y de taxis. Por su parte, el IPC de no transables crecid 4,43%, impulsado entre otros por el aumento
de las pensiones y matriculas de la educacion bésica, media y vocacional, asi como de los gastos de
aseguramiento privado en salud. Ahora bien, como se mencion0 previamente, el grupo de transables
tuvo una leve alza de 1,88%, comportamiento que ayudd a contrarrestar el ascenso de los demas
componentes por factores como la apreciacion del peso y el bajo dinamismo de la demanda interna.
En este cabe mencionar a los vehiculos, televisores, lavadoras y calzado, articulos que tuvieron
variaciones negativas a doce meses.

En relacion con la medicion de la inflacidn basica sin alimentos ni regulados, el crecimiento fue de
3,34%, inferior en cerca de dos pp frente a igual periodo de 2017, debido esencialmente al discreto
avance de los bienes transables. Finalmente, al diferenciar por el nivel de ingreso, los cambios en los
precios fueron mayores en los hogares del nivel medio y alto, con variaciones de 3,66% Yy 3,63%,
respectivamente; en tanto, para las familias de ingresos bajos se ubico en 3,17%, gracias al
comportamiento en el precio de los alimentos, el cual ocupa la mayor representatividad en este
segmento.

21 Banco de la Republica (2018). Informe de inflacion junio. Disponible en:
http://www.banrep.gov.co/sites/default/files/publicaciones/archivos/informe_sobre_inflacion_junio_2018.pdf.
Consultado el 15 de agosto.
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XII. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

MOVIMIENTO DE SOCIEDADES

El reporte de la Camara de Comercio de Medellin?? para el segundo trimestre del afio, dio cuenta de
un valor de $109 mil m en las sociedades constituidas, lo cual represent6 un avance anual de 11,9%.
Cabe senalar que, excepto los descensos en las actividades de seguros y finanzas, construccion y
servicio sociales y personales (representatividad en conjunto cercana a 40% del total), las demés
exhibieron adelantos entre afios. Contrastando con el anterior panorama, las reformas de capital
sefialaron una significativa reduccion de 33,3%, al contabilizar $154 mil m, jalonada principalmente
por los menores aportes efectuados en el rubro de seguros y finanzas (-64,2%). También fue negativo
el comportamiento de la liquidacién de sociedades, cuya suma avanzé por encima de 100% frente al
periodo abril-junio de 2017. En resumen, los anteriores componentes hicieron que la inversion neta
en el lapso analizado ($192 mil m) se contrajera anualmente 37,0% (Grafico 25).

Por su parte, en los primeros seis meses del afio se constituyeron 4.028 sociedades por $228 mil m,
implicando una variacion de 23,4% si se compara con igual corte de 2017. En ellas se destaco el
renglon de seguros y finanzas, donde fueron importantes los valores de una firma dedicada al mercado
de valores y de otra consagrada a las actividades inmobiliarias; a esto se adiciono la configuracion de
una empresa relacionada con la extraccion de hulla, en la actividad de explotacion de minas y canteras,
asi como de una sociedad para la transmision de energia eléctrica.

Con una dinamica similar, las reformas de capital aumentaron 30,1% en términos anuales, al reportar
$514 mil m en 1.232 sociedades. Las mayores transacciones se identificaron en la actividad de seguros
y finanzas (representatividad de 50,5% dentro del total de esta variable), la cual evolucion6 50,5%
frente al primer semestre del afio previo; en este segmento sobresalieron los aportes en una compafiia
de financiamiento comercial. En tanto, las liquidaciones sobrepasaron en 122,7% los registros de
2017. Con todo ello, la inversion neta en los seis meses iniciales de 2018 contabilizé $645 mil m,
advirtiendo una evolucion de 20,2%, luego de que un afio atras habia caido 25,9% frente a 2016.

Gréfico 25

Antioquia. Inversion neta de sociedades
(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Céamara de Comercio de Medellin. Célculos Banco de la Republica.

22 incluye los registros de 69 municipios de Antioquia.

29



REMESAS

Referente al valor de las remesas recibidas entre abril y junio por los intermediarios cambiarios en
Antioquia, la Encuesta del Banco de la Republica reporté un monto preliminar de US$258,3 m, que
significo una variacion de 15,3% frente al mismo periodo de 2017, completando cinco periodos
sucesivos con incrementos (Grafico 26). Por su parte, el avance observado en el departamento estuvo
1,0 pp por encima del nacional. Cabe anotar, que el valor antes sefialado correspondié a cerca de $734
mil m, con un alza anual de 12,2%. A su vez, los paises desde donde se percibieron mayores recursos
en el trimestre, con su respectivo valor y tasa de crecimiento fueron: Estados Unidos (US$173,3 my
12,5%), Espafa (US$25,5 m y 5,7%), Chile (US$8,6 m y 78,9%) y Reino Unido (US$3,7 my 13,1%).

Gréfico 26
Antioquia. Ingreso de remesas
(trimestral y crecimiento anual)
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En relacion con los resultados en el acumulado a junio, las remesas recibidas por las familias
antioquerfias ascendieron a US$486,7 m, con una expansion entre afios de 14,0%. Por su parte, en el
total nacional el monto se situ6 en US$2.922,1 m, con variacion similar a la obtenida en el
departamento; a nivel regional se destacaron por su aporte Valle del Cauca (28,1%), Cundinamarca®
(17,6%), Antioquia (16,7%) y Risaralda (7,5%).

2 Incluye Bogota D.C.
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PANORAMA ECONOMICO DE CHOCO

La evaluacién econdmica departamental durante el segundo trimestre presenté
resultados disimiles, con alguna mejoria anual en ciertas variables. Contribuyeron
positivamente las colocaciones del sistema financiero, la construccién y parte del
transporte. Empero, contrarrestaron tal impulso, las ventas externas, los empréstitos
para el sector agropecuario y la actividad minera, la cual se ha visto ralentizada mas
por ajustes institucionales de cardcter regulatorio.

La actividad financiera combiné un crecimiento prudente de las operaciones activas, con énfasis en el
crédito de consumo, y en menor medida del microcrédito, con el desplome en los recursos captados.
Entre tanto, el avance en la demanda de servicios publicos respondié a la normalizacion de su
prestacion. EI mayor consumo de energia eléctrica se dio en los diferentes sectores, excepto en
industria, donde se registré una menor contraccién anual frente a los tres meses iniciales del afio. A
su vez el consumo de agua potable estuvo en linea ascendente.

La construccidn registrdé un buen avance en las licencias aprobadas para vivienda diferente a interés
social, mostrando un aumento de la confianza de los consumidores. En cuanto al transporte, la leve
expansion en la movilizacion de pasajeros por via aérea se vio contrarrestada por la menor dinamica
en la de carga, aunque se mantuvo en volimenes aceptables. Por via fluvial la restriccion del
crecimiento se mostro tanto en la carga como en los pasajeros.

El crédito al sector agropecuario se contrajo, manteniendo niveles comparativamente altos frente al
pasado reciente. Por segmentos, fueron dirigidos en mayor proporcién a los pequefios productores,
seguidos de los medianos. La asignacién de tales créditos beneficié en buena medida la inversion y el
capital de trabajo.

Por su parte la contraccion del mercado externo provino de las exportaciones de los principales rubros
caracteristicos del departamento, el oro y la madera, en sus diferentes formas. Para el primer caso muy
ligado a la merma en la extraccion de este metal. Por efectos estadisticos referentes al periodo de
comparacion, las importaciones se mostraron sensiblemente mayores en su variacion interanual. En
orden de importancia correspondieron a bienes de capital, seguido de los bienes intermedios y de
consumo.

La inflacion de la capital del departamento, la ubico como la ciudad més barata en el contexto
nacional. Finalmente, para el trimestre mévil abril-junio, en el mercado laboral la tasa de desempleo
continué siendo de dos digitos y la més alta en el pais, aunque menor a la de un afio atras y
significativamente distante del registro nacional, a pesar de que el avance en la tasa de ocupacion
supero la tasa global de participacion.
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I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO)

Durante el segundo trimestre el nimero de créditos otorgados por Finagro en Chocé fue de 373,
alcanzando $5.025 m, resultados inferiores frente a igual fecha del afio anterior en 44,0% y 15,6%,
respectivamente. La cuantia sefialada, a pesar de su contraccion interanual, supero las asignaciones de
los dltimos afios para un segundo trimestre. Estos resultados fueron muy similares a los semestrales
donde el monto alcanzado, $8.327 m, estuvo 29,8% por debajo frente a igual periodo del afio anterior
(Gréfico 27). En el trimestre estudiado, la distribucion de los creditos hizo que los grandes productores
obtuvieran el 6,0% del monto total, los medianos el 29,1% y los pequefios el 64,9%, para asignaciones

de $300 m, $1.465 m y $3.261m, en su orden, con las correspondientes variaciones de 20,0%, -20,5%
y -15,5%.

La inversion, $2.779 m, el principal destino de los créditos en los pequefios productores, 85,2% del
total, se utiliz6 en siembras (platano), maquinaria y equipo para la acuicultura y la pesca,
especialmente. En los medianos, ascendid a $1.349 m, 92,1% de las asignaciones, utilizados en
compra de animales bovinos, infraestructura y adecuacién de tierras. Finalmente, los grandes
productores utilizaron el total de los recursos como capital de trabajo.

Grafico 27 )
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Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica.

1. MINERIA

De acuerdo con los datos de Simco, durante el segundo trimestre del afio se extrajeron en el
departamento 1.298 kg de metales preciosos, cantidad 59,5% inferior a la de igual fecha del afo
previo, lo que hizo que durante el semestre se alcanzaran 1.794 kg, y que, unido a la contraccién del
trimestre inmediatamente anterior, permitiera acumular para el semestre una variacion de -70,4% entre

afios. El resultado mencionado fue, después del obtenido entre enero y marzo pasado, el mas bajo
desde 2010.
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La produccion de oro en el lapso abril-junio, 1.143 t, con una participacion en el total de los metales
de 88,1%, fue la segunda menor desde 2010, y registré un retroceso entre afios de 60,8% (Grafico
28a). En tanto, la de plata (96 kg) se contrajo anualmente 37,8% Yy la de platino (58 kg) 55,4%. El
departamento continué contribuyendo con una buena porcion de la producciéon nacional de oro,
12,1%, ocupando el tercer lugar; en cuanto al platino, con una representatividad de 85,3%, siguio
siendo el principal productor (Grafico 28b). Empero, la extraccion de plata contribuyé con 1,9% de
la obtenida en el compendio nacional.

Los principales municipios donde se registro el origen del oro fueron: Istmina (42,6% del total);
Condoto (15,2%); Medio Atrato (7,2%) y Quibdo (6,7%); mientras que la produccién de platino se
hizo principalmente en Istmina (20,4%), Tado (20,2%), Medio Atrato (14,7%) y Quibdo (14,5%).

Grafico 28 y )
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Fuente: Simco. Célculos Banco de la Republica.

IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

El consumo de energia eléctrica en la capital del departamento para el segundo trimestre del afio
ascendio a 29.768 megavatios hora (MW/h), 3,6% superior entre afios (Grafico 29), segun lo reportado
por la Distribuidora del Pacifico S.A. E.S.P. (Dispac). Los requerimientos de energia continuaron
avanzando como en el trimestre pasado, después del retroceso mostrado al finalizar el afio
inmediatamente anterior, y con una dindmica mucho menor a la registrada entre abril y junio de 2017,
cuando variaron 10,7%. El comportamiento de la demanda fue positivo en los diferentes sectores, con
excepcion de la industria, aunque la contraccion en ésta fue menor a la observada en los tres meses
iniciales del afio. La estructura del consumo de la energia continué igual a la que corrientemente se
ha venido presentando; el sector residencial, que aglomero6 el 61,8% del total de la demanda, aumentd
1,5%, y dependio en poco mas de 80% del estrato uno. Seguido se ubicé la actividad comercial, 22,8%
del total, con el mayor avance anual entre los diferentes segmentos, 7,9%. En tercer lugar, se ubicaron
los otros usos, (15,1% del total) con crecimiento de 6,7%, alli el sector oficial registré el mayor
consumo, el 71,0% de este grupo. Finalmente, la industria, con su habitual contribucion marginal, se
redujo 3,4%.

Los resultados anteriores permitieron alcanzar en el semestre 59.116 MW/h, que implicaron un

aumento de 2,1% en términos anuales. Dada la estabilidad de la estructura de utilizacion sectorial a lo
largo del tiempo, la distribucion en el semestre se presento similar a la del trimestre analizado.
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De otro lado, en el lapso mencionado el consumo de agua potable en la capital ascendid a 367.704 m?,
nivel 11,4% superior frente al de un afio atras, completando seis periodos continuos al alza. Por su
parte, en términos semestrales se dio un consumo de 730.474 m3, para un avance entre afios de 9,9%.
En cuanto al nimero de suscriptores, a junio alcanz6 11.696 correspondiendo a una mejora de 7,6%,
bastante similar al del ultimo corte. Estos resultados reflejan el cambio del municipio en la estrategia
utilizada para proveer este servicio publico.

Grafico 29 o
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Fuente: Dispac. Célculos Banco de la Republica.

V. CONSTRUCCION

Segun el DANE, el area aprobada para construir en el departamento totalizé 12.586 m? durante abril
y junio de 2018, lo que correspondi6 a un incremento superior a seis veces el valor en el comparativo
anual, cuando se reportaron 2.003 m? (Gréafico 30b), constituyéndose en el mayor registro historico
en este corte. Para el caso de la vivienda, el principal componente dentro del total (74,2%), el
comportamiento fue analogo, ya que el metraje aprobado sobrepasé en mas de 4,5 ocasiones al del
afio anterior en igual fecha. Esta condicion hizo del trimestre un hito en el pasado reciente en el
contexto local (Grafico 30a). De otro lado, los 9.342 m? licenciados para vivienda, correspondieron a
80 unidades No VIS, cuando un afio atrds habian sido solo 18. En cuanto a la parte remanente del area
licenciada, 19,3% se dirigi6 a la administracion pablica y el 6,5% a comercio.

Grafico 30 5
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Por su parte los guarismos para el semestre alcanzaron 22.369 m? para el area total y 13.001 m? para
vivienda, con incrementos de 17.284 m? y 9.369 m? en su orden, es decir por encima de 100%. Es de
anotar, que el metraje para las soluciones de vivienda se agrupd en aquellas diferentes a interés social,
donde 59,4% correspondié a casas y el restante a apartamentos. El seguimiento de otros segmentos,
dio cuenta, en este caso, de una mayor concentracion en la destinacion para educacion.

VII. TRANSPORTE

De acuerdo a los reportes de la Aerocivil, el nimero de pasajeros movilizados durante el segundo
trimestre por los aeropuertos del departamento®* ascendi6 a 108 mil, lo que significo un crecimiento
anual de 3,4%. Con este resultado se completaron dos periodos continuos en zona positiva, pero a un
menor ritmo respecto a lo observado entre enero y marzo pasado. Por su parte, en los primeros seis
meses de 2018 se contabilizaron 221 mil pasajeros, cerca de ocho mil mas que durante igual lapso de
2017. Para sefalar que el total de personas ingresadas fue similar al nimero de entradas (Grafico 31a).

En relacién con la carga, se transportaron 569 t en el periodo en estudio, para una contraccion de
16,0% en términos anuales, (108 t menos). Tradicionalmente el ingreso de carga ha superado la salida
de la misma, sin ser este trimestre la excepcion (Grafico 31b). En el mismo orden de ideas, durante el
primer semestre se completaron 988 t, magnitud 12,9% inferior a la obtenida en igual fecha de 2017.
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Fuente: Aerocivil. Calculos Banco de la Republica.

De otro lado, la Inspeccion Fluvial de Quibdd reportd durante el trimestre analizado 301
embarcaciones menores movilizadas por el rio Atrato, de las cuales el 51,8% correspondieron a
salidas, participacion similar a la de 2017, aunque en nimero se dio una reduccion de 56 unidades.
Para el lapso enero-junio el registro alcanzd 689 embarcaciones, sefialando una caida anual de 12,2%.

Por su parte, la movilizacion de carga (entrada y salida) en el segundo trimestre del presente afio sumo
1.215 t, adicional a las 361 t registradas de hidrocarburos; en ambos segmentos se presentaron
reducciones anuales, siendo mas acentuada en el primero de ellos (-6,4%). Cabe mencionar, que el
volumen de carga se dividié poco mas o menos en partes iguales entre ingresos y salidas.

24 Incluyen los aeropuertos de Quibdd, Nuqui y Bahia Solano.
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En cuanto a la movilizacién de pasajeros, en el trimestre se registraron 5.009 usuarios, lo que significd
una merma de una quinta parte de la contabilizacion de un afio atras, donde la proporcion del niUmero
de salidos resultd levemente superior a la de los ingresados. Asi, se consolidaron 11.237 pasajeros en
el semestre, 3,8% menos en el comparativo anual.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

El saldo de las colocaciones en Choco al cierre del segundo trimestre del afio, de acuerdo con el reporte
de la Superfinanciera fue de $546 mil m, correspondiente a una variacién anual de 11,4%, la méas baja
de los ultimos afos. Histdricamente, las operaciones activas se realizan en su gran mayoria a través
de los bancos comerciales (91,5% del total para este periodo); y el restante 8,5% en las compafiias de
financiamiento comercial. Por tipo de linea, la de consumo continu6 siendo la mas representativa, al
reunir 67,2% de la cartera, con avance interanual de 13,8%. Los microcréditos y los créditos
comerciales tuvieron participaciones similares, cercana a 14% cada una, sefialando un avance de
22,8% en los primeros y reduccién de 8,8% en los segundos. Seguido, los desembolsos para vivienda
coparon el 4,2% vy representaron 22,4% del total (Gréafico 32).
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Grafico 33
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Por su parte, el valor alcanzado de las captaciones locales fue de $416 mil m a junio, lo que significd
una caida de 35,8%, continuando en zona negativa por segundo cierre de trimestre en lo que va corrido
del afio. Estas operaciones pasivas se hicieron en un 95,5% a través de los bancos comerciales y el
4,5% por intermedio de las comparfiias de financiamiento comercial. Los instrumentos utilizados
fueron los depdsitos de ahorro, con los que se captaron $246 mil m, 59,0% del total, exhibiendo un
retroceso de 36,6% frente a junio de 2017. Por su parte, los depdsitos en cuenta corriente bancaria
ascendieron a $100 mil m (24,1% de las captaciones), y se redujeron 49,6%. Finalmente, a través de
los certificados de depdsito a término, se alcanzaron $70 mil m, correspondiente al 16,9% remanente,
reportando una expansion de 14,3% (Gréfico 33).

IX. COMERCIO EXTERIOR

Durante el segundo trimestre del corriente afio, las ventas externas en valores FOB desde el
departamento contabilizaron US$11.449 m, magnitud 80,8% inferior en términos anuales. Es de
anotar que este nivel fue el segundo méas alto para igual corte desde 2008 (Grafico 34). Las
transacciones en volumenes correspondieron casi en su totalidad a madera en sus diferentes formas,
pero en valores solo representaron 15,7%. El remanente correspondié a metales preciosos,
especialmente oro, cuyo valor represento 84,3%, y en volumen menos de 1%. El destino de los metales
casi en su totalidad fue la Zona Franca de Palmaseca en Cali; mientras que la madera, en poco mas de
un 80% se dirigié a China; Vietnam, el 16,1%, y el restante, hacia la India. Las exportaciones de oro
se contrajeron significativamente (-82,9%) a pesar de que el precio internacional estuvo en buenas
condiciones, y la tasa de cambio mostré en el trimestre una tendencia a la depreciacion.

El resultado de los primeros seis meses del afio (US$15.958 m) se redujo 83,8% en términos anuales,
aun asi, fue sensiblemente alto comparado con los valores de periodos previos. Cabe sefialar, que la
estructura de las ventas externas en este periodo fue analoga a la observada entre abril y junio.
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

En tanto, las importaciones en valores CIF en el trimestre dos de 2018 alcanzaron US$232 m,
resultado sensiblemente superior (US$161 m adicionales) comparado con el del afio anterior, dado
que el valor de ese corte fue particularmente bajo (Grafico 34). Correspondio a bienes de capital el
51,5% del monto total, exhibiendo una importante expansion anual que superé el 100%. Los bienes
intermedios y de consumo, con aportes de 26,2% y 22,4%, en su orden, avanzaron 5,4 veces el primero
y de 2,6 el segundo. Las compras externas de bienes de capital correspondieron en su mayoria a equipo
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rodante de transporte, seguido de maquinaria industrial, materiales para construccion y herramientas
para la industria. En tanto, los intermedios se asociaron a bienes mineros para la industria en un 90,8%.
Finalmente, los de consumo fueron 69,5% bienes duraderos para el hogar; el restante porcentaje, no
duraderos, entre ellos vestuario y otras confecciones de textiles. Por su parte, los principales paises de
origen fueron la Republica Popular de China, con poco més de 50% del valor total de las
importaciones; y México con cerca de 40%. Lo anterior permitié que se acumularan en el semestre
adquisiciones por US$525 m, para una variacion de 30,7% frente al primer semestre del afio previo.
Cabe sefialar, que solo los bienes intermedios reportaron caida anual.

X. MERCADO LABORAL

De acuerdo con la GEIH del DANE para el trimestre mavil abril-junio del afio, Quibdo fue la ciudad
con lamayor TD (17,1%) entre las 23 capitales donde se construye este indicador, seguida de Armenia
y Valledupar, 16,4% y 14,9%, en su orden; superando en forma amplia el dato nacional, 10,8%. Un
afio atras la variacién en la capital chocoana habia alcanzado 18,3%. Por su parte la TGP se ubico en
60,0% y la TO a 49,8%, resultados 0,7 pp y 1,3 pp superiores frente a igual fecha de 2017.
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Descontado el efecto estacional, la TD alcanz6 17,1%, la TGP se ubicé en 59,0% y la TO fue de
49,2% (Grafico 35). En el trimestre en cuestion el nimero de ocupados lleg6 a 38.325 personas, 1.334
trabajadores adicionales en el comparativo anual, mientras que los desempleados fueron 7.881, lo que
significo una reduccion de 402 trabajadores.

En el lapso analizado la poblacion ocupada se ubico principalmente en servicios comunales, sociales
y personales (33,3%); comercio, hoteles y restaurantes (28,9%); transporte, almacenamiento y
comunicaciones (12,5%), y construccion (11,1%), actividades que en conjunto agruparon cerca de
85% del total. Entre ellas se destaco el avance en la primera de ellas y el retroceso en la segunda.

De otro lado, el nimero de trabajadores formales (15.289) e informales (23.035), exhibieron en su
orden variaciones de -1,3% y 7,1%, con sus respectivas participaciones en el total de 39,9% y 60,1%.
Teniendo en cuenta la anterior participacion, de alguna manera preocupa el incremento de la
informalidad frente a la lenta recuperacion de la formalidad en la capital chocoana.

38



XI1. PRECIOS

En junio la variacion anual del IPC en Quibdo fue de 0,06%; de 0,61% para el primer semestre y de
0,82% para los doce meses (Grafico 36a); en los dos ultimos casos, las caidas fueron significativas
frente a los resultados de iguales cortes de 2017. Con todo ello, la ciudad fue la més barata en el
semestre y en doce meses, dentro de las 24 donde se hace la estimacion; ademas, bastante alejada de
los guarismos nacionales (2,47% y 3,20%, en el mismo orden). Asi mismo, en la capital chocoana la
inflacion se mantuvo en un nivel histéricamente bajo, similar solo al de enero de 2014.

En doce meses, las variaciones en los precios de los alimentos y vestuario (-2,33% Yy -0,39%, en su
orden) definieron el bajo resultado agregado, toda vez que los demas grupos de bienes (diversion,
0,85%; vivienda, 2,28%; salud, 3,46%; otros gastos, 3,81%; transporte, 4,01%; educacion, 4,26%; y
comunicaciones, 4,57%) registraron tasas por encima de la media en la ciudad (Gréfico 36b). Este
resultado fue similar al agregado nacional, en donde los cambios para vestuario, 0,28%, y alimentos,
1,74%%, fueron los de menor magnitud. Es de anotar, que la inflacion sin alimentos en Quibdo
alcanzd un crecimiento de 2,74%, la cuarta mas baja después de la observadas en Villavicencio,
Florencia y Neiva.

Por niveles, la mayor variacion de precios recayd sobre el ingreso alto, 1,64%; mientras que el medio
(0,79%) vy el bajo (0,59%), se ubicaron por debajo de la media local.

Graéfico 36
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA, SUMINISTRADA
O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Aerocivil; Aguas del Atrato - EPM; ANDI Antioquia; Camacol Antioquia; Cdmara de Comercio
de Medellin; Cotelco Antioquia; Dispac; EPM; Inspeccion Fluvial de Quibdé; Metro de Medellin;
Simco - UPME; Situr; Terminales Medellin.

PAGINAS ELECTRONICAS: Agencia Nacional de Minerfa; Consejo Nacional Licteo; DANE;
Fedesarrollo; Finagro; Superfinanciera.
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El Boletin Econdmico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econoémicos del Banco de la Republica, cuyo proposito
es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacion periodica,
confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad econo-
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La opcidn de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

mica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdmico Regional del Noroccidente comprende los departamentos de Antio-
quia y Chocd. Su produccion cuenta con el valioso aporte de diferentes entidades de
orden local y nacional.
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AtencionalCiudadano @banrep.gov.co
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