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-
tica de gobiernos en economías desarrolladas y emergentes, así como en las de organi-

-
-

-
1.

 

-

-

*

-
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ganado importancia en la literatura económica sobre el desarrollo de los países, la macro-
2 -

el desarrollo y el crecimiento económico, impedir el buen funcionamiento de las políticas 

-
buir a la acumulación de capital de la economía, condición irreductible para reducir la 

-

función contracíclica3. 

-
-

segmentos más vulnerables de la población, mediante la regulación y la generación de 

-

-

En primer lugar, se pretende destacar su importancia mediante una revisión y un resumen 
de la literatura. En segundo lugar, se aporta evidencia empírica sobre los determinantes 

-
-

y la regulación, ni tienen en cuenta las diferencias entre países desarrollados y en desa-

-

Aparte de esta introducción, en el capítulo uno se presenta una revisión de la litera-
-

buen desempeño macroeconómico; ii) sus determinantes, tanto del lado de la oferta como 

de este tema.
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de la demanda, y iii) la situación de Colombia en esta materia. En el segundo capítulo se 

4. Para ello, se discuten las 

-

1. LITERATURA SOBRE INCLUSIÓN A LOS SERVICIOS FINANCIEROS

1.1 Importancia de la inclusión

-
-

de la política monetaria.

-
-

parte, Gwartney et al. 

-
lidad; esto, por su puesto, disminuye su bienestar. 

-
-

el consumo, siempre y cuando esta se encuentre en niveles moderados.

-

de este documento.
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et al., 2006).
-

cieros trasciende los indicadores de ingreso y producción: los efectos sobre la desigual-

et al.

-

desarrollados5.

-
-

respecto a su meta y al potencial de la economía, respectivamente.

1.2 Determinantes de la inclusión

caso colombiano en particular.

1.2.1 Demanda y oferta

-

-

-

en países menos desarrollados.

-
et al. (2013), Crepón et al. (2011), Angelucci et al. et al. (2011).
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productos necesarios para incluirlos, y 3) tienen los productos o están en capacidad de 
-

oferta, entre otros. 

-
-

-

-

para este grupo de población. 

países emergentes.

1.2.2 Países desarrollados

-

-

-



148

pensiones, y estima un modelo probabilístico para cada uno. Las variables independien-
-

-

-

-

casado, tener patrimonio e ingresos altos y pertenecer a la región del norte. Los no ban-

6. Los auto-

-

-
-

la teoría del ciclo de vida.
et al.

-
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7. Encuen-

en la población adulta.

1.2.3 Países emergentes

-

con algunas variables de oferta y de informalidad. En general, las variables involucra-

determinantes usuales.
-

, el cual 
8 -

ción les permite ubicar a cada encuestado en una categoría de uso de servicios del sis-

en cada país, se corre una regresión logística para cada . Para ello 
-

tados muestran similitudes.
-

-

la oferta, le otorga un papel muy importante a la decisión de los bancos de ubicar sucur-

ó -
ó únicamente cursos de 

-
dimiento.

: Roscas).
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9. 

-
ros y la distancia de las sucursales bancarias a los lugares de residencia de los individuos.

-

-

et 
al.

-

-

-

-
ben su salario en efectivo.

-
-

-

9 Las variables de estado son las siguientes: tamaño de mercado, fundamentales macroeconómicos, tecno-
logía disponible, nivel promedio y distribución del ingreso per cápita, calidad de infraestructura de transporte 
y comunicación, efectividad del marco contractual y nivel de inseguridad, asociado con el crimen, violencia y 
terrorismo.
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-
-

2. SITUACIÓN DE LA INCLUSIÓN FINANCIERA EN COLOMBIA

2.1 Situación general

 (Superintendencia Finan-
-

mercado. Infortunadamente, no se encuentra la misma cantidad de información desde el 
-

10, la 
Rurales11, y la 12, las cuales pre-

registren importantes avances. En el  de 2012, la Banca 

13

10

representativos en el ámbito nacional.
11 La 

12 -
ciero del sistema bancario formal. La encuesta ofrece información más detallada sobre el uso de los servicios 

13 -

con el sector privado y proveer subsidios directos a la oferta y la demanda por este tipo de productos y servicios.



152

últimos años sobre este aspecto particular.

-

-

Cuadro 1   
Bancarización en Colombia, 2007-2012

Año Población 
adulta

Personas con al menos un producto 

2007 28.100.679 15.514.127 55,21

2008 28.665.007 15.921.080 55,54

2009 29.243.976 16.762.956 57,32

2010 29.834.750 18.558.773 62,21

2011 30.423.847 19.744.908 64,90

2012 31.006.092 20.827.472 67,17

Por su parte, la 

-

Findex
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-

-

-
tados del  de diciembre de 

-
dad crediticia del deudor como uno de los obstáculos principales para aumentar la oferta de 

-

-

del Crédito -

en las empresas grandes y medianas. 

-

uno de los sectores menos rentables y con mayores problemas de información. Por esta 

Las actividades económicas rurales y agropecuarias de las personas y empresarios 
-
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persiste acerca de las condiciones de seguridad y accesibilidad de estos servicios, parti-

-

-
nismos de protección.

-

-
rrollar programas y campañas. 

-

-

14

-
vicios transaccionales para población no incluida. Este es sin duda un importante avance 

-

-

 será el órgano de coordinación y orientación 

14
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15

-

-

-

-
-

tencia en el sector.

2.2. Encuesta de capacidades nancieras de Colombia     
Banco Mundial  Banco de la Rep blica

2.2.1. Descripción general

La 

-

-

-

En Colombia la institución estatal encargada de aplicar la encuesta fue el Banco de 
la República. La encuesta colombiana es representativa en el ámbito nacional (urbano y 

15
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Cuadro 2 
Componentes de la 

Componente de comportamientos

Presupuestar
guían por el presupuesto.

cuánto tenían disponible para gastar.

Uso de información

No gastar de más permitir o compran cosas innecesarias antes de comprar los artículos 
esenciales.

Cubrir gastos inesperados inesperados.

regularmente (así sea poco), y si tienen provisiones para emergencias y 
gastos inesperados.

Componente actitudinal

Actitud sobre el futuro 
(preferencia intertemporal)

No impulsividad

Las personas buscan continuamente oportunidades, tienen aspiraciones y 

sobre estos. 

Canales de la educación 

el tipo de transferencia (monetaria o especie) y el canal mediante el cual la 
reciben.
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según el Departamento Nacional de Estadísticas (DANE). El muestreo fue probabilístico 
-

tos (regiones) con tamaños de muestra proporcionales con las poblaciones de Colombia, 

-
rísticas de la encuesta se presenta en el Cuadro 3. 

Cuadro 3 
Ficha técnica de la  para Colombia

Cara a cara en vivienda

Selección de la muestra

1.526 personas en el ámbito nacional

0,95

Representatividad Nacional, rural y urbana

El cuestionario de Colombia fue adaptado para incluir preguntas de la encuesta sobre 
-

parte del núcleo común de la encuesta.

-

-
cas se presenta en el Cuadro 4.

2.2.2 Algunos resultados descriptivos de la encuesta

Los principales resultados descriptivos reportados en el documento “Financial Capabili-

Administración diaria del dinero
-
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Mapa 1. Cobertura de la encuesta
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Cuadro 4  
Resumen estadístico de las variables sociodemogr casa

Categoría

36,04

63,96

Edad

18 y 29 22,87

30 y 49 41,74

50 y más 35,39

Nivel educativo

Ninguna 7,48

Preescolar 2,43

Básica primaria 26,51

Básica secundaria 14,76

28,22

Superior 20,6

Ubicación
Urbano 69,79

Rural 30,21

Situación laboral

Empleado formal 19,72

Empleado informal 6,03

Autoempleado 9,96

Desempleado 2,88

Retirado 5,64

24,25

31,52

No reporta 18,09

14,22

16,91

17,56

13,89

19,33

Entre 1 y 2 personas 25,69

Entre 3 y 4 personas 45,28

5 personas 14,02

Entre 6 y 13 personas 15,01

No tiene 46,79

53,21

100
a

empírico.
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-

y otras necesidades básicas, lo cual no les permite afrontar gastos imprevistos.

so  selección de productos nancieros ormales

administrar el dinero.
-

A pesar de los avances en inclusión logrados en los últimos años, la encuesta nos 
-

bia, así como sobre el nivel de conocimientos y comportamientos con respecto a las deci-

-

la demanda.

3. ANÁLISIS EMPÍRICO

. Debido al diseño de la encuesta, 
el análisis se concentra únicamente en la evaluación de los determinantes desde el lado de 

-
cio empírico por el lado de la oferta.

Con el análisis empírico se busca comprobar la relevancia de los determinantes de inclu-
-

el desperdicio de información de la encuesta y solucionar el problema de multicolinea-
-

mente este tema.
En concreto, este capítulo se concentra en la valoración de los determinantes del 
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la metodología de análisis de correspondencias múltiples para agregar el acceso de los 

-
tura de corte transversal sobre este tema.

-

-

3.1 De niciones

-

-
cieros por los cuales se pregunta.

-

-

La variable de acceso funcionará con un índice, el cual tendrá como valores límite 0 

-
-

3.2 An lisis de correspondencias m ltiples ACM

-
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-

et al
16.

17.
k), se 

construye la tabla disyuntiva completa, denominada X, de dimensión n × p; donde n es el 
número de observaciones de la encuesta, y p es la suma de las categorías de las k varia-

n es el número de 

En la tabla disyuntiva completa se asocia cada categoría de cada variable a un código 
binario, asignando el valor de 1 para la categoría de la variable escogida por el individuo 
en la encuesta, y 0 para el resto de categorías de la misma variable. Este es el caso para 

A partir de esta tabla se construye la tabla de Burt (1977), B, de tamaño p × p -
k variables incluidas en el análisis:

B=X’X (1)

-
-

-
bles (por pares).

D, de dimensión p  p
identidad y la tabla de Burt

, (2)

fuera de la diagonal.
Posteriormente, se procede a buscar un factor en dirección a un vector unitario u1, 

S:

16
-

17 Los códigos del cálculo de las contribuciones de cada categoría al primer factor y la inercia para cada va-
riable relevante se encuentran a petición del lector en ngarcibo@banrep.gov.co.
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S BD1 1

κ
− , (3)

k) y vectores (uk   = D-¹  para encontrar 
j) de la categoría j de la variable k ):

π =φ
καj
jx
n
.
,  (4)

donde los x.j son las frecuencias marginales de las columnas de la tabla disyuntiva com-
pleta, y el cociente xnk

j.  es la masa de cada una de las categorías de las variables. El factor 
-

das por su contribución ( j), según la ecuación (4).

3.3 Variables

-
-

control en las regresiones. Los factores se describen a continuación.

3.3.1 Alternativas para variable endógena

La  contiene preguntas sobre trece diferentes pro-

-
dos en Colombia. 

-

seguros de vida, pensiones, seguros generales y microseguros; y por los servicios pasivos 

preguntó por el uso de servicios informales activos o pasivos18.

caso los primeros factores del grupo de variables consideradas, se pueden entender como 

18
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esperarse) con un soporte entre 0 y 1: entre más cercana a 1 la observación de un indivi-

-

El Cuadro 5 presenta el resumen de las contribuciones de cada característica de las 
variables incluidas en los siete índices descritos (en las columnas). En cada columna los 

-

3.3.2 Variables exógenas

Con información de la  se construyeron cuatro 

-
tados insesgados para los índices propuestos. Las variables de control incluidas fueron: 

-
mas de subsidios19. 

-

índices en las regresiones y su composición a partir de preguntas de la encuesta20.

-
-

19 La inclusión de estas variables de control se soporta en la literatura previa sobre inclusión, en particular en 

et al
et al. -

20

-
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Cuadro 5        
ndices de acceso a productos nancieros  variables endógenas

Categorías

Primer factor

servicios servicios 

formales

Servicios 

activos

Servicios 

activos 
formales

Servicios 

pasivos

Servicios 

pasivos 
formales

Servicios 

informales

Contribución
Inversiones Sí 0,016 0,016 0,038 0,037

No 0 0 0,001 0,001
Seguros de 
vida Sí 0,104 0,106 0,182 0,191

No 0,014 0,015 0,025 0,026
Pensiones Sí 0,061 0,062 0,092 0,096

No 0,006 0,006 0,009 0,01
Sí 0,064 0,065 0,155 0,162
No 0,004 0,004 0,009 0,009

formal Sí 0,101 0,103 0,316 0,315

No 0,015 0,015 0,046 0,046

Sí 0,127 0,129 0,289 0,297

No 0,02 0,021 0,046 0,047
Seguros 
generales Sí 0,105 0,105 0,134 0,135

No 0,006 0,006 0,008 0,008
Sí 0,029 0,029 0,119 0,113
No 0,002 0,002 0,01 0,009
Sí 0,06 0,06 0,105 0,108
No 0,026 0,026 0,045 0,046

Cuenta de Sí 0,117 0,119 0,166 0,17

No 0,045 0,045 0,063 0,065
Cuenta 
corriente Sí 0,065 0,064 0,105 0,104

No 0,002 0,002 0,004 0,004

informal Sí 0,001 0,01 0,464

No 0 0,001 0,036

informal Sí 0,009 0,022 0,475

No 0 0,001 0,025

Número de observaciones 1.106 1.106 1.106 1.106 1.106 1.106 1.106

90,83 93,13 90,26 92 82,18 90,14 99,99

Fuente: cálculos de los autores.
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En este índice se consideraron cinco variables: situación laboral (pertenecientes 
a la población económicamente activa [PEA] o a la población económicamente 

fuentes de ingresos (formal o informal); comportamiento de los ingresos (varia-

factor las preguntas sobre la formalidad o informalidad de la fuente de ingresos, 

-

familias más pobres necesitan participar de forma más activa en el mercado labo-

factor: entre más pobres más participan, pero menos ingreso tienen.

capacidad de acumulación o desacumulación de activos desempeña un papel 

positiva, pero menos robusta con productos pasivos). Entre menos necesidades 
-

ductos activos se debería encontrar. Los componentes del índice de necesidades 

-

intertemporales
-

-
tudes intertemporales de las personas, así como su capacidad de autocontrol. Se 

-

-
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de consumo o inversión, entre otras, determinan el nivel general de actitudes 

-

-

-

Último nivel de escolaridad: en todos los países el nivel educativo parece tener 

-
et al.

-
-

et al. 

et al.

-
-

-
-

-

-

-
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-
-

-

la sumatoria de las respuestas a cada pregunta, donde se le asignó 1 si la respuesta es la 
correcta y 0 en caso contrario. Por tanto, el intervalo de variación del índice es de cero 

Controles de oferta: para controlar por los determinantes de oferta en las regresio-
-

21.
: mediante los programas de trasferencias 

-
-

et al., 

-
cieramente.

3.4 Estrategia econométrica

-

-
-

21 -
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gencia de la forma funcional de la distribución debe ser cuidadosa cuando se pretende 

cuadrados ordinarios, mínimos cuadrados ordinarios con la función logística, cuasi-

La estimación con mínimos cuadrados ordinarios fue el punto de partida. Esta meto-
dología ignora los problemas de variables acotadas y tiene alto riesgo de producir esti-

las estimaciones con mínimos cuadrados ordinarios ya no son tan problemáticas. Sin 
embargo, esta alternativa impone una distribución -

-

los problemas mencionados en cada uno de los casos, las estimaciones no se presentan en 

-
tencia. En esta medida superan los retos presentados por las variables acotadas. Final-

subsección22

resultados con mínimos cuadrados ordinarios y con la función logística, no se presentan 

3.5 Resultados

Los cuadros 6, 7 y 8 presentan los resultados de las regresiones. Cuando la variable endó-

-

ingresos y 

-

22
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Cuadro 6
odos los servicios nancieros, solo ormales  solo in ormales

Regresión Regresión 

0,0879* 0,0784* 0,0767*** 0,0659***

(1,95) (1,67) (3,58) (2,98)

Edad 0,0141* 0,0132 0,0134*** 0,0124***

(1,81) (1,63) (3,72) (3,33)

Edad2 -0,000101  -0,0000955** -0,00012***

(-1,20)   (-1,49)   (-2,50) (-3,05)

Estado civil (casado o unión libre) 0,214*** 0,200*** 0,184***  0,168***

(4,65) (4,26) (8,33) (7,39)

-0,0241**  -0,0260**  -0,0214***  -0,0220***

(-2,03)   (-2,21)   (-3,69) (-3,68)

1,273*** 1,406*** 1,139***  1,213***

(6,13) (6,35) (10,32) (10,72)

1,025*** 1,269*** 0,925*** 1,140***

(4,07) (4,92) (8,02) -9,68

0,464**  0,683*** 0,414*** 0,616***

(2,36) (3,41) (4,57) (6,70)

-0,822*** -0,942*** -0,720*** -0,811***

(-4,08)   (-4,56)   (-7,17) (-7,85)

Último nivel de escolaridad 0,139*** 0,124***

(7,77) (14,24)

0,0626**   0,0482***

(2,46) (4,03)

0,0944*** 0,113*** 0,0824*** 0,0974*** 

(4,28) (4,99) (7,57) (8,77)

Participación en Familias en Acción -0,107 -0,127 -0,0941** -0,110**

(-1,36)   (-1,57)   (-2,24) (-2,56)

Constante -3,229*** -2,886*** -3,018***  -2,675***

(-12,32)   (-10,54)   (-23,00) (-20,05)

1.106 1.106 1.106 1.106

R-cuadrado 0,2955 0,2439 0,2847 0,2388
Estadístico z en parentesis.
* p < 0,10, ** p < 0,05, *** p < 0,01.
Fuente: cálculos de los autores. 
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Regresión Regresión Regresión Regresión 

0,0893**  0,0798*   0,0781*** 0,0674*** -0,0612 -0,0792 -0,0259 -0,034

(1,97) (1,69) (3,64) (3,03) (-0,57) (-0,73)   (-0,75) (-0,98)

0,014*** 0,0131 0,0133*** 0,0123*** 0,0337** 0,0311 0,01277** 0,01167**

(1,79) (1,61) (3,68) (3,29) (2) -1,85 -2,25 -2,05

-0,0000998 -0,000129 -0,0000944** -0,00012*** -0,000368 -0,000329 -0,00014** -0,000123**

(-1,18)   (-1,48)   (-2,46) (-3,02) (-1,95) (-1,74)   (-2,33) (-2,04)

0,215*** 0,201*** 0,185*** 0,1693*** 0,09 0,0814 0,0403 0,04

(4,66) (4,28) -8,34 (7,40) (0,92) (0,82) (1,15) 1,05

-0,0241**  -0,0261**  -0,0215*** -0,02205*** -0,00828 -0,00772 -0,003033 -0,00273

(-2,03)   (-2,21)   (-3,67) (-3,67) (-0,30) (-0,27)   (-0,33) (-0,39)

1,285*** 1,419*** 1,152*** 1,227*** -0,628 -0,697 -0,262 -0,281*

(6,16) (6,37) (10,39) (10,78) (-1,23) (-1,36)   (-1,49) (-1,65)

1,022*** 1,268*** 0,922*** 1,139*** -0,123 -0,223 -0,066 -0,11

(4,04) (4,90) (7,96) (9,67) (-0,24) (-0,44)   (-0,35) (-0,59)

0,467**  0,688*** 0,415*** 0,6196*** 0,2 0,143 0,089 0,06

(2,37) (3,42) (4,56) (6,67) (0,44) (0,32) (0,61) (0,42)

-0,822*** -0,944*** -0,720*** -0,813*** -0,488 -0,378 -0,204 -0,153

(-4,07)   (-4,56)   (-7,14) (-7,83) (-1,00) (-0,77)   (-1,30) (-0,98)

0,140*** 0,125*** -0,00519                -0,0032

(7,82) -14,27 (-0,14)                (-0,23)

0,0621**  0,0477*** 0,106**  0,0422**

(2,44) (3,97) (1,99) (2,29)

0,0931*** 0,111*** 0,0811*** 0,0963*** 0,117* 0,110** 0,049 0,046***

(4,21) (4,93) (7,42) (8,63) (2,25) (2,11) (2,81) (2,66)

-0,106 -0,127 -0,094** -0,11** 0,0318 0,0296 0,0181 0,014

(-1,36)   (-1,56)   (-2,23) (-2,55) (0,15) (0,14) (0,29) (0,21)

-3,219*** -2,872*** -3,008*** -2,661*** -2,472*** -2,642*** -2,067*** -2,136***

(-12,23)   (-10,44)   (-22,81) (-19,84) (-4,89) (-5,34)   (-9,89) (-10,40)

1.106 1.106 1.106 1.106 1.106 1.106 1.106 1.106

0,2948 0,2431 0,2837 0,2376 0,0355 0,0426 0,0157 0,0209
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Cuadro 7        
Regresiones para productos activos de los hogares, y para activos formales

Regresión Regresión 

0,108**  0,0998**  0,0913*** 0,0829***

(2,54) (2,25) (4,37) (3,89)

Edad 0,0111 0,0101 0,0112*** 0,0101***

(1,52) (1,36) (3,27) (2,85)

Edad2 -0,0000728 -0,0000942 -0,0000750** -0,0000908***

(-0,93)   (-1,18)   (-2,03 ) (-2,41)

Casado o en unión libre 0,135*** 0,125*** 0,116*** 0,105***

(3,13) (2,83) (5,37) (4,78)

-0,0300*** -0,0315*** -0,0266*** -0,0273***

(-2,93)   (-3,09)   (-4,69) (-4,72)

1,159*** 1,263*** 1,081*** 1,143***

(5,78) (6,01) (10,06) (10,47)

1,152*** 1,351*** 1,062*** 1,227***

(4,86) (5,58) (9,45) (10,80)

0,544** 0,721*** 0,5244*** 0,676***

(2,92) (3,85) (5,94) (7,61)

-0,823*** -0,919*** -0,729*** -0,802***

(-4,39)   (-4,81)   (-7,47) (-8,06)

Último nivel de escolaridad 0,113*** 0,097***

(6,98) (11,47)

0,0522**  0,0428***

(2,33) (3,72)

0,0901*** 0,105*** 0,0793*** 0,0917***

(4,35) (4,95) (7,49) (8,55)

Participación en Familias en Acción -0,115 -0,132*   -0,091** -0,105**

(-1,50)   (-1,67)   ( -2,25) (-2,52)

Constante -2,935*** -2,654*** -2,781*** -2,52***

(-11,50)   (-10,09)   (-21,79) (-19,62)

1.106 1.106 1.106 1.106

R-cuadrado 0,2886 0,2522 0,2692 0,2431
Estadístico z en parentesis.
* p < 0,10, ** p < 0,05, *** p < 0,01. 
Fuente: cálculos de los autores.
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Regresión Regresión 

0,110*** 0,103**  0,098*** 0,0902***

(2,58) (2,29) (4,68) (4,19)

0,0109 0,00997 0,0113*** 0,0103***

(1,49) (1,33) (3,22) (2,87)

-0,0000715 -0,0000935 -0,0000764** -0,000095**

(-0,91)   (-1,16)   (-2,05) (-2,51)

0,138*** 0,128*** 0,123*** 0,111***

(3,17) (2,87) (5,66) (5,03)

-0,0302*** -0,0317*** -0,0261*** -0,0268***

(-2,93)   (-3,09)   (-4,57) ( -4,60)

1,185*** 1,289*** 1,103*** 1,169***

(5,83) (6,05) (10,19) (10,60)

1,147*** 1,348*** 1,06***  1,236***

(4,78) (5,50) (9,35) (10,78)

0,551*** 0,730*** 0,492*** 0,656***

(2,92) (3,85) (5,53) (7,31)

-0,823*** -0,921*** -0,7236*** -0,8075***

(-4,36)   (-4,79)   (-7,36) (-8,04)

0,114*** 0,102***

(7,01) (12,00)

0,0514**  0,0389***

(2,27) (3,35)

0,0878*** 0,103*** 0,0772*** 0,0906***

(4,2) (4,81) (7,23) (8,36)

-0,115 -0,132*   -0,101** -0,114***

(-1,47)   (-1,65)   (-2,45) (-2,71)

-2,916*** -2,630*** -2,78*** -2,494***

(-11,29)   (-9,88)   (-21,61) (-19,23)

1.106 1.106 1.106 1.106

0,2854 0,2492 0,2750 0,2440
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Cuadro 8        
Regresiones para productos pasivos de los hogares, y pasivos formales   

Regresión Regresión 

0,04 0,0275 0,0243 0,0103

(0,55) (0,37) (0,80) (0,33)

Edad 0,0202*** 0,0195 0,0137*** 0,0125**

(1,66) (1,55) (2,70) (2,43)

Edad2 -0,000162 -0,000201 -0,000106** -0,000129**

(-1,25)   (-1,50)   (-1,97) (-2,35)

Casado o en unión libre 0,355*** 0,338*** 0,252*** 0,233***

(4,79) (4,51) (8,06) (7,36)

-0,00897 -0,0118 -0,0071 -0,0072

(-0,45)   (-0,60)   (-0,87) (-0,88)

1,326*** 1,496*** 1,03***  1,084***

(3,85) (4,19) (6,63) (6,90)

0,622 0,915**  0,467*** 0,678***

(1,56) (2,28) (2,84) (4,12)

0,373 0,643**  0,235* 0,432***

(1,15) (1,97) (1,83) (3,37)

-0,830*** -0,975*** -0,576*** -0,645***

(-2,79)   (-3,19)   (-4,11) (-4,55)

Último nivel de escolaridad 0,170*** 0,122***

(5,89) (9,97)

0,0811**  0,0584***

(1,96) (3,53)

0,0877**  0,109*** 0,0633*** 0,0775***

(2,51) (3,10) (4,13) (5,04)

Participación en Familias en Acción -0,0923 -0,117 -0,065 -0,084

(-0,78)   (-0,99)   ( -1,11) (-1,41)

Constante -3,589*** -3,184*** -2,905*** -2,588***

(-8,84)   (-7,63)   (-15,70) (-14,01)

1106 1106 1106 1106

R-cuadrado 0,1575 0,1211 0,1469 0,1139
Estadístico z en parentesis.
 p < 0,10, ** p < 0,05, *** p < 0,01.

Fuente: cálculos de los autores.
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Regresión Regresión 

0,0397 0,0272 0,0236 0,0095

-0,54 (0,36) (0,77) (0,31)

0,0202* 0,0195 0,0136*** 0,0123**

-1,64 (1,54) (2,65) (2,38)

-0,000161 -0,000202 -0,000104* -0,000127**

(-1,23)   (-1,50)   (-1,91) (-2,30)

0,360*** 0,342*** 0,254*** 0,234***

-4,78 (4,50) (8,08) (7,37)

-0,00922 -0,0122 -0,0071 -0,0073

(-0,46)   (-0,61)   (-0,87) (-0,88)

1,371*** 1,548*** 1,06*** 1,113***

-3,93 (4,27) (6,75) (7,03)

0,648 0,949**  0,489*** 0,705***

-1,61 (2,34) (2,95) (4,24)

0,372 0,649**  0,229* 0,431***

-1,13 (1,96) (1,77) (3,32)

-0,841*** -0,992*** -0,58*** -0,651***

(-2,79)   (-3,20)   (-4,10) (-4,55)

0,174*** 0,124***

-5,92 (10,60)

0,0814*   0,0584***

(1,94) (3,50)

0,0900**  0,112** 0,065*** 0,079***

-2,54 (3,14) (4,19) (5,10)

-0,0967 -0,122 -0,0684 -0,087

(-0,81)   (-1,02)   (-1,16) (-1,46)

-3,644*** -3,228*** -2,935*** -2,610***

(-8,89)   (-7,65)   (-15,72) (-13,99)

1106 1106 1106 1106

0,1599 0,1227 0,1483 0,1149
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truncada, los estimadores son cercanos a elasticidades al índice de acceso, tal y como ya 

-
ral resulte en segundo lugar de importancia como determinante del acceso. Las variables 

Al restringir el número de variables incluidas en el índice endógeno de acceso, los 

-

-
res con ingresos y 

-

-

-
dad, cuyos resultados son satisfactorios.

4. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES DE POLÍTICA

4.1 Conclusiones

1. 
-

ciencia en la asignación de recursos de la economía, para lograr un mayor creci-

la transmisión de la política monetaria.
2. 

-

-
-

3. Desde el punto de vista de la oferta (más relevante en el caso de los países emer-
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-

conocen, no tienen los productos; tienen los productos o los pueden ofrecer, pero 

4. 
-

y normativo para estimular la innovación de los proveedores de estos servicios 

5. 

la usa efectivamente.
6. -

7. 
-

tor rural y las pymes.
8. 

9. -

no su uso efectivo.
10. 

temas, a saber: la 

11. 

-

-

12. 
-

misma 
-

madores por multicolinealidad.



178

13. 

en el caso colombiano están el ingreso laboral y el no laboral para determinar el 
acceso. En segundo lugar se encuentra la educación de las personas en general y 

4.2 Recomendaciones

una reestructuración tanto de la demanda como de la oferta, enmarcada en una apropiada 
regulación.

-
-

4.2.1 Generales

-

-

23. En cuanto a los ser-
-

-

los más grandes clientes y al propio gobierno puede impulsar a los bancos locales a dirigir 
-

-

23 -
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diciones de genuina competencia con la banca local pueden propiciar, por esa vía (la de 

, el leasing, las emisiones de bonos corporativos y de 
-

cia y transparencia, en contraste con el tradicional modelo de la banca pública.

-

-

-

-

de los grupos poblacionales más vulnerables. 

Se deben buscar mecanismos para incentivar a los estudiantes de carreras económi-

-

competencia en algunos segmentos de mercado.

su oferta de productos y servicios, todo lo cual le permita tomar decisiones informadas 
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y responsables. En tal sentido, el Banco de la República, la Superintendencia Financiera y 
-

estratos socioeconómicos.

Dada la situación especialmente precaria del sector rural colombiano en materia de inclu-
-

administración de negocios.

brindarle acceso directo a sus recursos por la vía del redescuento a estas y otras entidades 

-
-

Con la mira de consolidar su fortalecimiento institucional en cuanto a la dotación ade-

unidades territoriales de gestión agro-empresarial podrán acceder igualmente a recursos 
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ANEXO 1
NORMATIVIDAD FINANCIERA EN COLOMBIA

-

-

Para diseñar la normatividad necesaria, la Asociación de Supervisores Bancarios de 
-
-

ción; ii) la regulación debe ser apropiada para mantener una buena conducta de mercado; 

Colombia.
-
-

rios, gracias al documento Conpes 3424 (del Departamento Nacional del Planeación), el 
-

dencia Financiera). Con esto el Gobierno buscaba establecer una política para promover 
-

Igualmente, los corresponsales bancarios1

-
-

tos del mercado. 

en 2010. En septiembre de 2013 se registraron 56,8 puntos de contacto2 por cada 100.000 

-

-

2 Incluyen sucursales, corresponsales bancarios y asesores móviles.
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3 

-

microempresarios, para montos menores a cuatro salarios mínimos mensuales legales 

La normatividad para impulsar la creación de productos siguió aumentando durante 
-

del 
4

Siguiendo con esta línea, la Superintendencia Financiera de Colombia estableció, 

-

-

evitar la asimetría en la información. En primer lugar, se ordena la creación del Sistema 

-

De igual manera, se creó el Defensor del Consumidor Financiero (DCF), una institu-

número de personas mayores de edad.

en Acción por parte del Banco Agrario desde 2010.
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-
ciones a las entidades vigiladas sobre productos o servicios, así como protocolos para 

-
ciera de Colombia puede conocer las controversias entre los CF y las entidades vigila-

-

En relación con las tarifas, se tomaron medidas tendientes a controlar las de los servi-

-
-

de competencia.

Entre 2011 y 2013 Colombia continuó fortaleciendo el marco regulatorio de la oferta 

establecen las condiciones mínimas para regular el depósito electrónico. Este producto 

-

-
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asociada con una cooperativa o precooperativa5, fondo de empleados o pensionada, podrá 

-

pensionado, estará obligado a girar los recursos directamente a la entidad operadora. Esta 

6

Uno de estos surgió en 2012 gracias a la Ley 1607 y el Decreto 2876 de 2013, los cuales 

no tuvo buenos resultados y la Dirección de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN) 

-

-

se entreguen subsidios del Gobierno.
Las leyes 1450 de 2011 y 1328 de 2009 fueron los primeros pasos pero no los últimos 

-

programa de competencias básicas; y en la segunda, se incorpora como principio en la 
-

ras de desarrollar programas y campañas.

-
-

-
torial de Inclusión Financiera, 
Nacional de Inclusión Financiera. 
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-
-
. 

pagos y transferencias, a menores costos. Adicionalmente, los pagos desde estas cuentas 
-

-

7.
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ANEXO 2
ESTADÍSTICAS DESCRIPTIVAS DE LAS VARIABLES DE LA ENCUESTA UTILIZADAS EN EL 
EJERCICIO EMPÍRICO

Cuadro A2.1.
Estadísticas descriptivas de las variables de la encuesta utilizadas en el ejercicio empírico

Grupo variable Descripción Pro-
medio

Desv. 
est.

endógenas

Inversiones 

(acciones, bonos, 
derivados)

Categórica
encuestado declara tener el servicio 1 2

Seguros de vida Categórica
encuestado declara tener el servicio 1 2

Pensiones 
voluntarias

Categórica
encuestado declara tener el servicio 1 2

compra de vivienda 
o tierra

Categórica
encuestado declara tener el servicio 1 2

Categórica
encuestado declara tener el servicio 1 2

Categórica
encuestado declara tener el servicio 1 2

Seguros generales Categórica
encuestado declara tener el servicio 1 2

Categórica
encuestado declara tener el servicio 1 2

Categórica
encuestado declara tener el servicio 1 2

Categórica
encuestado declara tener el servicio 1 2

Cuenta corriente Categórica
encuestado declara tener el servicio 1 2

Categórica
encuestado declara tener el servicio 1 2

Categórica
encuestado declara tener el servicio 1 2

Dicótoma

masculino y 0 en caso contrario. 
0 1

Edad Continua Número de años. 18 97 43,5 16,2
Edad2 Continua Número de años al cuadrado. 324 9.409 2.159 1.559
Estado Civil Dicótoma

encuestado esta casado o vive en 
unión libre y 0 en caso contrario.

0 1
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Cuadro A2.1. continuación
Estadísticas descriptivas de las variables de la encuesta utilizadas en el ejercicio empírico

Grupo variable Descripción Pro-
medio

Desv. 
est.

Discreta 1 13 3,7 1,86
“Participa en Dicótoma

esta dentro del programa “Familias 

contrario.

0 1

Establecimientos Continua Número de establecimientos 
0 3,10 1,47 0,97

variables 
económicas 

Situación laboral Dicótoma
empleada o autoempleada y 0 en 
caso contrario.

0 1

ingresos
Dicótoma

son variables y 0 en caso contrario. 0 1
Ingresos mensuales Continua 30.000 10.000.000864.100879.552

necesidades 

Categórica
le sobra dinero luego de comprar 
articulos necesarios y 2 en caso 
contrario.

1 2

Restricciones de Categórica

comprar articulos necesarios y 2 en 
caso contrario.

1 2

Endeudamiento para 
pagar deudas 

Categórica

deudas y 2 en caso contrario.
1 2

Gastos imprevistos Categórica

imprevisto y 2 en caso contrario.
1 2

preferencias 
intertemporales

Categórica

caso contrario .
1 2

futuro

Categórica

contrario.

1 2

El futuro se ocupa 
de si mismo 

Categórica

mismo y 2 en caso contrario.
1 2

actitudes 

errores en la admon 
del dinero

Categórica
aprende de los errores en la admon 
del dinero y 2 en caso contrario .

1 2

futuro
Categórica

caso contrario.
1 2

regularidad
Categórica

caso contrario .
1 2

regularidad para 
emergencias

Categórica

en caso contrario.
1 2
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Cuadro A2.1. continuación
Estadísticas descriptivas de las variables de la encuesta utilizadas en el ejercicio empírico

Grupo variable Descripción Pro-
medio

Desv. 
est.

actitudes 

planeación 
Categórica

1 4

Decisiones 

informadas

Categórica
se informa para tomar decisiones 1 2

-
nocimientos 

División Dicótoma
responde correctamente y 0 en caso 
contrario.

0 1

Dicótoma
responde correctamente y 0 en caso 
contrario.

0 1

Dicótoma
responde correctamente y 0 en caso 
contrario.

0 1

Dicótoma
responde correctamente y 0 en caso 
contrario.

0 1

Dicótoma
responde correctamente y 0 en caso 
contrario.

0 1

endógenos

Continua Acceso a todos los servicios 

encuesta.
0,14 0,75 0,23 0,12

formales 
Continua 

formales indicados en la encuesta. 0,14 0,75 0,23 0,12

activos
Continua Acceso a todos los servicios 

encuesta.
0,16 0,79 0,24 0,12

activos formales
Continua 

activos formales indicados en la 
encuesta.

0,16 0,81 0,25 0,12

pasivos 
Continua 

pasivos indicados en la encuesta. 0,11 0,88 0,20 0,16

pasivos formales
Continua 

pasivos formales indicados en la 
encuesta.

0,11 0,89 0,20 0,16

Continua Combinación entre la situación 
laboral, la variabilidad de los 
ingresos y los ingresos mensuales 
del encuestado.

0,24 0,56 0,38 0,09

Continua

luego de cubrir todo tipo de gastos. 0,35 0,65 0,44 0,09

intertemporales
Continua 0,34 0,66 0,44 0,12

Continua

administración del dinero.
0,32 0,66 0,43 0,12

conocimientos 
Continua Capacidad de los encuestados 

0,15 0,68 0,25 0,14

Fuente: cálculos de los autores.
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ANEXO 2.1
CORRELACIONES ENTRE TODAS LAS VARIABLES UTILIZADAS (*: 10% DE SIGNIFICANCIA)

Cuadro A2.2.          
Correlaciones entre todas las variables utilizadas

Inversiones Seguros 
de vida

Pensiones 
voluntarias

para compra 
de vivienda 

o tierra
1

Seguros de vida 0,1055* 1
Pensiones voluntarias 0,0189 0,1485* 1

0,0301 0,1933* 0,2135* 1
0,0597* 0,1662* 0,1657* 0,2076*
0,0952* 0,2207* 0,2681* 0,1967*

Seguros generales 0,0598* 0,2903* 0,0995* 0,2195*
-0,0031 0,0547* 0,0844* 0,0222
0,035 0,2681* 0,2150* 0,1594*

0,1644* 0,3284* 0,2722* 0,2286*
Cuenta corriente 0,1242* 0,1262* 0,1180* 0,0407

-0,0476 -0,0328 0,0559* -0,0218
0,0489 -0,0065 0,0573* 0,0232
-0,0149 -0,0760* -0,0832* -0,0106

Edad -0,0212 0,0950* 0,0131 0,0797*
Estado civil 0,0061 -0,0900* -0,0263 -0,1052*

0,0023 0,0255 0,0466 -0,0169
Familias en Acción -0,033 0,0229 0,0444 0,0529*
Situación laboral 0,0175 -0,1445* -0,1581* -0,1083*

0,0265 0,0712* 0,1027* -0,0136
-0,1126* -0,2618* -0,2713* -0,1898*

Condiciones económicas -0,0594* -0,1209* -0,1338* -0,0984*

artículos necesarios 0,0861* 0,1425* 0,0904* 0,0529*

necesarios -0,0908* -0,1103* -0,1427* -0,0710*

-0,0403 -0,0084 0,0063 0,0816*
Puede cubrir un gasto imprevisto sin pedir prestado 0,1193* 0,0890* 0,0294 0,0438

-0,1410* -0,1570* -0,1069* -0,0664*
-0,0193 -0,0564* -0,0245 -0,0261
-0,0830* -0,1671* -0,0459 -0,0437

El futuro se ocupa de sí mismo -0,0677* -0,1607* -0,0149 -0,0157
-0,0814* -0,1770* -0,0412 -0,0405

su dinero 0,0252 0,0217 0,0178 0,0351

0,0503* 0,1524* 0,0324 0,0826*
0,0781* 0,1668* 0,0782* 0,1032*
0,0577* 0,1294* 0,0629* 0,0763*
0,007 -0,0694* -0,0203 -0,0654*
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Seguros 
generales

Cuenta de Cuenta corriente

1
0,3798* 1
0,2314* 0,2917* 1
0,1489* 0,1403* 0,1121* 1
0,1567* 0,2087* 0,1638* 0,1322* 1
0,2895* 0,3956* 0,2150* 0,1208* 0,2561* 1
0,1905* 0,2493* 0,1907* 0,1168* 0,1326* 0,1818* 1
0,0620* -0,0118 0,0191 0,1031* 0,0797* -0,002 -0,0217
0,0421 0,0492 0,0831* 0,0381 0,0898* 0,1018* 0,1270*
-0,0475 -0,0473 -0,0722* -0,0474 -0,0167 -0,1287* -0,0756*
0,041 0,0354 0,0333 0,016 -0,0575* 0,0950* 0,0289

-0,1296* -0,1243* -0,1113* -0,0807* -0,0429 -0,0442 0,0078
-0,02 0,0156 0,046 -0,0137 0,0931* 0,0725* 0,0164

0,0005 0,011 -0,0016 0,0107 0,0519* 0,0434 0,0283
-0,0972* -0,1729* -0,0968* -0,0361 -0,0708* -0,2390* -0,0671*
0,0168 0,0422 -0,0285 0,0228 0,1038* 0,1246* 0,0255

-0,2769* -0,3414* -0,1957* -0,1056* -0,2395* -0,4022* -0,1417*
-0,0704* -0,1690* -0,0549* 0,0463 -0,1236* -0,1579* -0,0377

0,0960* 0,1176* 0,0785* -0,0196 0,1086* 0,2328* 0,1306*

-0,0750* -0,1690* -0,1394* -0,0434 -0,1132* -0,2637* -0,1193*

0,0965* 0,0708* -0,0507* 0,0312 0,0152 0,0137 0,025
-0,0121 0,1179* 0,1378* 0,0538* 0,0882* 0,1111* 0,1022*
-0,0583* -0,1717* -0,1633* -0,0301 -0,1381* -0,2619* -0,1581*
-0,043 -0,0344 0,0434 -0,0053 0,0107 -0,1374* -0,0774*

-0,1297* -0,1264* -0,0712* -0,0169 -0,0825* -0,1912* -0,0579*
-0,0944* -0,0644* -0,0307 -0,0079 -0,1058* -0,1814* -0,0802*
-0,1269* -0,1123* -0,0441 -0,0149 -0,0857* -0,2217* -0,0855*

0,0372 0,0183 0,0418 -0,0265 0,0417 0,0677* 0,0218

0,0776* 0,0985* 0,0531* 0,0789* 0,0494 0,1969* 0,0790*
0,0926* 0,1239* 0,0769* 0,0906* 0,0986* 0,2088* 0,0974*
0,0472 0,1339* 0,0772* 0,0967* 0,1275* 0,2079* 0,0711*

-0,0811* -0,0472 -0,0055 0,0282 -0,0242 -0,1143* 0,0029
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Cuadro A2.2. continuación
Correlaciones entre todas las variables utilizadas

Inversiones Seguros 
de vida

Pensiones 
voluntarias

para compra 
de vivienda 

o tierra
0,0502* 0,1275* 0,0632* 0,0881*
0,0764* 0,1776* 0,0667* 0,1112*

División -0,0393 -0,0399 -0,0600* -0,0103
-0,0471 -0,0980* -0,0920* -0,0374
0,0099 -0,0436 -0,0538* -0,0256

-0,0914* -0,1488* -0,0405 -0,0728*
0,0118 -0,0505* -0,0252 -0,0498*
-0,0121 -0,0121 0,0475 -0,0115
-0,0689* -0,0993* -0,1180* -0,0721*

informal informal Edad

1
0,0052 1
0,0008 0,0287 1

Edad 0,0082 0,0217 0,0332 1
Estado civil -0,0792* 0,0248 0,1738* 0,0068

-0,0288 0,0202 -0,0166 -0,2550*
Familias en Acción -0,0337 0,0387 0,0316 -0,0028
Situación laboral -0,0656* -0,0336 0,1255* -0,1972*

-0,043 -0,0578* 0,0438 -0,0678*
-0,0646* -0,1310* 0,1080* -0,1082*

Condiciones económicas 0,0415 0,016 -0,0122 0,0436

artículos necesarios -0,0067 0,0504* -0,1601* 0,2938*

necesarios 0,024 -0,0714* 0,0943* -0,1337*

0,1680* -0,0096 0,0014 0,0598*
Puede cubrir un gasto imprevisto sin pedir prestado -0,0752* 0,0512* -0,0249 0,0598*

0,0660* -0,0770* 0,1256* -0,2206*
-0,0164 -0,0143 0,0943* -0,1810*
-0,0042 -0,0175 0,0713* -0,1766*

El futuro se ocupa de sí mismo 0,003 -0,0477 0,0335 -0,1898*
-0,0062 -0,0312 0,0830* -0,2272*

su dinero -0,0529* 0,0326 -0,0089 0,0819*

0,0022 0,0852* -0,0573* 0,2187*
-0,0107 0,0692* -0,0604* 0,2187*
0,0218 0,0421 -0,0073 0,2162*
-0,013 -0,0273 0,0359 -0,1554*
0,0272 0,0111 0,0322 0,0192

0,0063 0,0757* -0,0416 0,2608*
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Seguros 
generales

Cuenta de Cuenta corriente

0,1040* 0,0463 0,1160* 0,0724* 0,0931* 0,1715* -0,0037
0,0992* 0,1389* 0,0870* 0,0914* 0,1118* 0,2532* 0,0920*
0,0007 -0,0008 -0,0072 -0,0611* 0,0184 -0,0476 -0,0035
-0,0355 -0,0814* -0,0932* -0,0216 0,0525* -0,0507* -0,0106
-0,0445 -0,0866* -0,0542* -0,0171 -0,0715* -0,1121* -0,0616*
-0,0946* -0,1082* -0,0923* -0,0156 -0,0395 -0,1228* -0,0752*
-0,0679* -0,0620* -0,0549* -0,0809* -0,0373 -0,0762* 0,0202
-0,0175 -0,0014 -0,0102 0,0376 0,0154 0,0429 0,0128
-0,0323 -0,1554* -0,1439* -0,0388 -0,0804* -0,1177* -0,1078*

Estado civil Familias en 
Acción 

Situación 
laboral

Ingresos 

(personal) en un mes
Condiciones 
económicas

1
0,2028* 1
0,0849* 0,0314 1
0,0626* 0,0622* 0,0133 1
0,0176 0,1141* 0,0226 -0,1178* 1
0,2114* 0,0131 -0,0293 0,2060* -0,1674* 1
-0,0323 -0,0502* 0,0211 0,3978* -0,2960* 0,0761* 1

0,0502* -0,0198 -0,0249 -0,1411* -0,0053 -0,2803* -0,0274

0,0305 -0,0601* -0,0148 0,0957* -0,0916* 0,3843* 0,0507*

-0,0666* -0,0629* -0,0018 0,038 -0,0397 -0,0336 0,0729*
0,0596* 0,0910* 0,0103 0,0298 0,012 -0,1144* -0,0031
-0,0542* -0,0635* 0,0024 0,0897* -0,0361 0,3245* 0,0379
0,0666* 0,0874* 0,0002 0,0778* -0,0038 0,1466* -0,0032
0,0476 0,0537* 0,0088 0,0750* 0,0064 0,1939* 0,0445
0,0343 0,0725* -0,0163 0,0884* -0,0336 0,1709* 0,0165
0,0605* 0,0830* 0,0002 0,0994* -0,0083 0,2225* 0,0333

-0,0292 -0,0930* -0,041 -0,0162 -0,0473 -0,0489 0,0708*

-0,0612* -0,0279 -0,0277 -0,1202* -0,0217 -0,2034* 0,0845*
-0,0525* -0,005 -0,0215 -0,1227* -0,0057 -0,2724* 0,0747*
-0,0369 0,0368 0,0035 -0,0967* 0,0301 -0,2790* 0,0721*
0,0738* 0,0201 0,0296 0,1335* 0,0213 0,1366* 0,0298
-0,0396 0,0689* -0,0254 -0,031 0,0182 -0,1939* 0,0499*

-0,0599* 0,0048 -0,0169 -0,1428* 0,0035 -0,3214* 0,0779*
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Cuadro A2.2. continuación
Correlaciones entre todas las variables utilizadas

informal informal Edad

División -0,0337 -0,022 0,0793* -0,1940*
0,0118 -0,0272 -0,0089 -0,1111*
-0,0092 -0,0597* 0,0680* -0,1691*
-0,0267 -0,0059 0,1032* -0,0760*
-0,0361 -0,0778* 0,0336 -0,0778*
0,0177 0,0369 -0,0573* 0,1884*
0,0104 -0,1289* -0,0441 -0,0900*

Alguna 

dinero de 
sobra luego 
de comprar 

artículos 
necesarios

escasos 
de dinero 

para 
comprar 
comida o 
artículos 

necesarios

prestado 
para pagar 

deudas

Puede cubrir 
un gasto 

imprevisto 
sin pedir 
prestado

Seguros de vida
Pensiones voluntarias

Seguros generales

Cuenta corriente

Edad
Estado civil

Familias en Acción 
Situación laboral

Condiciones económicas

artículos necesarios 1

necesarios -0,3434* 1

-0,1229* 0,2286* 1
Puede cubrir un gasto imprevisto sin pedir prestado 0,1890* -0,2339* -0,1674* 1

-0,7351* 0,6381* 0,3106* -0,7276*
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Estado civil Familias en 
Acción 

Situación 
laboral

Ingresos 

(personal) en un mes
Condiciones 
económicas

0,0723* 0,0346 -0,0015 0,1370* 0,0720* 0,1523* -0,0093
-0,0031 0,0301 0,0183 0,0525* 0,0235 0,0418 0,0656*
0,0542* 0,0446 0,0284 0,1365* -0,0071 0,2136* -0,0285
0,0580* 0,0361 -0,0019 0,0686* 0,0327 0,1899* 0,0782*
0,0458 -0,015 0,0042 0,0811* -0,0129 0,1231* 0,0095

-0,0580* -0,036 -0,0134 -0,1376* -0,035 -0,1479* 0,0565*
-0,0512* 0,008 -0,1191* 0,0666* -0,0369 0,2579* 0,0135

necesidades de Solo me enfoco 

para el futuro

El futuro se 
ocupa de sí 

mismo
actitudes 

intertemporales

Aprendo de 

otras personas 
cometen al 

administrar su 
dinero

dinero para el 
futuro

1
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Cuadro A2.2. continuación
Correlaciones entre todas las variables utilizadas

Alguna 

dinero de 
sobra luego 
de comprar 

artículos 
necesarios

escasos 
de dinero 

para 
comprar 
comida o 
artículos 

necesarios

prestado 
para pagar 

deudas

Puede cubrir 
un gasto 

imprevisto 
sin pedir 
prestado

-0,1600* 0,0933* -0,0373 0,002
-0,1257* 0,1549* -0,0539* -0,0455

El futuro se ocupa de sí mismo -0,1280* 0,0846* -0,0343 0,0467
-0,1679* 0,1536* -0,0564* -0,0128

su dinero 0,0125 -0,0126 0,0051 -0,0133

0,2396* -0,1028* -0,0232 0,1107*
0,2658* -0,1660* -0,0057 0,1163*
0,2314* -0,1910* -0,0502* 0,1663*
-0,1161* 0,0734* -0,044 0,0191
0,0830* -0,1235* 0,0438 0,0700*
0,2742* -0,1845* -0,0092 0,1343*

División -0,1073* 0,1221* 0,0044 0,0033
-0,0268 0,0349 0,0107 -0,0791*
-0,1057* 0,0947* -0,032 -0,0257
-0,1251* 0,1189* -0,0111 -0,0266
-0,1132* 0,0178 0,0099 -0,0284
0,0797* -0,0946* 0,0132 -0,0075
-0,0694* 0,1040* -0,0472 -0,0377

dinero con 
regularidad

Siempre 
trato de 
tener 

recursos 
para 

emergencias

Con cuánto 

adelante 
planea usted

Siempre 
obtengo 

información  
para tomar 
decisiones 

Seguros de vida
Pensiones voluntarias

Seguros generales

Cuenta corriente
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necesidades de Solo me enfoco 

para el futuro

El futuro se 
ocupa de sí 

mismo
actitudes 

intertemporales

Aprendo de 

otras personas 
cometen al 

administrar su 
dinero

dinero para el 
futuro

0,1074* 1
0,1336* 0,4122* 1
0,0642* 0,3222* 0,4459* 1
0,1369* 0,6486* 0,9055* 0,7124* 1

-0,0028 0,0058 -0,0352 -0,0297 -0,031 1

-0,2176* -0,1614* -0,2040* -0,1466* -0,2248* 0,0958* 1
-0,2525* -0,0972* -0,1548* -0,1188* -0,1662* 0,1127* 0,6734*
-0,2736* -0,1309* -0,1437* -0,0726* -0,1527* 0,1054* 0,5802*
0,0687* 0,1107* 0,1283* 0,1084* 0,1493* -0,0707* -0,2251*
-0,1159* 0,0103 -0,0967* -0,0271 -0,0683* 0,1388* 0,1771*
-0,2727* -0,1520* -0,2121* -0,1409* -0,2255* 0,1719* 0,7923*
0,0923* 0,0570* 0,0745* 0,0547* 0,0820* -0,0187 -0,1065*
0,0686* 0,0262 0,0249 0,0369 0,0357 0,0309 0,007
0,0955* 0,0765* 0,0853* 0,1571* 0,1288* -0,0486 -0,1168*
0,1153* 0,0863* 0,1388* 0,1264* 0,1555* -0,0431 -0,0639*
0,0800* 0,0182 -0,0055 0,0234 0,0094 0,017 -0,0778*
-0,0656* -0,0500* -0,0521* -0,0787* -0,0738* 0,0309 0,1128*
0,0849* 0,0058 0,0197 0,0687* 0,0374 -0,041 -0,0354

actitudes División compuesto educación 
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Cuadro A2.2. continuación
Correlaciones entre todas las variables utilizadas

dinero con 
regularidad

Siempre 
trato de 
tener 

recursos 
para 

emergencias

Con cuánto 

adelante 
planea usted

Siempre 
obtengo 

información  
para tomar 
decisiones 

Edad
Estado civil

Familias en Acción 
Situación laboral

Factor de económicas

artículos necesarios

necesarios

Puede cubrir un gasto imprevisto sin pedir prestado

El futuro se ocupa de sí mismo

su dinero

1
0,7005* 1
-0,2078* -0,2456* 1
0,1639* 0,1725* -0,0755* 1
0,8912* 0,8694* -0,3936* 0,2690*

División -0,1469* -0,1374* 0,1297* -0,0711*
-0,0097 -0,0221 0,0224 -0,0384

-0,1608* -0,1953* 0,0804* -0,0899*
-0,0843* -0,0626* 0,0134 -0,0585*
-0,0639* -0,0961* 0,0717* -0,0787*
0,1590* 0,1746* -0,1234* 0,0698*
-0,0617* -0,0793* 0,0202 -0,0610*

Fuente: cálculos de los autores.        
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actitudes División compuesto educación 

1
-0,1683* 1
-0,0122 0,0824* 1
-0,1981* 0,2453* 0,0217 1
-0,0935* 0,1558* 0,1040* 0,1154* 1
-0,1044* 0,1229* 0,0199 0,0572* -0,0073 1
0,1879* -0,7744* 0,0663* -0,6903* 0,1713* -0,0213 1
-0,0829* 0,0132 0,0477 0,0773* 0,0738* 0,0319 -0,0201
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ANEXO 3
REGRESIONES (OLS) AGREGADO LAS VARIABLES ENDÓGENAS Y EXÓGENAS  
CON COMPONENTES PRINCIPALES (ACP)

Cuadro A3.1.

Servicios formales
-0,0502 -0,0466 -0,0519 -0,0485
(-1,40) (-1,27) (-1,45) (-1,32)

Edad
-0,00859 -0,00742 -0,0084 -0,00724
(-1,44) (-1,25) (-1,40) (-1,22)

Edad2 0,0000574 0,0000686 0,0000553 0,0000669
-0,9 -1,09 -0,86 -1,06

Estado civil (casado o unión libre)
-0,0816* -0,0661 -0,0827* -0,0671
(-2,26) (-1,87) (-2,31) (-1,90)

0,0204* 0,0212* 0,0204* 0,0212*
-2,27 -2,36 -2,27 -2,35

-0,210*** -0,245*** -0,209*** -0,244***
(-8,87) (-10,63) (-8,88) (-10,63)

0,0690* 0,0819* 0,0687* 0,0818*
-2,14 -2,5 -2,12 -2,49

-0,0556 -0,0744* -0,0554 -0,0745*
(-1,90) (-2,51) (-1,88) (-2,51)

0,0637** 0,0685** 0,0627** 0,0677**
-2,91 -3,06 -2,86 -3,02

Último nivel de escolaridad
-0,0707*** -0,0715***

(-4,89) (-4,98)
-0,00923 -0,00704
(-0,22) (-0,16)

-0,0424* -0,0480** -0,0404* -0,0461*
(-2,32) (-2,61) (-2,22) (-2,51)
0,0216 0,0269 0,02 0,0254
-0,49 -0,6 -0,45 -0,56

Constante
7,057*** 6,770*** 6,842*** 6,550***

-38,7 -35,78 -37,36 -34,43
1.106 1.106 1.106 1.106

R-cuadrado 0,309 0,289 0,307 0,286

Estadístico t en
* p < 0,05, ** p < 0,01, *** p < 0,001

Fuente: cálculos de los autores.          
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Servicios activos Activos formales Servicios pasivos Pasivos formales
-0,0571 -0,0545 -0,06 -0,0576 -0,00526 -0,00273 -0,00527 -0,00284
(-1,82) (-1,69) (-1,91) (-1,78) (-0,19) (-0,10) (-0,19) (-0,10)

-0,00725 -0,0064 -0,00716 -0,00631 -0,00505 -0,00431 -0,00462 -0,00387
(-1,37) (-1,21) (-1,34) (-1,19) (-1,20) (-1,03) (-1,09) (-0,92)

0,0000461 0,0000546 0,000045 0,000054 0,0000393 0,0000454 0,0000338 0,0000404
-0,81 -0,97 -0,79 -0,96 -0,9 -1,04 -0,77 -0,92

-0,0288 -0,0173 -0,0309 -0,0192 -0,0962*** -0,0867** -0,0948*** -0,0850**
(-0,90) (-0,54) (-0,96) (-0,60) (-3,48) (-3,19) (-3,42) (-3,11)

0,0224** 0,0230** 0,0225** 0,0231** 0,00366 0,00412 0,00371 0,00419
-2,94 -3 -2,94 -3,01 -0,52 -0,59 -0,53 -0,6

-0,172*** -0,197*** -0,172*** -0,199*** -0,121*** -0,141*** -0,118*** -0,140***
(-8,29) (-9,73) (-8,36) (-9,77) (-6,63) (-8,01) (-6,49) (-7,87)

0,0928** 0,102*** 0,0911** 0,101*** -0,0143 -0,00657 -0,00913 -0,00112
-3,18 -3,48 -3,1 -3,41 (-0,61) (-0,28) (-0,39) (-0,05)

-0,0641* -0,0782** -0,0642* -0,0786** -0,00946 -0,0207 -0,00935 -0,0211
(-2,47) (-2,99) (-2,47) (-2,99) (-0,41) (-0,90) (-0,40) (-0,91)

0,0594** 0,0631** 0,0583** 0,0621** 0,0286 0,0312 0,0285 0,0314
-3,01 -3,13 -2,93 -3,07 -1,81 -1,92 -1,8 -1,93

-0,0528*** -0,0537*** -0,0430*** -0,0445***
(-4,33) (-4,44) (-3,91) (-4,00)

-0,00568 -0,0029 -0,0101 -0,00831
(-0,17) (-0,08) (-0,28) (-0,23)

-0,0374* -0,0416** -0,0343* -0,0386* -0,0191 -0,0225 -0,0197 -0,0232
(-2,37) (-2,61) (-2,17) (-2,41) (-1,35) (-1,60) (-1,40) (-1,65)
0,0531 0,0571 0,0503 0,0544 -0,0339 -0,0307 -0,0313 -0,0279
-1,42 -1,49 -1,33 -1,41 (-0,97) (-0,86) (-0,90) (-0,79)

5,693*** 5,478*** 5,447*** 5,226*** 4,424*** 4,254*** 4,231*** 4,054***
-36,13 -34,38 -34,3 -32,45 -31,83 -29,75 -30,3 -28,25
1.106 1.106 1.106 1.106 1.106 1.106 1.106 1.106
0,297 0,282 0,294 0,279 0,175 0,16 0,173 0,158
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ANEXO 4 
RELACIÓN DE LOS ÍNDICES DE VARIABLES EXÓGENAS, CON  DE ACCESO MÁS GENERAL, Y 
COMPOSICIÓN DE LOS ÍNDICES

Índice de variables económicas

Categorías
Factor 1

Contribución

Situación laboral
PEA 0,215

PEI 0,14

Comportamiento 
de los ingresos

0,09

0,147

Cuartiles de 
ingresos

Primero 0,196

Segundo 0,012

0,029

Cuarto 0,171

Número de observaciones 1.106

92,81

Índice de necesidades de liquidez

Categorías
Factor 1

Contribución

sobra luego de 
comprar articulos 

Sí 0,192

No 0,089

de dinero para 
comprar articulos 

Sí 0,14

No 0,2

prestado para 
Sí 0,067

No 0,083

gasto imprevisto 
Sí 0,174

No 0,055

Número de observaciones 1.106

93,82

0

0,1

0,2

0,3

0,4

0,5

0,6

0,7

0,8

0,2 0,3 0,4 0,5 0,6

Índice de variables económicas

Índice de inclusión financiera 
(todos los productos)

0

0,1

0,2

0,3

0,4

0,5

0,6

0,7

0,8

0,3 0,4 0,5 0,6

Índice de actitudes financieras

índice de inclusión financiera
(todos los productos) 
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Índice de preferencias intertemporales

Categorías
Factor 1

Contribución

Solo me enfoco 
en el corto 

De acuerdo 0,118

Desacuerdo 0,184

para el futuro

De acuerdo 0,1

Desacuerdo 0,267

El futuro se 
ocupa de sí 
mismo

De acuerdo 0,125

Desacuerdo 0,206

Número de observaciones 1.106

99,05

Índice de actitudes nancieras

Categorías
Factor 1

Contribución
Aprendo de los 

personas comenten al 
administrar su dinero

De acuerdo 0,002

Desacuerdo 0,016

dinero para el futuro
Sí 0,107
No 0,162

dinero con 
regularidad

Sí 0,099

No 0,196

Siempre trato de tener 

para emergencias

Sí 0,095

No 0,184

Con cuánto tiempo 

usted

No planea 0,074
0,008

0,007

0,004
Siempre obtengo 
información  para 
tomar decisiones 

De acuerdo 0,014

Desacuerdo 0,032

Número de observaciones 1.106
87,15

0

0,1

0,2

0,3

0,4

0,5

0,6

0,7

0,8

0,3 0,4 0,5 0,6

Índice de actitudes financieras

índice de inclusión financiera
(todos los productos) 

0

0,1

0,2

0,3

0,4

0,5

0,6

0,7

0,8

0,3 0,4 0,5 0,6
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ANEXO 5
INTERACCIONES DE ÍNDICES BAJO METODOLOGÍA DE ANÁLISIS DE CORRESPONDENCIAS

Cuadro A5.1.
Interacciones de índices bajo metodología de análisis de correspondencias 
Metodología  MLE y Regresión Beta

Regresion Beta
0,0911* 0,0839 0,0814*** 0,081363***

-2,04 -1,86 3,82 3,792

Edad 0,0156* 0,0155 0,01475*** 0,015619***
-1,99 -1,95 4,10 4,323

Edad2 -0,00012 -0,000127 -0,0001121** -0,0001307***
(-1,42) (-1,48) -2,94 -3,411

Estado civil (casado o unión libre) 0,217*** 0,217*** 0,1849*** 0,1865881***
-4,82 -4,75 8,38 8,407

-0,0273* -0,0295** -0,02365*** -0,0251288***
(-2,41) (-2,63) -4,05 -4,293

1,053** 1,028** 0,9317*** 0,9008111***
-2,97 -2,84 4,40 4,231
0,797 1,060* 0,6457** 0,9292304***
-1,76 -2,43 2,82 4,137

-0,0139 0,226 0,00 0,2034213
(-0,04) -0,67 -0,01 1,192

-0,817*** -0,823*** -0,7154*** -0,753389***
(-4,01) (-3,98) -7,15 -7,419

Último nivel de escolaridad 0,0974** 0,08478***
-2,88 5,84

0,0492 0,0111357
-1,84 0,078

-0,307* -0,380* -0,2957*** -0,3578338***
(-1,98) (-2,52) -3,72 -4,341
-0,0965 -0,0964 -0,04 -0,0441151
(-1,24) (-1,25) -1,40 -1,523
0,0812 0,0808 0,08 0,0859543
-0,39 -0,38 0,67 0,736
0,13 0,00216 0,16 0,0298912

-0,5 -0,01 1,36 0,258

0,298 0,176 0,2605** 0,1623888,
-1,5 -0,86 2,75 1,731

0,0308 0,0716*** 0,02914*** 0,0678743***
-1,67 -7,18 3,53 13,537
0,161 0,203* 0,1239** 0,1103142
-1,67 -1,98 2,75 1,339

Constante -2,668*** -2,552*** -2,479*** -2,312155***
(-7,97) (-7,63) -13,75 -12,631
1.106 1.106 1.106 1.106

R-cuadrado 0,30456396 0,30030922 0,2958 0,2872
 

* p < 0,05, ** p < 0,01, *** p < 0,001
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Regresion Beta Regresion Beta
0,0924* 0,0852 0,08277*** 0,08266*** 0,110** 0,103* 0,09925*** 0,09773***

-2,06 -1,89 3,866 3,833 -2,62 -2,41 4,808 4,709
0,0155* 0,0154 0,01467*** 0,01554*** 0,0124 0,0122 0,01281*** 0,01354***

-1,97 -1,93 4,063 4,282 -1,72 -1,67 3,703 3,898
-0,000119 -0,000126 -0,0001112** -0,0001298*** -0,000091 -0,0000961 -0,00009595** -0,0001113**

(-1,40) (-1,47)   -2,898 -3,373 (-1,18) (-1,23) -2,613 -3,027
0,219*** 0,218*** 0,1859*** 0,1876*** 0,136** 0,135** 0,1196*** 0,1212***

-4,83 -4,77 8,383 8,411 -3,18 -3,14 5,605 5,657
-0,0274* -0,0296** -0,02369*** -0,0252*** -0,0316** -0,0334*** -0,02663*** -0,02828***
(-2,41) (-2,63)   -4,042 -4,283 (-3,14) (-3,37) -4,709 -4,989

1,058** 1,034** 0,9367*** 0,9061*** 0,869** 0,844* 0,8047*** 0,8122***
-2,98 -2,84 4,407 4,236 -2,62 -2,51 3,929 3,946
0,804 1,072*  0,6538** 0,9393*** 0,724 0,958* 0,6263** 0,851***
-1,77 -2,45 2,845 4,161 -1,7 -2,32 2,829 3,919

-0,0119 0,231 -0,0004766 0,2064 0,288 0,499 0,2427 0,3897*
(-0,04) -0,68 -0,003 1,204 -0,92 -1,6 1,445 2,365

-0,817*** -0,824*** -0,7162*** -0,7542*** -0,833*** -0,837*** -0,7326*** -0,7426***
(-4,00) (-3,98)   -7,122 -7,392 (-4,36) (-4,35) -7,562 -7,57

0,0985**                0,08561*** 0,0868** 0,07237***
-2,94                5,869 -2,98 5,168

0,0489 0,007538 0,0462 -0,2143
-1,82 0,052 -1,88 -1,539

-0,308* -0,382*  -0,2974*** -0,3605*** -0,277 -0,341* -0,2828*** -0,3658***
(-1,99) (-2,52)   -3,717 -4,35 (-1,84) (-2,29) -3,662 -4,577
-0,0965 -0,0962 -0,03952 -0,04341 -0,11 -0,11 -0,08367** -0,08385**
(-1,24) (-1,25)   -1,368 -1,492 (-1,43) (-1,44) -2,988 -2,98
0,0859 0,0854 0,08253 0,09086 0,144 0,145 0,134 0,1219
-0,41 -0,41 0,708 0,774 -0,71 -0,72 1,191 1,077
0,124 -0,00578 0,1538 0,02277 0,251 0,136 0,2575* 0,1587

-0,48 (-0,02)   1,303 0,195 -1,02 -0,56 2,261 1,412

0,299 0,175 0,2611** 0,162, 0,155 0,0455 0,1479 0,0813
-1,5 -0,86 2,739 1,717 -0,81 -0,24 1,608 0,894

0,0306 0,0720*** 0,02917*** 0,06828*** 0,0195 0,0556*** 0,02085** 0,05361***
-1,68 -7,19 3,516 13,545 -1,19 -5,95 2,619 11,12
0,164 0,206*  0,1275** 0,1155 0,172 0,214* 0,1429** 0,24**
-1,7 -2,01 2,813 1,396 -1,84 -2,11 3,278 3,006

-2,660*** -2,543*** -2,47*** -2,301*** -2,419*** -2,319*** -2,278*** -2,082***
(-7,93) (-7,57)   -13,637 -12,508 (-7,72) (-7,39) -13,046 -11,77
1.106 1.106 1.106 1.106 1.106 1106 1106 1106

0,30391142 0,29951085 0,2947 0,2861 0,29613735 0,29206545 0,289 0,284
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Cuadro A5.1.
Interacciones de índices bajo metodología de análisis de correspondencias 
Metodología  MLE y Regresión Beta

Regresion Beta
0,113** 0,106* 0,1019*** 0,1002***

-2,65 -2,44 4,873 4,767

Edad 0,0123 0,0121 0,01272*** 0,01344***
-1,69 -1,64 3,629 3,824

Edad2 -0,0000902 -0,0000957 -0,00009483* -0,0001104**
(-1,16) (-1,21) -2,551 -2,967

Estado civil (casado o unión libre) 0,139** 0,138** 0,122*** 0,1236***
-3,21 -3,17 5,643 5,695

-0,0319** -0,0338*** -0,02682*** -0,02852***
(-3,13) (-3,37) -4,684 -4,969

0,871** 0,846* 0,8037*** 0,8126***
-2,6 -2,49 3,878 3,901

0,733 0,975* 0,6337** 0,8617***
-1,71 -2,33 2,828 3,92
0,299 0,516 0,2492 0,3992*
-0,94 -1,64 1,466 2,393

-0,834*** -0,839*** -0,7345*** -0,744***
(-4,33) (-4,33) -7,491 -7,493

Último nivel de escolaridad 0,0890** 0,07392***
-3,11 5,217

0,046 -0,2268
-1,85 -1,61

-0,279 -0,345* -0,2887*** -0,3746***
(-1,84) (-2,29) -3,689 -4,625
-0,11 -0,11 -0,08234** -0,08245**

(-1,41) (-1,42) -2,907 -2,896
0,161 0,161 0,1529 0,1399
-0,79 -0,79 1,341 1,22
0,243 0,124 0,2511* 0,1511

-0,98 -0,51 2,176 1,326

0,152 0,0398 0,1463 0,07839
-0,78 -0,21 1,57 0,851

0,0186 0,0558*** 0,0204* 0,05386***
-1,15 -5,88 2,531 11,027
0,181 0,223* 0,1515*** 0,2545**
-1,9 -2,16 3,429 3,148

Constante -2,404*** -2,299*** -2,255*** -2,054***
(-7,61) (-7,25) -12,757 -11,464
1.106 1.106 1.106 1.106

R-cuadrado 0,29298964 0,288807 0,2857

* p < 0,05, ** p < 0,01, *** p < 0,001

Fuente: cálculos de los autores.
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Regresion Beta Regresion Beta
0,0442 0,036 0,02926 0,03133 0,044 0,036 0,02856 0,0306419
-0,61 -0,5 0,969 1,034 -0,6 -0,49 0,937 1,002

0,0217 0,0216 0,01496** 0,01583** 0,0218 0,0217 0,01487** 0,0157368**
-1,76 -1,75 2,947 3,111 -1,75 -1,73 2,903 3,065

-0,000181 -0,000189 -0,0001199* -0,0001385* -0,00018 -0,000188 -0,000118* -0,0001365*
(-1,37) (-1,43) -2,224 -2,568 (-1,35) (-1,42) -2,17 -2,51

0,363*** 0,362*** 0,2533*** 0,2543*** 0,368*** 0,367*** 0,2553*** 0,2562802***
-4,94 -4,88 8,116 8,129 -4,93 -4,87 8,103 8,118

-0,0151 -0,0177 -0,01108 -0,01176 -0,0155 -0,0182 -0,01122 -0,0118692
(-0,81) (-0,96) -1,356 -1,438 (-0,83) (-0,97) -1,36 -1,439
1,156* 1,13 0,8279** 0,737* 1,201* 1,177* 0,8539** 0,7614425*

-2 -1,93 2,793 2,477 -2,05 -1,98 2,854 2,535
0,834 1,127 0,4353 0,7512* 0,873 1,172 0,4687 0,7857958*
-1,1 -1,55 1,344 2,368 -1,14 -1,59 1,434 2,455
-0,54 -0,267 -0,4503, -0,2202 -0,564 -0,286 -0,4699, -0,2385769

(-0,96) (-0,47) -1,836 -0,916 (-0,99) (-0,49) -1,898 -0,983
-0,795** -0,799** -0,5495*** -0,6284*** -0,805** -0,810** -0,5524*** -0,6320584***
(-2,65) (-2,62) -3,921 -4,433 (-2,65) (-2,62) -3,905 -4,418
0,110* 0,08094*** 0,112* 0,08106***
-2,06 3,99 -2,06 3,959

0,0575 0,3795, 0,057 0,3870568,
-1,38 1,924 -1,35 1,944

-0,353 -0,44 -0,3108** -0,3179** -0,362 -0,45 -0,3172** -0,3235086**
(-1,39) (-1,79) -2,771 -2,747 (-1,41) (-1,81) -2,801 -2,77
-0,0738 -0,0741 0,03534 0,02416 -0,0776 -0,0779 0,03439 0,0231399
(-0,63) (-0,64) 0,882 0,601 (-0,66) (-0,66) 0,85 0,57
0,0222 0,0206 0,05522 0,09915 0,02 0,0179 0,05598 0,1008502
-0,07 -0,06 0,338 0,605 -0,06 -0,05 0,34 0,61
-0,136 -0,277 0,001338 -0,1512 -0,143 -0,286 -0,005636 -0,1587682

(-0,34) (-0,71) 0,008 -0,918 (-0,36) (-0,73) -0,033 -0,955

0,576 0,439 0,4433*** 0,3234* 0,59 0,451 0,4523*** 0,3315964*
-1,76 -1,31 3,298 2,438 -1,78 -1,33 3,333 2,477

0,0447 0,0909*** 0,03198** 0,06942*** 0,0463 0,0934*** 0,03339** 0,0709174***
-1,52 -5,67 2,762 9,857 -1,55 -5,72 2,857 9,977
0,123 0,17 0,0692 -0,1238 0,126 0,173 0,07041 -0,1262252
-0,81 -1,07 1,081 -1,077 -0,82 -1,08 1,09 -1,088

-2,972*** -2,843*** -2,375*** -2,302*** -3,013*** -2,880*** -2,395*** -2,3236125***
(-5,33) (-5,11) -9,343 -8,959 (-5,35) (-5,12) -9,335 -8,96
1.106 1.106 1.106 1.106 1.106 1.106 1.106 1.106

0,1639032 0,16259793 0,1555 0,1486 0,16644112 0,16500955 0,1571 0,1503
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ANEXO 6
EVALUACIÓN DE ENDOGENEIDAD POR MEDIO DE CORRELACIÓN DE LOS RESIDUOS 
DE LAS REGRESIONES CON LAS VARIABLES EXÓGENAS

Servicios formales
Residuo 1 Residuo 1 Residuo 2 Residuo 2

0,000 0,000 0,000 0,000
Edad -0,000 0,000 -0,000 -0,000
Edad2 -0,000 0,000 -0,000 -0,000
Estado civil (casado o unión libre) 0,000 0,000 -0,000 -0,000

0,000 -0,000 0,000 0,000
0,000 0,000 -0,000 0,000
0,000 0,000 -0,000 0,000
0,000 0,000 0,000 0,000
-0,000 -0,000 -0,000 0,000

Último nivel de escolaridad 0,000 0,000
-0,000 -0,000

0,000 -0,000 -0,000 -0,000

Participación en Familias en Acción -0,000 -0,000 0,000 0,000

Fuente: cálculos de los autores.
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Servicios activos Activos formales Servicios pasivos Pasivos formales
Residuo 3 Residuo 3 Residuo 4 Residuo 4 Residuo 5 Residuo 5 Residuo 6 Residuo 6

0,000 -0,000 0,000 -0,000 0,000 -0,000 0,000 -0,000
0,000 0,000 0,000 -0,000 0,000 -0,000 -0,000 0,000
-0,000 0,000 0,000 -0,000 0,000 -0,000 -0,000 -0,000
0,000 -0,000 -0,000 0,000 0,000 -0,000 0,000 0,000
-0,000 0,000 -0,000 0,000 -0,000 0,000 0,000 -0,000
0,000 0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 0,000
0,000 -0,000 -0,000 0,000 -0,000 -0,000 -0,000 0,000
0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 0,000 0,000
-0,000 0,000 -0,000 -0,000 0,000 0,000 0,000 -0,000
0,000 0,000 0,000 0,000

-0,000 -0,000 0,000 0,000

0,000 0,000 0,000 0,000 -0,000 0,000 0,000 -0,000

-0,000 0,000 -0,000 -0,000 0,000 0,000 -0,000 0,000


