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Panorama econdmico’

Durante el cuarto trimestre de 2019 varios indicadores econémicos del Eje Cafetero crecieron
con respecto al mismo periodo del afio anterior. Subié la produccién industrial y el transporte de
carga, asi como las ventas del comercio; de igual manera, aumenté la actividad hotelera y el
transporte de pasajeros tanto aéreo como terrestre, ademds de la actividad pecuaria y las
exportaciones de café, mientras que en la construccion se destacaron las ventas de vivienda
nueva y los despachos de cemento. En contraste, bajé el despacho agricola desde el Eje Cafetero,
y las importaciones, principalmente de materias primas para la industria. En cuanto al mercado
laboral, la tasa de desempleo cay6 en Pereira, pero crecié en Manizales y Armenia, mientras que
la inflacién aumenté en las tres ciudades de la regién, con el mayor ascenso en Armenia.

En el cuarto trimestre la actividad industrial del Eje Cafetero registrd crecimiento en Caldas y
Risaralda, ultimo que conté con el mayor aumento del pais debido fundamentalmente a la mayor
produccion de textiles, confecciones, cueros, alimentos, bebidas y equipos de transporte. Ademas, el
sector pecuario mostré incremento, principalmente por el mayor sacrificio de ganado bovino y
porcino en Risaralda y la recuperacion en la produccién de pollo. De igual manera, en el agricola, la
productividad promedio en la produccion de café en el departamento de Caldas fue superior al total
nacional para 2019, explicado en parte a mejores indicadores como densidad media de los cultivos,
proporcion de café tecnificado joven, proporcion de café resistente a la roya y edad promedio.

Asimismo, el balance de las ventas del comercio tuvo el mejor resultado del afio ubicandose por
encima del resultado nacional, sin embargo, se registrd una caida en las matriculas de vehiculos. Las
exportaciones continuaron creciendo, motivadas por las mayores ventas de café, pese a la leve caida
en las manufacturadas.

Por su parte, se registr6 aumento en la venta de vivienda nueva, asi como en los despachos de
cemento gris, en ambos casos impulsado por el mejor desempefio de Caldas, no obstante, hubo
descenso en el area en proceso de construccion. La actividad hotelera presentd un leve aumento
sustentado en la mayor ocupacion de Quindio, ademas, el transporte de pasajeros tanto terrestre
como aéreo mostré aumento, al igual que el transporte de carga terrestre.

Entretanto, el despacho de productos agricolas desde el Eje Cafetero hacia las centrales de abasto
del pais evidencié disminucion, asi como los créditos otorgados por Finagro al sector agropecuario
en la region. Las importaciones cayeron principalmente por las menores compras de materia prima
para la industria, bienes de consumo no duraderos y materiales de construccion. Igualmente, los tres
departamentos recibieron menores remesas desde el extranjero, con Risaralda como el de la caida
mas notable.

Finalmente, la tasa de desempleo se redujo en Pereira, pero presentd incremento en Manizales y
Armenia, mientras que la inflacion aumento en las tres ciudades con Armenia ubicandose por fuera
del rango meta del Banco de la Republica.

1 Este boletin presenta un andlisis de la actividad econdmica del Eje Cafetero, basado en estadisticas oficiales
disponibles de gremios, entidades publicas y privadas a nivel sectorial. La informacién para la region se analizo para el
cuarto trimestre de 2019.
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I. Agropecuario

El sector agropecuario es importante en la economia de la region, por esta razén se presentan
algunos indicadores disponibles sobre el comportamiento de esta actividad, debido a que no se
cuenta con datos oficiales con corte al trimestre de anélisis sobre la produccion agricola.

En cuanto al café, el Eje Cafetero registré una reduccion en el &rea cultivada durante 2019 de 4,1%
frente al afio anterior (Grafico 1); pese a esto, segin el Comité Departamental de Cafeteros de
Caldas, la productividad promedio del departamento fue la més alta del pais, 23,74 sacos de café
verde por hectarea al afio frente a 20,5 del total nacional, siendo el municipio de Palestina el de
mayor indicador con 29,22, resultados favorecidos por una densidad media superior en los cultivos,
equivalente a 5.639 arboles por hectarea en Caldas (mientras que en el total nacional fue de 5.238),
ademaés de tener una mayor proporcion de café tecnificado joven (89,8% vs 85,7% en el pais) y con
resistencia a la roya (87,5% frente a 82,8% en el nacional); asimismo, Caldas cont6 con una
proporcion mas alta de &rea cultivada con libre exposicion al sol (91,9%) y cafetales con una edad
promedio de cinco afios (en Colombia es de 6,6 afios), factores que en conjunto contribuyeron a que
el departamento tuviera el mayor indicador de productividad en el pais.

Grafico 1
Region Eje Cafetero y Caldas. Area cultivada con café, densidad, edad y area resistente
(miles de a) Area cultivada con café (porcentaje)  (@rboles/ b) Densidad promedio del cultivo
hectareas ) hectérea)
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Fuente: Comité de Cafeteros de Caldas y Federacion Nacional de Cafeteros.

De otro lado, el despacho de productos agricolas hacia otras regiones con origen en el Eje Cafetero
totalizé 81.675 toneladas en el dltimo trimestre de 2019, representando una caida anual para dicho
trimestre y un incremento leve para el agregado del afio (Cuadro 1). La disminucion se explico por
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los menores envios de platano hacia Bogota y Cali, y de naranja y banano hacia Bogota; y estuvo
contrarrestada parcialmente por mayores ventas de aguacate papelillo a Medellin y Bogota.

Por departamentos, tan solo Caldas aumento la oferta agricola por mayores despachos de aguacate a
Medellin y Bogota y mandarinas a Medellin, mientras que Quindio y Risaralda redujeron su oferta;
el primero por menores envios de banano y platano a Bogotd y en menor medida pifia hacia
Medellin. Por su parte, la oferta de Risaralda cayd por menores ventas de platano a Cali y Bogota y
cebolla junca hacia las centrales de abastecimiento de Armenia, Pereira, Manizales y Medellin.

Cuadro 1
Region Eje Cafetero. Despacho de alimentos agricolas segiin principales productos
(variacién anual y toneladas)

2018 Ao 2019 ARoO Total
v 2018 I I m v 2019 2019-1V

Principales productos

Eje Cafetero

Plétano 248 196 257 58 22 -84 42  21.436
Naranja 19,7 39,7 6,6 -9,8 8,8 -3,5 0,0 17.550
Banano 27,8 36,1 10,1 9,5 0,4 -10,0 2,2 10.593
Tomate chonto 55,2 9,4 25,4 -6,7 19,5 0,7 9,3 4.680
Pifa -8,3 -12,5 99 -306 -209 -16,9 -20,7 3.628
Total Eje Cafetero 18,4 18,5 15,6 -1,9 06 -3,5 2,2 81.675
Caldas
Naranja 221 395 153 51 -45 -10,6 -2,8 9.488
Platano 199 11,8 291 56 47 01 90 7.474
Guayaba pera 31,1 20,8 62,8 31,0 6,2 8,6 226 2.706
Aguacate papelillo 145,6 79,8 2140 570 112 77,5 53,5 1.869
Banano 654 380 363 196 -20 21 12,0 1.863
Total Caldas 305 242 355 102 56 1,9 113 31353
Quindio
Banano 24,3 41,2 4,7 7,6 0,1 -142 -0,7 7.912
Platano 42,7 299 43,8 21,4 -12,5 -195 3,9 7.770
Naranja 122 429 1,6 -12,7 338 150 7,3 7.101
Pifa 41,9 <176 -51 -23,9 -19,9 -145 -16,9 3.187
Yuca 205 13,6 -39,1 -469 -10,1 30,2 -21,0 3.021
Total Quindio 12,7 18,3 9,0 -5,1 -0,9 -5,8 -1,0 36.360
Risaralda
Platano 92 158 28 -123 71 13 07 6.193
Tomate chonto 38,5 18,4 -7,4 31,7 -74 96 -13,4 1.436
banano 51 -82 270 112 10,1 132 152 818
Cebolla junca 10,2 2,1 -63 -163 -19,5 -244 -16,6 737
Mandarina 21,7 20,7 490 158 -104 -139 3,6 933
Total Risaralda 11,6 9,7 2,4 -158 50 -8,3 -6,6 13.963

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiiblica.

De otro lado, el financiamiento del sector agropecuario mostré un descenso en los créditos
otorgados por Finagro, que sumaron $234.468 millones; la caida se explicé por la disminucion de
los créditos en Risaralda, que no pudo ser contrarrestada por los aumentos en Caldas y Quindio
(Cuadro 2). La reduccién en Risaralda obedecié a los importantes crecimientos que se habian
evidenciado el afio previo, especialmente en inversion en cultivos de cafia de azlcar y en la
normalizacion de la cartera, en gran medida de productores de café y en menor proporcion de
ganaderos y productores de cafia panelera. Igualmente, se registraron menores desembolsos para la
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linea de capital de trabajo, fundamentalmente de avicultores, actividades forestales y cafeteros.
Entretanto, el incremento de Caldas se sustentd en la mayor inversion dirigida a la siembra de café y
en menor medida de aguacate y productores de leche; ademas, se incremento el capital de trabajo en
los cultivos de cacao. Por altimo, Quindio mostrd crecimiento, motivado por la mayor inversion en
la avicultura y en los cultivos de citricos y en menor medida en los de café y aguacate; a su vez, los
desembolsos dirigidos al capital de trabajo en la avicultura incrementaron sustancialmente.

Cuadro 2

Regién Eje Cafetero. Créditos otorgados por Finagro
(variacién anual y millones de pesos)

Regién y 2018 Ano 2019 Ano  Desembolsos
departamentos v 2018 | 1l 1 iV 2019 2019 -1V
Caldas 0,5 3,7  -86 9,4 588 49,5 17,5 126.944
Quindio 3,6 -14.2 3,1 1265 52,8 74,9 65,2 58.623
Risaralda 308,1 1346 842  -59,0 7,1 68,1 -36,1 48.901
Total Eje Cafetero 73,3 304 142 -149 388 -13,7 1,2 234.468

P Cifras preliminares.

Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Repdblica.

Por su parte, para el sector pecuario la Encuesta de Sacrificio de Ganado (ESAG) del DANE mostré
en el cuarto trimestre de 2019 el sacrificio de 56.071 cabezas de ganado bovino en Caldas y
Risaralda con un crecimiento anual del 0,8%; comportamiento motivado por el incremento en el
departamento de Risaralda, que fue contrarrestado parcialmente por la caida en Caldas (Grafico 2).

Grafico 2
Caldas y Risaralda. Sacrificio de ganado bovino®"
(nivel trimestral y variacié n anual)

(miles de cabezas)

(porcentaje)
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' Cifras preliminares.

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto a la produccion de pollo, segun cifras de Fenavi, el Eje Cafetero totalizd 37.124 toneladas
durante el cuarto trimestre de 2019 con un incremento de 5,9%, lo que represent6 una recuperacion
tras dos periodos consecutivos de caida (Grafico 3); este hecho obedecié al mayor incremento del
afio en Risaralda y la menor caida en la produccion de Quindio, que evidencié un descenso cercano
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a cero. Por otra parte, la produccién de huevo en el Eje Cafetero sumé 181 millones de unidades de
octubre a diciembre de 2019, lo que representd el segundo periodo consecutivo de aumento y el
mayor crecimiento de los ultimos cuatro afios (29,5%), con ascenso en los tres departamentos, en
donde la mayor participacion e incremento correspondi6 a Caldas.

Grifico 3
Region Eje Cafetero. Produccién de pollo y huevo

(nivel trimestral y variacié n anual)

(miles de toneladas) a) Pollo (porcentaje) (millones de unidades) b) Huevo (porcentaje)
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Fuente: Fenavi; calculos del Banco de la Republica.

Finalmente, el sacrificio porcino donde la ESAG solo cuenta con informacion para Risaralda en la
region, se registré un incremento del 17,1% en el cuarto trimestre de 2019 frente al mismo periodo
del afio previo. Este resultado coincidié con lo reportado por el Fondo Nacional de Porcicultura
(PorkColombia) acerca de la produccion de carne de cerdo en toneladas en dicho departamento.

l1I. Industria

De acuerdo con la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET)? del DANE,
la produccion industrial de Risaralda exhibi6é un crecimiento anual promedio de 10,7% durante el
cuarto trimestre de 2019 (Cuadro 3), siendo el mayor resultado comparado con el de los demas
departamentos que contiene la muestra, el cual fue motivado por los incrementos de textiles,
confecciones y cuero, alimentos y bebidas (dentro del que sobresalié la produccion de café
procesado, pollo y gaseosas), y resto de industria en la que se destacaron equipos de transporte,
maquinaria, y carrocerias para transporte masivo.

De manera similar, Caldas mostrd un aumento de 5,7% en la produccion manufacturera, impulsado
por alimentos y bebidas debido a nuevas lineas de produccion y mayores requerimientos de grandes
distribuidores; ademas, hubo recuperacién en el resto de la industria. Por su parte, las ventas
también mostraron incrementos en Caldas y Risaralda, en el primer departamento sustentado en la

2 Desde enero de 2019 se publica la EMMET por parte del DANE, para ampliar la perspectiva de orden nacional que
traia la Encuesta Mensual Manufacturera (EMM) a un enfoque territorial, con una desagregacion por departamentos,
areas metropolitanas y principales ciudades del pais; sin dejar de lado el contexto nacional. Por su parte, la Gltima
publicacion de la Muestra Trimestral Manufacturera Regional fue para el cuarto trimestre de 2018.
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dindmica de alimentos y bebidas, mientras que el resto de la industria registré disminucion; y en
Risaralda fue jalonado por los crecimientos de las tres clases manufactureras.

Cuadro 3
Caldas y Risaralda. Produccién de la industria?

(variacion anual)

Clases industriales 2019
| 11 1 \Y
Caldas
Alimentos y bebidas -0,5 10,0 4,9 8,5
Resto de industria 2,2 2,0 -1,1 2,2
Total industria 0,8 6,2 2,1 5,7
Risaralda
Alimentos y bebidas 4,7 0,7 10,8 12,2
Textiles, confecciones y cuero -3,0 3,5 11,8 15,5
Resto de industria 13,1 16,3 13,0 7,6
Total industria 7,1 8,4 12,0 10,7

? Cifras provisionales.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

IV. Servicios publicos

Segun datos de la Unidad de Planeacion Minero Energética del Ministerio de Minas y Energia
durante el cuarto trimestre de 2019 el Eje Cafetero reporté un incremento en el consumo de energia
eléctrica no regulada del 6,1% (Grafico 4), propiciado principalmente por el departamento de Caldas
que mostrd la mayor alza con un 10,1%, seguido por Risaralda que se mantuvo practicamente igual,
mientras que Quindio presentd una disminucién de 4,5%. Por otro lado, segun reporte de Efigas
S.A., el consumo de gas natural en el Eje Cafetero durante el periodo analizado crecié un 1,7%, con
aumento en Risaralda de 2,5% y en Caldas con 1,8%; lo contrario evidencidé Quindio al contraerse
en 0,1%. Los usos de gas de mayor ascenso en la region fueron el industrial y el residencial,
mientras que el comercial si bien mostr6 aumento en Risaralda, se redujo en Quindio y Caldas.

Gréfico 4
Region Eje Cafetero. Demanda de energia no regulada y consumo de gas natural
(energia en GWh, gas natural en millones de m®y variaciones anuales)

(GWh) a) Demanda de energia no regulada (porcentaje)  (millones de m?) b) Consumo de gas natural (porcentaje)
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Fuente: Efigas S.A.y Unidad de Planeacién Minero Energética del Ministerio de Minas y Energia; calculos del Banco de la Republica.



V. Construccion

El area en proceso de construccion censada por el DANE en el Eje Cafetero durante el cuarto
trimestre de 2019 descendi6 0,6% anualmente, debido a la menor area residencial, mientras que la
no residencial aumento levemente. El anterior resultado fue motivado por la reduccion del 12,0% en
Armenia que a su vez registro variaciones negativas tanto en residencial como en no residencial,
acumulando ocho trimestres a la baja. Por el contrario, en Pereira crecio 9,8%, explicado por el
incremento en ambos destinos, con mayor acentuacion en la construccion en proceso de hoteles;
finalmente, en Manizales se registr6 crecimiento del 3,3% por aumentos en residencial, en especial
en estrato tres, mientras que no residencial permanecié practicamente invariable, aunque con
ascenso importante en bodegas.

En cuanto a los despachos de cemento gris, los envios hacia Caldas y Quindio aumentaron en
conjunto 4,3% anual (Grafico 5), en donde Caldas fue el Unico que mostrd crecimiento con 15,8%,
la mayor tasa desde el primer trimestre de 2018; por el contrario, en Quindio hubo reduccion del
21,5%, completando tres trimestres consecutivos con la misma tendencia.

Grafico 5
Regi6n Eje Cafetero. Area en proceso y despachos de cemento

(nivel trimestral y variacié n anual)

(millones de m?) a) Areaen proceso (porcentaje)  (miles de toneladas) b) Despachos de cemento (porcentaje)
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Nota: A partir de octubre de 2019 el DANE integré los resultados de despacho de cemento correspondientes a Risaralda con otros departamentos.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

De otro lado, el area aprobada para construir en el Eje Cafetero disminuyé 36,5% en el cuarto
trimestre de 2019 (Grafico 6), frente al mismo periodo de 2018, debido a las variaciones negativas
registradas principalmente en residencial y en menor medida no residencial. Por departamentos,
Risaralda presentd un descenso de 42,3% y Quindio de 33,0%, en ambos casos por importantes
reducciones en residencial, mientras que la no residencial crecié impulsada por bodegas y comercio
en el primer caso, y por educacion en el segundo. Por su parte, en Caldas la contraccion fue de
28,2% explicada por las menores areas en ambos destinos de construccion, particularmente en la no
residencial, en gran parte industria, oficinas y bodegas.



En lo que correspondio al indice de costos de la construccion (ICCV) en diciembre de 2019, registro
la mayor variacion anual de la region en Pereira con 4,23%, seguida de Armenia con 3,50% vy
Manizales con 2,90%, todas por encima del resultado nacional. Lo anterior signific6 mayores
variaciones en Armenia y Pereira frente a las reportadas en diciembre de 2018, mientras que en
Manizales hubo un menor crecimiento. En cuanto al tipo de vivienda, la VIS tuvo la mayor presion
en los costos de las tres ciudades.

Por ultimo, de acuerdo con la informacion de Coordenada Urbana de Camacol, las ventas de
vivienda nueva en la regioén aumentaron 13,2% durante el periodo analizado, impulsadas por la VIS,
que representaron el 62,0% de las ventas, mientras que las de la no VIS se redujeron. Caldas exhibio
el mayor aumento con 116,4% por el desempefio positivo en ambos tipos de vivienda, especialmente
en VIS, seguido de Quindio con 4,9%, en tanto en Risaralda disminuyeron 9,3%, en estos dos
ultimos departamentos se registro variacion positiva en VIS y contraccion en no VIS.

Gréfico 6
Regién Eje Cafetero. Area aprobada para construir y venta de vivienda nueva

(nivel trimestral y variacié n anual)

(miles de m?) a) Area aprobada (porcentaje) (unidades) b) Venta de vivienda nuevaP (porcentaje)
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P Cifras provisionales.

Fuente: Coordenada Urbanay DANE; calculos del Banco de la Republica.

VI. Comercio y turismo

Segun la Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (EMEE)? el balance del volumen de ventas
del Eje Cafetero fue positivo durante el cuarto trimestre de 2019 (Grafico 7), siendo el mayor de
todo el afio y estando por encima del promedio total nacional; ademas, el Eje se ubico6 en el cuarto
puesto entre las regiones con mejores resultados del pais. En cuanto a las expectativas del nivel de
ventas para los proximos doce meses, el balance también fue favorable para la region cafetera, al
igual que las perspectivas sobre el nivel de empleo y de inversién en maquinaria y equipo, ultimo
que se recuperd de las caidas de los dos trimestres precedentes.

Por su parte, de acuerdo con el Registro Unico Nacional de Transito (RUNT) en el Eje Cafetero se
matricularon 3.913 vehiculos nuevos en el Gltimo trimestre de 2019, con una reduccién anual de

% La Encuesta Mensual de Expectativas Economicas se realiza a empresas de los sectores de comercio, industria,
agricultura, construccion, transporte y comunicaciones.
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7,5% (Gréfico 8), en la cual influyd el menor nimero de registros en los tres departamentos, donde
hubo menores matriculas de automoviles, pese al incremento de los utilitarios; cabe mencionar, que
el comportamiento negativo en la region posiblemente pudo estar influenciado por el alza del dolar
que encarece el precio de los automotores, menor afluencia de compradores a las salas de venta en

parte por la semana de receso de octubre, y al cierre temporal de algunos concesionarios por el paro
nacional en noviembre.

Graéfico 7

Region Eje Cafetero. Balance promedio trimestral de las ventas
(trimestral)

(balance)
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Fuente: EM EE - Banco de la Republica; calculos del Banco de la Republica.
Grafico 8
Region Eje Cafetero. Matriculas de vehiculos y motocicletas nuevas
(nivel trimestral y variacié n anual)
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Fuente: Andi, Fenalco y Andemos; célculos del Banco de la Republica.

De otro lado, la Asociacion Nacional de Movilidad Sostenible (Andemos) reportd para el Eje
Cafetero un total de 8.055 matriculas de motocicletas nuevas entre octubre-diciembre de 2019, con
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un crecimiento anual de 8,7%, motivado por el aumento en Caldas y Risaralda, que en conjunto
participaron con 76,8% dentro de los registros de motos de la regién; por el contrario, Quindio
mostrd disminucién, luego de seis trimestres de incremento.

Entretanto, segun la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco) en el cuarto trimestre de
2019 la ocupacion hotelera de la region tuvo un leve aumento frente al mismo periodo del afio
previo (Cuadro 4), el cual se sustenté en la mayor ocupacion evidenciada en Quindio, que
contrarrestd en parte las disminuciones de Caldas y Risaralda, dltimas en las que incidié en alguna
medida las elecciones regionales de octubre, ademas de las cancelaciones y aplazamientos en las
reservas por las jornadas de protesta en noviembre.

Cuadro 4
Regién Eje Cafetero. Ocupacion hotelera
(porcentaje de ocupacién y diferencia anual en puntos porcentuales)

Region y 2018 Afo 2019 Afo Di;enrszrzia

departamentos v 2018 I I m v 2019 2019 - IV
Caldas 50,0 53,5 51,1 41,3 455 44,8 45,1 -5,1
Quindio 36,8 356 35,1 32,4 40,7 435 388 6,7
Risaralda 48,3 483 51,4 464 48,4 46,9 48,2 1,4
Total Eje Cafetero 450 458 459 400 449 451 440 0,1

Fuente: Cotelco; célculos del Banco de la Repiblica.

VII. Transporte

Durante el cuarto trimestre de 2019 la movilidad de pasajeros desde las terminales terrestres mostro
el mejor comportamiento del afio con un crecimiento anual superior al de los trimestres anteriores
(Gréfico 9); en total salieron 1,0 y 1,9 millones de pasajeros desde las terminales de transporte de
Manizales y Pereira, respectivamente. En contraste, los despachos de vehiculos volvieron a caer en
ambas ciudades, posiblemente por las restricciones en La Linea y en la via de Manizales a Medellin.

De igual manera, en el cuarto trimestre de 2019 la Encuesta de Transporte Urbano de Pasajeros
(ETUP) del DANE totaliz6 40,4 millones de usuarios en el Eje Cafetero, que representaron un
aumento de 1,3%, variacion menor a la del trimestre previo. El crecimiento en el periodo de analisis
se sustentd en la mayor cantidad de pasajeros en el area metropolitana de Pereira en el Sistema
Integral de Transporte Masivo de alimentador y troncal, y en busetas, pero fue contrarrestado
parcialmente por la disminucion en el &rea metropolitana de Manizales debido a la menor cantidad
de usuarios de buses, busetas y cable aéreo, asi como en Armenia por el menor uso de busetas.

De otro lado, entre octubre y diciembre de 2019 la carga transportada via terrestre desde el Eje
Cafetero totaliz6 835.115 toneladas, lo que representd un aumento anual del 6,8% (Grafico 10). Este
comportamiento se sustentd en los mayores envios de baules o maletas hacia los tres departamentos
del Eje Cafetero y en menor medida hacia el Valle del Cauca, harinas con destino a la region
cafetera y el Valle del Cauca y tejas y elementos ornamentales a Narifio, Valle del Cauca y Bogota.
Por departamentos, Risaralda mostré el mayor aumento en la carga transportada explicado por el
mayor despacho de maletas, baules y harina hacia el Eje Cafetero y el Valle del Cauca, y en menor
medida de azlcar de cafia hacia Narifio y Atlantico. Por su parte, Caldas también aumento su carga
transportada sustentado en el mayor envio de tejas y elementos ornamentales hacia Narifio y el Valle
del Cauca y sustancias quimicas hacia Cundinamarca y Antioquia. Por el contrario, Quindio redujo
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su carga movilizada debido a los menores despachos de productos varios hacia Atlantico, Santander,
Norte de Santander y Bogota.

Grafico 9
Region Eje Cafetero. Salida de pasajeros por terminales terrestres y transporte urbano de pasajeros
(nivel trimestral y variaciéo n anual)
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Nota: El dato agregado de laregién corresponde a lainformacién de las tres ciudades capitales y sus areas metropolitanas.

Fuente: DANE - Encuesta de Transporte Urbano de Pasajeros y Terminales de transporte de M anizales y Pereira; calculos del Banco de la Republica.

Grafico 10
Region Eje Cafetero. Transporte terrestre de carga®

(nivel trimestral y variacié n anual)
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Fuente: Ministerio de Transporte; calculos del Banco de la Republica.

Finalmente, la Aeronautica Civil de Colombia reporto la salida de 318.723 pasajeros desde los
aeropuertos de las tres capitales del Eje Cafetero, lo que representd el menor crecimiento del afio
(Cuadro 5); esta desaceleracion se debié a la caida en el transporte aéreo desde Manizales y el
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crecimiento casi nulo desde Pereira. Por su parte, el transporte de carga aérea con destino nacional
despachado desde las terminales de Armenia y Pereira mostrd una caida anual del 42,9%.

Cuadro 5
Regién Eje Cafetero. Transporte aéreo de pasajerosP
(variacién anual y total pasajeros salidos)

Regid udad 2018  Ano 2019 Total
egion y ciudades v 2018 | I M v 2019 - IV
Manizales 22,2 -5,6 4,7 14,2 25,7 -2,3 26.749
Pereira 24,2 16,0 1,9 3,0 7,9 0,1 233.464
Armenia 18,0 -8,3 17,2 15,5 21,2 14,6 58.510

Total Eje Cafetero 20,3 9,0 4,5 6,1 11,8 2,3 318.723

» Cifras provisionales.

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; célculos del Banco de la Repuiblica.

IX. Comercio exterior

Exportaciones

En el cuarto trimestre de 2019 las exportaciones del Eje Cafetero totalizaron US$428,1 millones en
valores FOB (Free On Board), prosiguiendo por segundo trimestre consecutivo con un aumento
anual de 10,0% (Grafico 11). El crecimiento fue motivado por las mayores ventas hacia Estados
Unidos, Canada, Holanda, Alemania y Espafia; mientras que se evidenci6 descenso con China, Cuba
y México. Cabe mencionar que fueron las ventas externas de café las que incidieron positivamente
en la dindmica de las exportaciones totales; mientras que las de productos manufacturados
contrarrestaron el resultado al mostrar una leve caida.

Grafico 11
Region Eje Cafetero. Exportaciones totales”
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Si bien Caldas tuvo la mayor participacion en las exportaciones totales de la region (55,9%), fue el
departamento con menor crecimiento anual en el Gltimo trimestre de 2019, al registrar 8,1%, en el
que se destacaron las ventas dirigidas a Estados Unidos, Canada y Holanda; asimismo, Quindio
presentd incremento de 8,2% por las mayores facturaciones con Alemania y Japon, y en Risaralda,
que aumentd 15,4%, sobresalieron las exportaciones hacia Estados Unidos.

En cuanto al tipo de exportaciones, las de café sin ningun tipo de procesado ascendieron a US$275,4
millones FOB en el cuarto trimestre de 2019, con un aumento anual del 16,7% (Cuadro 6), que se
debid en gran medida a los mayores envios hacia Estados Unidos, Alemania, Canada y Japon.
Asimismo, el volumen exportado de café tuvo un incremento de 15,8% en el trimestre de analisis, lo
que coincidi6 con alzas en la cotizacion internacional del grano.

Cuadro 6
Region Eje Cafetero. Exportaciones de café segiin principales paises
(variacién anual y miles de délares)

2018 Afo 2019 Ao Total FOB
v 2018 | I m v 2019 2019 - VP

Principales paises

Eje Cafetero

Estados Unidos 12,0 1,5 -0,2 -20,5 34 144 -0,1 132.257
Alemania 0,7 1,8 10 22 91,9 333 26,7 29.165
Japén 31,0 29,2 54,6 -432 1,9 16,7 1,3 21.090
Bélgica 20,7 43 94 131 598 32 11,3 20.598
Canada -39,0 1,5 -0,2 -410 -34,4 34,7 -17,7 15.966
Total Eje Cafetero -3,8 -6,8 42 -188 11,8 16,7 3,0 275.430
Caldas
Estados Unidos 10,2 7,8 -10,5 -29,4 1,5 28,7 -2,1 75.964
Bélgica 12,6 77 <145 -11,9 562 50 3,6 17.029
Alemania 16,1 21,4 40,4 53 90,0 10,7 33,2 12.567
Japén -18,4 -27,3 81,3 -41,0 73,4 -9,8 11,3 10.199
Canada -66,9 0,6 -55,7 -7000 -56,3 113,44 -46,5 8.363
Total Caldas 2,7 20 29 282 68 17,6 2,5 146.546
Quindio
Estados Unidos 42,8 17,7 33,4 -14,7 2,9 -14,2 1,1 28.182
Alemania 16,7 08 94 -103 1140 67,8 32,3 11.331
Japon -56,9 -27,6 31,9 -449 -38,8 96,6 -7,5 7.152
Canadé 48,4 46,3 1986 45 -1,7 21,7 166 4.760
Corea del Sur -13,1 47,3 -3,5 -58,8 42,8 106,7 -0,6 3.810
Total Quindio 13,9 5,3 18,2 -15,5 13,8 9,7 6,7 70.663
Risaralda
Estados Unidos 11,1 210 -82 32 81 183 2,9 28.111
Alemania -1,8 -27,2  -41,2 13,3 70,9 39,2 8,7 5.267
Japon -19,5 -35,1 34,4 -47,3 -26,0 19,5 -9,6 3.738
Canadé 46,8 39,4 119,55 379 564 52,9 67,4 2.842
Bélgica 131 -58,8 25,5 * 78,7 144,2 128,9 2.737
Total Risaralda 22,5 31,0 49 19 220 240 12,2 58.222

P Cifras preliminares.
* Variacién superior al 500%.

Nota: Las exportaciones de café incluyen las subdivisiones 0901111000, 0901119000 y 0901110000 de la clasificacion
Nandina a 10 digitos.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.



Por su parte, Caldas continué como el departamento con mayor aporte en las exportaciones de café
de la region y mostrd aceleracion en su ritmo de crecimiento anual en el Gltimo trimestre de 2019,
resultado que se sustentd en las mayores ventas dirigidas a Estados Unidos, Canada, Holanda y
Alemania; a su vez, Quindio evidencidé aumento en sus exportaciones de café por los envios hacia
Alemania, Japon y Corea del Sur; mientras que hubo disminucion con Estados Unidos, su principal
socio comercial. Entretanto, Risaralda también presentd incremento, principalmente por las
facturaciones con Estados Unidos, Republica Dominicana, Bélgica, Alemania y Canada.

De otro lado, las exportaciones diferentes a café sumaron US$152,7 millones FOB entre octubre-
diciembre de 2019, con una leve reduccion anual que revirtio el aumento del periodo anterior
(Cuadros 7 y 8). En la variacion negativa influyeron las menores ventas de preparaciones
alimenticias para Estados Unidos, México y Alemania, azucares y articulos de confiteria hacia Peru,
y Estados Unidos, y cobre y sus manufacturas dirigidas a China; sin embargo, la disminucién fue
contrarrestada en parte por el crecimiento de las exportaciones de frutos comestibles, especialmente
aguacates para Holanda y Espafia, asi como de maquinas, aparatos y material eléctrico hacia
Centroamérica, El Caribe, Peru y Bolivia.

Cuadro 7
Region Eje Cafetero. Exportaciones diferentes a café
(variacién anual y miles de délares)

2018 Ao 2019 Ao Total FOB
v 2018 | 1l Ml v 2019 2019 - IV

Principales tipos de producto

Eje Cafetero

Preparaciones alimenticias diversas 29,3 14,3 13,2 06 169 -12,5 3,3 36.120
Méquinas, aparatos y artefactos mecénicos -22,0 -39,6 93,3 479 20,0 10,0 36,0 21.055
Az(cares y articulos de confiteria 10,3 8,0 -14 -8,3 14,0 -14,6 -3,4 17.210
Frutos comestibles 9,4 309 64,8 846 61,6 1093 77,5 10.620
Magquinas, aparatos y material eléctrico 2,0 -4,3 -33,6 -384 -199 107,2 1,6 9.814
Total Eje Cafetero -3,8 -6,5 5,6 -5,1 6,9 -0,4 1,5 152.698
Caldas
Preparaciones alimenticias diversas 28,9 14,1 13,4 04 16,2 -13,7 2,8 35.507
Méquinas, aparatos y artefactos mecdnicos -23,0 -399 93,7 51,7 20,2 12,0 37,7 20.931
Azlcares y articulos de confiterfa 19,4 25,5 17,5 -6,6 9,2 -6,9 1,9 9.393
Herramientas y Gtiles de metales comunes 17,3 12,7 25,1 1,9 -3,7 -4,0 2,9 8.422
Manufacturas de piedra, yeso y cemento 13,4 14,0 -15,5 16,3 9,0 -1,2 3,0 3.477
Total Caldas -5,5 -14,2 19,9 -0,6 8,4 -4.1 4,7 92.756
Quindio
Frutos comestibles -62,9 -5,8 -32,5 105,8 489,8 251,0 129,6 1.312
Preparaciones de legumbres u hortalizas 151,9 60,5 81,6 1084 38,7 20,2 51,1 708
Café, té, yerba mate y especias’ -55,6 66,1 269 -379 -70,5 -35,7 -49,4 234
Manufacturas de hierro o acero -54,8 -20,7 -42,4 -0,1 122,6 276,0 51,0 225
Pieles y cueros -55,2 -24,0 -33,9 -98,0 - -84,2 -39,2 165
Total Quindio -33,5 18,5 -11,8 -37,5 24,86 -18,0 -12,3 3.045
Risaralda
Méquinas, aparatos y material eléctrico 1,4 -5,1 -38,1 -39,9 -20,8 112,7 1,6 9.612
Cobre y manufacturas de cobre -26,8 -12,1 -28,1 -24,6 -28,2 -25,1 -26,5 7.958
Azlcares y articulos de confiterfa 1,7 -6,0 -14,1 -10,7 20,0 -225 -8,9 7.690
Vehiculos y sus partes 6,1 68,1 -50,6 -38,0 2,1 46,2 -23,8 6.205
Frutos comestibles 4,9 350 67,4 129,6 446 58,0 69,4 6.158
Total Risaralda 2,7 7,5 -10,3 -10,4 3,0 7,8 -2,8 56.897

"Incluye: café tostado, café sin tostar descafeinado, cdscara de café y té verde.
» Cifras preliminares.

- Indefinido.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Republica.
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Caldas registro caida en las exportaciones diferentes a café durante el cuarto trimestre de 2019
respecto al mismo lapso del afio precedente; no obstante, continué como el departamento de la
region con el monto maés alto. La reduccion se explico principalmente por el descenso en los envios
de preparaciones alimenticias hacia Alemania, Estados Unidos, México y Rusia, y en menor medida
por jabones dirigidos a Peru y Venezuela; por el contrario, se incrementaron las ventas de frutos
comestibles (aguacates) hacia Holanda y Espafia, y maquinas, aparatos y artefactos mecénicos para
Republica Dominicana, El Salvador, Pert y Guatemala.

Cuadro 8
Region Eje Cafetero. Exportaciones diferentes a café segtin principales paises
(variacion anual y miles de délares)

2018 Afo 2019 Afo  Total FOB
v 2018 | " " v 2019 20191V

Principales paises

Eje Cafetero

Estados Unidos 1,3 -7,7 28 94 37,2 13,7 16,1 22.836
Ecuador 4,3 -1,5 383 -4,6 95 54 9,2 19.572
Pert 29,8 -3,0 6,6 -3,5 04 -1,2 0,2 14.570
México 20,6 30,7 36,4 -37,7 -27,1 -22,1 -16,6 10.437
Chile 6,0 -10,3 522 96 879 21,8 39,6 8.695
Total Eje Cafetero -3,8 -6,5 56 -5, 69 -04 1,5 152.698
Caldas
Ecuador 0,6 58 49,1 -123 45 -1,9 4,8 14.619
Estados unidos -10,7 -15,4 02 -99 343 -872 2,6 11.577
Pert 40,4 -5,1 42,4 42,1 1,0 -89 14,4 9.755
México 14,2 41,1 13,2 -30,8 -104 -29,5 -16,9 6.773
Alemania 2,6 96 40,6 448 41,5 -39,7 16,5 4.244
Total Caldas -5,5 -14,2 199 -0,6 8,4 -4, 4,7 92.756
Quindio
Estados Unidos 68,4 88,8 1,1 60,1 129 32,5 24,4 1.231
Holanda -61,6 -49,8 -100,0 -81,7 - 899 41,0 537
Ecuador 235,6 -11,9 19,6 -448 856 -53,9 -31,0 247
Espafia -84,5 -65,0 952 67,3 352,2 58,4 19,1 168
China - * - - 52,7 -16,7  -11,0 165
Total Quindio -33,5 18,5 -11,8 -37,5 24,8 -180  -12,3 3.045
Risaralda
Estados Unidos 27,1 0,4 95 43,6 47,2 53,2 40,8 10.028
Chile -2,0 -12,7 51,4 7,8 1458 49,1 56,5 5.329
Per 9,8 04 -38,1 -53,5 1,2 193  -22,8 4.770
Ecuador 10,5 21,7 6,9 346 256 50,0 30,0 4.706
Corea del Sur -3,0 -8,0 -4,7 -36,1 -40,6 -163  -26,0 4.229
Total Risaralda 2,7 7,5 -10,3 -10,4 30 7,8 -2,8 56.897

P Cifras preliminares.
- Indefinido.
* Variacion superior al 500%.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiblica.

De manera similar, Quindio redujo sus ventas externas diferentes a café en el Gltimo trimestre de
2019 a causa de la disminucion en los envios de pieles y cueros hacia Venezuela, materias plasticas
y sus manufacturas para Ecuador, y muebles con destino a Panama, Ecuador y Estados Unidos. En
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contraste, aumentaron las exportaciones de frutos comestibles como aguacates para Holanda y
Espafia, y naranjas a Ecuador y Guadalupe; igualmente fueron mayores los envios de manufacturas
de hierro o0 acero y preparaciones de legumbres u hortalizas, ambas dirigidas a Estados Unidos.

En cuanto a Risaralda, fue el Unico departamento de la region que mostrd crecimiento anual en el
periodo de analisis, destacAndose las ventas de maquinas, aparatos y material eléctrico
principalmente a Centroamérica, El Caribe, Pert y Bolivia, metales preciosos para Estados Unidos,
frutos comestibles como aguacates hacia Reino Unido, Holanda y Espafia, y vehiculos y sus partes
hacia Ecuador. Por el contrario, hubo reduccion en los envios de cobre y sus manufacturas hacia
China y Corea del Sur, y azUcares y articulos de confiteria para Estados Unidos y Haiti.

Importaciones

Durante el cuarto trimestre de 2019 las importaciones del Eje Cafetero fueron por US$256,7
millones CIF (Cost, Insurance and Freight), con una disminucion anual de 5,6%, con la que
continud en terreno negativo por cuarto periodo consecutivo (Grafico 12), y ajustdé una caida de
4,8% para todo el afio 2019, mientras que el total de Colombia mostr6 aumento. El resultado del
trimestre en la region se debid a las menores compras externas de materias primas para la industria,
bienes de consumo no duraderos, materiales de construccion y equipo de transporte; no obstante, los
aumentos de bienes de capital para la industria y bienes de consumo duraderos contrarrestaron en
parte la caida de las importaciones de la region en el trimestre de analisis.

Grafico 12
Region Eje Cafetero. Importaciones totales”
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P Cifras preliminares.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por departamentos, Risaralda con US$145,4 millones CIF, present6 el mayor monto por
importaciones en el ultimo trimestre de 2019, con una reduccion anual inferior a la de Caldas y
Quindio (Cuadro 9 y 10), caida que fue explicada por las menores compras de materias primas para
la industria como pastas de madera desde Chile, y preparaciones a base de cereales de Singapur,
bienes de consumo no duraderos como pescados y crustdceos provenientes de Vietnam y
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preparaciones a base de leche de México, y equipo de transporte como manufacturas de caucho
desde China. Por el contrario, hubo aumento en las importaciones de bienes de capital para la
industria desde China, Francia y Estados Unidos, y de bienes de consumo duraderos como vehiculos
de Brasil, Republica Checa y China.

Cuadro 9
Region Eje Cafetero. Importaciones segtin uso o destino econémico

(variacién anual y miles de délares)

2018 ARO 2019 Afo Total CIF
v 2018 | 1l 1 v 2019 2019 - v

Principales categorfas Cuode

Eje Cafetero

Materias primas para la industria 27,5 129 -19 -69 -7,0 -14,6 -7,8 91.981
Bienes de consumo duraderos 15,9 29 140 16,8 6,6 9,0 111 57.426
Bienes de capital para la industria -0,7 4,5 -204 -120 20,7 34,2 4,3 46.935
Bienes de consumo no duraderos 28,7 30 259 -139  -8.2 -19,3 -4,8 34.928
Equipo de transporte 38,3 57,7 -40,0 -342 -151  -166  -27,6 15.711
Total Eje Cafetero 20,3 106 -2,6 -7,9 -3, -5,6 48 256.682
Caldas
Materias primas para la industria 53,1 210 -10,7 -66 -183  -125  -12,2 45.713
Bienes de capital para la industria 24,4 2,4 42 -257 -329 296  -104 21.186
Bienes de consumo duraderos 5,6 -48 250 253 -20,0 -5,5 2,4 11.494
Bienes de consumo no duraderos 11,9 04 70 -142 2,4 -21,7 -8,8 10.494
Equipo de transporte 86,5 288 295 58 214 73 113 1.651
Total Caldas 34,0 10,7 -09 -8,6 -19.2 -6,3 -9,2 93.671
Quindio
Materias primas para la industria 1,3 224 34 3,1 236 -18,1 -1,2 8.828
Bienes de capital para la industria -53,9 -31,3 -445 -28,8 9,7 634 -54 2.378
Bienes de consumo no duraderos 55,1 147,7 -386 -46,7 27,0 37,7 7,3 1.438
Materiales de construccién 9,4 51 -386 -453 -64,2 77,0 -56,9 1.425
Equipo de transporte 15,8 1,0 82 17,9 482 24,7 71 1.384
Total Quindio 12,4 77 172 -180 -12,8  -242  -18,0 17597
Risaralda
Bienes de consumo duraderos 241 81 114 147 171 13,3 14,0 45.292
Materias primas para la industria 12,5 31 101 -82 03  -163 -4,3 37.440
Bienes de capital para la industria -9,2 120 -378 56 1029 36,1 21,1 23.370
Bienes de consumo no duraderos 37,4 1,6 364 -122 -125 -20,3 -3,0 22.996
Equipo de transporte 374 67,3 -469 -402 21,6  -167  -33,1 12.676
Total Risaralda 19,1 110 -1,2 -58 11,3 -2,3 04 145.415

» Cifras preliminares.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Repdblica.

En cuanto a Caldas, su disminucion fue causada por las menores compras externas de materias
primas para la industria como productos de hierro o acero procedentes de Rusia y de materias
plasticas y manufacturas de Estados Unidos, bienes de consumo no duraderos, principalmente
calzado de China, y bienes de consumo duraderos como bicicletas de Taiwan. En contraste,
crecieron las importaciones de bienes de capital para la industria como maquinas, aparatos y
artefactos mecanicos desde México y China.

Entretanto, la caida en las compras del exterior de Quindio se sustentd en las disminuciones de
materiales de construccion como productos cerdmicos de Pert y China, materias primas para la
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industria como cereales desde Estados Unidos y manufacturas de madera de Brasil, ademéas de
equipo de transporte proveniente de Japdn. Sin embargo, se incrementaron las importaciones de
bienes de capital para la industria como maquinas y aparatos de oficina desde Hungria, y bienes de
consumo no duraderos como pastas alimenticias de México.

Cuadro 10
Region Eje Cafetero. Importaciones segiin principales paises
(variacion anual y miles de délares)

2018 ARO 2019 ARo Total CIF
I\ 2018 | 1l 1 v 2019 2019 - Iv¥

Principales paises

Eje Cafetero

China 30,5 20,8 8,2 -0,1 -3,4 -1,5 0,3 83.404
Brasil 10,5 27,7 -48,6 -45,5 -18,3 50,8 -21,6 22.559
Estados Unidos 21,8 6,3 37,7 -11,1 -6,8 -9,9 1,6 21.611
México 21,8 8,9 -20,1 44 -340 17,4 -10,0 21.134
Japon 33,8 18,8 -27,4 -381 11,0 11,2 -150 15.056
Total Eje Cafetero 20,3 10,6 -26 -79 -31 -56  -48  256.682
Caldas
China 63,7 27,1 15,5 17,3 -16,0 -4,2 0,3 31.775
México 3,4 10,9 -30,3 63 -32,5 453  -7,0 13.459
Brasil 57,9 18,9 -28,5 -29,2 -40,7 -12,6 -27,5 6.745
Estados Unidos 24,0 19,6 -20,0 -22,5 -30,0 -16,6 -22,4 5442
Japon 80,7 251 -29,2 -49,9 48,8 8,5 -21,5 5378
Total Caldas 34,0 107 -09 -86 -192 -63 -9,2 93.671
Quindio
China 7,0 17,5 -30,6 -33,9 -19,6 -20,0 -256 5.054
Estados Unidos 1,9 196 -0,3 17,9 -356 -364 -12,8 3.588
Japon 12,5 55 80 13,8 286 -213 4,0 1.261
Rusia 226,0 1553 -22,4 471,8 * .90 505 969
Hungrfa - - - - - - - 954
Total Quindio 12,4 77 172 180 -12,8 -242 -180 17597
Risaralda
China 19,5 171 12,7 -6,6 10,6 31 4,6 46.575
Brasil 12,3 39,1 -56,7 -51,8 24,6 2089 -10,5 14.879
Estados Unidos 33,0 63 936 -20,9 353 6,3 24,9 12.582
India 40,8 03 -46 143 52,9 -29,0 1,2 11.024
Japon 17,3 18,5 -30,1 -296 -85 20,7 -12,2 8.416
Total Risaralda 19,1 11,0  -1,2 -5,8 11,3 -2,3 0,4 145.415

P Cifras preliminares.
- indeterminado.
* Variacion superior al 500%.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Balanza comercial

La balanza comercial del Eje Cafetero tuvo un saldo de US$186,2 millones FOB en el cuarto
trimestre de 2019, con un aumento anual de 40,0% (Gréafico 13), explicado por un crecimiento de las
exportaciones frente al descenso en las importaciones. Por paises fue motivado principalmente por
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el mayor superdvit con Estados Unidos, Holanda, Canada y Espafia; al igual que por el paso de
déficit a superavit con Rusia, Corea del Sur y Chile, ademas del menor déficit con India y Vietnam.

Grafico 13
Regi6n Eje Cafetero. Balanza comercial®™
(nivel trimestral y variacié n anual)
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P Cifras preliminares.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Caldas present6 un crecimiento en su superavit de 19,0%, debido al mayor saldo superavitario con
Estados Unidos, Canada y Holanda, ultimos dos motivados en parte por el alza en las ventas de café
y aguacates, asi como por el cambio de déficit a superavit con Rusia. Del mismo modo, Quindio
mostré un incremento en su balanza comercial de 20,9%, explicado por el ascenso en el superavit
con Alemania, Japon, Corea del Sur y Reino Unido ante el aumento en las ventas externas de café,
ademas de los menores déficit con China y Peru, al reducirse las importaciones de materiales para la
construccion. Por su parte, Risaralda disminuy6 su déficit en 45,2%, por el menor saldo deficitario
con India y Corea del Sur, debido a la caida en las importaciones de automdviles; a su vez,
incremento el superavit con Estados Unidos por aumento en los envios de café, y pas6 de déficit a
un monto positivo con Chile por exportaciones de cobre, y con Ecuador por las mayores ventas de
equipos de transporte.

X. Mercado laboral

De acuerdo con la Gran Encuesta Integrada de Hogares del DANE, durante el ultimo trimestre de
2019 en Pereira la tasa de desempleo se redujo anualmente 0,2 puntos porcentuales (pp) al reportar
8,3% (Gréafico 14), ubicandose como la tercera ciudad del pais con menor tasa. El resultado fue
producto de que el descenso de la oferta laboral fue superior a la disminucién en la demanda laboral,
lo que genero que gran parte de la poblacion que estaba desocupada pasara a la inactividad y por lo
tanto el menor desempleo no se vio reflejado necesariamente en mayores niveles de ocupacién, por
el contrario, la cantidad de ocupados mostré una reduccion de 4,9% (Grafico 15), propiciada por
menor cantidad de personas ocupadas en comercio, industria, actividades inmobiliarias y servicios,
aunque se presento incremento en construccion.
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Gréfico 14
Region Eje Cafetero. Tasas de desempleo, diferencia porcentual de la Tasa General de Participacion (TGP) y
diferencia porcentual de la Tasa de Ocupacién (TO)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Grafico 15
Region Eje cafetero. Ocupados segtin principales actividades
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Manizales, por su parte, aumento la tasa de desempleo al pasar de 10,8% a 12,5% debido a que la
oferta laboral crecié mientras que la demanda laboral se redujo. Gran parte de la poblacidon inactiva
paso a la activa, generando mayor presion sobre el mercado laboral de la ciudad que no pudo ser
absorbido completamente, pues la cantidad de ocupados se incrementd solo un 0,1%. Por
actividades economicas, en la capital de Caldas se presentd una mayor cantidad de ocupados en
comercio, intermediacién financiera y servicios, pero fue practicamente compensada por la menor
contratacion en industria, transporte, actividades inmobiliarias y construccion.

Asimismo, Armenia también incrementd la tasa de desocupacion para el trimestre movil octubre-
diciembre de 2019 al registrar 13,9%. Tanto la cantidad de desempleados como la de ocupados
reportaron cayeron en la capital quindiana, aumentando la poblacion inactiva, no obstante, el
descenso en los ocupados fue mayor, generando una menor poblacion activa, y por lo tanto
incrementando la tasa de desocupacion. La caida en la cantidad de ocupados se debié en gran
medida a los sectores de comercio, transporte y construccion, pese al incremento en servicios e
industria.

Con relacion a la tasa de informalidad, Manizales con un 38,6% durante el cuarto trimestre de 2019
fue la ciudad del pais con menor proporcion en el periodo analizado, no obstante, incrementé en 0,3
pp frente a similar periodo de 2018. Por su parte, Pereira reportd reduccion frente a 2018 al ubicarse
en 46,0%, y ocupar el sexto lugar dentro de las ciudades con menor tasa de informalidad, mientras
que Armenia con 57,7% siguio estando por encima del promedio nacional, en el séptimo lugar
dentro de las ciudades de mayor informalidad en Colombia, ademas, evidenci6 un incremento en su
proporcion de informales de 0,5 pp frente a similar lapso del afio previo.

XI. Precios*

La variacion doce meses del indice de Precios al Consumidor (IPC) en diciembre de 2019 ubicé a
Armenia como la ciudad del Eje Cafetero con mayor inflacion, 4,28%, el registro mas alto desde
mayo de 2017, siendo la Unica de la region que estuvo por fuera del rango meta establecido por el
Banco de la Republica (entre 2,0% y 4,0%) y que ademas la situ6 como la cuarta ciudad en el pais
con mayor variacion del IPC. Le siguié Manizales con 3,74% y Pereira con 3,72% (Gréfico 16),
ambas con un resultado menor que el del total nacional, ocupando asi el décimo y noveno puesto,
respectivamente, entre las ciudades con menor variacion de precios en Colombia; ademés, ambas
capitales parecen estabilizar su inflacion desde el segundo semestre de 2019 sin sobrepasar el techo
del rango meta del Emisor.

En cuanto a Manizales y Pereira, la inflacion anual de diciembre de 2019 fue superior a la de 2018
en 0,43 pp y 0,55 pp, respectivamente, motivados en ambas por la mayor variacion de los alimentos,
en la primera ciudad principalmente de perecederos como moras, frutas frescas y platano, y en la
segunda por frutas frescas, platanos y bananos. Asimismo, los procesados presentaron alza en los

4 A partir de enero de 2019, entr6 en vigencia la nueva canasta familiar adoptada por el DANE (Base diciembre 2018 =
100). Los principales cambios metodoldgicos del nuevo IPC, fueron la actualizacién de la estructura de ponderaciones,
la incorporacién de nuevas ciudades, la innovacion en la nomenclatura con la adopcidn de la clasificacion de consumo
individual por finalidad, y la recomposicion de items entre subcanastas del IPC. Para una mayor comprension sobre los
principales cambios en la metodologia de calculo del IPC, ver el Recuadro 2: “La nueva canasta familiar y sus
implicaciones” en el Informe sobre Inflacion de diciembre de 2018 y el Boletin Economico Regional Eje Cafetero, |
trimestre de 2019, seccion precios.
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dos territorios por las mayores cotizaciones del arroz, mantequilla y azucar; lo que coincidié con el
total pais donde los precios de los productos procesados crecieron por la implementacion del
impuesto plurifasico a las gaseosas, una mejor demanda y la transferencia de la depreciacion del
peso a las cotizaciones de alimentos importados®. Por su parte, la inflacion sin alimentos tuvo un
menor incremento respecto a diciembre de 2018, en Manizales debido al crecimiento menos
acentuado de los regulados, y en Pereira hubo un menor aumento en los bienes no transables y
regulados, en este ultimo pudo estar relacionado a nivel nacional con el comportamiento de los
precios de la energia y de los combustibles segun el Informe de Politica Monetaria de enero de 2020
(Cuadro 11).

Grafico 16

Region Eje Cafetero. Inflacién anual al consumidor por ciudades
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Fuente: DANE: célculos del Banco de la Republica.

Cuadro 11
Manizales, Armenia y Pereira. Indicadores de inflacién al consumidor

(variacién anual)

Descripcién Manizales Pereira Armenia

Dic-18 Dic- 19 Dic-18 Dic- 19 Dic-18 Dic- 19

Total 3,31 3,74 317 3,72 2,81 4,28
Sin alimentos' 3,77 3,41 3,73 3,39 n.d. n.d.
Transables 1,48 1,74 0,52 1,78 n.d. n.d.
No transables 3,83 3,96 4,22 3,48 n.d. n.d.
Regulados 6,85 4,65 6,78 4,94 n.d. n.d.
Alimentos? 2,23 4,86 1,76 4,68 n.d. n.d.
Perecederos 8,13 10,97 6,90 10,81 n.d. n.d.
Procesados -0,29 4,01 -0,39 4,11 n.d. n.d.
Comidas fuera del hogar 5,03 3,77 4,06 3,01 n.d. n.d.

n.d. No disponible.

1. Célculos del Banco de la Repiiblica con la nueva metodologia; excluye la division 01 (alimentos) y las subclases de la division 11
referentes a comidas fuera del hogar (subclases 11110100, 11110200, 11110300, 11110400 y 11120100).

2. Calculos del Banco de la Repdblica con la nueva metodologia; incluye la divisién 01 (alimentos) y las subclases de la divisién 11
referentes a comidas fuera del hogar (subclases 11110100, 11110200, 11110300, 11110400 y 11120100).

Fuente: DANE; célculos banco de la repiblica.

5 Para mayor informacion se puede consultar el Informe de Politica Monetaria de enero de 2020, pp. 28-29.
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De otro lado, segun la desagregacion por divisiones de bienes y servicios del DANE, en la mayor
inflacién de Armenia pudo influir los aumentos de los rubros de recreacion y cultura, educacion,
bebidas alcohdlicas y tabaco, restaurantes y hoteles, transporte, alimentos y bebidas no alcoholicas.

XII. Otras variables economicas

Remesas

Las remesas que recibid el Eje Cafetero reportaron una disminucion anual de 10,0% durante el
cuarto trimestre de 2019, al totalizar US$219,8 millones, después de haber exhibido variaciones
positivas durante diez trimestres consecutivos (Gréafico 17). Los tres departamentos mostraron una
reduccion en sus remesas, siendo Risaralda el de la mayor participacion con el 55,2% y el descenso
mas pronunciado, principalmente por los menores envios desde Estados Unidos y Espafia. Lo siguid
Quindio que contd con el 24,7% de las remesas de la regién y cuya caida se explico por la
disminucion en los envios desde Estados Unidos y Chile. Por ultimo, Caldas particip6 con el 20,1%
y sustentd su caida en los menores ingresos desde Estados Unidos y Espafia (Cuadro 13).

La importancia que ocupan las remesas en la economia del Eje Cafetero se hace evidente al
compararlas con las exportaciones de café; estos ingresos representaron el 79,8% de dichas
exportaciones para el total de la regidn siendo Risaralda el departamento méas destacado, en donde la
remesas correspondieron al 208,4% de las exportaciones tradicionales de este departamento.
Ademas, Risaralda fue el cuarto en el pais con mayores ingresos de remesas, mientras que Quindio y
Caldas se ubicaron en séptimo y octavo lugar, respectivamente.

Grafico 17
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica; célculos del Banco de la Republica.
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Cuadro 12

Region Eje Cafetero. Envio de remesas de trabajadores desde el exterior?

(variacién anual y miles de délares)

Paises Ao 2019 Afo Total
v 2018 | Il 1 v 2019  2019-1V
Eje Cafetero
Estados Unidos 26,5 19,5 14,3 26,0 -5,1  -8,7 5,3 90.072
Espafa 2,0 1,9 9,6 19,6 21,8 -89 9,4 54.759
Chile 83 263 18  -81 11,8 -17,4 -43 13.132
Reino Unido 31,4 -230 37,4 -205 283 212 -66 7917
Total Eje Cafetero 12,9 9,1 94 1472 13,8 -10,0 59 219.787
Caldas
Estados Unidos 23,1 17,5 7,9 23,8 34 -7, 6,5 16.682
Espafa 9,7 9,8 -0,6 20,5 09 -7,0 2,6 8.019
Chile 10,3 32,3 2,2 13 268 -11,8 2,8 2813
Reino Unido 12,8  -87 244 98 105 21,8 -1,4 1.196
Total Caldas 16,6 12,4 72 163 157 -65 7.4 44.199
Quindio
Estados Unidos 366 17,4 240 31,0 153 -64 146 24.903
Espaia 92 69 82 88 266 -07 102 12.164
Chile 21,5 376 63 99 98 -16,6 -3,9 2.983
Reino Unido -309 -164 -342 -169 21,9 244 51 1.899
Total Quindio 23,5 13,1 18,5 14,9 254 -58 11,9 54.238
Risaralda

Estados Unidos 23,2 21,1 12,2 24,3 -15,0 -10,3 0,8 23.000
Espana 1,5 1,3 122 233 260 -11,8 10,8 34.577
Chile 33 206 02 -10,7 74 197 69 7335
Reino Unido 350 280 41,6 246 368 198 -85 4.821
Total Risaralda 80 65 6,8 13,1 8,8 12,9 3,0 121351

» Cifras preliminares.

Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Repblica; célculos del Banco de la Republica.

26



El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




