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Panorama econdmico

Seleccione los aios

Suroccidente. Primer trimestre de 2025

Ventas minoristas Remesas en dolares

reales

Importaciones
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Nota: El indicador fluctia entre -1y 1, valores por debajo de cero indican cambio anual negativo y por
encima cambio anual positivo (no son variaciones porcentuales).
Fuente: Banco de la Republica.
Valle del Cauca. Indicador mensual de actividad econémica (IMAE)
Variacion anual
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Porcentaje
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Nota: El IMAE es un indicador construido con series desestacionalizadas y ajustadas por efecto
calendario.
Fuente: Banco de la Republica y Pontificia Universidad Javeriana Cali. Calculos Banco de la Repubilica.
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La economia de la region Suroccidente crecio en el primer trimestre de 2025,
aunque a menor ritmo en la mayoria de sus actividades. El Pulso Econdmico Regional
mostrd un desempeio positivo, pero se desacelerd respecto al cuarto trimestre de 2024
en donde exhibi6 el incremento mas alto de ese afio. A su vez, el resultado preliminar del
Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE) para el Valle, mermo ligeramente el
ritmo de avance al ubicarse en 3,0 % anual.

La demanda interna contribuyé al resultado positivo de la regién. La recuperacion de
la confianza del consumidor, disminucion en las tasas de interés y mayor disponibilidad
de recursos provenientes de las remesas jalonaron las ventas minoristas; no obstante, se
contuvo el avance de los periodos precedentes por la desaceleracion en la venta de
vehiculos y motocicletas. En linea con esta dinamica, la cartera real de consumo registro
disminucion.

La demanda de bienes importados crecié a menor ritmo y la de vivienda nueva cayé.
Las compras externas de bienes de consumo crecieron ante una mayor importacion de
bienes duraderos, especialmente productos domésticos, aunque el resultado fue
menguado por la disminucién de las importaciones de bienes no durables. A esto se
suma la demanda local por vivienda nueva que se contrajo, como consecuencia del cierre
del programa "Mi Casa Ya" y del alza en los precios de los inmuebles expresados en
salarios minimos.

En el lado de la oferta, la produccion manufacturera se frené y ubicé por debajo del
registro nacional, mientras la producciéon agropecuaria se desacelero. La industria
tuvo un menor nivel de operacion, en particular en las actividades relacionadas con la
demanda del sector de la construccion y el impacto del exceso de lluvias sobre la
agroindustria, aunado a un indice de Confianza Industrial negativo, debido al bajo
volumen de pedidos y cautela empresarial. Entretanto, la produccion agropecuaria crecié
levemente, afectada por los cambios climaticos que impactaron la produccion de cafa en
los niveles de sacarosa y en el volumen de molienda, y redujeron la produccion de frutas,
verduras y hortalizas, y el acopio de leche.

En materia de inversion, las compras externas y el area causada atenuaron el ritmo
de crecimiento. Las importaciones crecieron, jalonadas por las de bienes intermedios
para la agroindustria y bienes de capital destinados a la produccion fabril, en linea con las
expectativas optimistas frente a una posible reactivacion del consumo interno. Entretanto,
el area construida crecio, aunque en menor magnitud, debido a la pérdida de dinamismo
del area residencial; mientras la no residencial decrecid, aunque mostré una mejora
paulatina gracias al incremento de proyectos institucionales.

Las exportaciones registraron un crecimiento historicamente alto. Se destacaron las
mayores ventas externas de café y productos manufacturados, lo que contribuy6 en la
demanda de la produccién industrial. Por otro lado, la tasa de desempleo disminuyé en
las ciudades capitales de la regién, en Cali y Popayan se ubicé en un digito; sin embargo,
esto obedecié al aumento del empleo informal y por cuenta propia. Finalmente, la
inflacion continud por encima del rango meta, con aumento en los precios de los
alimentos procesados que presionaron el indicador al alza debido al ajuste del impuesto
saludable implementado en enero de 2025, en contraste con la merma paulatina de la
inflacion en los perecederos.
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Suroccidente. Oferta de alimentos perecederos

Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Suroccidente. Oferta agricola por principales productos

Primer trimestre de 2025

Producto Toneladas Variacion anual
v
Papa 79.545 34 %
Arveja 12.067 2,8 %
Tomate 6.494 -154 %
Zanahoria 6.406 36,5 %
Cebolla 6.372 -1,4 %
Pifia 5.535 23,0 %
Papaya 4413 9,5 %
Limon 3.744 -15,4 %
Lechuga 3.535 -1.3 %
Banano 3.290 2,8 %
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
Suroccidente. Produccion de caina de azucar
Nivel trimestral y variacion anual
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Nota: Cifras provisionales. Produccién de cafa de azlcar de Cauca, Valle del Cauca, Caldas, Quindio y
Risaralda. La participacion de los departamentos de la region (Cauca y Valle del Cauca) corresponde en
conjunto aproximadamente al 97 % del total.

Fuente: Asocafa. Calculos Banco de la Republica.
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La actividad agricola regional cerré el trimestre con un balance positivo, aunque
atenuado por el incremento en las precipitaciones que impactaron negativamente
a los cultivos. La produccion de frutas, verduras y hortalizas fue las mas afectada por las
condiciones climaticas con una reduccion agregada del 1,4 %. Por el contrario, la oferta
de tubérculos, raices y platanos crecié en el comparativo anual, impulsada, entre otros
factores, por la recuperacion de cultivos y menor incidencia de enfermedades sobre la
papa. Asimismo, la produccién de cafia de azlcar aumento durante el trimestre,
atribuido a un mayor volumen de cosechas en enero por niveles reducidos de
precipitacion.

Los despachos agricolas se mantuvieron estables, con una variacion anual del 0,7
%, explicada principalmente por una menor oferta de frutas y hortalizas. Segun
datos del IDEAM, en los meses de febrero y marzo, los niveles de precipitacién
acumulada de la region estuvieron por encima del promedio historico en todos los
departamentos, lo que generd retrasos en las cosechas y en la preparacion de los lotes
para siembra. La oferta de frutas fue la de mayor contraccion en la region, debido a la
disminucion en el envio de limodn, naranja, uva, meldén, maracuya y lulo. Asimismo, se
contrajo la oferta de hortalizas como resultado de menores despachos de tomate,
cebolla, lechuga y pimenton. En contraste, aumenté la producciéon de arveja y zanahoria
en el departamento de Narifio.

La oferta de tubérculos, raices y platanos crecié 3,0 %, revirtiendo dos trimestres
consecutivos de variaciones negativas. La recuperacion en la producciéon de papa fue
una de las principales razones de este comportamiento, debido a una menor incidencia
de la enfermedad de la punta morada en las plantaciones y por mayor nimero de areas
cultivadas. También aumento la oferta de platano, favorecida por las condiciones
climaticas en el norte del Valle y la produccién de zanahoria en el sur de Narifio.

La produccion de caina de azicar alcanzo los 5,6 millones de toneladas, lo que
represento un crecimiento del 4,9 % en el comparativo anual pese al aumento en
las precipitaciones. En enero, las condiciones climaticas fueron favorables, con
precipitaciones por debajo del promedio histérico, lo que permitié un incremento
significativo en la molienda y en la produccion de azucar y etanol. Sin embargo, en
febrero y marzo, la intensificacién de las lluvias impacté negativamente el proceso
productivo. Aunque estas condiciones favorecieron el crecimiento de la biomasa de la
cafa, redujeron la concentracion de sacarosa, lo que disminuyo la eficiencia en la
produccion de azucar. Ademas, las lluvias dificultaron el ingreso de maquinaria al
campo, lo que limité la cosecha efectiva y, por ende, redujo el volumen de molienda.

En materia de costos de produccion, los precios de los insumos agricolas se
mantuvieron estables, con una variacion anual del 0,3 %, lo que contribuyo a
mitigar las presiones sobre los margenes operativos de los productores. Durante el
trimestre, los productos para el control de plagas, hongos y malezas registraron una
disminucion de precios, lo que alivié parcialmente los costos operativos, especialmente
ante la alta demanda de estos insumos provocada por el aumento de las lluvias. No
obstante, los fertilizantes mostraron un incremento del 5,9 %, destacandose la urea y los
productos con contenido de fésforo, potasio y nitrégeno, esenciales para el
mantenimiento de los cultivos.
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Suroccidente. Sacrificio de ganado por procedencia y tipo de ganado

Nivel. Primer trimestre de 2025
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Suroccidente. Evolucién del sacrificio de ganado vacuno y porcino
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Suroccidente. Acopio de leche por la industria al sector primario
Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: Ministerio de Agricultura. Calculos Banco de la Republica.

Departamento

Seleccione los aios

El sector pecuario tuvo leve crecimiento anual, impulsado por el amplio aumento
en el sacrificio bovino, y en menor medida el porcino. El sacrificio de ganado vacuno
crecio, explicado por el aumento en la demanda interna y una baja base comparativa. En
contraste, el sacrificio porcino se mantuvo estable, pese al incremento en los costos de
insumos y la caida en los precios en pie y en canal. El acopio de leche en la regién
registrd una variacion anual negativa, afectado por el exceso de lluvias que impacto la
calidad del forraje, las dificultades logisticas producto de los derrumbes viales y la menor
demanda nacional.

El sacrificio de ganado vacuno alcanzé su mayor crecimiento anual desde el
segundo trimestre de 2021, impulsado por el aumento en el consumo interno y una
baja base de comparacion. Este rubro crecio 17,6 % explicado por el menor sacrificio
observado en el primer trimestre de 2024, cuando se contabilizaron 31 mil cabezas de
ganado, resultado de una menor demanda nacional y el efecto calendario de Semana
Santa, celebrada en marzo, que redujo la actividad bovina durante ese periodo. Al
contrario de 2024, segun datos de Fedegan, en el primer trimestre de 2025 el consumo
aparente por hogar mantuvo una tendencia creciente, lo que contribuy6 a sostener la
recuperacion del sector.

En el subsector porcino, la produccion de carne crecio 3,5 % anual, a pesar de una
variaciéon marginal del 0,6 % en el sacrificio. Este resultado denotd un mayor peso
promedio por animal, equivalente a una mejora relativa en la productividad de la
actividad. La mayor produccion de carne de cerdo de la region se registro en el Valle del
Cauca, segundo productor nacional de cerdo con 14,8 % del total. Por su parte, los
departamentos de Narifio y Cauca registraron aumentos en el numero de sacrificios, con
variaciones del 8,4 % y 18,9%, respectivamente.

Los costos de las materias primas presentaron una dinamica mixta, con incremento
en el precio internacional del maiz y caida en la soya y sus derivados. Segun datos
del CME Group, el precio promedio internacional del maiz pas6 de $ US 171,4 a $ US
185,4 por tonelada, lo que significé un incremento del 8,2 %, presionando al alza los
costos de produccion. Por el contrario, el precio de la soya y la torta de soya tuvo una
tendencia a la baja, lo que alivié parcialmente estas presiones sobre los costos para los
ganaderos. De igual manera, disminuy¢ el costo del concentrado para vacas lecheras, lo
que representd un alivio para los productores dedicados a la actividad lactea en la
region.

El acopio de leche cayé 7,3 % en términos anuales, afectado por una menor
demanda y dificultades logisticas en el sur de la region. Esta disminucion se explica
principalmente por la reduccién en el consumo, atribuida a precios elevados que no han
cedido frente al afio anterior. Sumado a esto, las dificultades logisticas ocasionadas por
el derrumbe de las carreteras en los departamentos de Narifio y Cauca obstaculizaron el
transporte de la leche desde las fincas hacia los centros de acopio. Ademas, los elevados
niveles de precipitacién en el departamento de Narifio, especialmente en la zona sur,
deterioraron la calidad del forraje como consecuencia del pisoteo del ganado, lo que
obligd a recurrir al uso de suplementos concentrados, incrementando asi los costos
operativos.
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Valle Del Cauca y Colombia. Produccion real industrial Valle Del Cauca. Primer trimestre de 2025
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£ La industria de Suroccidente mostro senales de estancamiento durante el primer
0 trimestre de 2025, con niveles de produccion que no presentaron variaciones
significativas frente al mismo periodo del aio anterior. Este comportamiento se
©) ubico por debajo del crecimiento observado a nivel nacional. Segun el DANE, el Valle del
Cauca presentd un crecimiento de 1,0 % en la produccién real manufacturera, superado
por el aumento en las ventas reales impulsadas por el consumo privado. En contraste,
- @ ' Colombia —@— Valle Del Cauca Cauca evidencid un resultado negativo, acompafado por una reduccion en el consumo
Fuente: EMMET-DANE. Calculos Banco de la Republica. de energia eléctrica del sector, lo que sugiere un menor nivel de operacion y una

demanda efectiva debilitada.
Valle Del Cauca. Produccion industrial segun principales actividades

Variacion anual El crecimiento industrial del Valle del Cauca fue impulsado por el desempeiio de
QO 0 . sectores como manufacturas diversas, papel e imprenta, y textiles y confecciones. El
aumento en la produccion de equipos eléctricos, motocicletas, tarjetas bancarias y
40 papeleria impulso el resultado industrial, apalancados por una amplia demanda
2, internacional que se reflejo en mayores exportaciones de estos subsectores. El sector
I3 20 textil también repunto, favorecido por lanzamientos de temporada. Contrarresto la
5 contraccion en productos metalicos y, en menor medida, la de minerales no metalicos,
= 0 ambos afectados por la menor demanda del sector de la construccion. En el Cauca,
ademas del impacto climatico sobre la agroindustria, el traslado de plantas redujo la
fabricacion de productos de aseo y farmacéuticos, menguando su actividad industrial.
O -0 | [ I \Y | [ Il \Y | I If \Y |
2022 2023 2024 2025 La confianza industrial en el Valle del Cauca reflejo cautela frente a la demanda

actual, aunque con expectativas favorables a mediano plazo. El indice de Confianza
Industrial (ICl) de Fedesarrollo se ubicé en terreno negativo, debido a un volumen bajo
de pedidos, lo que evidencia una desaceleracion en la rotacion comercial, posiblemente
asociada con ajustes ciclicos o cautela empresarial. No obstante, el nivel positivo de
existencias sugiere que las empresas no enfrentan presiones por sobreacumulacion de
inventarios, lo que permite una mayor capacidad de respuesta ante una eventual
Variacién anual recuperacion. Ademas, las expectativas econdmicas se mantuvieron optimistas frente a
0O una posible reactivacion del consumo interno, mayor dinamismo en sectores

50 o complementarios y una mejor definicion del entorno econdmico.

@ Alimentos y bebidas @Papel e imprenta ®Productos metélicos ® Quimicos y farmacéuticos

Seleccione las actividades: Selecciéon multiple V

Fuente: EMMET-DANE. Calculos Banco de la Republica.

Suroccidente. Indicadores de la industria azucarera

El desempeio agroindustrial en la region presento resultados heterogéneos, con
caida en la produccion de azicar, pero aumento en la de alcohol. La disminucion en
la produccion azucarera en los departamentos de Valle y Cauca se atribuy¢ a los efectos
de las intensas lluvias, que redujeron tanto la calidad como el contenido de sacarosa en
la cafia, afectando los rendimientos industriales. En contraste, la produccién de alcohol
registré un comportamiento positivo, impulsado por un mayor aprovechamiento del
jugo de cafa, resultado de la estrategia de diversificacién adoptada por los ingenios, con
énfasis en la fabricacion de alcohol carburante como alternativa productiva frente a las
limitaciones del mercado azucarero.

Porcentaje

O

| Il 1l % Il 1 vV Il 1 v I
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—@— Produccion de azlcar (%) - @ Produccién de alcohol (%)

Nota: Cifras preliminares.
Fuente: Asocafa. Calculos Banco de la Republica.
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Suroccidente. Area Causada Suroccidente. Primer trimestre de 2025
Nivel trimestral y variacion anual .
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L A L A L A incremento en el salario minimo. A diferencia del comportamiento regional, el PIB de la
2022 2023 2024 2025 construccion nacional decrecié 3,5% anual, y en particular, el PIB de edificaciones se
contrajo 7,0 %.
® No Residencial © Residencial Var. No Residencial (%) eje der. = = = Var. Residencial (%) eje der.
Fuente: CEED-DANE. Calculos Banco de la Reptblica El area causada en la region registré un crecimiento anual de 6,8 % durante el
trimestre, jalonado por el aumento del area residencial. En contraste, a nivel
Suroccidente. Venta de Vivienda nacional, la construccion residencial cayd 6,3 % anual. El crecimiento regional fue
Nivel trimestral y variacién anual liderado por el area urbana de Cali, mientras que Pasto y Popayan presentaron
100 reducciones en la ejecucion de proyectos de vivienda. Los apartamentos, principal
10 mil . [ motor del segmento residencial, mostraron un crecimiento mas dinamico, mientras que
- 50 la construccidn de casas se redujo ampliamente. El mejor desempefio del sector
R © edificador en la regién se reflejé en el aumento anual de los despachos de cemento
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- Seo -/M\ /"‘ . el o Los metros cuadrados no residenciales disminuyeron en el periodo, debido
Nall  § | . 50 principalmente a la disminucion en Pasto y Cali. En Cali, se presenté caida en

destinos como bodegas y oficinas, y comercio por el moderado crecimiento de la
0 mil -100 actividad economica y las permanentes condiciones de trabajo remoto e hibrido,

I I 11 v I Il 1 v I Il 1 v I . T )
2022 2023 2024 2025 respectivamente. En contraste, aumentaron los proyectos institucionales impulsados
por obras y mejoramientos en instituciones educativas y de salud. En Pasto, el
Vivienda VIS @Vivienda No VIS Var. Vis (%) eje der Var. No Vis (%) eje der panorama fue el opuesto, con caida en obras institucionales mientras que crecieron las
. () L . () .

destinadas a bodegas, oficinas y comercio.

Nota: Cifras preliminares.

Fuente: Camacol. Calculos Banco de la Republica. Por su parte, la venta de vivienda nueva se redujo en la regién. Segin Camacol, las
ventas en el segmento VIS decrecieron 17,7 % anual, afectadas por la finalizacion del
programa “"Mi Casa Ya" y el incremento en el precio de los inmuebles, tasado en salarios
minimos. Esto redujo la disposicion de los hogares de ingresos medios-bajos a adquirir
vivienda y limitd su capacidad de pago en el sistema financiero. En contraste, la venta
de No VIS creci6 5,9 %, luego de mas de dos afios con caidas. Las menores tasas de
interés para créditos hipotecarios facilitaron el acceso al financiamiento para la
adquisicion de este tipo de viviendas.

Suroccidente. Despachos de cemento gris

Nivel trimestral y variacion anual

100
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Toneladas
Porcentaje

El empleo en el sector se recupero, con un crecimiento del 7,9 % anual. La cifra
refleja un aumento equivalente a un poco mas de 8 mil empleos, con lo cual la
| nm v nm v nm v actividad de la construccion aporto el 6,8 % del total de trabajadores en la regidn, con
2022 2023 2024 2025 91.506 personas.

0 mil

Despachos de cemento Variacion anual (%) eje der.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Durante el primer trimestre de 2025, el comercio minorista en el Suroccidente
mantuvo un ritmo de crecimiento similar al del trimestre anterior, lo que marcé
una pausa en la trayectoria de aceleracion observada a lo largo de 2024. El
crecimiento fue impulsado principalmente por el aumento del consumo de los
hogares. Factores como la recuperacién de la confianza del consumidor, la reduccion
de las tasas de interés y el retorno gradual al crédito bancario continuaron
fortaleciendo las ventas minoristas. Ademas, el crecimiento sostenido de las remesas,
gue aumentaron un 16,2 % anual, inyect¢ liquidez a la economia regional y
contribuy¢ al fortalecimiento del consumo privado en el territorio.

Las ventas reales del comercio minorista del Valle del Cauca crecieron 9,3 %
anual. Los productos farmacéuticos y cosméticos lideraron el crecimiento (15,4 %),
seguido de equipos de informatica y telecomunicaciones (14,3 %) y vehiculos
automotores (13,8 %). También se consolido la recuperacion en las categorias de
vestuario y calzado (9,6 %) y cultural y entretenimiento (8,8 %). El grupo de alimentos
y bebidas, que concentré mas de la mitad del comercio minorista regional segun el
DANE, creci6 6,4 % anual. No obstante, el incremento del impuesto “saludable” al 20,0
% afectd negativamente la venta de bebidas no alcohdlicas y

productos ultraprocesados. Por su parte, a nivel nacional, el comercio minorista
registrdé un crecimiento anual del 10,1 %.

El mercado de vehiculos y motos nuevas también mostré un crecimiento
significativo. Segun datos de Fenalco y Andemos, la matricula de vehiculos en la
region aumento 18,0 % anual y la de motos 34,7 %. Este comportamiento fue
favorecido por menores costos de financiacion, una mayor oferta comercial y la
disponibilidad de nuevos modelos, incluidos hibridos y eléctricos cuya demanda
continud en ascenso. En vehiculos, Valle del Cauca lidero el crecimiento, en contraste
con las caidas en Cauca y Narifio. En cuanto a motocicletas, el Valle del Cauca
presento el mayor crecimiento desde mediados de 2021, seguido por Narifio,
mientras que en Cauca se registro disminucion anual.

La confianza del consumidor mantuvo un balance positivo durante el primer
trimestre de 2025, lo que contribuy6 al desempeiio del comercio en la region. El
indice de Confianza del Consumidor (ICC) de Fedesarrollo para Cali registro un
balance de 1,1 % ubicando a la ciudad como la segunda con mayor confianza del pais,
solo por detras de Barranquilla. Este resultado se explicd por el aumento en las
expectativas econdmicas para 2025 y una mejora en la percepcion de la situacion
econdmica actual, que pasé de -17,4 % en el primer trimestre de 2024 a -3,1 % en el
mismo periodo de 2025.

En cuanto al turismo, la actividad hotelera mostr6 comportamientos mixtos. En
el Valle del Cauca se registrd una disminucion, atribuida a la menor llegada de turistas
y clientes corporativos, asi como a la creciente competencia de las viviendas turisticas.
Segun la Encuesta Mensual de Alojamiento (EMA) del DANE, los viajes por motivos de
salud y vacaciones ganaron terreno frente a los viajes por trabajo, negocios y
convenciones. En contraste, Narifio experimento un aumento significativo, impulsado
por la masiva afluencia de visitantes durante el Carnaval de Blancos y Negros en
Pasto.
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Seleccione los afos Departamento

Durante el primer trimestre de 2025, el sector transporte en el Suroccidente
presento un desempeiio heterogéneo entre sus distintas modalidades. El
transporte terrestre mantuvo un buen desempefio, con aumentos tanto en la
movilizacidn de carga, en especial de productos agricolas e industriales, como en el
transporte de pasajeros. En contraste, el transporte aéreo disminuyd, en el de pasajeros
debido a una alta base de comparacion por el efecto calendario de Semana Santa, y en
el de carga aérea por la menor movilizacion interna de mercancias.

El crecimiento del transporte terrestre de carga se explicé por una mayor salida
de productos agroindustriales, manufacturados y mercancias para consumo hacia
otras regiones del pais. El dinamismo del sector obedecié a un aumento en la
movilizacion de componentes y equipos industriales, asi como de productos agricolas
como trigo, maiz y abonos, clave para la actividad agroindustrial del Suroccidente. El
Valle del Caucay el Cauca lideraron el crecimiento en carga terrestre, apoyados en una
mejor operatividad logistica. Por el contrario, en Narifio se presenté una leve
contraccion, asociada a restricciones viales derivadas de derrumbes que afectaron el
flujo de carga hacia el resto del pais.

El transporte terrestre intermunicipal de pasajeros registré6 un aumento anual de
1,3 %, impulsado por la dinamica en el Valle del Cauca, pese a las afectaciones
viales en el sur de la region. El nUmero total de pasajeros transportados por via
terrestre crecio reflejo de la mayor movilidad en el Valle del Cauca, donde se registrd
un aumento del 5,3 % en los pasajeros salidos gracias a la normalizacion del transito
vehicular en el departamento y al incremento en la frecuencia de servicios desde su
terminal principal. Sin embargo, este avance fue atenuado por los efectos negativos de
los derrumbes en corredores clave como Cafidén Mojarras y Cafidn Bajo, que
deterioraron la conectividad entre Pasto, Popayan y otras zonas de la region,
provocando una disminucién en el flujo de pasajeros desde estas ciudades.

El transporte aéreo de pasajeros en la region registré una caida anual, explicada
por el efecto calendario de la Semana Santa. En Cali, el aeropuerto Alfonso Bonilla
Aragon present6 una disminucién en el nUmero de pasajeros salidos hacia la regién y
el resto del pais, ademas de una menor dinamica hacia destinos internacionales,
especialmente Estados Unidos, debido a las actuales tensiones geopoliticas. En Pasto,
las continuas precipitaciones y condiciones climaticas adversas limitaron la operacion
aérea, ocasionando reduccion en las frecuencias y volumen de pasajeros. Por el
contrario, Popayan mostré un crecimiento en la movilidad aérea, impulsado por el
aumento de frecuencias y nuevas rutas de aerolineas de bajo costo, mejorando la
conectividad regional.

Durante el primer trimestre de 2025, la carga aérea nacional se mantuvo estable,
mientras que la carga internacional aumenté por una mejor dinamica
exportadora desde la region. Entre los principales productos que contribuyeron a
este crecimiento destacan el café, el papel y cartdn, asi como aparatos eléctricos.
Ademas, la celebracion del Dia de la Madre favorecié la salida de confiteria, mientras
que el incremento en la productividad de la cafia de azdcar impulso ligeramente las
exportaciones de azucar.
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Suroccidente. Primer trimestre de 2025

Cartera bruta real Captaciones reales
-5,4 % 5,9 %
Variacién anual Variacién anual

En el primer trimestre de 2025, las captaciones reales en la region Suroccidente
aumentaron 5,9 % anual, mientras que el saldo de la cartera bruta se contrajo
5,4 %. El incremento en las captaciones se explica principalmente por la recuperacion
de los depésitos de ahorro y Certificados de Depdsito a Término (CDT's), cuyo
balance ha mejorado desde finales del 2024. En contraste, la caida en la cartera se
relaciona con una menor demanda en las lineas comercial y de consumo, que
siguieron registrando tasas de crecimiento negativas durante el trimestre en un
escenario de incertidumbre moderada y una inflacion por fuera de la meta.

El crecimiento en el saldo de captaciones fue generalizado en todos los
instrumentos financieros, siendo los depésitos de ahorro y los CDT's los
impulsores del resultado. Desde finales de 2024, el dinamismo de los depdsitos de
ahorro ha sido el principal soporte del crecimiento de las captaciones. En el
comparativo anual, los CDT y las cuentas corrientes crecieron 4,4 %y 5,9 %,
respectivamente, consolidando la tendencia de recuperacion iniciada a mediados de
2023. Aunque las tasas de interés han registrado disminucion, se mantienen en
niveles elevados frente a su promedio historico.

El Valle del Cauca y Cauca retornaron a terreno positivo en términos de
captaciones, tanto en el comparativo anual como frente al trimestre anterior. En
ambos departamentos se observé una mejora en todos los instrumentos financieros,
con un desempefio destacado en los depdsitos de ahorro y las cuentas corrientes. Por
su parte, Narifio y Putumayo continuaron consolidando su senda de crecimiento,
impulsados principalmente por el fortalecimiento de los CDT’s y las cuentas de
ahorro, lo que refleja una mayor confianza de los usuarios en instrumentos de bajo
riesgo y rendimiento estable.

La colocacion de crédito continué afectada por las altas tasas de interés y una
demanda moderada por parte de hogares y empresas. Aunque la inflaciéon ha
venido descendiendo, aun se ubica fuera del rango meta del Banco de la Republica, lo
que ha frenado los recortes en la tasa de politica monetaria. Esto ha limitado los
ajustes en las tasas del mercado, afectando la colocacién de nuevos créditos. Aunado
a esto, la incertidumbre macroecondmica ha llevado a los solicitantes de crédito a
adoptar una postura mas cautelosa, reduciendo asi la demanda de préstamos en el
trimestre.

Las carteras, comercial y de consumo, se mantuvieron con variaciones reales
negativas, mientras que la hipotecaria presento un leve crecimiento. Esta
contraccion en los desembolsos se explica, en parte, por las condiciones de acceso al
crédito que contindan estrictas, derivado de politicas conservadoras por parte de las
entidades. En contraste, la cartera hipotecaria crecié un 4,7 %, explicado, entre otras
razones, por la asignacion de subsidios retrasados para vivienda de interés social (VIS)
y estrategias comerciales con bajas tasas de interés para este segmento.

%
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Durante el primer trimestre de 2025, la region Suroccidente presenté una
disminucion tanto en el volumen desembolsado como en la cantidad de operaciones
crediticias de la linea Finagro. La menor colocacion estuvo asociada a una caida en los
montos otorgados al sector cafiicultor y un menor nimero de créditos destinados a los
productores de café, platano y ganaderia bovina. En contraposicién, aument6 en 329 % el
numero de créditos dirigidos a actividades mixtas agropecuarias, destacandose
especialmente aquellas vinculadas a la produccion artesanal. Asimismo, se registré un
incremento en los montos aprobados para lineas de crédito orientadas a la porcicultura, la
ganaderia de carne y los cultivos de papa y arroz.

El sector canicultor registro la mayor incidencia en la contraccion del monto total
desembolsado, con una variacion del -31,1 %. Los productores de cafa de azucar, en
especial los del departamento del Cauca, registraron una caida significativa de 181 mil
millones en los créditos de Finagro frente al aflo anterior. Concretamente, las colocaciones
del primer trimestre del 2024 se habian enfocado en la normalizacidn de cartera, rubro que
justifico la caida debido a una contraccion de mas del 93,7 %. Otros cultivos que también
registraron caidas en los montos desembolsados a la region fueron la palma, el café y
otros cultivos de ciclo corto y perennes.

En el componente pecuario, la avicultura y la ganaderia de leche registraron las
mayores reducciones en términos del valor, mientras que la porcicultura aumenté en
términos anuales. Este Ultimo sector present6 un crecimiento del 40,5 % en el
comparativo anual, impulsado por una mayor demanda de financiamiento por parte de
grandes productores, quienes destinaron los recursos principalmente a capital de trabajo.
En contraste, en avicultura y ganaderia de leche disminuyeron la colocacion de créditos
por parte de productores de diferentes tamafios, tanto para inversion como para capital de
trabajo.

Al igual que el valor total de los desembolsos, el nimero de operaciones también
disminuyé durante el trimestre, debido a una menor participacion de beneficiarios en
cultivos como café, platano, frutales y hortalizas. Esta reduccién se concentro
principalmente en pequefios y medianos productores, especialmente en el caso del café.
La favorable coyuntura de los precios internacionales, junto con el respaldo de entidades
gubernamentales y municipales, contribuyeron a reducir la dependencia de los caficultores
al financiamiento a través de la linea Finagro. Por su parte, la caida en el nimero de
operaciones para cultivos de platano, frutas y hortalizas se debié a una menor asignacién
de recursos a pequenos productores, particularmente en lineas de crédito orientadas a
inversion.

Aunque los grandes productores incrementaron el nimero de operaciones, el valor
desembolsado registro disminucion, lo que sugiere una menor escala promedio de
transacciones. En contraste, los pequefios y medianos productores realizaron menos
operaciones, pero concentraron mayores montos por transaccién, principalmente
enfocados a financiar actividades estratégicas de inversion y fortalecimiento productivo. A
nivel departamental, en el Valle del Cauca y Cauca los montos desembolsados y la
cantidad de operaciones crediticias disminuyeron. En cambio, Narifio presentd un
comportamiento positivo, con aumentos en ambos indicadores, atribuibles a un mayor
acceso al crédito por parte de productores pequefios y medianos en sectores como la
papa, la palmay la ganaderia de carne.
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Suroccidente. Evolucion trimestral de las exportaciones sin petrdleo ni derivados
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Suroccidente. Principales rubros de exportacion. Primer trimestre de 2025
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En el primer trimestre de 2025 las exportaciones sin petroleo y derivados tuvieron
una variacion anual del 21,2 %, impulsadas por el destacado crecimiento en Cauca,
seguido por el del Valle. Este comportamiento fue el mas alto desde 2017, a excepcion
del amplio incremento observado en el segundo trimestre de 2022 debido a la baja base
comparativa frente al paro nacional y bloqueos del afio precedente. El resultado
regional registré una mayor exportacion de productos manufacturados, lo que
contribuy6 a duplicar el crecimiento nacional que se ubico en 10,1 %. Asi, la region
refleja un mercado sélido pese a las condiciones inciertas en los mercados
internacionales.

El volumen exportado presento un crecimiento anual del 20,7 %. Este
comportamiento estuvo impulsado por un significativo aumento en Cauca y por el
resultado positivo en el Valle, en contraste con la disminucién en el valor y volumen
exportado por Narifio y Putumayo. El comportamiento regional contrastd con la caida
de 35,8 % del total nacional, explicada por la reduccion en la mayoria de las regiones del
pais.

El repunte en las exportaciones se explico por el crecimiento en cuatro sectores
clave: productos alimenticios y bebidas, sustancias y productos quimicos,
fabricacion de aparatos eléctricos, y papel y carton. En conjunto, estos representaron
el 74,4 % del total exportado. Entre ellos, el rubro de papel y cartdon registrd el mayor
crecimiento, con un aumento anual del 60,1 %. Por su parte, en el de alimentos se
destacaron las exportaciones de azlcares y confiteria, asi como las de café y yerbas. En
el sector de sustancias y quimicos, las ventas externas se concentraron en aceites
cosméticos, farmacéuticos y productos quimicos organicos. Por su parte, en la categoria
de aparatos eléctricos, lideraron las exportaciones de acumuladores y conductores
eléctricos.

Estados Unidos continué como el primer destino de las ventas externas, al
concentrar la cuarta parte del valor exportado por la region. La reciente politica
comercial de Estados Unidos aun no afecta la dinamica exportadora del Suroccidente
del pais, que logré un incremento anual de 35,9 % en el valor exportado hacia ese
destino. Los productos de mayor relevancia fueron café, azlcares y confiteria, tarjetas
inteligentes, materias plasticas y quimicos. También se destaco el volumen exportado a
dicho socio comercial, con un incremento de 51,8 % anual, gracias a la participacion de
azucares y confiteria que abarcé el 46,5 % del total de kilogramos enviados desde la
region, producto que registré un crecimiento de 69,3 % frente al primer trimestre de
2024.

Para el resto de los principales socios comerciales, la region incremento su valor
exportado, a excepcion de Chile que mostré una contraccion de 14,5 % por
menores envios de azlcar. Es asi como crecieron los despachos hacia Ecuador,
principalmente de azucares, conductores eléctricos y dentifricos. Le siguio en valor
exportado Peru, hacia donde se envio azucar y confiteria, aceites, jabones, y papel y
carton. El cuarto socio comercial fue México con exportaciones centradas en aceites,
papel y carton, aparatos eléctricos y productos quimicos organicos. Es de mencionar
que, pese a la incertidumbre por la direccion de la politica comercial de Estados Unidos,
la regidn no ampli6 sustancialmente la relacion comercial con otros paises para
diversificar los destinos de exportaciéon. Aunque el valor exportado hacia China se
duplicd, su participacion en el total sigue estando por debajo de 3 %.
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Las importaciones de la region revirtieron su senda de recuperacion al reportar un
Dolares CIF y variacién anual menor crecimiento en el primer trimestre de 2025. Las compras externas en valores
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>0 total nacional. Aunque el indicador continla en terreno positivo, s6lo Cauca mantuvo
su senda de recuperacién, mientras el Valle del Cauca y Narifio menguaron el avance. El
resultado regional estuvo impulsado por el crecimiento en la importacion de bienes
intermedios y de capital, dirigidos a la industria.
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Las compras externas de bienes intermedios fueron las de mayor contribucion al
crecimiento, con un 59,5 % del valor total importado, concentrado en materias
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oo e v e Ve e e Ve valor (13,9 %) como en volumen importado (5 %), y el segundo mayor aumento entre
2022 2023 2024 2025 las clasificaciones CUODE. Fue impulsado por mayores compras de materias primas
Crecimiento anual (%) para la industria como cereales, grasas y cobre. Este crecimiento se vio atenuado por
caidas en productos intermedios para la agricultura, y por combustibles, lubricantes y
productos conexos. El Valle del Cauca lideré este rubro, seguido por el Cauca.

$ 500 mill.

Millones de ddlares CIF

® Cauca @Narifo ® Putumayo ® Valle Del Cauca

Nota: Cifras preliminares.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Suroccidente. Evolucion trimestral de las importaciones por CUODE El rubro de bienes de capital fue el de mayor crecimiento en valor importado, con
Variacion anual una variacion de 14,6 %, aun cuando en volumen disminuyé. Las compras externas
@) de bienes de capital para la industria, que sumaron USD 151,6 millones CIF, fueron
50 impulsadas por reactores nucleares, aparatos eléctricos, instrumentos de éptica y
fotografia, y herramientas de metales. En menor medida crecieron los bienes para
equipo de transporte, como productos de caucho y vehiculos. Asimismo, las
importaciones de materiales para la construccion disminuyeron, especialmente
manufacturas de fundicién de metales, lo anterior en linea con la caida del sector.
Ademas, Cauca lideré el crecimiento por departamento, con una variacion anual del
30,3 %.

Porcentaje

O

Los bienes de consumo crecieron 3,4 % y correspondieron a la cuarta parte del
2022 2023 2024 2025 valor total importado por la region. Las compras externas se impulsaron por el
moderado crecimiento en bienes de consumo duraderos, mientras los no duraderos
- @ Bienes de Capital ---®- Bienes de Consumo —@— Bienes Intermedios que representaron el 18,2 % del total de las importaciones de la regidn, tuvieron un
retroceso por la menor adquisicion de aceites para cosméticos, carnes, azlcares y
confiteria, entre otros. Cauca se destacé en este rubro, con un crecimiento del 130,8 %

en el valor importado, asociado a un incremento en la compra de bienes duraderos,
Suroccidente. Principales paises de origen de las importaciones especialmente productos domésticos.

Nota: Cifras preliminares.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repubilica.

Primer trimestre 2025
Cerca del 50 % del valor total importado regional provino de China (27,6 %) y
China _ Estados Unidos (21,6 %), mientras que los demas paises no superaron el 7 %
individualmente. Las importaciones desde China crecieron 31,5 %, impulsadas por
Estados Unidos _ bienes intermedios industriales como sustancias quimicas, maquinaria, productos
plasticos, y metales. Por su parte, Estados Unidos aumento sus ventas en 11,4 %,
_ destacandose productos como sustancias quimicas, frutas y legumbres, papel y cartén,
- bebidas, productos plasticos y de molineria.

Perud

Ecuador

Los otros paises de procedencia participan con menos del 7 % cada uno, Peru
ocupo el tercer lugar en importancia, con un crecimiento del 67,0 %. Desde este
0,0% 20,0% 40,0% pais se importo cobre, preparaciones de harinas, quimicos, hortalizas, café y productos
Participacion porcentual en délares CIF plasticos. Le siguioé Ecuador con un incremento de 14,2 % ante la mayor compra
externa de grasas y aceites, pescados y crustaceos, preparaciones de carne y cereales.
Mientras las compras desde Brasil y México se redujeron en términos anuales.

Brasil

Nota: Cifras preliminares.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Mercado Laboral

Seleccione los afos Area metropolitana

Suroccidente y Total nacional. Tasa de desocupacion (TD)

Trimestre movil
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@ Cali ® Colombia ®Pasto ® Popayan

Nota: Series desestacionalizadas.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repubilica.
Suroccidente. Tasa global de participacion (TGP) y Tasa ocupacion (TO)

Variacién anual - Primer trimestre 2025

0,5

-1,9

Cali AM.

., 26
Popayan

-2,0 -1.0 0
Puntos porcentuales

Variacién anual TGP @ Variacion anual TO

Nota: Series desestacionalizadas.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Suroccidente. Ocupados por principales ramas de actividad econémica

Participacién y variacion anual - Trimestre mévil enero — marzo 2025

Comercio

Admon. publica y defensa
Industrias manufactureras
Artisticas y recreacién
Profesionales y cientificas
Alojamiento y comida

Transporte y almacenamiento

m’]m

Construccion

-10,0 % 0,0 % 10,0 %

Porcentaje

20,0 %

@ Participacion en el total de ocupados @ Variacion anual

Nota: Series desestacionalizadas.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

_._

Suroccidente. Trimestre movil enero - marzo 2025

Ocupados Informales Asalariados

4 mill.
Numero de ocupados

57,4 %
Participacion

2,00 mil
NuUmero de informales

-0,6 %
Variacién anual

-1,4%
Variacién anual

1,2 %
Variacion anual

Para el primer trimestre de 2025, la region del Suroccidente registré una leve
mejora en el mercado laboral, impulsada por la reduccion de la tasa de desempleo
(TD), aunque persistieron desafios vinculados a la informalidad. La TD mostro6 caida
en las principales ciudades del Suroccidente, aunque con dindmicas heterogéneas en su
composicion. En Cali, la mejora se explicd por el crecimiento del empleo asalariado
reflej6 de una mayor formalizacion del empleo. En contraste, en Pasto y Popayan, la
reduccion del desempleo respondié al aumento de ocupados en segmentos informales
y por cuenta propia, acompafiado de una caida en el niUmero de asalariados. De igual
manera, a nivel nacional la tasa de desempleo disminuyd, como resultado de un
crecimiento en el empleo superior al de la fuerza laboral.

La TD registro una caida en las principales ciudades del Suroccidente, ubicandose
Cali y Popayan en cifras de un digito. En Cali, el fortalecimiento del empleo
asalariado estuvo vinculado al dinamismo de actividades profesionales y cientificas, lo
que reflejé una mayor formalizacién del empleo. En contraste, en Pasto y Popayan, la
reduccion del desempleo respondié al aumento de ocupados en segmentos informales
y por cuenta propia, acompafnado de una caida en el nUmero de asalariados. Lo
anterior sigue la tendencia nacional, pues la reduccion del desempleo estuvo asociada
a un crecimiento del empleo en el segmento no asalariado y un aumento moderado en
el empleo formal.

La tasa de ocupacion mostré6 comportamientos mixtos en un contexto de menor
participacion laboral y reduccion del numero de ocupados. En Cali, la tasa de
ocupacion cayo 0,4 %y en Popayan aumentd 0,7 %, para ambas ciudades hubo una
menor tasa global de participacion (-1,9 % y -2,6 %), reflejando la salida de personas
del mercado laboral. En contraste, en Pasto la ocupacion y la participacion aumentaron
1,4 %y 0,5 %, respectivamente, mostrando una mayor movilidad laboral y busqueda
activa de trabajo. A nivel regional, los ocupados disminuyeron 0,6 % y la fuerza de
trabajo se redujo en 24 mil personas, indicando menor dinamismo del mercado laboral.

El comercio y la industria manufacturera fueron los sectores con mayor
contribucion negativa al total de ocupados, mientras que, las actividades
profesionales y cientificas, junto con la construccion, impulsaron el

empleo. El comercio y la industria manufacturera registraron caidas del 5,8 % y 5,6 %,
respectivamente. En contraste, la construccion vy, las actividades profesionales y
cientificas, mostraron un comportamiento positivo, con crecimientos del 10,2 %y 17,7
%, respectivamente. A nivel territorial, los sectores que impulsaron el empleo variaron
entre ciudades. En Cali crecieron la administracion publica, servicios profesionales y
alojamiento; en Pasto, el transporte, ciencia y recreacion; y en Popayan, el comercio,
alojamiento y transporte.
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Inflacion

Seleccione los aios Ciudad

Suroccidente y Total nacional. Inflacion anual
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Suroccidente y Total nacional. Inflaciéon anual de alimentos

Variacion anual del IPC
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Seleccione: [ Procesados ] [ Perecederos ]

*Para la ciudad de Popayan no se disponen datos de la clasificacion de procesados y perecederos.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Pasto, Cali, Colombia. Inflacion anual sin alimentos

Variacion anual del IPC
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*Para la ciudad de Popayan no se disponen datos de la clasificacion de sin alimentos.
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.
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Suroccidente. Marzo de 2025

Inflacion anual Inflacion anual Inflacién anual

Cali Pasto Popayan

4,40 %

Variacion anual

4,45 %

Variacion anual

5,29 %

Variacién anual

En el primer trimestre de 2025, la inflacion en las principales ciudades del
Suroccidente mostré un comportamiento mixto. Cali registré una desaceleracion,
mientras que en Pasto y Popayan se observaron aumentos, siendo esta ultima capital la
Unica por encima del promedio nacional. En estas dos ciudades, el alza estuvo
impulsada por los alimentos procesados, que presentaron fuertes incrementos. En Cali,
también subieron los precios de los procesados, pero la caida en los perecederos
modero el aumento en la ciudad, similar a lo ocurrido a nivel nacional.

La inflacion de alimentos aumentoé en el trimestre, impulsada principalmente por
los procesados, mientras que los perecederos contrarrestaron parcialmente con
una caida. Este comportamiento respondié al encarecimiento de insumos y al ultimo
ajuste del impuesto saludable, implementado en enero de 2025, que afectd productos
con altos contenidos de azUcares y grasas. En contraste, los alimentos perecederos en
Cali y a nivel nacional se redujeron, favorecidos por una oferta abundante de cultivos
transitorios y un régimen de lluvias favorable. Sin embargo, en Pasto se observo un
ligero aumento, explicado por restricciones de abastecimiento derivadas de derrumbes
en la via Panamericana, especialmente en los tramos Cafiédn Mojarras y Caiion Bajo, que
conectan a Pasto con Popayan. Estas interrupciones limitaron el ingreso de frutas,
hortalizas y legumbres desde otras zonas del pais.

La inflacion sin alimentos por componentes evidencio una ligera aceleracion en
los bienes por efectos cambiarios, mientras que la inflacién de servicios cayo
ligeramente. El aumento en los bienes estuvo asociado a la depreciacidon del peso, que
encarecié productos importados, y al alza en el precio del oro, que impacté rubros
como joyeria y tecnologia. También se observaron incrementos en productos como
cigarrillos y prensa. En servicios, la desaceleracion respondio a la indexacién de varios
items a tasas de inflacion mas bajas que las del afio anterior. En particular, los arriendos
registraron una reduccion en su variacion anual. No obstante, en Pasto se observé un
leve incremento, lo que contrasto con la tendencia general.

La inflacion de regulados presentoé una marcada desaceleracion durante el
trimestre, explicada por menores tarifas en servicios publicos y una moderacion
en los precios de los combustibles. En la region Suroccidente, esta dinamica estuvo
respaldada por una mayor disponibilidad de energia eléctrica, favorecida por niveles
elevados en embalses de centrales hidroeléctricas como Salvajina, Alto Anchicaya y
Calima I. Ademas, se observaron reducciones en las tarifas de agua y alcantarillado, lo
que reforzd la tendencia a la baja. En el caso de los combustibles, la desaceleracion
respondid a una base de comparacion elevada frente al aflo anterior. No obstante, el
precio del gas natural mostré un comportamiento contrario ante sefiales de presion en
la oferta interna y riesgos latentes en el abastecimiento.
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Remesas

Seleccione los aiios Departamento

Suroccidente. Ingreso de remesas en millones de doélares

Nivel trimestral y variacion anual
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® Cauca @ Narifio ®Putumayo © Valle Del Cauca Variacion anual

Fuente: Banco de la Republica. Célculos Banco de la Republica

Suroccidente. Valor de las remesas recibidas

Miles de millones de pesos

Departamento Ano Trimestre Valor COP Variacion anual

R en COP
Cauca 2024 I 73 -6,4 %
Cauca 2025 I 81 11,8 %
Narino 2024 I 70 0,7 %

Narifio 2025 I 80 14,2 %
Putumayo 2024 I 15 383 %
Putumayo 2025 I 17 12,1 %
Valle Del Cauca 2024 I 2.712 -12,3 %
Valle Del Cauca 2025 I 3.379 24,6 %

Fuente: Banco de la Republica. Calculos Banco de la Republica

Suroccidente. Remesas recibidas por pais de origen en ddlares
Primer trimestre 2025
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Otros paises

Espaia
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Chile
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Fuente: Banco de la Republica. Célculos Banco de la Republica
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Suroccidente. Primer trimestre de 2025

Remesas en dolares Remesas en pesos

850 3,56 mil
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Variacion anual
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El ingreso de remesas en la region Suroccidente crecio en el primer trimestre de
2025, aunque a menor ritmo, impulsado por el Valle del Cauca, que continué
siendo el principal receptor de remesas en el pais. El flujo nacional de remesas
totalizd USD 3.131 millones, de los cuales USD 850 millones fueron destinados a la
region, monto superior en 16,2 % al del primer trimestre de 2024. El Valle del Cauca
recibio el 25% del total de remesas que ingresaron a Colombia y concentrd el 94,7 %
de las enviadas a la region. Los demas departamentos también registraron variaciones
positivas en esta variable.

Ante el aumento en la tasa de cambio nominal (7,2 %), las remesas recibidas en el
Suroccidente registraron un mayor valor en pesos colombianos. En este trimestre,
las remesas totalizaron COP 356 mil millones, lo que representd un incremento anual
del 24 %, superior al aumento registrado en doélares para este mismo periodo (16,2 %).

Las remesas impulsaron el consumo de la region, especialmente en la adquisicion
de bienes durables. El comercio minorista regional crecio, en linea con el aumento del
consumo de los hogares, favorecido por el ingreso de recursos desde el exterior. En el
Valle del Cauca, estos flujos podrian haber contribuido al incremento en la compra de
vehiculos y motos, reflejado en el aumento de matriculas. Esta dinamica sugiere una
posible relacién con una recuperacion parcial de la confianza del consumidor, asi como
con condiciones de financiacion mas favorables. de financiacién.

El aumento de remesas incentivé la compra de vivienda en el segmento No VIS y
contribuyo al crecimiento del crédito hipotecario en el Suroccidente. Las ventas de
vivienda No VIS crecieron 5,9 % anual y los créditos hipotecarios aumentaron 4,7 % en
un contexto de mayor liquidez, donde los hogares receptores de remesas utilizaron
estos recursos como complemento del ahorro, lo que facilitd el acceso a financiacion y
concentro la demanda en proyectos residenciales No VIS.

Estados Unidos mantuvo su liderazgo en la emision de remesas, mientras los
flujos desde Espaia y otros destinos aumentaron. Estados Unidos consolido su
posicion al aportar el 44,4 % del total recibido, sequido por Espafia con una
participaciéon del 19,9 %, reflejo de un continuo crecimiento desde 2023. En conjunto,
ambos paises representaron el 64,3 % del total de remesas recibidas en la region.
Ademas, las transferencias desde otros paises registraron un crecimiento significativo
del 20,1 %.

Reino Unido y Venezuela contribuyeron al aumento general de las remesas, en
contraste con el leve retroceso observado en Chile. Las remesas desde Chile cayeron
ligeramente, reflejando posibles dificultades econdmicas internas. Por su parte, Reino
Unido registré un incremento del 18,2 %.



