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Panorama econdmico

Noroccidente. Primer trimestre de 2026

Produccion industrial real

Antioquia

Ventas minoristas reales

Antioquia

2,3 %

Variacion anual

Exportaciones totales

Antioquia
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Variacion anual

Importaciones totales

Antioquia
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Medellin A.M.
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Variacion aual
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Antioquia

22,9 %
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Total nacional

anual negativo y por encima cambio anual positivo (no son variaciones porcentuales).

Fuente: Banco de la Republica.
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En el primer trimestre de 2026, la economia antioquefa crecio, aunque a menor ritmo
segun el Pulso Econémico Regional y algunos indicadores. El consumo se mantuvo
como el principal motor de la economia, apoyado en el aumento de las ventas internas e
importaciones, y mejores condiciones de acceso al crédito. Las exportaciones alcanzaron un
nivel récord, favorecidas por los mayores precios del oro. No obstante, algunos indicadores
mostraron menor dinamismo, en particular la produccion industrial y variables asociadas a
la construccion y al sector agropecuario; lo que en parte se reflejé en el aumento del
desempleo, en un contexto de presiones inflacionarias.

El comercio interno fue el principal soporte del crecimiento del departamento, con
ventas minoristas dinamicas y recuperacion de la confianza del consumidor. Las ventas
crecieron por encima del total nacional, impulsadas por la demanda de bienes durables,
especialmente vehiculos, lo que se reflejé en un aumento de las matriculas para uso
privado y productivo; les siguieron motocicletas, las cuales alcanzaron niveles récord. Los
equipos de coOmputo y sonido crecieron de forma mas modesta, mientras que la ocupacion
hotelera disminuyo, pese al incremento en la entrada de turistas extranjeros.

En el sector primario, la actividad agropecuaria mostré un menor abastecimiento
mientras en la mineria crecio la extraccion de oro y plata. El exceso de lluvias redujo el
suministro de frutas, en especial banano para el mercado interno, y platano.
Adicionalmente, cayo el sacrificio de ganado vacuno por mayores precios, costos de
insumos y mayor orientacién exportadora, mientras que el sacrificio porcino aumento a
niveles récord, y el acopio de leche lo hizo a menor ritmo. En cuanto a la mineria, la
produccion y exportacion de oro se increment6 favorecida con los mayores precios.

En el secundario, la industria de Antioquia creci6 pese a su desaceleracion, en tanto
que la construccion mostro debilidad. Aunque el crecimiento de la industria fue menor
que en periodos anteriores, el resultado se mantuvo por encima del promedio nacional. Se
destacé el desempeiio del resto de industria, en particular la produccién de equipo de
transporte, favorecido por el dinamismo del comercio y las exportaciones, seguido de
minerales no metalicos. De otro lado, los rubros de alimentos y bebidas, y papel e
imprentas registraron una contraccion, lo que modero¢ el resultado de la industria en
Antioquia. En la construccion, el area causada crecid levemente y se desacelerd frente al
cierre de 2025, con caidas en el segmento residencial; asimismo, se redujo el area
aprobada, los despachos de cemento y la venta de vivienda nueva.

En Medellin A.M., el mercado laboral y la inflacion mostraron deterioro, lo que
condiciono el consumo de los hogares. En el mercado laboral, |la tasa de desempleo en
Medellin A.M. aumentd por menor ocupacion, aunque mejoro la formalidad. La inflacion
estuvo presionada por alzas en los precios de alimentos perecederos, afectados por el
menor abastecimiento debido a las lluvias, seguido de servicios, sobre todo aquellos
intensivos en mano de obra, y los regulados.

La mayoria de las variables economicas disponibles de Chocé mostraron un
comportamiento favorable. Se destaco el dinamismo del sector minero, donde la
produccion de oro y plata registrd un crecimiento sobresaliente, asi como en el comercio,
especialmente la venta de vehiculos y motocicletas. En transporte, se observo un
crecimiento en sus distintas modalidades. La tasa de desempleo cay6 asociada al aumento
de la ocupacion en actividades como administracién publica y comercio. Finalmente, las
remesas crecieron, impulsadas por mayores flujos desde Espafa.
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Agricola

Antioquia. Abastecimiento de productos agricolas
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Frutas @ Tubérculos, raices y platanos Variacion anual (eje derecho)

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Verduras y hortalizas

Antioquia. Top de productos agricolas con mayor abastecimiento
| trimestre de 2026

Producto . Toneladas Variacion anual (%)
Papa 29.194 189
Platano 18.149 -17,5
Banano 17.145 -39
Tomate 13.289 56
Zanahoria 11.337 7.3
Tomate de arbol 10.232 -10,9
Maracuya 5.828 4,2
Aguacate 5.789 4.8
Lechuga 4.837 8,1
Naranja 4.203 -10,7
Subtotal 120.003 0,6

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Antioquia. Volumen de exportacion de los principales productos agricolas

Participacion trimestral - | trimestre de 2026

Platano - 8.4 %
Café 4,6 %
Aguacate 32 %
Flores I 29 %
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Porcentaje

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Abastecimiento agricola Abastecimiento agricola

Antioquia - | trimestre de 2026

160 mil

Nivel trimestral (toneladas)

Antioquia - | trimestre de 2026

-0,2 %
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La oferta de productos agricolas procedentes de Antioquia se ubicé en 160 mil
toneladas, registrando un descenso anual de 0,2 %. El bajo desempefio estuvo en parte
explicado por la emergencia climatica en Uraba, que redujo la oferta regional de banano y
platano. Segun el gremio, las lluvias extraordinarias, que triplicaron los promedios
historicos, junto con desbordamientos de rios y un “tapdn hidraulico” asociado a mareas
altas, afectaron una gran cantidad de hectareas bananeras. La prolongada saturacion
hidrica deterioro los cultivos y paralizé labores fitosanitarias, incrementando las bajas
productivas y los riesgos sanitarios.

El abastecimiento de frutas cayo un 2,3 %, por condiciones climaticas adversas en el
departamento. Durante el primer trimestre, las lluvias intensas y persistentes incidieron
negativamente en la produccion de varias frutas, especialmente del banano, lo que se
reflejo en una reduccion de la oferta proveniente de Uraba, en especial desde Apartadd y
San Juan de Uraba. De igual forma, el suministro de citricos se redujo desde la mayoria de
los municipios productores del suroeste antioquefio. En el caso del tomate de arbol, la
caida obedecio a los menores despachos desde Santa Rosa de Osos. En contraste, el
aguacate y el lulo aumentaron, en parte por una mayor oferta desde Sonson y Urrao.

El grupo de tubérculos y platanos registré una leve contraccion anual, explicada en
parte por la menor oferta de platano asociada a condiciones climaticas adversas. El
abastecimiento de platano disminuy6 17,5 % anual, debido a la reduccién de envios desde
varios municipios del Uraba antioqueio, afectados en gran medida por las lluvias
persistentes. Por municipios, los mayores descensos se presentaron en Turbo, Arboletes y
Mutata; este ultimo también explicd buena parte de la caida observada en el
aprovisionamiento de yuca. En contraste, la papa mostré un comportamiento favorable,
con un aumento en su abastecimiento, impulsado por mayores despachos desde
municipios del norte antioquefio como San Pedro de los Milagros, Santa Rosa de Osos y
Entrerrios, asi como del oriente del departamento, entre ellos La Union y Marinilla.

Las hortalizas crecieron, mientras la oferta exportable agricola enfrenté contrastes
por factores climaticos y de rentabilidad. Las verduras y hortalizas aumentaron 3,4 %,
impulsadas por un mayor abastecimiento de tomate desde Urrao, Rionegro, Abejorral y
Sonsén, asi como de zanahoria procedente de La Unién y lechuga de Marinilla y Sonson. En
el frente externo, el banano y el platano se mantuvieron como los principales productos
agricolas exportados por Antioquia, aunque afectados por el invierno en Uraba, que
ocasiond pérdidas de areas y menores margenes por mayores costos y la apreciacion del
peso. El café cayd por condiciones climaticas adversas y el aguacate disminuyd tras la
elevada dinamica de afios previos; también cayeron la gulupa y el limon. En contraste, las
flores crecieron por mayores envios a Estados Unidos y Holanda.
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Pecuario

El sacrificio de ganado vacuno procedente de Antioquia se contrajo de nuevo en el

Nivel trimestral y variacion anual primer trimestre. Entre enero y marzo, se sacrificaron cerca de 123 mil bovinos provenientes
del departamento; con el resultado mas bajo en dos afos, el indicador mostrd un descenso
anual del 4,5 % y completo cuatro periodos en negativo. La actividad se vio afectada por
aumentos cada vez mas altos en el IPC de la carne de res y sus subproductos. Dichas alzas,
con frecuencia superiores a las de sus sustitutos, han limitado el consumo de la proteina de
res, en un contexto de mayor inflacion. En tanto, las exportaciones de estos productos
continuaron dinamizandose, ante mejoras en los precios internacionales.

Antioquia. Sacrificio de ganado vacuno procedente del departamento
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El segmento bovino siguié enfrentado presiones provenientes del incremento en los

costos. Segun Fedegan, los aumentos en los precios, tanto del ganado en pie como de la
-10,0 carne de res, han estado asociados a mayores costos de insumos, (como fertilizantes y

alimentos), transporte y comercializacion, ademas de rigideces en la cadena de distribucidon y

la persistencia del sacrificio clandestino. También se dio una disminucién en los créditos de
Variacion anual (eje derecho) fomento destinados al sector y hubo algunas afectaciones por las fuertes precipitaciones en
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. varias regiones. Si bien Antioquia se mantuvo a la cabeza del listado nacional segun
procedencia bovina (14,6 %), su participacién se ha reducido paulatinamente.
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@ Sacrificio vacuno

Antioquia. Sacrificio de ganado porcino procedente del departamento

Nivel trimestral y variacion anual El beneficio porcino aceleré notablemente su ritmo de avance y tuvo el mejor inicio de
1.000 mil afno registrado hasta la fecha. Durante los primeros tres meses de 2026, el sacrificio de
cerdos procedentes del departamento supero las 757 mil cabezas; este nivel no solo fue el
20,0 mas alto para un inicio de afio, sino que dio lugar al mayor incremento anual alcanzado por el

indicador (20,7 %). Del lado de la demanda, el sector continu6 impulsado por un creciente

8 . ;;j” consumo interno de carne de cerdo y derivados. Lo anterior, asociado a que la tendencia
£ 500 mil g descendente en sus precios, en un entorno de alta presion sobre el gasto de los hogares, ha
v 100 &  posicionado a esta proteina como una de las alternativas mas competitivas del mercado. A lo
que se sumo una baja en las compras externas de estos productos en el trimestre de analisis.
La oferta porcicola se beneficié de la continuidad de inversiones en su cadena
0 mil Coom v Coom Coom N 0.0 productiva, mientras que algunos costos incrementaron. Segun cifras de Porkcolombia,
2023 2024 2025 2026 los créditos de fomento dirigidos a la porcicultura en Antioquia aumentaron durante el
periodo, concentrados en gran medida en la produccién primaria. Dicha produccién continué
@ Sacrificio porcino Variacion anual (eje derecho) acelerando su avance, favorecida en parte por una reduccion en el IPP de la carne de cerdo,
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. pese a las alzas en los precios de alimentos como el maiz y la soya. Finalmente, Antioquia
Antioquia. Leche captada por la industria procesadora liderd de nuevo el ranking nacional de sacrificio porcino, aportando un 44,6 %.
vajloglr:istral y variacion anual La leche captada por la industria procesadora dio seiales de estabilidad, reflejadas en
crecimientos mas leves. Al inicio de 2026, el acopio de leche cruda se acerco a los 351
100 millones de litros, lo que representd una variacion positiva del 2,0 %. De acuerdo con el Dane,
300 mill. ' la produccion se mantuvo dindmica y los precios de compra estables, gracias a que la
o adecuada fertilizacion y suplementacion evito perjuicios asociados a las frecuentes lluvias
8 200 mill g durante el trimestre. No obstante, Ia'llmayor Qemanda de'agroinsumos y los constantes
= 00 § aumentos en los costos de produccion contlnuarf)n prespnando al aIza‘e'I IPP de la leche. En
contraste, el moderado avance del IPC de los derivados lacteos ha propiciado una
100 mill. recuperacion gradual de su consumo, incentivando mejoras en el acopio formal. Antioquia se
posicion6 de nuevo como el principal acopiador de leche del pais, con un total del 41,3 %.
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@ Volumen de acopio

Variacion anual (eje derecho)

Fuente: Ministerio de Agricultura. Calculos Banco de la Republica.
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Antioquia. Produccion de oro

Nivel trimestral y variacion anual
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Nota: Esta informacion es preliminar y dindmica, ya que corresponde al volumen de explotacién de
minerales sobre los cuales los titulares mineros pagan Regalias.
Fuente: Agencia Nacional de Mineria. Calculos Banco de la Republica.

Antioquia. Produccion de oro por municipio
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Fuente: Agencia Nacional de Mineria. Célculos Banco de la Répt’Jinca
Antioquia. Top de municipios con mayor volumen explotado de oro
| trimestre de 2026

Municipio . Volumen (kilogramos) Participacion Variacion anual
Caucasia 4.007 355 % 70,7 %
Buritica 2.370 21,0 % 3,0%
Segovia 2.051 18,2 % 21,1 %
El Bagre 789 7,0 % -395 %
Remedios 639 57 % -84 %
Anori 509 45 % 248,2 %
Santo Domingo 270 24 % -16,4 %
Zaragoza 166 1,5 % -41,1 %
Santa Rosa de Osos 129 1.1 % 27,2 %
Mutata 70 0,6 % -16,4 %
Subtotal 11.000 97,5 % 18,5 %

Fuente: Agencia Nacional de Mineria. Calculos Banco de la Republica

Seleccione tipo de metal:“l Plata

Oro Oro
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11 mil 13,0 %

Produccién total (kilogramos) Variaciéon anual

Durante el inicio de aio, la produccion de oro en Antioquia retorné a terreno
positivo, en un contexto de mayores precios de comercializacion. Entre enero y marzo
de 2026, el volumen de explotacion de oro sobre el cual se pagaron regalias superd los 11
mil kilogramos, lo cual representd un crecimiento anual del 13,0 %, tras varios periodos en
descenso. Para el primer trimestre, cerca del 90,0 % de la produccidon se concentrod en
cinco municipios, la mayoria de ellos ubicados en el Nordeste y el Bajo Cauca antioquefo.
Los tres principales productores mostraron aumentos anuales; fue el caso de Caucasia,
que registré la mayor contribucion positiva al incrementar un 70,7 % frente al inicio de
2025; seguido por Anori, Segovia y Buritica, este Ultimo situado al occidente del
departamento. El avance estuvo limitado por las caidas ocurridas en El Bagre y Remedios;
ademas de bajas en otros municipios de menor participacion, como Zaragoza y Santo
Domingo.

En el primer trimestre de 2026, el volumen de explotacion de plata en Antioquia
mantuvo su ritmo de crecimiento. Durante los tres primeros meses del afio, la
produccion departamental de plata se aproximo a los 12 mil kilogramos, lo que se tradujo
en un aumento anual (10,3 %) similar al de los dos periodos anteriores. La extraccion de
plata también estuvo concentrada en unos pocos municipios, aunque en este caso
estuvieron distribuidos a lo largo del departamento. Segovia liderd la mejora al duplicar
su produccion respecto al primer trimestre de 2025; le siguieron Andes y Caucasia que,
pese a representar una menor proporcion del total, crecieron notablemente. En contraste,
Remedios realizé la mayor contribucién negativa, al presentar un descenso interanual del
70,0 %; seguido por Buritica, el principal productor de Antioquia, y otros de menor
participacion, como Santo Domingo y El Bagre.
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——Alimentos y bebidas Minerales no metalicos

Resto de industria

Textiles y confecciones

Seleccione grupo(s) industrial(es): [ Seleccién multiple
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Durante el primer trimestre de 2026, la produccion real de la industria en Antioquia
se desaceleré nuevamente. Entre enero y marzo, la actividad manufacturera crecié 2,3 %
en su comparativo anual, pero redujo de nuevo el ritmo de avance alcanzado a lo largo
de 2025. El departamento continué aportando al aumento del indicador nacional (1,6 %),
aunque paso de liderar la contribucion a ubicarse en el tercer lugar. Entre los factores que
impulsaron la variacion positiva se destacaron una demanda interna y externa mas
dinamica, pedidos mas altos para reposicion y aprovisionamiento de inventarios, mejoras
en la disponibilidad de materias primas, mayor eficiencia operativa en algunas plantas y
un creciente numero de clientes. En contraste, el incremento en los costos de produccion,
la incertidumbre en varios frentes y nuevos aranceles limitaron el avance.

Cinco de las nueve agrupaciones contribuyeron al resultado del sector, encabezadas
por el resto de la industria. Este grupo mantuvo su velocidad de crecimiento, favorecido
por el dinamismo en la fabricacién de vehiculos, ante el buen desempefio reciente del
mercado automotor y las mayores exportaciones de motocicletas; ademas de
incrementos en electrodomésticos por mejoras en sus ventas y acumulacion de
inventarios. En el segundo lugar estuvo el segmento de minerales no metalicos,
impulsado por la mayor elaboracién de insumos para construccién y acabados, como
cemento y locerias, avances en obras civiles y la apertura de una nueva planta. Los textiles
y confecciones aceleraron ligeramente su aumento, gracias a pedidos para el
abastecimiento de tiendas y a lanzamientos de nuevas colecciones.

La mayoria de los grupos perdio dinamismo frente al periodo previo y tres
estuvieron en terreno negativo. El curtido de cuero y calzado y la produccion de
madera y muebles crecieron menos que en el cierre de 2025, mientras que el rubro de
alimentos y bebidas se contrajo y presento la mayor participacion negativa, luego de un
aho y medio en terreno positivo. Le siguieron las lineas de productos metalicos, que
acentud su descenso, y la de papel e imprentas, que se vio afectada por la menor
fabricacion de empaques flexibles, como cajas, ante caidas en su demanda. Por su lado, la
elaboracion de sustancias quimicas no varid, pese a los altos inventarios y a las bajas en
sus envios externos.

En los primeros meses de 2026, las ventas reales continuaron moderando su
incremento, 1,3 %. Pese a haber mejorado a lo largo del trimestre, el promedio fue
inferior al del periodo anterior. Por grupos, el resto de la industria y los minerales no
metalicos lideraron el crecimiento, en linea con el comportamiento de su produccion; al
tiempo que el aumento en curtido de cuero y calzado sugirié una reduccion de
inventarios. En contraste, papel e imprentas, productos metalicos, y alimentos y bebidas
presentaron los descensos mas fuertes, sequidos de madera y muebles, y textiles y
confecciones; entre tanto, las ventas de quimicos no variaron.

La actividad industrial se incremento6 en el Valle de Aburra, pero se redujo levemente
en Medellin. La produccién en el Area Metropolitana crecié a menor ritmo; sin embargo,
continud impulsada por los vehiculos, las confecciones y las bebidas alcohdlicas, estas
ultimas por la normalizacién de su demanda. En Medellin, por otra parte, el sector se
contrajo ligeramente; aunque se destaco la elaboracion de bebidas, confecciones y
cosméticos. Finalmente, se observé un deterioro paulatino del empleo durante el
trimestre, con los mayores descensos en alimentos y bebidas, y cuero y calzado, asi como
mejoras en el resto de la industria, quimicos y minerales no metalicos.
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Medellin*. Area causada para la construccion (p)
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Porcentaje

Area licenciada

Seleccione variable: Area causada (

p: provisional.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Antioquia. Despachos de cemento, concreto y mezcla asfaltica

Variacion anual
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Concreto Cemento Mezcla asfaltica
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repubilica.
Antioquia. Venta de vivienda nueva
Nivel trimestral y variacion anual
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Nota: cifras preliminares sujetas a revision.
Fuente: Camacol. Calculos Banco de la Republica.
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Venta de vivienda nueva
Antioquia - | trimestre de 2026

-13,3 %

Variacién anual

Area causada
Medellin - | trimestre de 2026

0,1 %

Variacién anual

El area causada en Antioquia ajusto dos trimestres con leves incrementos, al alcanzar
una variacion de 0,1 % durante el periodo de analisis. El crecimiento estuvo
fundamentado principalmente en la dinamica del destino no residencial, por el notable
aumento en las areas efectivamente construidas en bodegas y parques logisticos, que
coincidio con la entrada en operacion de Puerto Antioquia y las expectativas generadas
para la logistica exportadora, entre otras. En cuanto al destino comercial e institucional se
presentd reduccion. Por su parte, el uso residencial, que participd con el 75,8 % del total,
evidencié una leve caida, sustentada en el menor metraje construido en apartamentos,
rubro de mayor contribucion al area causada, mientras que la superficie para casas siguio
con las variaciones positivas observadas desde varios trimestres atras.

Los despachos de concreto hacia Antioquia crecieron, mientras que la mezcla
asfaltica y los envios de cemento cayeron. En el departamento, la produccién de
concreto aumentd 11,3 %, superando el avance del periodo previo, resultado explicado
principalmente por el mayor volumen destinado a edificaciones no residenciales. En
menor medida, contribuyeron las obras civiles y otras destinaciones, mientras que la
produccion orientada a vivienda continué presentando variaciones negativas. En tanto, los
despachos de cemento evidenciaron una leve disminucion, asociada a menores envios a
constructores, pese a que las entregas dirigidas a las concreteras mantuvieron una senda
creciente. Finalmente, la produccion de mezcla asfaltica profundizé su descenso,
reflejando la menor dindmica de la infraestructura vial en el periodo analizado.

El area aprobada para construir en Antioquia registro una leve caida, explicada por el
menor dinamismo del destino no habitacional. Este resultado estuvo asociado
principalmente a las notables reducciones en las aprobaciones para industria y comercio,
gue mas que contrarrestaron los avances observados en otros usos, como bodegas y
educacion, los cuales continuaron mostrando incrementos importantes. En contraste, el
area aprobada para vivienda creci6, aunque a un ritmo inferior al del periodo previo. Se
observo un aumento en los apartamentos y una disminucion en las casas. Por segmento,
la vivienda de interés social (VIS) y de interés prioritario (VIP) evidenciaron un crecimiento
significativo, mientras que las no VIS registraron una reduccién en las aprobaciones.

Las ventas de vivienda nueva en Antioquia cayeron en el primer trimestre, después
de los incrementos de periodos previos. En efecto, las comercializaciones disminuyeron
13,3 %, comportamiento explicado por descensos en ambos segmentos del mercado, con
una contraccion mas acentuada en la vivienda de interés social (VIS), mientras que la no
VIS retrocedié en menor magnitud. Lo anterior se dio en un contexto de mayores tasas de
interés en créditos de vivienda, siguiendo de cerca las alzas en las tasas de interés de
deuda publica a mas largo plazo (TES). De otra parte, los lanzamientos registraron una
caida significativa tanto en VIS como en no VIS. Asimismo, las iniciaciones descendieron,
en este caso explicadas principalmente por la menor actividad en la vivienda no VIS. En
contraste, la oferta mostré un comportamiento positivo en ambos segmentos.
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Antioquia. Ventas minoristas reales e indice de Confianza del Consumidor (ICC)
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El comercio al por menor en Antioquia aceleré levemente su crecimiento durante el
inicio de 2026. En el primer trimestre del afo, las ventas minoristas reales mostraron un
aumento anual del 13,0 %, mejorando ligeramente el avance observado en el periodo
anterior. De nuevo, el departamento fue el segundo que mas contribuyé al indicador
nacional, superandolo en 2,2 pp. El desempefio favorable exhibido en el trimestre estuvo
relacionado con una disposicién mas alta a adquirir bienes durables, la apertura de nuevos
establecimientos, diversas estrategias comerciales y una mayor llegada de turistas, entre
otros. No obstante, segun Fenalco, el sector enfrento retos asociados a la incertidumbre
politica, la inseguridad, incrementos en costos y aranceles, y un consumo mas cauteloso
que en los ultimos periodos.

Seis de las siete agrupaciones comerciales crecieron, casi todas ellas a un mejor
ritmo. La venta de automotores nuevos se mantuvo como la de mayor contribucién
positiva; y continué promoviendo aumentos en el grupo de repuestos y accesorios para
vehiculos, el cual se beneficié del dinamismo reciente en el mercado automotriz. El rubro
de articulos de informatica y comunicaciones siguio siendo el segundo con la mejor
variacion, 10,3 %; aunque se desaceleré nuevamente, el segmento se vio impulsado por la
demanda de productos para uso personal o doméstico, como equipos de computo y
sonido, gracias a una temporada escolar mas dinamica, multiples descuentos y
promociones, nuevos lanzamientos y una oferta de modelos renovados y actualizados.

El desempeiio de la actividad comercial se favorecioé de la ampliacion en el portafolio
de productos. Este fue el caso de los articulos farmacéuticos y de tocador, y de alimentos
y bebidas, grupos que aumentaron su velocidad de avance. Este Ultimo apoyado, ademas,
en la apertura de nuevos establecimientos, la mayor cobertura, mejoras en el ticket
promedio de compra, el retorno a clases y la realizacién de eventos y ferias que
impulsaron la llegada de visitantes. En contraste, la venta de bienes culturales y de
entretenimiento entré a terreno negativo tras un afio en desaceleracion.

La percepcion de los hogares continué avanzando, aunque mas moderadamente que
en el periodo anterior. En el primer trimestre de 2026, el promedio del indice de
confianza del consumidor (ICC) para la ciudad de Medellin se ubic6 muy cerca a cero; no
obstante, este resultado representd una mejora frente al inicio de 2025 (20,1 pp), cuando
el indice fue negativo. Frente al lapso previo, la confianza aumenté de forma mas leve,
ante unas expectativas econdmicas que crecieron menos y una percepcion de condiciones
actuales que se mantuvo estable. De manera similar, la disposicidn a adquirir vivienda se
elevo en términos anuales, pero a su menor velocidad en dos afos; mientras que la
propensién a comprar bienes durables volvio a ser negativa, pero incremento respecto a
2025. En general, este desempefio estuvo relacionado con nuevas sefales de
incertidumbre politica y econdmica.

El personal ocupado por el comercio minorista en Antioquia presento resultados
heterogéneos. En el periodo de analisis, la apertura de establecimientos favorecié la
contratacion de personal en segmentos como vehiculos nuevos y alimentos y bebidas.
Asimismo, se dieron mejoras en autopartes y productos farmacéuticos, impulsadas por los
crecimientos sostenidos en sus ventas durante el Ultimo afio. En contraste, el empleo en
los grupos de articulos culturales y de entretenimiento, y vestuario y calzado se contrajo,
en linea con la desaceleracion de trimestres recientes.

%
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Comercio y turismo

Antioquia. Matriculas de vehiculos nuevos

Nivel trimestral y variacion anual

o Matriculas de vehiculos Ventas de motocicletas
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La venta de vehiculos nuevos se incremento y la matricula obtuvo su mejor resultado
-50,0 . - o e
0 mil en varios anos. Durante el inicio de 2026, la comercializacion de automotores nuevos en
o v v Antioquia mostr6é un aumento anual del 20,4 %, similar al del trimestre anterior. La
2023 2024 2025 2026 matricula, por su parte, superd los 14 mil registros, alcanzando su nivel més alto en tres
- . . _ o
® Matriculas Variacién anual (eje derecho) afos y medio, !o que dio lugar al mayor creamlento anual (53,4 '/o) desde 2921. Las
Fuente: ANDI; Fenalco. Calculos Banco de la Republica. unidades vendidas para el uso del hogar lideraron el comportamiento positivo,
destacandose los notables avances en automoviles, camionetas y pick-ups. En cuanto a los
Antioquia. Venta de motocicletas vehiculos para formacién de capital, se observaron mejoras importantes en el transporte de
Nivel trimestral y variacién anual pasajeros, especialmente en microbuses y vans por la renovacién de flotillas, asi como en la
60 mil movilizacién de carga, donde sobresalio el fuerte crecimiento en camiones.
50,0
Durante el primer trimestre de 2026, la venta de motocicletas nuevas alcanzé otro
40 mil maximo historico. Entre enero y marzo, se comercializaron mas de 55 mil motos en
¢ 2 Antioquia, lo que representd un incremento anual del 36,0 %, impulsado en gran medida
© = p . , . ..
3 g por la busqueda de un medio de transporte mas asequible y eficiente. En general, el
5 00 & aumento en las ventas de automotores se sustentd en una demanda mas activa, beneficiada
20 mi por mejoras en la disposicion a adquirir bienes durables, mayores facilidades de
financiacion, nuevos lanzamientos, buena disponibilidad de inventarios, un tipo de cambio
mas favorable y la apertura de concesionarios. El buen desempefio reciente se ha asociado
0 mil Py o v v especialmente a los segmentos hibridos y eléctricos, ante la llegada de nuevas marcas,
2023 2024 2025 2026 modelos y tecnologias, que contribuyeron ademas a elevar la oferta en el mercado.
® Motocicletas Variacion anual (eje derecho) En el turismo, se presentaron disminuciones en la ocupacion hotelera y en la tarifa
Fuente: Andemos. Calculos Banco de la Repiblica. promedio, pero un mayor flujo de visitantes extranjeros. De acuerdo con Cotelco, la
. . . .. . . . ocupacion en Antioquia volvié a descender, aunque de forma menos acentuada que en el
Antioquia. Porcentaje de ocupacion hotelera y tarifa nominal promedio . : . : . .
o periodo anterior, en un contexto de reduccién de la tarifa nominal. En contraste, segun
Variacion anual . .y . . . . , .
o Migracion Colombia, el ingreso de extranjeros no residentes aumenté durante el trimestre,
60,0 pero con una leve desaceleracion frente al reporte previo. Los extranjeros que llegaron por
00 turismo crecieron un 5,8 %, con un mayor dinamismo en los viajes asociados a eventos,
@ 40,0 negocios y tratamientos médicos, lo que dio cuenta de una diversificacién del turismo en la
E . ciudad. En el periodo, el resultado estuvo estimulado, en parte, por la realizacion de eventos
g £y conciertos de alcance internacional que atrajeron visitantes nacionales y extranjeros.
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Ocupacion hotelera
Fuente: Cotelco. Calculos Banco de la Republica.

Tarifa nominal promedio (eje derecho)
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Transporte

Antioquia. Transporte intermunicipal de pasajeros

Nivel trimestral y variacién anual Terrestre de carga Aéreo de pasajeros
200 Antioquia - | trimestre de 2026 Antioquia - | trimestre de 2026
3 mill.
8.3 % 9,8 %
100
é 2 mill, g Variacion anual Variacion anual
z S
& 00 & La movilizacion de carga terrestre desde los municipios de Antioquia crecio 8,3 %,
1 mill. ' similar a la dinamica del periodo previo. El rubro de mayor salida en carga terrestre
correspondié a algunos minerales no metalicos, con notables crecimientos al interior de
Antioquia y a otras regiones como Bogota, Santander y Tolima; también fue relevante el
0 mill room Com N MmN -100 avance en la movilizacién de leche desde la subregion del Norte antioquefio. Por el
2023 2024 2025 2026 contrario, hubo una disminucion en los envios de café hacia el Valle del Cauca, Huila'y
_ o _ Caldas, asi como de ladrillos y manufacturas de vidrio al interior de Antioquia. La carga
Fuente: Terminales Me dellin.::zfcsjjlzrso;anco d\f::izgzgnigqe derecho) terrestrg que se movil.izé. ,al interigr del departamento c.orrespondi.é al 48,8 % del total,
evidenciando una variacion superior a la reportada hacia otras regiones.
Antioquia. Transporte aéreo de pasajeros
Nivel trimestral y variacion anual La salida de pasajeros desde las terminales de Medellin continué con minimas
2 mill. 20,0 variaciones, afectado en parte por el invierno en las vias. Desde las terminales de la
capital antioquena salieron 2,9 millones de viajeros durante el periodo de andlisis, al
2 mil registrar un aumento anual del 0,3 %. Desde la Terminal del Norte sali¢ el 81,0 % de los
' 100 pasajeros, en donde la cantidad de usuarios fue practicamente igual frente al afio previo,
8 S toda vez que en el mes de febrero se evidencié un descenso, afectado posiblemente por el
% 1 mill. 00 € impacto del invierno en la via hacia Uraba y la autopista Medellin - Bogota, que
& e evidenciaron diferentes cierres durante dicho mes. En tanto, desde la Terminal del Sur, que
1 mill. movilizo el restante 19,0 %, se observo un aumento de 1,2 %, pero también con un registro
10,0 negativo en el segundo mes del afio que no permitié alcanzar un mejor resultado.
0 mill Y MmN MmNV La movilizacién urbana de usuarios en el Area Metropolitana del Valle de Aburra
2023 2024 2025 2026 continué denotando disminucién en la mayoria de las modalidades de transporte. El
descenso mas representativo se dio en el Sistema Integrado de Transporte Masivo del Valle
~ @intemacional @Nacional = Variacion anual (eje derecho) de Aburr4 (Sitva), sobre todo en los alimentadores y troncales, seguido de los movilizados
Fuente: Aerondutica Civil. Calculos Banco de la Republica. . . . .
por el sistema de trenes del Metro, mientras que por el sistema de cables fue similar. En
Antioquia. Transporte urbano de pasajeros cuanto al transporte tradicional, se evidenci6 reducciéon en todas las modalidades con
Nivel trimestral y variacion anual mayor acentuacion en la movilizacion de buses. A su vez, la cantidad de vehiculos en
200 mill. servicio también presentd reduccién, todo en un contexto de un acelerado incremento en

las ventas de vehiculos nuevos y motocicletas, estas Ultimas como una opcion mas eficiente
5,0 de movilidad en la ciudad.

150 mill.

g . ;;?3’ La salida de pasajeros desde los aeropuertos de Antioquia continué mostrando un
7 100 mill 0.0 g mayor crecimiento, 9,8 %. La mejor dinamica se dio desde el aeropuerto José Maria
< o= Cérdova en el mercado nacional, con buen desempefio en las rutas hacia Bogota, San

50 mill. Andrés, Cartagena y Cucuta. Los viajes internacionales también aumentaron, aunque a un

menor ritmo que los domésticos, destacandose Estados Unidos, Republica Dominicana,
0 mill. >0 Puerto Rico y México, este Ultimo en recuperacion frente a los descensos previos. En
Lo v v vl contraste, se redujeron los flujos hacia Venezuela y, en menor medida, Brasil. Es de
2023 2024 2025 2026 mencionar que se amplio la oferta de rutas nacionales e internacionales desde el
@ Buses, busetas y microbuses @ Transporte masivo (SITVA) Variacién anual (eje derecho) departamento. En cuanto al transporte aéreo de carga también crecid, con mayores envios

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. a Madrid, Lima y San Andrés, mientras que hacia Miami se mantuvo estable.

Seleccione tipo de transporte: [ Carga J
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Sistema financiero

Antioquia. Saldo real de la cartera bruta segun linea

Variacién anual

O 200 Saldo real de las Saldo real de las
colocaciones captaciones
10,0 Antioquia - | trimestre de 2026 Antioquia - | trimestre de 2026
| .. 4,9 % 11,6 %
g ’
Variacion anual Variacion anual
-10,0
O I 1 v I I 1 v I I I v I I M v I A marzo de 2026, el saldo de la cartera bruta en Antiquia registré un crecimiento
2022 2023 2024 2025 2026 real anual de 4,9 %. Al cierre del trimestre, los mejores resultados se dieron en los

segmentos hipotecario y de microcrédito, con variaciones cercanas al 11,0 %, mientras que
en consumo y comercial los incrementos fueron mas modestos. Cabe destacar que el
avance de las colocaciones mantuvo una senda positiva desde el segundo trimestre de
2025, tras siete periodos seguidos con variaciones reales negativas. Este comportamiento

Comercial Consumo Hipotecario Microcrédito
Nota: cifras preliminares sujetas a revision.

Fuente: Superintendencia Financiera. Célculos Banco de la Republica.

Antioquia. Saldo real de las captaciones segun instrumento respondié a condiciones de demanda mas favorables y a una mayor disposicion de oferta
Variacion anual por parte de las entidades financieras, asociada a la mejora en la calidad de la cartera. No
O obstante, el aumento de las tasas de interés de los préstamos y criterios de otorgamiento
mas selectivos podrian traducirse en una desaceleracién del crédito en los proximos
50,0 periodos.

Las captaciones en Antioquia registraron una variacion real positiva de 11,6 %,
mostrando una mejoria significativa en su dinamica frente a los periodos anteriores.
Comportamiento impulsado principalmente por el incremento en los saldos de los
depdsitos de ahorro (25,3 %) y por la mayor actividad en los Certificados de Deposito a
-50,0 Término (CDT), segmentos que en conjunto agruparon cerca del 90,0 % de los recursos

MmNV v L v m v captados, asi mismo fue favorable el aumento de la cuenta corriente. El total de

2022 2023 2024 2025 2026  captaciones fue favorecido por el incremento en las tasas remuneratorias para este tipo de

depdsitos frente a las registradas durante el afio anterior.

Porcentaje
\

0,0

—CDT Cuenta corriente bancaria Depositos de ahorro Titulos de inversién
Nota: cifras preliminares sujetas a revision. El crédito agropecuario en Antioquia mantuvo crecimientos de dos digitos,
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica. impulsado por el segmento pecuario y algunos cultivos agricolas. En particular, los
Antioquia. Desembolsos reales de Finagro segun subsector préstamos dirigidos al rubro agricola aumentaron 16,9 % real, con mayor dinamismo en los
Variacion anual recursos orientados a frutales, seguidos por cacao, banano, platano y flores. En contraste,
O 2000 se observaron menores colocaciones hacia los cultivos de café y aguacate, lo que atenuo el
resultado trimestral del segmento. Por su parte, el rengldn pecuario presenté incrementos
superiores a los del agricola, explicados principalmente por la mayor demanda de crédito
=1 1000 para la actividad avicola, seguida de la porcicola y la ganaderia de leche; entretanto, los
§ recursos destinados a la ganaderia de carne mostraron una disminucion, consecuente con
& la continuidad de los menores niveles de sacrificio bovino durante el periodo analizado.
0,0
O L T 1Y T 1 | 1 1Y [ (T VA
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Agricola Pecuario

Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica.

Seleccione variable: Variacion anual ( Nivel trimestral J
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Exportaciones

Antioquia. Exportaciones totales sin petroleo ni derivados
Nivel trimestral y variacién anual
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Antioquia. Principales productos exportados

Variacién anual segun délares FOB
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Banano Café Flores Oro
Seleccione el producto(s): [ Seleccion mltiple N, ]
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
Antioquia. Exportaciones por pais de destino
Participacion segun dolares FOB y variacion anual (%) - | trimestre de 2026
+
S r ASIA -
AMERICA DEL NORTE e
A
Ocdano
Atlantico 0
AFRICA
AMERICA DEL'SUR P :
Indico OCEANIA

B™ Microsoft Azure

Nota: Colombia representa las exportaciones a zonas francas dentro del pais.
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Las exportaciones de Antioquia crecieron a un mayor ritmo y alcanzaron un nivel
historico, impulsando ademas el resultado nacional. El departamento concentré el 37,8
% del total exportado por el pais sin incluir petréleo y derivados, la participacion mas alta
registrada. Este dinamismo estuvo altamente concentrado en el grupo de principales
productos, que aportd cerca del 80,0 % del total, con el oro como principal propulsor, al
representar el 57,6 % de las ventas externas. El banano, el café y las flores tambiéen
registraron incrementos relevantes. En contraste, el resto de los productos se contrajo, en
especial por menores ventas de energia eléctrica a Ecuador, mientras que las manufacturas
mostraron un desempefo heterogéneo.

El oro registro aumentos tanto en volumen como en valor, en un contexto de precios
récord ante una mayor demanda internacional por activos refugio. La incertidumbre
geopolitica global habria incentivado la demanda y las inversiones en este metal a través
de distintos canales, especialmente en activos fisicos como lingotes y monedas. En este
escenario, los mayores incrementos en las ventas del departamento se dirigieron a lItalia,
Estados Unidos, Canada e India que compensaron los menores envios hacia Australia,
Emiratos Arabes y Suiza.

Las exportaciones de banano, flores y café crecieron, estas ultimas solo en valor,
dada la reduccion en los voliumenes despachados. El banano se vio favorecido por una
mejora en su precio internacional y por mayores registros hacia Estados Unidos y Europa,
especialmente a Alemania, Bélgica, Reino Unido e Italia. Las flores ampliaron sus envios,
concentrados principalmente en Estados Unidos, destino al que se dirigid mas del 70,0 %
de las ventas externas del departamento. Por su parte, a pesar de una menor produccién
interna, el café tuvo un mejor desempefio en valor que respondio a los precios favorables
observados en enero, aunque estos cedieron durante el resto del trimestre; los principales
aumentos se dieron hacia Estados Unidos y, en menor medida, Corea del Sur, Japén y
China, mientras que se redujo el envio a mercados relevantes como Canada y Alemania.

El resto de las exportaciones mostréo un desempeino mixto, con avances en algunas
manufacturas y una contraccion pronunciada en energia eléctrica. Durante el trimestre
se destaco el incremento de las compras de bienes industriales por parte de socios
latinoamericanos, en especial vehiculos ante la mayor demanda de México, que compensé
la caida de Argentina. A su vez, las confecciones crecieron por los envios a Perud, Canada,
México y Alemania, mientras que el aluminio aumentd por los despachos a México, Brasil y
Venezuela. Por otro lado, cayeron los alimentos procesados, los textiles y la maquinaria
mecanica y eléctrica, mientras que el aguacate se mantuvo, con descenso a Estados Unidos
compensado por los aumentos a Europa. Destaco el impacto negativo asociado a los
aranceles reciprocos con el Ecuador, reflejado en la fuerte caida en la venta de energia.

Entre los principales destinos, Estados Unidos, Italia y Canada concentraron la mayor
parte de las compras al departamento, impulsadas principalmente por el oro. Estados
Unidos se mantuvo como el mayor comprador, con el 30,4 % del total exportado y un
crecimiento interanual del 73,9 %, mientras que Italia ocupé el segundo lugar, con el 16,7
% del total y un aumento cercano al 600,0 %. Canada se ubico en el tercer lugar en
importancia. Por el contrario, Emiratos Arabes redujo sus compras, descenso que fue
compensado parcialmente por los mayores envios a India, México y Perd. Ecuador paso del
tercer al décimo puesto, al descender las exportaciones a este destino en un 60,4 %, en
gran medida por la reduccion de energia eléctrica, entre otros.
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Importaciones

.’

Las importaciones efectuadas por Antioquia crecieron a un ritmo superior al del
trimestre anterior, impulsadas por los bienes de capital y de consumo. El
comportamiento de las compras externas estuvo favorecido por la dinamica de las ventas
minoristas en la region, en especial de bienes durables, a lo que se sumé los menores
niveles de la tasa de cambio que facilito el acceso a los articulos importados. Destacaron
2.000 mill 00 los vehiculos, tanto los destinados para transporte particular como para el trabajo, lo que

' se reflejo en un mayor registro de matriculas. El resultado de Antioquia estuvo en linea con
el observado en el agregado nacional, en donde el departamento aporté el 13,6 % del
1.000 mill. total, segundo en importancia después de Bogota.

Antioquia. Importaciones totales
Nivel trimestral y variacion anual
3.000 mill. 20,0

Délares CIF
Porcentaje

-20,0 . . . .
Las compras de bienes de capital se aceleraron frente al trimestre anterior, en

especial por la mayor importacion de vehiculos para el trabajo. En este caso,
nmv T | |V | N ([ Y2 sobresalio la importacion de tractores y vehiculos para el transporte de mercancias a China
2023 2024 2025 2026 y en menor cuantia a Corea del Sur y Finlandia. En complemento de lo anterior, crecié de
forma significativa la compra de partes y accesorios de equipo de transporte, también a
China. Ademas, las compras de maquinaria industrial y de oficina hechos en este pais
tuvieron un aporte positivo.

0 mill.

Importaciones totales Variacion anual (eje derecho)

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Antioquia. Importaciones segtn clasificacion CUODE

Variacién anual segun dolares CIF

O 400

A pesar de un menor avance, los bienes de consumo siguieron como el rubro de
mayor dinamismo, en especial los duraderos como vehiculos y motos. El resultado se
dio en un contexto de crecimiento de la demanda y expansion sostenida del mercado,
20,0 especialmente en el segmento de vehiculos hibridos y eléctricos; en este sentido,
/ destacaron las compras a Corea del Sur y en menor medida Rumania y Estados Unidos. En
cuanto a las motocicletas, los mayores aumentos en valor se dieron con China y Vietnam.
De otro lado, el crecimiento de los no duraderos fue inferior, aunque destacaron las
,’/ mayores compras de alimentos, especialmente azucar a Per( y Bolivia, y de algunos cortes
-20,0 de carne de res a Estados Unidos.

0,0

Porcentaje

/ Por su parte, los bienes intermedios, que aportaron la mayor parte de las
| I II \Y I I \Y I I \Y importaciones (47,5 %), extendieron su desaceleracion. Las compras de insumos

2023 2024 2025 2026 destinados a la industria cayeron, impactando el resultado general en este rubro,
coherente con el menor ritmo de produccién en la industria regional durante el trimestre;
en particular, se registraron caidas notorias en la importaciéon de productos quimicos
provenientes de México, India y Estados Unidos, y de agropecuarios no alimenticios, como
Antioquia. Importaciones por pais de origen papel y pasta de madera a este Ultimo. Por su parte, la reduccion en los rubros anteriores
Participacion segun dolares CIF y variacion anual (%) - | trimestre de 2026 se compenso por las mayores compras de alimentos para animales, en mayor parte
derivados de soya de Bolivia o subproductos de cerveceria de Estados Unidos.

O -400

Bienes de Capital Bienes de Consumo Bienes Intermedios

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.

Antioquia importo productos de 121 territorios, de los cuales China y Estados Unidos
AMERICA DEL NORTE EUROPA AR permanecieron como los principales proveedores con 57,0 % del total. Las compras al
A pais asiatico crecieron 11,5 %, impulsadas por los bienes de capital como equipo de

Océano Océano transporte, maquina industrial, entre otros, y de articulos de consumo, especialmente

e e \ vehiculos y motocicletas. Las importaciones desde Estados Unidos por su parte
aumentaron de forma mas moderada (2,6 %), impulsadas por los bienes de capital y de
consumo, que compensaron la caida en insumos y materias primas. Entre los demas socios

e _ proveedores relevantes, Brasil y Alemania presentaron las mayores contracciones, mientras

Indico OCEANY que Corea del Sur y Vietnam aumentaron considerablemente.

AFRICA

AMERIGA'DEL SUR

B” Microsoft Azure ©2026 TomTom Feedback
Nota: Colombia representa las importaciones desde zonas francas dentro del pais.
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.
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Mercado laboral

.

Medellin A.M. Tasa de desocupacion (TD)

Trimestre movil Tasa de desocupacion Tasa de informalidad (%)
Q 120 Medellin A.M. - Ene-mar 2026 Medellin A.M. - Ene-mar 2026
o 00 9,3 % 37,7 %
% Trimestre movil Trimestre movil
2 8,0
En el trimestre mévil enero-marzo de 2026, la TD para Medellin y su Area

Metropolitana (A.M.) aumenté y supero el promedio nacional. Durante el inicio del afio,

S | A L A la desocupacion en la capital antioquefa y su A.M. extendid su tendencia creciente y se
2022 2023 2024 2025 2026 §itud en 9,3 % en su serie desestacionalizada, lo que representd un incremento anual de 2,2
Medellin AM. Total nacional puntos porcentuales (pp), el segundo mas alto de la muestra para el periodo. En el tercer
Nota: Cifras corregidas por efecto estacional. trimestre de 2025, Medellin A.M. habia tenido la menor incidencia del desempleo, para el
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. cierre de ese afio ya ocupaba la quinta posicién y, para marzo de 2026, descendio tres

lugares mas. Este resultado no solo dio cuenta de un deterioro paulatino, sino que, por
primera vez en cuatro afos, ubico a la ciudad por encima de la media nacional, la cual
alcanzo su nivel minimo en mas de dos décadas.

Medellin A.M. Tasa de ocupacion y Tasa global de participacion

Variacién anual

Q

El incremento en la desocupacion estuvo explicado por una caida en la demanda de
trabajo, dado que la oferta se mantuvo estable. Durante el primer trimestre de 2026, la
oferta de empleo, representada por la TGP, no mostrd variacién, debido a que la fuerza de
trabajo y la poblacién en edad de trabajar (PET) crecieron en proporciones similares. La
poblacion fuera de la fuerza laboral y los grupos que la componen también aumentaron,
liderados por las personas dedicadas a oficios del hogar, seguidas por aquellas que se
encontraban estudiando o en otro tipo de actividades, como los rentistas y pensionados.

5,0

Puntos porcentuales

0,0

o,

Il 1l v Il I v | Il 1l v Il I v |

2022 2023 2024 2025 2026 La demanda de trabajo, representada por la TO, se redujo debido a un descenso en el
Tasa de ocupacion (T0) @Tasa global de participacién (TGP) total de oFupado§. Luego de variqs 'tr.imestres en desaceleracion, la p(?kl)lacic')n ocg{pada

Nota: Cifras corregidas por efecto estacional. tuvo su primera caida anual desde inicios de 2021 (-0,9 %); esta reduccion se reflejo en
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. cerca de 19 mil puestos de trabajo menos frente al afio anterior. Aunque ocho de las
Medellin A.M. Ocupados segiin rama de actividad econémica catorce ramas incrementaron su nivel de empleo, algunas de las de mayor participacion se
contrajeron. Este fue el caso del comercio, la industria, la administracion publica (incluye
educacion y salud privada y publica) y alojamiento; en total, los sectores que contribuyeron
negativamente abarcaron casi el 60,0 % de la ocupacion total. Por su parte, el transporte,
las actividades profesionales, financieras y artisticas presentaron los avances mas notables.

Participacién y variacion anual - | trimestre 2026

Agropecuario
Financieras y de seguros

Inmobiliarias
La calidad del empleo mostroé resultados favorables: la tasa de informalidad (TI) se

redujo y la proporcion de asalariados aumento levemente. Luego de una nueva
disminucién anual, la Tl lleg6 a 37,7 %,; lo que ubicé a Medellin A.M. como la cuarta area de
la muestra con menor porcentaje de trabajadores informales. Por otro lado, la participacion
de empleo asalariado presentd un ligero avance debido a que, en niveles, los asalariados
cayeron, pero en menor medida que los no asalariados; pues el descenso en el segmento
publico fue parcialmente compensado por mejoras en el privado. Mientras que la baja en la
mano de obra no asalariada y, en general, en la ocupacién, estuvo jalonada por los
trabajadores por cuenta propia.

Transporte y almacenamiento
Informacién y comunicaciones
Profesionales y cientificas
Artisticas y recreaciéon
Construccion

Alojamiento y comida
Admon. publica y defensa

Comercio

Industrias manufactureras

-10,0 0

[}

10,0 20,0
Porcentaje

@ Participacion en el empleo total @ Variacién anual
Nota: Cifras corregidas por efecto estacional.

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Medellin A.M. Inflacion anual

Variacion anual del IPC
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p.p: punto porcentual.
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.

Medellin A.M. Inflacion anual de alimentos y sus componentes

Variacion anual del IPC
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Procesados

Total alimentos Perecederos

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Medellin A.M. Inflacion anual sin alimentos y sus componentes

Variacién anual del IPC

O 2000

15,00

10,00

Porcentaje

5,00

O o000

2022 2023 2024 2025 2026

Total sin alimentos Bienes Servicios Regulados

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repubilica.

.

Inflacion anual Inflacion anual de Inflacion anual de

total servicios alimentos
Medellin A.M. Medellin A.M. Medellin A.M.
6,39 % 7,94 % 6,40 %
Marzo 2026 Marzo 2026 Marzo 2026

La inflacion en el Valle de Aburra repunté en marzo hasta llegar al 6,39 % y alcanzé
su nivel mas alto desde julio de 2024 alejandose del rango meta. Lo anterior se dio en
un contexto de una demanda interna aun dinamica, indexacion a la inflacion pasaday al
salario minimo, mayores costos laborales y choques climaticos, ultimos que afectaron la
oferta de algunos productos agricolas en la region. Ademas, el conflicto en el estrecho de
Ormuz derivo en el encarecimiento de algunos insumos importados que se trasladaron en
parte al consumidor final. El incremento en los precios se extendi6 a la mayoria de los
componentes de la canasta, pero fue mas notorio en los servicios y los alimentos
perecederos. Dado lo anterior, el resultado fue particularmente elevado en Medellin, que
registrd la segunda inflacién mas alta entre las principales ciudades del pais.

El componente de servicios fue el de mayor incidencia en el total, con una variacion
anual de 7,94 %. Se percibieron incrementos en actividades intensivas en mano de obra,
como comidas fuera del hogar, servicios domésticos y salones de belleza. A su vez, los
aumentos en rubros relacionados con la vivienda se ubicaron entre los mas altos del pais,
entre ellos, cuotas de administracion y arriendos. En cuanto a los bienes, la aceleracion fue
algo mas moderada; de un lado, impulsaron los productos farmacéuticos y
dermatoldgicos, articulos de aseo, entre otros, mientras que algunos importados como
celulares y televisores contuvieron el incremento, consistente con la apreciacion del peso.
Por su parte, la inflacion en regulados se mantuvo similar al cierre de 2025; con alzas en
transporte urbano, pero reducciones en electricidad y combustibles.

El aumento de los alimentos (6,40 %) respondio principalmente a choques de oferta
en el rubro de perecederos que aceleré de manera pronunciada sus cotizaciones. Las
mayores lluvias tanto de periodos previos como del trimestre de analisis afectaron la
produccion y disponibilidad de varios productos agricolas en la region, coherente con el
menor nivel de abastecimiento en el trimestre; las alzas mas significativas se notaron en la
yuca, el platano, las frutas frescas y el tomate; no obstante, las caidas en huevos, hortalizas
y zanahoria moderaron parcialmente el resultado. En los procesados crecio la carne de res,
sustentada en una mayor demanda y alza en costos de produccion, las harinas, la leche, el
café, entre otros; mientras que productos como el arroz, la carne de cerdo, las gaseosas y
el azlcar bajaron de precio.
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Antioquia. Ingreso de remesas en dolares

Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: Banco de la Republica. Calculos Banco de la Republica.
Antioquia. Ingreso de remesas en pesos
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® Remesas en pesos

Variacion anual (eje derecho)

Fuente: Banco de la Republica. Célculos Banco de la Republica.

Antioquia. Ingreso de remesas segun pais de origen
Participacién y variacion anual - | trimestre 2026

Estados Unidos

Otros paises
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Chile
Venezuela —
0,0 20,0 40,0 60,0
Porcentaje

@ Participacion trimestral (%) @ Variacion anual (%)

Fuente: Banco de la Republica. Calculos Banco de la Republica.
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Remesas en dolares Remesas en pesos

Antioquia - | trimestre de 2026

8,9 %

Variaciéon anual

Antioquia - | trimestre de 2026

-3,8 %

Variacion anual

Las remesas hacia Antioquia continuaron en niveles historicamente altos y durante el
primer trimestre del afo alcanzaron un nuevo maximo. En este periodo, los ingresos
por este concepto totalizaron USD 541,3 millones, con un crecimiento anual de 8,9 %,
superior al observado en el periodo previo y a la variacion reportada para el total nacional,
con lo que reafirmaron su importancia dentro de los recursos externos que recibe la
region. En moneda nacional, aunque se presentd una variacion negativa debido a la
apreciacion de la tasa de cambio, la caida de 3,8 % fue menos pronunciada que la
registrada un trimestre atras.

El incremento de las remesas respondié a factores estructurales y coyunturales, que
favorecieron la capacidad y la disposicidon de envio de recursos desde el exterior.
Entre ellos sobresalié la ampliacién de la cantidad de colombianos en el exterior en la
Ultima década, con una salida neta positiva de connacionales segun datos de Migracion
Colombia, lo que fortalecié la base de remitentes, asi como las favorables condiciones
laborales en algunos paises de origen, que pudieron haber sostenido la capacidad de
envio de los migrantes. A ello se sumaron un mayor volumen y frecuencia de giros y la
consolidacion de canales digitales, que facilitaron transferencias mas agiles, frecuentes y
de menor costo. De esta manera, las remesas se consolidaron como una fuente estable de
divisas y un soporte relevante para el consumo de los hogares antioquefios.

Estados Unidos se mantuvo como principal pais de origen de las remesas recibidas en
Antioquia. Desde ese pais provino mas del 62,0 % de los recursos enviados al
departamento y revirtié la variacion negativa observada en el trimestre anterior. Le siguid
Espafia, con una participacion de 11,6 %, desde donde los giros crecieron a dos digitos,
pero a un ritmo menor que en periodos previos. En menor proporcion participaron Chile y
Reino Unido, ambos con aumentos importantes en los envios hacia Antioquia, mientras
que, desde Venezuela, pese a representar menos del 1,0 % del total, se evidencio
nuevamente una recuperacion en su variacion.
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Choco. Sector agropecuario Abastecimiento agricola Ventas de motocicletas
Variacion anual
O 4000 Chocd - | trimestre de 2026 Chocé - | trimestre de 2026
-45,7 % 103,3 %
Variacion anual Variaciéon anual
21 2000
2 Los diferentes indicadores disponibles del sector agropecuario del departamento de
Choco presentaron reduccion en el trimestre. El abastecimiento de productos agricolas
00 %’:\/ \/_ provenientes del departamento continud con variaciones negativas, -45,7 %;
comportamiento asociado, en gran medida, a los efectos acumulados de la fuerte ola

Mmoo MmN MmN m v invernal de periodos previos y del trimestre de analisis, la cual ocasiono desbordamientos

2022 2023 2024 2025 2026  de rios, afectaciones a varios cultivos y dificultades en las vias de acceso. El mayor
retroceso se observo en el platano, especialmente desde Nuevo Belén de Bajira y, en
menor medida, desde Riosucio, municipio que también evidencié una menor oferta de
banano. De igual forma, el renglon pecuario mostré un desempefio desfavorable, reflejado
Chocé. Venta de vehiculos en una menor dinamica del ganado bovino y porcino.

Abastecimiento agricola Sacrificio vacuno Sacrificio porcino

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Variacion anual
O 3000 La comercializacion de motocicletas y vehiculos nuevos en Chocé mostré un marcado

dinamismo. La venta de motocicletas nuevas continu6 acelerando su crecimiento en el
departamento durante el primer trimestre de 2026, con un aumento de 103,3 % y un total
2000 de 2.098 unidades comercializadas, reflejando una elevada demanda por este medio de
2, transporte. Las matriculas de vehiculos nuevos también registraron una variacion
% 100,0 significativa, al crecer 50,0 %, aunque sobre una base muy baja, al totalizar Unicamente tres
S unidades correspondientes a un utilitario, una pick up y un taxi. Este comportamiento es
00 consistente con lo observado en periodos recientes, en los que el mercado de motocicletas
' ha sido el principal impulsor del comercio automotor en el departamento.
O -1000 T e o En Choc6 hubo importante dinamismo en los desembolsos agropecuarios y en el
5022 2023 2024 2025 o0  saldo de las captaciones. Los desembolsos de créditos agropecuarios continuaron
registrando crecimientos significativos, liderados por el fortalecimiento del sector agricola,
Matricula de vehiculos nuevos Venta de motocicletas especialmente del cultivo de platano, que concentré mas del 65,0 % de los recursos y
Fuente: ANDI; Fenalco, Andemos. Calculos Banco de la Republica. present6 un aumento relevante; en contraste, se redujeron las colocaciones hacia arroz,
Chocoé. Sistema financiero banano y acuicultura. Por su parte, el saldo de la cartera bruta avanzd de manera leve,
Variacion anual explicado por la baja dinamica de los créditos de consumo, los de mayor participacién, y la
@) disminucién de los comerciales; no obstante, los microcréditos y los de vivienda mostraron
50,0 mayores incrementos. En cuanto a las captaciones, aceleraron su crecimiento, sustentadas
en el marcado aumento de los depositos de ahorro y, en menor medida, de los CDT.
S 0,0
O nomv nomv I | VA T [ T Y2
2022 2023 2024 2025 2026
Saldo real de la cartera bruta Saldo real de las captaciones Desembolsos reales Finagro
Nota: cifras preliminares sujetas a revision.
Fuente: Superintendencia Financiera; Finagro. Calculos Banco de la Republica. %
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Carga terrestre Carga aérea Pasajeros urbanos Pasajeros aéreos

Fuente: Ministerio de Transporte; DANE; Aeronautica Civil. Calculos Banco de la Repubilica.
Quibdé. Tasa de desocupacion (TD)
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Quibdo Total nacional

Nota: Cifras corregidas por efecto estacional.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Quibdé. Ocupados por rama de actividad econémica
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Admon. publica y defensa
Comercio

Artisticas y recreacion
Transporte y almacenam...
Construccion

Alojamiento y comida
Industrias manufactureras
Profesionales y cientificas
Minas y canteras
Electricidad, gas y agua
Financieras y de seguros
Agropecuario

Informacién y comunica...
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Inmobiliarias
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Porcentaje

@ Participacion en el total de ocupados @ Variacion anual
Nota: Cifras corregidas por efecto estacional.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Tasa de desocupacion
Quibdo - Ene-mar 2026

Transporte de carga terrestre
Choco - | trimestre de 2026

1,3 %

Variacion anual

22,9 %

Trimestre movil

En Choco el transporte terrestre y aéreo mostraron un mejor comportamiento
durante el primer trimestre del afo. Se dio un incremento de 7,3 % en la movilizacion
terrestre de carga, sobre todo por la buena dinamica en equipos de transporte (material y
vehiculos de vias férreas) con destino a Novita, Pereira y Quibdo, asi como por el aumento
de los envios de platano hacia Santa Marta. En contraste, continu¢ la reduccion de los
despachos de minerales de cobre con destino a Buenaventura, lo que modero
parcialmente el crecimiento agregado. Por su parte, la movilizacién de pasajeros urbanos
mostré un aumento significativo durante el trimestre analizado. De igual forma, las salidas
de pasajeros aéreos registraron una mejora, especialmente hacia Bogota, Medellin, Cali y
Carepa, aunque hubo disminucion en los viajes con destino a Nuqui. Finalmente, la carga
aérea presento un crecimiento notable, destacandose los envios hacia Medellin.

Durante el inicio de 2026, el desempleo en Quibdé mantuvo su tendencia
decreciente. Para el trimestre mévil enero-marzo, la TD para la capital de Chocé se situd
en 22,9 % en su serie desestacionalizada, evidenciando una reduccion anual de 8,5 pp, la
mas alta entre las 23 ciudades principales. No obstante, Quibdo6 continud teniendo la
mayor incidencia del desempleo dentro de la muestra al superar en 14,5 pp al promedio
nacional. En el periodo de analisis, el descenso estuvo explicado por un avance en la
demanda de empleo que logro absorber la mejora en la oferta. Dicho aumento en la
oferta (TGP) se sustentd en una creciente intencién de participar en el mercado, debido a
que la fuerza de trabajo increment6 en mayor proporcion que la PET, al tiempo que la
poblacion fuera de la fuerza laboral cayé.

La demanda de empleo (TO) se beneficié de un notable avance en la ocupacion, al
tiempo que los indicadores de calidad mejoraron. El niUmero de ocupados creci6é un
20,2 % respecto al inicio de 2025, lo que represento cerca de seis mil nuevos puestos de
trabajo. Diez de las catorce ramas contribuyeron positivamente al aumento, lideradas por
administracion publica y comercio; mientras que el sector inmobiliario y transporte se
contrajeron. En términos de calidad del empleo, el segmento asalariado incremento su
participacién (7,5 pp), llegando al 50,0 %. El trabajo privado fue el que mas aporté al
crecimiento de los asalariados y, en general, de la ocupacion; las demas posiciones
también mejoraron, a excepcion de los trabajadores domeésticos. La informalidad, se
redujo por primera vez en mas de un afo y se situd en 53,3 %, la mas baja desde 2024.
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Las exportaciones de Choco continuaron concentradas en pocos productos y
completaron seis periodos consecutivos con descenso. La caida anual en el primer
I I I I I I I I I trimestre de 2026 fue de 26,5 %; los principales productos exportados por el
0 mill. I | departamento evidenciaron retrocesos, especialmente el oro no monetario, que
oo e v v i e concentré cerca del 60,0 % de las exportaciones, en donde destacé la reduccién a Turquia
2022 2023 2024 2025 2026 . . o . .
que no fue compensada por el incremento con Francia, principal socio comercial del
Exportaciones totales (d6lares FOB) @Importaciones totales (délares CIF) departamento en el trimestre. A su vez, se registraron menores ventas de platino, en gran
Fuente: DANE. Calculos Banco de la RepUblica. medida hacia Estados Unidos y Alemania, mientras que aumentaron hacia Francia.

Finalmente, las ventas de madera, segundo producto de exportacién, cayeron por
menores compras desde China.

Chocé. Remesas

Variacion anual

O 1000

Las importaciones de Choco crecieron de forma notoria impulsadas por los bienes
de capital, pese a la desaceleracion frente al trimestre previo. Continué sobresaliendo
el alza en las compras de maquinaria industrial a china que jalono6 el resultado agregado y
aporté el 47,8 % de las importaciones entre enero y marzo; en menor cuantia subieron las
compras de aparatos de oficina. De otro lado, los bienes de consumo se contrajeron
debido al resultado en los productos alimenticios, donde fue notoria la contraccién de las
importaciones de carne de cerdo desde Estados Unidos; lo anterior se compensd en parte
por la mayor compra de vehiculos a este pais. En cuanto a los bienes intermedios, se

00 observé un aumento anual, pero su participacion en el total fue muy baja.

50,0

Porcentaje

L L | | % wmowv v El Choco recibié remesas por USD 3,1 millones durante el trimestre, con un
2022 2023 2024 2025 2026 crecimiento de 28,7 %. Se evidencié una recuperacion frente al comportamiento adverso
Remesas en délares Remesas en pesos del periodo previo; resultado asociado principalmente al incremento de los giros
Fuente: Banco de la Republica. Calculos Banco de la Republica. provenientes de Espaia, que concentraron el 54,6 % del total y mostraron una aceleracion
en su dinamica, en linea con episodios recientes donde este origen ha ganado

Chocé. Mineria participacion en el departamento. Por su parte, Estados Unidos ocupo el segundo lugar
Variacién anual con el 17,1 %, aunque registrd una evolucién mas débil, sin variacion anual positiva. En

@) moneda local, las remesas crecieron 13,6 %, aumento inferior al observado en délares
debido a la apreciacion de la tasa de cambio, que redujo el efecto de conversion.

100,0
Durante el primer trimestre del aio, la produccion de oro y plata en Choco se

duplicé. Entre enero y marzo de 2026, el volumen explotado de oro se aproximo a los 4
mil kilogramos, lo que representé un aumento anual del 108,1 %, en un contexto de
0,0 mayores precios de comercializacion. Este resultado se explico por incrementos de tres
hs \/ digitos en los municipios de Unidn Panamericana, Lloré y Condoto, los cuales
concentraron el 74,1 % del oro extraido en los primeros meses del afio. La explotacion de
plata registré un comportamiento similar al situarse cerca de los 500 kilogramos,
O -1000 | aumentando asi un 107,6 % frente al inicio de 2025. Por municipios, Unién Panamericana,

L 1Y T Y T 1 | [ VA , . e
202 2023 2024 5025 5026 Lloré y Medio Atrato fugron los de mayor avance y participacion, p'tfes aceleraron
notablemente su crecimiento y abarcaron un 69,2 % de la produccion total de plata.

Porcentaje

Produccién de oro Produccion de plata

Fuente: Agencia Nacional de Mineria. Calculos Banco de la Republica.



