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Panorama economico de Noroccidente

Durante el segundo trimestre del afo, la economia de la regiéon Noroccidente, sustentada
fundamentalmente por la evolucién del departamento de Antioquia, aumenté frente al mismo
periodo del afio anterior, en las actividades de comercio, sector financiero, construccion de obras
civiles y transporte. Por su parte, el sector agropecuario presenté resultados combinados. En cuanto
a la industria, la construccién de vivienda y el sector externo, se observé pérdida de dinamismo.
Finalmente el ingreso de remesas aumento, asi como la inflacién y el desempleo.

En cuanto a la demanda, los indicadores relacionados con la evolucion del consumo privado sugirieron
mayor evolucion frente a un afio atrés. En efecto, en Medellin se registré incremento en las ventas
reales al por menor, las matriculas de vehiculos nuevos y motocicletas, la importacion de bienes de
consumo, el crédito a los hogares y el ingreso de remesas. En lo que concierne a la formacién bruta
para Antioquia, se dio avance en la mayoria de los indicadores auxiliares, como las importaciones de
bienes de capital, especialmente de equipo de transporte; los despachos de concreto y de cemento gris,
puntualmente los destinados a obras civiles enfocadas a infraestructura vial y portuaria; el crédito
comercial y las matriculas de vehiculos nuevos de trabajo.

Por el lado de la oferta, en Antioquia la produccion manufacturera se rezago respecto a periodos
anteriores, exhibiendo un mejor desempefio el renglén automotriz. La construccion fue impulsada por
las obras civiles, como ya se menciond. En contraste, en vivienda retrocedié el area licenciada,
situacion corroborada por la reduccion de los despachos de concreto y cemento hacia este destino; en
Choco, el metraje aprobado mostré fuerte caida. Con relacion al sector agropecuario, en Antioquia se
registré avance anual en el sacrificio de porcinos y en la produccién de pollo y huevo; en tanto, el
deguello de vacunos y el acopio de leche continuaron con tendencia negativa. El abastecimiento de
alimentos en las plazas mayoristas crecio moderadamente, y se presentd leve merma en los créditos
dirigidos al sector; para Choco los desembolsos fueron similares en términos anuales.

Respecto de algunas actividades de servicios, la ocupacion hotelera en Medellin fue ligeramente
superior; para el caso del transporte, en Antioquia se evidenciaron aumentos moderados en la
movilizacion terrestre y aérea de pasajeros, pero contraccion en el transporte de carga por via aérea.
En Choco se dieron incrementos en el transito aéreo de carga y pasajeros, asi como en la parte fluvial.

Con relacion al frente externo, las exportaciones e importaciones en Antioquia descendieron
levemente, especialmente las de bienes intermedios, coyuntura que arrojé un saldo deficitario de la
balanza comercial. En Choc6, como resultado de las mayores compras de materias primas, mejoraron
las importaciones de manera importante; en contrario, las ventas externas rebajaron ligeramente.

En cuanto al mercado laboral, la menor demanda explicé en parte el ascenso interanual en la tasa de
desempleo para Medellin y el Valle de Aburra. Para Quibdd, se mantuvo el nivel del afio anterior,
pero siguio ostentando el guarismo maés alto dentro del contexto nacional. Por su parte, la inflacion a
12 meses en Medellin y el Area Metropolitana super6 la de un afio atras, asi como la obtenida en el
total nacional.



I. Agropecuario

Con base en las diferentes estadisticas disponibles para el lapso de analisis, en este aparte del
documento se analizan algunas variables que sugieren el comportamiento general de la actividad; de
esta manera, se hace referencia al sector pecuario, abastecimiento de alimentos y el financiamiento
sectorial.

De acuerdo con la informacion preliminar de la Encuesta de sacrificio de ganado (ESAG) que realiza
el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE), en el segundo trimestre de 2019 se
sacrificaron en Antioquia 132.921 cabezas de vacunos, presentando leve caida en términos anuales y
prolongando la tendencia negativa de periodos precedentes (Grafico 1A). El anterior resultado fue el
mas representativo dentro del total nacional, donde también se dio disminucion. Segun expertos, los
principales factores que afectaron la actividad fueron el abigeato, la inestabilidad de precios, la pérdida
de seguridad en el campo v la falta de politicas gubernamentales®.

Por su parte, el sacrificio de porcinos ascendio a 511.891 ejemplares, con avance anual, pero menor
al registrado en enero-marzo (Gréfico 1B). En el consolidado nacional, donde Antioquia continud
teniendo la mayor participacién, igualmente se tuvo expansion. Se debe mencionar, que el sector ha
sido favorecido por el aumento del consumo per cépita, el auge de marcas propias y el avance en
productos transformados?.

Gréfico 1
Antioquia. Sacrificio de ganado

(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

En cuanto a la produccién de huevo, de acuerdo con las estimaciones de la Federacion Nacional de
Avicultores (Fenavi), totalizé 360 millones (m) de unidades, con avance anual de 5,6%, mientras la
de carne de pollo en canal se aproximo a 28 mil toneladas (t), sefialando un importante avance. De
hecho, se presentd aumento en el consumo per capita de estas dos proteinas; igualmente, se destacé

L https://www.contextoganadero.com/ganaderia-sostenible/esto-es-lo-que-piden-los-ganaderos-al-gobierno.
2 https://www.contextoganadero.com/ganaderia-sostenible/auge-de-marcas-dinamiza-el-sector-porcicola-en-colombia.
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en Antioquia la consolidacion de los procesos productivos y de transformacion tecnoldgica, gracias a
la fusion de tres importantes compaiiias relacionadas con este ramo?.

Lo anterior contrastd con el acopio de leche cruda por parte de las empresas procesadoras en el
departamento, que segun las cifras del Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural se redujo 10,9%
frente al segundo trimestre de 2018; en buena parte, esta coyuntura estuvo asociada con el fenémeno
El Nifio, que se prolongd hasta junio del corriente afio, asi como a la pérdida de rentabilidad del sector,
efecto de la importacion de materia prima de productos l&cteos a precios competitivos, amparada en
los tratados comerciales vigentes. Cabe sefialar, que Antioquia, ocupé el primer lugar a nivel nacional
en este sector, seguido de Cundinamarca.

Respecto a la entrada de alimentos a los centros de acopio de Medellin®, el DANE reportd 254 mil t
durante el segundo trimestre del afio, 7,7% mas en términos anuales (Grafico 2A). Por grupos, el
comportamiento fue similar, excepto en tubérculos, raices y platanos, que se redujeron (Grafico 2B).
Resalto el acopid de los productos del item “otros”, principalmente granos y cereales (arroz y maiz),
asi como alimentos procesados, especialmente azlcar y harinas. Les siguid el avance en frutas frescas,
verduras y hortalizas; en las primeras se destaco el ingreso de mango, banano y aguacate; en las
segundas repuntd la llegada de tomate, cebolla, lechuga y repollo. En los tubérculos, raices y platanos,
el descenso se dio por el menor ingreso de papa y platano, con disminuciones cercanas al 5%.

Por su parte, Antioquia report6 un abastecimiento de 151 mil t a nivel nacional, superior al del segundo
trimestre de 2018; cabe aclarar, que de este total cerca del 70% se dirigié a las centrales de abastos
del Valle de Aburra; el resto, principalmente banano, platano y tomate de arbol, fue enviado a los
mercados de Barranquilla, Cartagena, Sincelejo, Monteria y Bogota D.C. En tanto, desde Chocd
salieron 1.680 t, puntualmente platano, pescado y frutas, con destino a Barranquilla, Cartagena,
Sincelejo y Medellin, entre otras ciudades.

Grafico 2
Medellin. Abastecimiento de alimentos

(trimestral y crecimiento anual)
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Nota: el grupo "Otros" incluye carnes, pescados, alimentos procesados, granos y cereales, lacteos y huevos.

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

3 https://antioquia.fenavi.org/centro-de-noticias/por-que-la-industria-avicola-colombiana-esta-volando-alto/
4 Incluye la Central Mayorista de Antioquia y la Plaza Minorista José Maria Villa.
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Finalmente, los créditos otorgados por el Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario
(Finagro) en Antioquia, $698 mil m, se redujeron 5,6% en el comparativo anual (Gréafico 3A); dicho
monto fue el segundo mas importante después del exhibido en Bogota D.C.

Los resultados locales se explicaron ante la menor demanda de los grandes productores, que
representaron 74,3% de las asignaciones totales. Dicho comportamiento, se dio principalmente por la
contraccion en los recursos destinados a normalizacion de cartera y, en menor medida, a inversion.
Caso contrario se evidencid con los giros hacia los medianos y pequefios productores; los primeros
crecieron anualmente 26,6%, gracias al avance en la linea capital de trabajo, especialmente en
comercializacion; los segundos aumentaron levemente, igualmente sustentados en el renglén de
capital de trabajo, pero enfocado a los microcreditos y al sostenimiento de las unidades productivas
campesinas.

Para Choco los recursos sumaron $5.038 m, cuantia similar a la dispuesta un afo atras (Gréfico 3B),
con la constante marginalidad dentro del agregado nacional. Atendiendo al volumen, los pequefios
productores coparon cerca del 50% de los empréstitos, principalmente para inversion en siembras
(platano), compra de animales (vientres bovinos para cria y doble propdsito), y maquinaria y equipo
(embarcaciones). En los grandes productores (representatividad de 25,8%), la inversion estuvo
canalizada a infraestructura para turismo rural; en los medianos fue relevante la adquisicion de
animales.

Gréfico 3
Noroccidente. Créditos otorgados por Finagro

(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Finagro. Calculos Banco de la Republica.

IIl. Industria

Luego de los buenos resultados obtenidos entre enero y marzo, la industria local perdié dinamismo al
cierre del segundo trimestre.



De acuerdo con la Encuesta mensual manufacturera con enfoque territorial® (EMMET) que realiza el
DANE, en el segundo trimestre de 2019 la variacion anual real de la produccién y las ventas en
Antioquia fue de -0,6% Yy 1,4%, respectivamente; variaciones similares se presentaron para el Area
Metropolitana del Valle de Aburrd (Grafico 4A), mientras las de Medellin se ubicaron en 2,6% y
7,2%, en su orden. Se debe resaltar, la reduccion anual observada en el empleo sectorial para cada una
de las anteriores coberturas.

Considerando la circunscripcion departamental, de las 10 agrupaciones evaluadas, seis registraron
contraccion anual, destacandose las caidas en productos metalicos, minerales no metalicos, textiles y
confecciones, y resto de industrias, donde se present6 el cierre de una empresa tabacalera. En
contrario, el mayor dinamismo se observo en vehiculos de transporte, carrocerias, autopartes y otros
equipos de transporte, y papel e imprentas.

Gréfico 4
Antioquia. Produccién real y ventas reales de la industria
(crecimiento anual)
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*Lainformacién contiene datos de laM TMR hasta el cuarto trimestre de 2018, y desde el primer trimestre de 2019 cifras de la EMMET, con cobertura para
el Area M etropolitana del Valle de Aburra.

Fuente:DANE y ANDI.

De otro lado, segun la Encuesta de opinion industrial conjunta (EOIC) elaborada por la Asociacion
Nacional de Empresarios de Colombia (ANDI), la produccién sectorial acumulada a junio en
Antioquia crecié en términos anuales, pero perdié dinamismo respecto al resultado del primer
trimestre y de un afio atras (Grafico 4B). Con relacion a las demaés variables que miden la actividad
fabril, la capacidad instalada se ubicé ligeramente por debajo del promedio de los Gltimos cuatro afios;
cerca del 88% de los empresarios califico sus pedidos como altos o normales; se noto ligero repunte
en el clima de los negocios, mientras los principales problemas mencionados por los encuestados
fueron el tipo de cambio, la falta de demanda y el costo de las materias primas.

> El nuevo disefio metodoldgico de la EMMET permite describir la produccion y las ventas agregadas segln ciudad, area
metropolitana y departamento; la cual, solo para este Gltimo, muestra el andlisis por clase industrial. Cabe destacar, que
luego de la actualizacion metodol6gica, las cifras de la antigua Muestra trimestral manufacturera regional (MTMR) vy la
nueva encuesta, son comparables en los totales para el area metropolitana.



IV. Servicios publicos

Entre abril y junio, la energia eléctrica consumida en Antioquia, con base en las cifras de las Empresas
Publicas de Medellin E.S.P. (EPM), alcanzd 2.205 gigavatios hora (GWh), lo que significo una
expansion anual de 4,9%, manteniendo la tendencia positiva observada desde marzo de 2018 (Gréfico
5A). Por sectores, el mayor incremento se dio en el uso industrial, aunque continu6 la desaceleracion
percibida al cierre de los tres primeros meses del afio, comportamiento acorde con los resultados
sectoriales, los cuales se han visto afectados por una menor demanda. También aumentaron, aunque
en menor escala, el consumo residencial, el comercial y el rubro “otros”.

En cuanto a Chocd, la Distribuidora del Pacifico S.A. E.S.P. (Dispac) suministré 30.092 megavatios
hora (MWh) de energia eléctrica a Quibdd durante el segundo trimestre del afio, sefialando un ligero
incremento anual, el menor desde mediados de 2018 (Grafico 5B). EI componente residencial se
redujo levemente, puntualmente en los estrados uno y dos. En contraste, el consuno comercial se
acrecent6 7,3%, siendo el mejor resultado de los ultimos cortes. Le siguieron en importancia el rubro
“otros”, que mostrd un pequefio crecimiento, y el segmento industrial, con la mayor contraccion.

Gréfico 5
Noroccidente. Consumo de energia eléctrica

(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: EPM y Dispac. Calculos Banco de la Republica.

Por su parte, dando continuidad al comportamiento de lapsos preliminares, el uso de gas natural a
cargo de EPM en Antioquia mermo frente al segundo trimestre de 2018 (Grafico 6A); situacion
propiciada por la caida en el consumo industrial, la cual no alcanzé a ser compensada por los escasos
avances en los segmentos mas representativos; de hecho, el consumo residencial (41,0% del total)
crecio cerca del 2%. Para destacar, la variacion positiva en el gas natural vehicular (GNV), el cual
ratificd la evolucion del primer trimestre, asociada a las campafas para el uso de combustibles limpios
en el departamento (Grafico 6B).



Grafico 6
Antioquia. Consumo de gas natural
(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: EPM . Célculos Banco de la Republica.

V. Construccion

En esta parte del documento se hace un seguimiento de las principales variables coligadas a la
construccion regional. Las relacionadas con obras civiles prosiguieron exhibiendo variaciones
positivas; en tanto, las asociadas a vivienda revelaron mermas anuales.

Segun el DANE, en el periodo abril-junio los despachos de cemento gris hacia Antioquia mantuvieron
el ritmo creciente iniciado en 2018, al avanzar 7,0% en términos anuales; de hecho, las 555 mil t
reportadas se convirtieron en el registro historico mas alto (Grafico 7A). En cuanto a la participacion
dentro del total nacional, el departamento cop6 el 18,3%, seguido por los volumenes dirigidos a
Bogota D.C. y Valle del Cauca. Por canales de distribucion en el contexto local, fue relevante el envio
para los comercializadores® (cerca del 40%); posteriormente se ubicaron los constructores y
contratistas; las concreteras y finalmente el grupo de “otros”. En cuanto a la clasificacion por tipo de
empaque, cabe sefialar que los despachos a granel’, algo mas del 36% del total, tuvieron una amplia
relacién con la ejecucion de diferentes proyectos tanto en Medellin (transformacion del centro,
Parques del Rio, desarrollo de la malla vial, etc.), como en el resto del departamento (vias 4G,
intermunicipales y terciarias, entre otras).

De otro lado, y en sincronia con la variable anterior, la produccion de concreto premezclado con
destino al departamento avanzo 22,4%, aunque a un menor ritmo frente a los cuatro trimestres previos
(Gréfico 7B). En efecto, los 316 mil m® reportados se relacionaron con el dinamismo de las obras
civiles en el contexto local, enfocadas en infraestructura vial y portuaria. En segundo lugar, se ubicé
el segmento de vivienda, aunque retrocedié anualmente; dentro de este, el mejor desempefio lo
propiciaron las soluciones diferentes a interés social (No VIS). Es de anotar que el consolidado
nacional también avanzo, pero de manera poco significativa, donde Antioquia mantuvo el primer lugar
en representatividad.

® Incluye: almacenes especializados en construccion, mayoristas, ferreterias, entre otros.
" Cemento almacenado en silos en el sitio de la obra.



Grafico 7
Antioquia. Despachos de cemento gris y produccion de concreto

(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: DANE. Céalculos Banco de la Republica.

En lo que concierne a las licencias para la construccion de obra nueva, con base en el reporte del
DANES?, el area aprobada total en Antioquia regreso a senda negativa al exhibir 821 mil m? y una
caida de 24,2% frente al segundo trimestre de 2018 (Gréfico 8A). Lo anterior se sustento en el
retroceso del segmento de vivienda, especialmente No VIS; no obstante, hubo un importante avance
en la VIS, aungue dicho resultado se asocié al débil desempefio presentado un afio atrés. Es de anotar,
gue puntualmente se esta a la espera de la nueva reglamentacion que podria incentivar a los
constructores a desarrollar nuevos proyectos. Con relacion a las principales destinaciones diferentes
a vivienda, se destacaron bodegas y hoteles, no asi educacién, donde se presentd una fuerte
contraccion. De otro lado, para Quibdo se aprobaron 4.201 m?, que implicaron una alta caida anual,
superior a la observada en los tres primeros meses del afio (Grafico 8B). Para sefialar, que en su
totalidad el metraje correspondio a vivienda (23 unidades), en su mayoria casas; todas las soluciones
habitacionales pertenecieron al segmento No VIS.

Por otra parte, con base en los reportes de la seccional de la Camara Colombiana de la Construccion
(Camacol)®, la venta de vivienda nueva en Antioquia durante el segundo trimestre alcanz6 4.313
unidades y retrocedio6 2,2% frente al afio anterior (Grafico 9A). Este resultado se explico por la caida
en VIS, que ademas redujo su participacion de manera sustancial dentro del total. Segun la
agremiacion, la baja rentabilidad de los proyectos, el incremento de costos para los constructores y la
pérdida de demanda ante la lenta asignacion de subsidios para la compra, explicaron el escaso
desempefio. En cuanto al segmento No VIS, luego de la merma en gran parte de los Gltimos tres afios,
crecio anualmente por la evolucion observada en Medellin, que superd las ventas en Bello, siendo asi
el municipio con mayor representatividad.

8 Incluye informacién para 302 municipios.

% Las cifras estan sujetas a cambios y pueden diferir de las de Camacol Nacional debido a actualizaciones de las series y ajustes
metodoldgicos. La informacion incluye los municipios de Medellin, Envigado, Bello, Barbosa, Caldas, Copacabana, Carmen de Viboral,
El Pefiol, Girardota, Guatapé, Itagiii, La Ceja, La Estrella, La Unién, Marinilla, El Retiro, Rionegro, Sabaneta, San Jerénimo, Santa Fe
de Antioquia, Santuario, Sopetran, Guarne, Apartad6, Carepa, Chigorod6 y Turbo.
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Gréfico 8
Noroccidente. Area aprobada para construccién
(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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De acuerdo a lo anterior, tanto los inicios de obra como los lanzamientos de proyectos nuevos se
redujeron, extendiendo el resultado negativo de los tres primeros meses de 2019 (Gréafico 9B).
Respecto de la oferta total acumulada a junio, la caida de 12,0% fue la mas amplia de los ultimos afos,
relacionada con el proceso de ajuste por el cual pasa este mercado. Ahora bien, los municipios que
concentraron la mayor parte del stock de viviendas fueron: Bello, Sabaneta, Medellin, Rionegro y
Envigado, con cerca del 68% de las 19.888 unidades contabilizadas en el contexto local.

Grafico 9

Antioquia. Indicadores del mercado de vivienda nueva

(crecimiento anual)

A. Ventas y oferta
(porcentaje)

30,0

0,0

-10,0

-30,0 *
jun-16

A

jun-17
Ventas

jun-18
Oferta

jun-19

Fuente: Camacol. Célculos Banco de la Republica.
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Por su parte, segun la informacién del Censo de edificaciones (CEED) del DANE, que cubre al Valle
de Aburrd y Rionegro, el area en proceso de construccion durante el segundo trimestre cay6 11,1%, y
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completd cuatro periodos seguidos con variaciones anuales negativas. Cerca de la mitad de la
reduccion estuvo explicada por el sector residencial, este a su vez se relacion6 con las menores ventas,
lanzamientos e iniciaciones que se vienen observando en los Gltimos tres afios. De manera similar, la
edificacion de proyectos no residenciales retrocedio; en este caso, fue relevante la baja en el segmento
comercial, y en menor proporcién: hoteleria, oficinas y administracion publica. Caso contrario se
presentd en las areas para uso hospitalario, educativo y de bodegas; en los dos primeros algunas de
las obras mas importantes fueron la Ciudadela universitaria de occidente y la nueva sede de la clinica
Las Ameéricas en Envigado.

Respecto de las demaés variables censadas, el area iniciada nueva y la paralizada retrocedieron; en el
primer caso, debido a la menor construccion de bodegas y hoteles. En tanto, la culminada crecié por
la mayor entrega de oficinas.

VI. Comercio y turismo

En este aparte del boletin, se hace un recuento del comportamiento del comercio interno, la venta de
vehiculos nuevos y motocicletas, y la ocupacion hotelera, renglones que presentaron de manera
individual un comportamiento positivo en términos anuales.

En primer lugar, segun cifras preliminares de la Encuesta mensual del comercio minorista (EMCM)
que realiza el DANE, las ventas reales en Medellin en el segundo trimestre de 2019 aumentaron
anualmente 6,5%, siendo un poco menor descontadas las de combustible (Grafico 10A). Por su parte,
la comercializacion de vehiculos automotores y motocicletas, sus partes, piezas y accesorios,
incluyendo combustibles se acrecent6 3,2%. El avance del comercio minorista en la capital antioquefia
fue el mas alto entre las principales ciudades, y evidencid recuperacion a partir de los datos obtenidos
al cierre de 2017. Cabe destacar, que esta actividad fue una de las que mas contribuyd al crecimiento
del producto interno bruto del pais al cierre del primer semestre. En cuanto al personal ocupado por
el sector, se presento leve incremento anual, inferior al obtenido entre enero y marzo (Gréafico 10B).

En contraste, y segun los resultados de la Encuesta de opinion del consumidor que realiza la
Federacion para la Educacion Superior y el desarrollo (Fedesarrollo), en Medellin se observé en junio
deterioro en el indice de confianza del consumidor (ICC); el resultado del mes (-9,7%) retrocedi6 26,1
puntos porcentuales (pp) en términos anuales. Considerando el promedio mensual entre abril y junio,
también paso de zona positiva en 2018 a negativa en el presente afio. lgualmente, al cierre del trimestre
los indicadores relacionados con la disposicion a comprar vivienda, y bienes muebles y
electrodomésticos se deterioraron, siendo negativo para el segundo caso.

De otro lado, durante el segundo trimestre, las matriculas de vehiculos nuevos en Antioquia
continuaron avanzado en el comparativo anual (6,5%), segun el reporte del Registro Gnico nacional
de transito (Runt) publicado por Econometria en conjunto con la ANDI y Fenalco (Gréafico 11); dicho
incremento estuvo por encima del obtenido a nivel nacional; de hecho, hubo una mejora respecto al
resultado del periodo previo y del afio anterior, gracias a las estrategias comerciales y financieras
implementadas por los diferentes concesionarios. Para anotar, que el departamento ocup6 el segundo
lugar en importancia dentro del ambito nacional (aporte cercano al 17%), aventajado por Bogota D.C.
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Grafico 10
Medellin. Indicadores del comercio minorista

(crecimiento anual)
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Fuente: DANE. Céalculos Banco de la Republica.

El segmento de automdviles lider6 la composicion de las matriculas, con cerca de la mitad de ellas,
aunque cayeron ligeramente respecto a abril-junio de 2018. Fueron entonces, los utilitarios®
(participacion del 32,8% y avance anual de 14,3%), los que propiciaron el comportamiento positivo
del sector, mientras la mayor concentracion de registros de presentd en Medellin-Valle de Aburra.

Por su parte, en el renglén de motocicletas se presentd crecimiento anual de 2,3%, mostrando
desaceleracion frente a los primeros tres meses de 2019; en el consolidado nacional, el aumento fue
superior, donde Antioguia tuvo la mayor participacion (30,0%), sequido de Cundinamarca.

Gréfico 11
Antioquia. Matricula de vehiculos nuevos

(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Comité Automotor Colombiano. Célculos Banco de la Republica.

10'Vvehiculos que por sus caracteristicas cumplen las funciones de transporte de carga y pasajeros.
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Finalmente, el porcentaje promedio de ocupacion hotelera en Medellin, de acuerdo a las cifras del
Sistema de indicadores turisticos (Situr), durante el segundo trimestre fue de 59,4%, superior en 3,7
pp respecto a igual lapso del afio precedente (Grafico 12). El anterior comportamiento se dio en las
diferentes zonas de la ciudad, sobresaliendo la de Laureles-Estadio-Belén. Fue relevante el ingreso de
extranjeros a la ciudad (20% mas que en 2018), en su mayoria provenientes de Estados Unidos,
Panama y Peru, motivados por los viajes de turismo y negocios.

Gréfico 12
Medellin. Porcentaje de ocupacién hotelera

(promedio trimestral)
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Fuente: Situr. Calculos Banco de la Republica.

VII. Transporte

En la medicion de la actividad se describe el comportamiento de la movilizacion de pasajeros y carga
en sus dos modalidades; en términos generales se present6 avance anual.

Segun la informacion de Terminales Medellin®!, durante el segundo trimestre la salida de vehiculos
aumento 6,0% (Gréafico 13A), mientras la de pasajeros lo hizo en 8,2%, al movilizar 3,1 m. Cabe
sefialar, que parte de este comportamiento estuvo asociado al efecto estadistico, ya que un afio atras
se presento el cierre de la via a la Costa Atlantica ante la contingencia de Hidroituango.

En cuanto a los datos del Sistema integrado de transporte del Valle de Aburra (Sitva), se tuvo
incremento de 4,6% en la movilizacion de usuarios, al contabilizar 76,7 m (Gréafico 13B). El sistema
de buses (que incluye rutas alimentadoras) jalon6 este resultado; en contrario, se redujo el transito por
las lineas de trenes.

Por su parte, la Aerondutica Civil (Aerocivil) reportd 2,5 m de usuarios en los distintos aeropuertos
de Antioquia®?, exhibiendo aumento entre afios de 13,8% (Grafico 14A), gracias al dinamismo
mostrado tanto en las rutas nacionales como en las internacionales, con crecimientos cercanos al 14%.
De igual forma, fue importante el incremento en el nimero de sillas ofrecidas por las aerolineas, asi
como su ocupacion, con relevancia en el segmento nacional.

% Incluye la terminal del Norte y del Sur.
12 Incluye los aeropuertos de Rionegro, Medellin, Caucasia y Carepa.
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Gréfico 13
Medellin. Vehiculos salidos de las terminales y pasajeros movilizados por el Sitva

(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Terminales M edellin y M etro de M edellin. Calculos Banco de la Republica.

Contrario a lo anterior, el transporte aéreo de carga continué cayendo anualmente, esta vez 12,4%,
con énfasis en los envios internacionales, que representaron algo mas del 70%.

Grafico 14
Noroccidente. Transporte aéreo de pasajeros

(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Aerocivil. Calculos Banco de la Republica.

Por su parte, en Chocd se movilizaron 115 mil pasajeros, para un avance de 6,5% (Grafico 14B),
mientras la carga transportada lo hizo en 8,3%. Las participaciones en las dos modalidades se
mantuvieron relativamente estables, cercanas al 50% cada una.
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De otro lado, la Inspeccion fluvial de Quibdo informd el trafico de 319 embarcaciones por el rio
Atrato, correspondientes a una expansion de 6,0%, con una marcada contribucion de las de menor
calado (317 registradas). Es de anotar, que en esta ocasion no se tuvieron datos de ingresos al puerto
en ninguna de las modalidades. Para las salidas, se increment6 de forma significativa el nimero de
embarcaciones y pasajeros, pero se redujeron los registros de hidrocarburos y carga.

VIII. Sistema financiero

Los resultados preliminares de la actividad, tanto en las cuentas pasivas, como activas, sefialaron
crecimientos respecto a los saldos de junio de 2018.

En un contexto de crecimiento moderado de la actividad econdmica y estabilidad en las tasas de
intervencion del Banco de la Republica, en Antioquia se observd aumento de las colocaciones y una
desaceleracion en las captaciones al cierre del segundo trimestre de 2019, segun el reporte de la
Superintendencia Financiera de Colombia (Superfinanciera).

El mejor desempefio de las operaciones activas ($95 billones), cuyo crecimiento anual fue de 10,6%
(Gréfico 15A), se sustentd en el avance en la modalidad de consumo y el repunte de la cartera
comercial (64% del total). En los Gltimos afios la estructura de las colocaciones, segun intermediario,
se ha mantenido estable, con mayor participacion de los bancos comerciales; le siguieron en su orden
las compafiias de financiamiento comercial y las cooperativas financieras.

Grafico 15
Noroccidente. Cartera del sistema financiero’
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Fuente: Superfinanciera. Célculos Banco de la Republica.

Por su parte, el menor crecimiento en las captaciones se explico principalmente por la pérdida de
dinamismo de los depésitos de ahorro, que registraron el aumento anual mas bajo desde el cierre de
junio de 2018 (5,8%). En contraste, se evidencio incremento sustancial en los certificados de depdsito
a término fijo (Grafico 16A), a pesar de la estabilidad en la tasa de rentabilidad. Por tipo de
intermediario, la participacion fue similar a la reportada en las colocaciones.
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Grafico 16
Noroccidente. Captaciones del sistema financiero'

(crecimiento anual)
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Fuente: Superfinanciera. Célculos Banco de la Republica.

Para Choco, el saldo de las cuentas activas fue de $594 mil m, lo que implico avance entre afos de
8,8% (Gréfico 15B). Este resultado mantuvo la tendencia positiva de cortes anteriores. Los bancos
comerciales continuaron siendo los principales operadores del mercado, dejando a las compafiias de
financiamiento un pequefio margen de accion. Los principales créditos se hicieron en consumo,
seguidos de los microcréditos y la linea comercial, a los que se accedié en proporciones similares;
posteriormente se situaron los desembolsos para vivienda.

Anélogo comportamiento se tuvo en el saldo de las captaciones ($436 mil m), para un crecimiento
entre afios de 4,9% (Grafico 16B). Comparada esta evolucion con la de 2018, fue significativamente
mejor (un afo atrds se presentd reduccion importante). En su orden, los instrumentos de fondeo
utilizados fueron los depdsitos de ahorro, los certificados de deposito a término y la cuenta corriente
bancaria.

IX. Comercio exterior

El comercio regional con otros paises exhibié comportamiento dispar; mientras las exportaciones y
compras externas en Antioquia cayeron de manera leve, en Chocé las primeras se redujeron y las
segundas evolucionaron significativamente.

Es asi como el valor de las exportaciones antioquefias entre abril y junio fue de US$1.175 m FOB®?,
con una disminucion anual de 3,1%, que revirtié el avance exhibido en el primer trimestre del afio
(Grafico 17A). El panorama local concordé con las menores ventas externas en el agregado nacional,
en donde el departamento tuvo la mayor participacion (19,3%), sin incluir petréleo y sus derivados.

13 Free on board: Libre a bordo puerto de carga convenido.
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Grafico 17
Noroccidente. Exportaciones (FOB)
(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: DANE. Céalculos Banco de la Republica.

Parte de la merma antes sefialada, se origind en el grupo de principales productos**, el cual se contrajo
4,5%. Fue relevante la caida de las ventas de oro, fundamentalmente por la menor demanda de Estados
Unidos (EEUU) y Suiza, que no fue compensada por el fuerte incremento desde Italia. Igualmente,
los despachos de flores descendieron por tercer periodo consecutivo, ante las bajas transacciones con
EEUU, principal destino de este producto. Por su parte, a pesar del crecimiento en el volumen
exportado de café, el valor del mismo cayd, como consecuencia de la contraccion en el precio externo
promedio durante el trimestre!®. En contraste, las ventas de banano avanzaron 18,5%, mejorando el
resultado de enero-marzo; fueron notables los pedidos desde EEUU, Alemania y Reino Unido.

En lo referente al resto de productos, la cuantia exportada retrocedié 1,4%, completando cuatro
trimestres seguidos con variaciones anuales negativas. Las partidas arancelarias con las caidas mas
altas fueron: textiles (principalmente con Ecuador y Per(); hierro, acero y sus productos, debido a las
menores adquisiciones de Venezuela, Panama y México; reactores nucleares, calderas, maquinas y
aparatos mecanicos, afectados por los despachos a China; y plasticos, ante los pobres resultados con
Ecuador y Chile. Lo anterior fue compensado parcialmente por el avance en alimentos procesados,
vehiculos y partes, manufacturas diversas, quimicos y confecciones.

El principal pais destino de los productos antioquefios continué siendo EEUU (24,2% del total); no
obstante, debido primordialmente a las menores compras de oro y flores, el monto despachado se
aminor6 17,8%. De otro lado, con excepcion de Argentina, donde se presentd un fuerte retroceso en
las ventas de vehiculos y partes, los deméas socios importantes mostraron aumentos, destacandose
Italia, como ya se acotd; posteriormente se ubicd Ecuador, gracias a la adquisicion de vehiculos y
partes. También sobresalieron: Bélgica por las mayores compras de oro; México ante el incremento
en los despachos de vehiculos; y Peru, por el avance en colorantes y manufacturas diversas.

14 En orden de importancia oro, banano, café y flores.

15 Seglin los datos de la Federacion Nacional de Cafeteros, el precio promedio por libra del café suave colombiano entre
abril 'y junio fue US$ 1,26 doblares, inferior en 9% al registrado en el mismo periodo de 2018.
https://www.federaciondecafeteros.org/particulares/es/quienes_somos/119_estadisticas_historicas/

Consultado el 9 de agosto de 2019.
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Por su parte, las exportaciones desde Choco durante el periodo de analisis sumaron US$11,2 m
(Gréfico 17B), para una contraccion de 2,3%. El oro, en sus diferentes formas, continud siendo el bien
negociado mas relevante. Los destinos principales en orden de importancia fueron: la Zona franca de
Palmaseca-Cali, Italia, EEUU y Emiratos Arabes Unidos. Seguido, las ventas de madera coparon algo
mas del 6%, dirigidas fundamentalmente a Vietnam, Emiratos Arabes Unidos y China.

De otro lado, el valor CIF*® de los bienes importados desde Antioquia alcanzé US$1.882 m, con un
descenso anual de 2,5%, que contrastd con los incrementos de los 10 periodos anteriores (Grafico
18A). A su vez, el comportamiento de las compras externas departamentales fue menor frente a las de
todo el pais y representaron cerca del 14% de ellas.

La agrupacion de bienes intermedios (45,0% de las compras), definio el anterior comportamiento al
registrar una variacion anual de -12,6%, profundizando la caida de inicios de afio. El mayor impacto
se presentd en materias primas destinadas a la industria, especialmente productos mineros
provenientes de Japon y México; también mermaron quimicos y farmacéuticos, y alimentos.

A diferencia de lo anterior, los bienes de consumo aumentaron por sexto corte consecutivo al sumar
US$427 m. El avance més importante se dio en el grupo de no duraderos, que alcanzé algo més de la
mitad del total, donde sobresalieron las compras a México, Ecuador y EEUU. Algo menor fue el
incremento de los duraderos, con aporte notorio de los vehiculos de transporte particular originarios
de Brasil. También se incremento la importacion de bienes de capital, luego de la contraccién exhibida
en el primer trimestre, al contabilizar US$608 m. La evolucion estuvo dada por equipo de transporte,
aviones producidos en Francia, vehiculos para el transporte de mercancia fabricados en Brasil y
tractores provenientes de México. Lo anterior, contrarrestd la disminucién en bienes de capital para
la industria y materiales de construccion.

Grafico 18
Noroccidente. Importaciones (CIF)

(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

16 Cost, Insurance and Freight; incluye el costo, seguro y flete del transporte de las mercancias.
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En lo que respecta al origen, China continu6 siendo el primer proveedor (US$411 my leve crecimiento
anual). Las principales compras fueron de bienes de capital para la industria, productos quimicos,
usados como materia primay bienes de consumo duradero (motocicletas y aparatos de uso domeéstico).
Por otra parte, las importaciones desde EEUU descendieron 6,8%, ante el mal desempefio en
productos alimenticios y quimicos, explicando buena parte del declive de las compras externas en el
trimestre. Con relacion a los demas socios relevantes, las compras a Brasil y Francia crecieron,
mientras las hechas a México e India revirtieron el ascenso del primer trimestre.

Por su parte, las importaciones de Chocd sumaron US$4,1 m, guarismo que marcé una diferencia
particularmente significativa con todos los registros anteriores (Grafico 18B). El avance se dio en los
bienes intermedios, puntualmente “otras materias primas para la agricultura”, copando casi la totalidad
del monto antes sefialado; los lugares de origen fueron Canada y Argelia.

En cuanto a la balanza comercial de Antioquia a precios FOB, arroj6 un saldo deficitario de US$624
m, ligeramente inferior en el comparativo anual; descontando las ventas de oro, el déficit fue mayor.
Los paises con los resultados mas desfavorables fueron China, Francia y Brasil; mientras que Italia,
Bélgica y Reino Unido exhibieron mejores saldos.

X. Mercado laboral

Los principales indicadores del mercado laboral revelaron deterioro en la region durante el periodo
analizado.

Con base en la informacidn de la Gran encuesta integrada de hogares (GEIH) del DANE, la tasa de
desempleo (TD) en Medellin y el Valle de Aburré durante el trimestre movil abril-junio del corriente
afio alcanzé 12,6%, superando la observada en 2018 y en las 13 ciudades y areas metropolitanas
(11,0%). Por su parte, con datos desestacionalizados, la TD local se ubicd en 12,7%, el nivel mas
elevado desde marzo de 2013 (Grafico 19A).

Grafico 19
Noroccidente. Indicadores del mercado laboral

(crecimiento anual)
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Al igual que en el primer trimestre del afio, el comportamiento adverso del mercado laboral se produjo
por el marcado descenso de la demanda, medida por la tasa de ocupacion (TO), que fue de 56,5%, y
cuya caida supero a la de la oferta, calculada por la tasa global de participacion (TGP), la cual alcanz6
64,6%. Es de anotar, que los resultados fueron similares al restar el efecto estacional a las series.

Referente al numero de ocupados (1,8 m), se presentd una reduccion cercana a 30 mil personas frente
a un afo atras. De las 10 actividades economicas clasificadas seis se contrajeron anualmente; el mayor
impacto negativo se dio en comercio, hoteles y restaurantes, seguido de la industria y las actividades
inmobiliarias. Lo anterior, no alcanzé a ser compensado por la creacion de nuevos puestos en el sector
de la construccién y de servicios comunales sociales y personales, que en conjunto aportaron alrededor
de 66 mil nuevos empleos. Por su parte, la informalidad aumentd levemente (Grafico 20A).

De otro lado, en Quibdo la TD fue de 20,3% (Gréafico 19B), siendo la capital con el guarismo mas alto
en el contexto nacional, no solo superior al registro del trimestre mévil abril-junio de 2018, sino el
promedio para las 23 ciudades (11,3%). Este resultado se debi6 a una TGP de 56,2% y una TO de
44,8%; a pesar de que las dos cayeron en términos anuales, la mayor reducciéon de la segunda impuls6
el desempleo local. Cabe sefialar que, sin considerar las variaciones estacionales, los valores de estas
variables fueron levemente inferiores. En cuanto a la ubicacién del empleo, la concentracién mas
relevante la tuvo la actividad de servicios comunales, sociales y personales (34,7%) y comercio,
hoteles y restaurantes (26,5%); posteriormente se situaron transporte, almacenamiento y
comunicaciones, y construccion; entre ellas, solo transporte evidencio un ligero avance anual. Por su
parte la formalidad e informalidad conservaron niveles altos; no obstante, la segunda de ellas se redujo
15,4%, circunstancia que ha venido mejorando el mercado laboral formal en la ciudad para los Gltimos
periodos (Gréfico 20B).

Gréfico 20
Noroccidente. Poblaciéon ocupada
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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XI. Precios

La variacion a doce meses del Indice de precios al consumidor (IPC) en Medellin y el Area
Metropolitana al cierre de junio fue de 4,15% (Grafico 21), superior a la registrada un afio atras y 0,72
pp por encima del total nacional, ubicAndola como la tercera ciudad, al igual que Valledupar, con el
mayor avance en la canasta basica; ademas, desbordd el limite superior del rango meta establecido
por el Banco de la Republica luego de 18 meses.

Gréfico 21
Medellin. Indice de precios al consumidor
(variacion anual)
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Fuente: DANE.

El grupo que presenté el mayor incremento fue el de servicios regulados, 6,70% (Cuadro 1); entre
estos, sobresalio el alza de las tarifas de alcantarillado y suministro de agua a comienzo del afio,
especialmente por los costos asociados al tratamiento de las aguas residuales en la planta Aguas Claras
en el municipio de Bello. También crecidé por encima del promedio la categoria de alimentos y
comidas fuera del hogar (5,22%), impulsada por el alza en lo corrido del afio de algunos perecederos
como frutas frescas, papa, platano y tomate. Por su parte, los aumentos mas altos en el grupo de no
transables se dieron en las matriculas para educacién primaria y carreras técnicas, tecnolégicas y
universitarias.

En contraste, el avance en los bienes transables fue inferior al promedio. Es asi como los productos
farmacéuticos y los equipos de telefonia movil cayeron, a lo que se sumo la baja evolucién en calzado,
prendas de vestir, automdviles y motocicletas. No obstante, debido a la Ley de financiamiento, se
incrementd el valor de los cigarrillos y algunas bebidas alcohdlicas, por la nueva metodologia aplicada
para el calculo del precio al por menor. Finalmente, con relacion a los indicadores de inflacion basica
(excluye alimentos y comidas fuera del hogar) se dio avance de 3,84%, menor al de junio de 2018.

17 A partir de enero de 2019, entrd en vigencia la nueva canasta familiar adoptada por el DANE (Base diciembre 2018 =
100). Los principales cambios metodolégicos del nuevo IPC, fueron la actualizacion de la estructura de ponderaciones, la
incorporacion de nuevas ciudades, la innovacion en la nomenclatura con la adopcion de la clasificacion de consumo
individual por finalidad, y la recomposicion de items entre subcanastas del IPC. Para una mayor comprension sobre los
principales cambios en la metodologia de célculo del IPC, ver el Recuadro 2: “La nueva canasta familiar y sus
implicaciones” en el Informe sobre Inflacién de diciembre de 2018 y el Boletin Economico Regional Noroccidente, |
trimestre de 2019, seccion precios.
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Cuadro 1
Medellin. Indicadores de inflacién al consumidor

(variacién porcentual anual)

Descripcién jun-18 sep-18 dic-18 mar-19 jun-19
Total 3,52 3,55 3,69 3,94 4,15
Sin alimentos BR' 4,14 4,04 4,01 4,00 3,84

Transables 1,88 1,43 1,01 0,77 1,30

No transables 4,43 4,30 4,50 4,27 4,20

Regulados 6,61 7,01 7,10 7,88 6,70
Alimentos BR? 1,70 2,10 2,73 3,79 5,22

Perecederos 5,27 7,27 12,18 12,35 21,24

Procesados 0,09 0,04 -0,15 1,49 1,93

Fuera del hogar 3,54 3,99 3,91 4,40 4,64

" Célculos del Banco de la Republica con la nueva metodologia; excluye la division 01 (alimentos) y las subclases de la division 11 referentes a
comidas fuera del hogar (subclases 11110100, 11110200, 11110300, 11110400 y 11120100).

2 Célculos del Banco de la Republica con la nueva metodologia; incluye la division 01 (alimentos) y las subclases de la division 11 referentes a
comidas fuera del hogar (subclases 11110100, 11110200, 11110300, 11110400 y 11120100).

Fuente: DANE. Calculos del Banco de la Reptiblica (BR).

XII. Otras variables econoOmicas

En el presente capitulo se hace un recuento del movimiento societario local y el ingreso de recursos a
través de las remesas. En las dos variables se observé avance anual.

Grafico 22
Antioquia. Inversién neta de sociedades

(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Cadmara de Comercio de Medellin. Célculos Banco de la Republica.

El movimiento societario reportado por la Camara de Comercio de Medellin® en su competencia tuvo
un comportamiento positivo para el segundo trimestre de 2019, al reportar crecimiento anual de 8,7%
en la inversion neta, la cual sumé $208 mil m (Gréfico 23). Por componentes, las constituciones
avanzaron 2,0%, impulsadas por las actividades de seguros y finanzas, y comercio, restaurantes y
hoteles, cuyos montos representaron algo mas de la mitad del valor de la variable y, ademas, se

8 incluye los registros de 69 municipios de Antioquia.
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acrecentaron de manera importante. Por su parte, las reformas cayeron, puntualmente afectadas por la
fuerte descapitalizacion en el renglon de explotacion de minas y canteras. Finalmente, sumé al
resultado final la merma en la liquidacion de firmas en la mayoria de actividades.

De otro lado, el valor ingresado por remesas a Antioquia durante el segundo trimestre sumé US$301
m, con aumento interanual de 16,1% (Gréafico 23), manteniendo el comportamiento positivo de cortes
precedentes y con variaciones anuales de dos digitos desde septiembre de 2017. Es de anotar, que la
variacion supero la registrada en el compendio nacional, donde la cuantia ingresada al departamento
correspondio a cerca del 17% del total; por encima se ubico Valle del Cauca. En cuanto al valor en
pesos, avanzé 32,5%, efecto de la depreciacion de la moneda local frente al dolar.

Respecto al origen de los recursos, Estados Unidos aport6 68,4% de las remesas con destino a
Antioquia; le siguieron en importancia Espafia y Chile; todos ellos con evolucion anual.

Grafico 23
Antioquia. Ingreso de remesas
(trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica. Calculos Banco de la Republica.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propésito es ofrecer a los agentes de
la economiay publico en general informacion periédica, confiable
y oportuna sobre la evoluciéon de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co
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