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Panorama econédmico

—‘)

Nororiente y Santander. Indicador Mensual de Actividad Economica (IMAE)* i . » . . .
La economia de Nororiente crecié por un mejor desempeiio de variables

Variacién anual . . . ..
relacionadas con la demanda interna; no obstante, se observé una moderacion

Q 120 en el ritmo de crecimiento ante el retroceso de varios indicadores de oferta. El
Indicador Mensual de Actividad Econdmica mostré en el primer trimestre del afio un
100 crecimiento alrededor de 1,8% y de 1,7% en las economias de Nororiente y
Santander, respectivamente, ante una mejor desempefio de las ventas minoristas, de
8,0 vehiculos y de la produccion agropecuaria. Lo anterior se percibié a su vez en el Pulso
Economico Regional Nororiente que moderd su resultado dados los problemas de
N 6,0 orden publico en Norte de Santander.
s 40 La demanda interna continué expandiéndose a tasas significativas ante mayor
consumo de servicios, bienes durables y semi durables. Las ventas minoristas en
20 Santander crecieron en todas las actividades medidas por el Dane, destacandose
vehiculos, alimentos, equipos de informatica y entretenimiento. Este dinamismo fue
impulsado por mayores remesas y mejoras en indicadores laborales. Las promociones,
0.0 descuentos y condiciones financieras mas favorables también incentivaron el gasto de
los hogares. Sin embargo, la venta de vivienda registré una caida asociada a la
O -20 | " v | | " v | | " N | reduccién en subsidios para vivienda No Vis.
2022 2023 2024 2025
La buena dinamica de la economia regional también estuvo jalonada por la
IMAE Nororiente (%) IMAE Santander (%) actividad agropecuaria. La carga de café alcanzé su mayor nivel histérico, impulsada
* Informacién preliminar. por mejores precios internacionales y tecnificacion en las cosechas. También repunté
Nota: El IMAE es un Indicador que se construye con series desestacionalizadas y ajustadas por efectos la produccion de palma de aceite tras varios meses de caidas. La oferta de alimentos
calendario. perecederos aumento, especialmente en frutas, verduras y hortalizas. En contraste, la
Fuente: Banco de la RepUblica. produccién de panela y de papa se redujeron, esta Ultima por menores precios. El
sacrificio de ganado vacuno continu¢ al alza, alcanzando niveles récord, favorecido
Nororiente y Colombia. Pulso Econémico Regional por la mayor demanda interna y externa.

Niveles pulso trimestrales
O Por el contrario, algunas actividades relacionadas con la oferta registraron

un retroceso importante. En la industria, el deterioro persistié por la menor
produccion de combustibles en Santander, aunque sectores como textiles, quimicos y
alimentos mostraron repuntes. En Boyaca, pese a la caida, se evidenciaron sefiales de

= mejora frente al cierre de 2024. En linea con lo anterior, la demanda de energia no

02 s regulada disminuyé en ambos departamentos. Asimismo, se redujo la extraccion de

N PRGN petroleo y gas, y se registro un retroceso en la construccion de edificaciones, aunque

s . las variables relacionadas con obras civiles presentaron un comportamiento mixto.
0,0 \~ '1

04

S.. . Las ventas externas continuaron aportando al crecimiento, mientras que las
importaciones presentaron caida. Las exportaciones sin petréleo crecieron,
jalonadas por productos agropecuarios; por el contrario, cayeron las ventas de
coques, carbdn bituminoso y esmeraldas, afectando a Norte de Santander y Boyaca.
Santander lider6 el crecimiento con niveles historicos en sus exportaciones y la

-04 frontera con Venezuela continu6 fortaleciendo su comercio. Las importaciones

O disminuyeron por menores compras de bienes de capital. La inflacién se redujo en las

I I v ' I i v I i v ' capitales de la regién, aunque Bucaramanga registré el mayor dato en el pais.
2022 2023 2024 2025

Niveles pulso

Nororiente = = =+ Total nacional

Nota: El indicador fluctia entre -1y 1, valores por debajo de cero indican cambio anual negativo y por
encima cambio anual positivo (no son variaciones porcentuales).

Fuente: Banco de la Republica.
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Agricola ®
Nororiente. Oferta de alimentos perecederos La oferta de alimentos perecederos procedentes de la regién se incrementé ante
Nivel trimestral y variacion anual el repunte en frutas, verduras y hortalizas. Las buenas condiciones climaticas y el
20 incremento del consumo interno impulsaron la mayor disponibilidad de pifia y de

mandarina desde Santander, lo que contribuyd en gran medida al crecimiento del

400 mil grupo de frutas. A su vez, el grupo de verduras y hortalizas se vio fortalecido por el
8 10 % avance en la oferta de cebolla larga procedente de Boyaca y Santander, asi como de
< 3 tomate desde los Santanderes.
S 200 mil . 5
La disminucion en los despachos de papa condicioné negativamente el
desempeno del grupo de tubérculos y platanos durante el trimestre. Aunque se
0 mil 10 presentd un mayor flujo de platano procedente de Arauca, Santander y Boyaca, no se

Il I v | Il 1] vV Il 1l v |

logré compensar la fuerte contraccién en la cosecha de papa en todos los
2022 2023 2024 2025

departamentos de la region. Este comportamiento fue generado por los menores
Variacion anual (%) precios en el mercado, y particularmente en Santander por las heladas registradas en el
paramo de Berlin durante el mes de enero.

@ Frutas @Tubérculos, raices y platanos @ Verduras y hortalizas

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

N iente. Top 1 limen nm f e . .
ororiente. Top 10 de alimentos con mayor oferta Persistio el descenso en los despachos de panela, pero con menor intensidad que

en el periodo previo. La oferta procedente de Santander y Norte de Santander
Producto Toneladas Variacion anual continuo afectada por la escasa tecnificacion en los trapiches, los rezagos del fendbmeno
de El Nifo de afios anteriores, la escasez de mano de obra, asi como la migracién de

Primer trimestre de 2025

Cebolla 102.562 1,9 % _ ‘ - ‘ V
Papa P — T trabajadores hacia otras actividades. Pese a |o anterior, la produccion en el
Tomate 49.064 13 % departamento de Boyaca prolongé su crecimiento, motivada en parte por mayores
B ’ ° .
recios.
Platano 25.083 3.9 % b
Pifia 17.645 372% i . . ..
. Después de seis meses en terreno negativo, la produccion de fruto de palma de
Mandarina 11.253 232 % . .. , .
aceite crecio. Se presento un repunte relevante para el sector, especialmente en Norte
Zanahoria 11.212 51 % N . .. o .
de Santander, que registrd su primer crecimiento en un afio pese a las afectaciones
i 9 . . .7 4 . . . . .
Pepino 10561 ks derivadas de la situacion de orden publico en el Catatumbo al inicio del trimestre. La
Taale - o . . .7
Limon 9119 12.7% oferta de fruto de palma se vio favorecida por la recuperacién gradual de las
il e AU E plantaciones tras los efectos del fenémeno de El Nifio, la contencién de los problemas
Total 334.213 1.8% fitosanitarios y la temporada de lluvias. Asimismo, el incremento en el area sembrada
Fuente: DANE. Céleulos B de Ia Rendibli y el pico de cosecha registrado en marzo contribuyeron al resultado positivo del
uente: . Lalculos banco ae la rRepublica. .
P periodo.
Nororiente. Despachos de panela
Nivel trimestral y variacién anual La carga de café procedente de la region alcanzé su mayor registro tanto en Norte
de Santander como en Nororiente. De acuerdo con los datos del Ministerio de
3 mil 50 Transporte, durante el trimestre se movilizaron 35.234 toneladas de café procedente de

Nororiente, lo que represent6 una variacion anual de 37,7%, el mayor avance desde

3 S = 2021. El buen desempefio se vio explicado por el alza en la cotizacion internacional del

mi = s , . .7
e o grano, asi como por el aumento en el nimero de caficultores en la regidén y la
5 0 5 tecnificacion en las cosechas. A nivel departamental, Santander lider6 los envios con

1 mil 27.851 toneladas, seguido de Norte de Santander con 7.320, mientras Boyaca y Arauca
despacharon en conjunto poco menos de 60 toneladas.
0 mil
| L | R VAR [ Y [ || R \VAR
2022 2023 2024 2025

@ Boyaca @Norte De Santander @ Santander

Seleccione producto: ( Panela > ( Palma >

Nota: Despachos de panela a centrales de abasto.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. %

Variacion anual (%)
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Pecuario

Nororiente. Sacrificio de ganado por procedencia y tipo de ganado

Primer trimestre de 2025

Santander 61,1 32
Norte De Santander 11,8 2,8
0 20 40 60

Miles de cabezas
Tipo de ganado @ Vacuno @ Porcino

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Nororiente. Evolucién del sacrificio de ganado vacuno y porcino por procedencia

Variacion anual

@)

20

Porcentaje

I\ | Il 1 v Il 1 v

2022 2023 2024 2025

Tipo de ganado @ Vacuno @ Porcino

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Nororiente. Acopio de leche por la industria del sector primario

Nivel trimestral y variaciéon anual
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@ Arauca @ Boyaca @ Norte De Santander @ Santander Variacion anual (%)

Fuente: Ministerio de Agricultura. Calculos Banco de la Republica.
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Departamento

N

Sacrificio vacuno Sacrificio porcino Acopio de leche
| trim. 2025 | trim. 2025 | trim. 2025
146,1 35,6 85 mill.
Miles de cabezas Miles de cabezas Litros
9.3 % 8,9 % -9,9 %
L Variacion anual L Variacion anual L Variacion anual )

Porcentaje

La actividad pecuaria de la region evidencioé resultados positivos en el sacrificio
vacuno y porcino, mientras que el acopio de leche atenuo su ritmo de caida. Se
evidencié un crecimiento en el consumo interno de carne de cerdo y de res, asi como
un aumento en la demanda para exportacién de esta Ultima, lo que contribuyé al
resultado positivo. Contrariamente, la leche recolectada por la industria durante el
trimestre enfrento diversos retos como heladas, baja demanda y caida en los precios,
lo que la mantuvo a la baja.

El sacrificio de ganado vacuno permanecio al alza, alcanzando el nivel mas alto
en los ultimos tres anos para Santander y Arauca. El incremento en la demanda
interna, el alza en sus exportaciones y el reconocimiento de la calidad del ganado
impulsaron el crecimiento. Por departamentos, Santander continué liderando la
participacion con 41,8% del beneficio en la region, le siguid Arauca que tuvo el
crecimiento mas amplio durante el trimestre y aport6 25,7%, Boyaca contribuyd con
24,4% y Norte de Santander con 8,1%.

El beneficio porcino procedente de la region crecié después de tres trimestres en
terreno negativo ante mayor demanda. El sacrificio se vio dinamizado por un
aumento en el consumo, mejoras en la tecnificacion de los procesos y precios bajos.
Pese a ser el departamento con el aporte mas alto, Boyaca no presenté mayor
variacion. Santander ocupo¢ el segundo lugar producto del sacrificio de 3,2 mil
porcinos, mientras que Norte de Santander tuvo el avance mas significativo, al
duplicar el dato de un afo atras, explicado por la apertura de una nueva planta de
sacrificio a mitad de 2024.

El acopio de leche por parte de la industria continué mostrando descenso
aunque en menor medida que el trimestre previo. El bajo desempefio en la leche
acopiada fue ocasionado por la poca demanda, mayores costos de produccién, altos
requisitos de calidad, informalidad, cambios en las preferencias de los consumidores,
ademas de los problemas de orden publico generados por la situaciéon del Catatumbo
y las heladas a inicio de trimestre que danaron los pastos para el ganado. A nivel
departamental, Boyaca y Santander, que aportaron el 77,4% y 17,5% respectivamente,
presentaron caidas, mientras que Norte de Santander y Arauca mostraron aumento.
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Mineria
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Nororiente. Evolucion mensual de la produccion de petréleo

Nivel trimestral y variacion anual
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@ Arauca @ Boyaca @ Norte De Santander @ Santander Variacion anual (%)
Nota: Cifras sujetas a correcciones, segun la ANH.
Fuente: ANH. Célculos Banco de la Republica
Nororiente. Produccion mensual de petrdleo por principales campos
Variacion anual
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Campo Cafio Limén La Cira Rex Ne
Nota: Cifras sujetas a correcciones, segun la ANH.
Fuente: ANH. Célculos Banco de la Republica.
Nororiente. Evolucion mensual de la produccion de gas
Nivel trimestral y variacion anual
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Variacion anual (%)

@ Arauca @ Boyaca @ Norte De Santander @ Santander

Nota: Cifras sujetas a correcciones, segun la ANH.
Fuente: ANH. Célculos Banco de la Republica.

Nororiente. Datos de mineria. Primer trimestre de 2025

e O ; A e . A
Produccion de petrdleo Produccion de gas
124,36 mil 90,14
Barriles promedio dia calendario Millones de pies cubicos
-1,8 % -8,1%
Variacién anual Variacién anual
N y N y

La actividad minera regional prolongé los resultados negativos y completé tres
trimestres con caida en la extraccion de petréleo y gas. El desempefio del sector
respondié a las alteraciones de orden publico registradas en la region. Los dafios
causados a los oleoductos Cafio Limon y Bicentenario limitaron el transporte y
extraccién de crudo. Ademas, el conflicto armado y las bajas condiciones de
seguridad en las zonas productoras obstaculizaron el desarrollo normal de la
actividad. Lo anterior en un contexto de bajos precios internacionales asociado a las
tensiones arancelarias de Estados Unidos y menor crecimiento de la economia China.

La produccion petrolera en Arauca, Norte de Santander y Boyaca profundizé su
descenso. El desempefio negativo en Arauca fue resultado de los atentados y
suspension de operaciones en los oleoductos Cafio Limdn y Bicentenario, en especial
porque el departamento registro la mayor cantidad de alteraciones a la
infraestructura de transporte a nivel nacional (84,6% del total). Los campos Cafio
limén y en Rex Ne, los de mayor relevancia, mostraron caida. En Norte de Santander
la problematica social generalizada en la zona del Catatumbo y los dafios al
oleoducto limitaron la actividad. En Boyaca la caida se dio principalmente por la
contraccion en los campos Moriche y Palagua.

En Santander la extraccion de petréleo crecié por los buenos resultados en los
campos La Cira y Llanito unificado. El desempefio estuvo asociado a una baja base
comparativa, dado que en el primer trimestre de 2024 el departamento registro los
niveles de produccién mas bajos de los Ultimos quince afos hasta esa fecha, afectado
entre otras cosas por alertas de seguridad relacionadas con bloqueos y exigencias de
contratacion de mano de obra local. De esta manera, Nororiente aporté 16,4% del
total de petrdleo producido en el pais.

Continué la menor produccion de gas en Boyaca, Norte de Santander y
Santander. Boyaca profundizé su caida y registro los niveles de extraccion mas bajos
desde mediados de 2023, afectado por el descenso en el campo Gibraltar ante
eventos operativos que limitaron su funcionamiento. En Norte de Santander la caida
obedeci6 a la contraccion presentada en el campo Oripaya, mientras que en
Santander influy6 la disminucion en Payoa y Provincia. Por su parte, el crecimiento en
Arauca estuvo jalonado por el fuerte aumento en el campo Andina. Pese al
decrecimiento, Nororiente aport6 7,0% del total de gas en Colombia.
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Boyaca Santander

Santander y Colombia. Produccion industrial
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.

Santander. Produccion industrial segun principales actividades

Variacién anual
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o — Alimentos y bebidas
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o
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Seleccione actividad: Todas N

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Santander. Produccion de refinados en Barrancabermeja

Nivel trimestral y variacion anual
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Produccién de refinados Variacion anual (%)

Fuente: Ecopetrol. Calculos Banco de la Republica.

Ventas reales

Santander. Variacion anual

-0,6 %
| trim. 2025

Personal ocupado
Santander. Variacion anual

0,4 %
| trim. 2025

Produccion real

Santander. Variacion anual

-2,6 %
| trim. 2025

La industria regional continu6 en terreno negativo y una vez mas se situé por
debajo del desempefio nacional. Santander prolongé la lenta dinamica y registré
caida, mientras que en Boyaca, aunque persistié el descenso anual, se percibieron
signos de recuperacion frente al cierre de 2024. La actividad estuvo moderada por la
cautela de los empresarios ante las bajas ventas e incertidumbre en algunas
agrupaciones industriales. Pese a lo anterior, hacia finales del trimestre se mostraron
mejores niveles de produccién, especialmente en Santander, como resultado del efecto
calendario provocado por Semana Santa. En linea con el descenso en la manufactura, la
demanda de energia no regulada en la region se contrajo 1,9%.

En Santander disminuyé la produccion y ventas reales, no obstante, el personal
ocupado en la industria mostré un minimo avance. El consolidado negativo estuvo
explicado por el descenso en el grupo resto de la industria, el de mayor relevancia
departamental, asociado a la menor produccion de combustibles por la baja demanda
nacional y el mantenimiento en las plantas de produccion; ademas de la reduccién en
equipo eléctrico. Lo anterior se corroboré con la caida registrada en la Refineria de
Barrancabermeja cuyos niveles de produccién fueron los mas bajos desde finales de
2023 dadas las paradas programadas en las unidades productoras de gasolina, crudo,
hidratadora de diésel y planta de aromaticos (Ecopetrol). El descenso en la industria
coincidio con la caida en la demanda de energia no regulada (-5,3%).

Alimentos y bebidas, calzado, textiles y quimicos en Santander crecieron y
revirtieron los descensos previos dada la recuperacion en la demanda. En
alimentos, el resultado estuvo jalonado por procesamiento de carnes ante la mejor
disponibilidad de materia prima y en especial por el aumento de las exportaciones de
carne en canal. De igual manera, sobresalio el sacrificio de pollo dados los altos niveles
de encasetamiento en periodos anteriores; asi como la recuperacién en aceite de palma
que crecio 7,1% y consolid6 117,0 mil toneladas en los Santanderes, el dato mas alto de
los ultimos seis afios, favorecido por una baja base comparativa y un mejor pico de
cosecha de fruto de palma. Lo anterior se vio atenuado ligeramente por la caida en
elaboracion de bebidas.

En Boyaca la produccion y ventas reales disminuyeron, aunque hubo una mejora
respecto al trimestre previo, no obstante, el personal ocupado crecié menos. La
actividad estuvo afectada por la aun lenta demanda de algunos productos industriales,
asi como por cambios operativos en ciertas plantas de produccion. Afecté la menor
elaboracion de metalurgicos basicos y minerales no metalicos con el fin de evitar
acumulacion excesiva de inventarios dada la baja dinamica de la actividad constructora.
Asimismo, hubo descenso en bebidas como respuesta al moderado consumo del
mercado. Acorde con el desempefio industrial, la demanda de energia no regulada en
el departamento se redujo 1,7%.
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Nororiente. Area causada

Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica

Nororiente. Despachos de cemento
Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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En el primer trimestre de 2025, las variables relacionadas con la construccion de
vivienda y edificaciones presentaron un comportamiento negativo. El area
causada, los despachos de cemento gris, la venta de vivienda nueva y la produccion
de concreto mostraron caidas anuales ante una coyuntura caracterizada por altos
precios de insumos, bajas asignaciones en subsidios, especialmente los destinados a
la vivienda de interés social. Asimismo, afectaron los altos niveles de desistimientos,
incertidumbre econdmica reflejada en cautela para adquirir hipotecas por parte de
clientes y los menores lanzamientos por parte de las constructoras. En contraste, el
area aprobada aumentd, mostrando asi sefales de recuperacion futura en el sector.

El area causada en Nororiente se situé en 275,4 mil metros cuadrados, un
descenso anual de 14,8%. El sector continué afectado por la falta de claridad en el
otorgamiento de subsidios, cuyas condiciones cambiaron a lo largo del trimestre
incentivando los desistimientos entre quienes habian pagado su cuota inicial; ademas
el descenso se explicd en parte por una disminucion en los lanzamientos de
Nororiente afios atras. Bucaramanga tuvo la mayor caida en el area causada producto
de fuertes descensos en todos los destinos, especialmente bodegas y casas, seguido
de Cldcuta que cayo un ligero 1,1% ante menor area en bodegas y crecimientos en
casas y apartamentos, entretanto, Tunja fue estable disminuyendo en residencial por
menor area en casas mientras que aumento en no residencial por bodegas y oficinas.

Los despachos de cemento gris volvieron a caer y completaron tres aios
consecutivos con variaciones negativas. Este comportamiento confirmé la fuerte
desaceleracion del sector. Boyaca fue el de mayor caida ante disminuciones en todos
sus canales de distribucion y completd cinco trimestres a la baja. Similarmente,
Santander atenud la reduccién de sus despachos anuales de cemento gris y mostré el
menor dato en nueve trimestres consecutivos de caidas, jalonado por reducciones en
concreteras y constructores. Norte de Santander crecié minimamente y revirtié la
tendencia de once meses seguidos en descenso.

En cuanto a las variables de construccién de obras civiles, el desempeiio fue
heterogéneo. El suministro de mezcla asfaltica subié en Nororiente 64,1% por un
crecimiento sustancial en Boyaca ante convenios de los gobiernos regionales para
mejorar la malla vial en el departamento. En contraste, la produccion de concreto en
la region cayd, especialmente en obras civiles, aunque también se registré menor
demanda proveniente de vivienda y edificaciones. En Santander la elaboracion de
concreto disminuyd 27,9% ante variaciones negativas en todos los rubros, obras
civiles y edificaciones presentaron caidas similares, por encima de 40,0%,
completando seis trimestres a la baja. Boyaca se redujo ante la fuerte disminucién de
43,0% en obras civiles.
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Construccion

En cuanto a perspectivas futuras, se espera una mejora del panorama en la

Nororiente. Area licenciada. construccion dada la fuerte expansién del area aprobada. Los metrajes aprobados

Nivel trimestral y variacion anual para residencial, y especialmente para no residencial, mostraron un importante avance
80 y revirtieron la tendencia decreciente que se presentd durante todo el afio anterior.
Santander fue el de mayor aumento en su area total, seguido de Boyaca ambos con
1:200 mi 60 altas variaciones positivas que no se observaban desde finales de 2023. Similarmente,
Arauca crecid en su area manteniendo la dinamica del trimestre anterior, mientras que
1.000 mil 40 Norte de Santander fue el Unico departamento con caida.
8
B 800 mil — El area licenciada residencial aumenté en Nororiente (36,7%), revirtiendo los
c?g % descensos de los ultimos cuatro trimestres. Santander y Boyaca mostraron dindmicas
g 600 mil . § similares, S|endollos departamentos de.Ia region con mayor variacion en sus Ilcen,aas,
= aumentando su area aprobada en la mitad de lo registrado el aflo anterior, ademas de
= 200 mil pausar la tendencia a la baja que traian desde hace tres periodos. Entretanto, Arauca
20 también mostré un aumento, aunque mucho menor que los ya mencionados y se
_ consolidé como el Unico departamento de la region con al menos cuatro trimestres al
200 mil -40 alza. Por el contrario, Norte de Santander disminuyd en su area (-22,2%) completando
asi dos periodos consecutivos en descenso.
0 mil -60
nomwv nmom v R T VA
2022 2023 2024 2025 El metraje licenciado con destino no residencial en la region aumentoé 67,7%,
retomando asi una senda de crecimiento tras la reduccién del periodo anterior.
® Arauca @Boyacd @ Norte De Santander @ Santander Variacion anual (%) Santander presenté un importante incremento por los fuertes aumentos en industrias,
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica, bodegas, come'r,cio, administracic}n pL’linc? y en menor mec.jic!a oficinas, alojamiento,
salud y educacion. Arauca también mostré un notable crecimiento ante grandes
variaciones positivas en bodegas, educacién y salud. Igualmente, Norte de Santander
Nororiente. Venta de Vivienda. Total. crecid, revirtiendo asi el resultado del trimestre previo, producto de un destacado
Nivel trimestral y variacion anual resultado en el rubro de educacion por la aprobacion de obras para la universidad del
20 Catatumbo. Por otra parte, Boyaca fue el Unico en caer ante menos aprobaciones para

bodegas, salud y educacién.
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En Nororiente, la venta de vivienda nueva descendio revirtiendo la tendencia
0 alcista que se presenté durante todo 2024. Esta dinamica estuvo explicada por una
importante caida en VIS y en menor medida en No VIS. Segun Camacol, las
afectaciones al mercado de vivienda se deben en buena parte a la falta de subsidios
gubernamentales y al alto nimero de desistimientos. Asimismo, afectaron los menores
lanzamientos, dado que la mayoria de negocios se hicieron con proyectos de afios
anteriores o compras represadas de periodos previos que se pudieron concretar con los
pocos subsidios disponibles o con otras alternativas de financiamiento.
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40 Para el primer trimestre de 2025 la reduccion en la venta de vivienda nueva se
reflej6 en menores transacciones de proyectos VIS. La comercializacion de proyectos
VIS descendié luego de cuatro periodos consecutivos al alza, mientras que la vivienda
No VIS profundizé su caida y completd once trimestres en descenso. En este contexto,
todos los departamentos presentaron caidas superiores al 20,0% en la venta de VIS,
mientras que Boyaca y Santander crecieron en ventas No VIS, sin embargo esto fue
Variacion anual (%) balanceado por una fuerte caida de este segmento en la frontera.
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Fuente: Camacol. Calculos Banco de la Republica.
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Comercio y turismo

Santander y Colombia. Ventas minoristas e indice de Confianza del Consumidor (ICC) Santander. Variacién anual de las ventas minoristas reales
Variacién anual e indice

30 Total comercio minorista y vehiculos Informatica y comunicaciones

” 0 Total Actividad mas destacada
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o AN Tl @ En el primer trimestre las ventas del comercio interno mejoraron el crecimiento,
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0 T .- O en especial en vehiculos, alimentos, equipos de informatica y entretenimiento.
RS .- -20

S - Este resultado confirmé la senda de recuperacién del sector, que se ha beneficiado de

b

-10 | 0 v | | . v | 0 v | menores presiones inflacionarias, tasas de interés mas bajas frente a un afio atras, asi
2022 5003 2004 2005 como el impulso por parte de.Ios comerC|ar1tes a través de promociones, .bo.nos de
descuento y mayores inventarios, en especial en el rubro de vehiculos. Asimismo, se
Ventas reales Santander = = = - Ventas reales Colombia ICC Bucaramanga noto una mayor disposicion de compra de los hogares, apoyada por el crecimiento
) o del empleo y una mejora en los niveles de confianza frente al primer trimestre de
Fuente: DANE y Fedesarrollo. Calculos Banco de la Republica. 2024

Santander. Ventas minoristas por actividad comercial
Variacién anual Las ventas del comercio en Santander continuaron con mejor ritmo de

crecimiento que el resultado nacional. Para el departamento, este comportamiento
_ _ se explico por el alza en cada una de las actividades comerciales, asociado a un
@ Alimentos y bebidas . . ~ .-
50 incremento en el ingreso de los hogares, ante el buen desempefio de los indicadores
. Cultural'y entretenimiento laborales, los altos niveles de remesas y el aumento de dias habiles por el cambio de
g Farmacéuticos y cosméticos fecha de Semana Santa. En particular, la comercializacién de vehiculos se vio
S @ Informatica y comunicaciones impulsada por los nuevos modelos hibridos y eléctricos; en tanto la venta de equipos
= 0 @ Piezas para automotores de informatica se dinamizo por eventos promocionales y una mejor temporada
@ Total comercio escolar.
@ Vehiculos nuevos
. En los rubros de prendas de vestir y productos farmacéuticos se observo
O R T T (2 T | 2 T TR [T (VAR Vestuario y calzado recuperacion, aunque mostraron los menores incrementos. En el caso de los
2022 2023 2024 2025 productos farmacéuticos, el crecimiento obedecié a la apertura de nuevos
establecimientos, hecho que también favorecié a las lineas de alimentos y bebidas.
Seleccione actividad: Todas ' Sin embargo, estas Ultimas se vieron afectadas por los aumentos progresivos en la

tarifa de los impuestos saludables a bebidas azucaradas y alimentos procesados. En
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. vestuario y calzado, aunque hubo un repunte en las ventas, persistieron desafios
como la competencia con productos replica y algunos inconvenientes de suministro,

Nororiente. Encuesta Mensual de Expectativas Economicas (EMEE) ) i i ° o i
ademas de la incertidumbre frente a la evolucion arancelaria internacional.

Nivel trimestral

Los empresarios de la region mantuvieron expectativas positivas en sus ventas
para los proximos meses. No obstante, pese a las mejoras en las expectativas, los

" >0 encuestados calificaron de forma negativa la dinamica en el volumen de ventas

= efectuadas, aunque con caidas menos pronunciadas. Es notorio un ambiente de

3 incertidumbre, ante decisiones politicas y econdmicas y una coyuntura con enormes
§§ 0 dificultades en la seguridad. Estos factores pudieron explicar las menores expectativas

en inversidon en maquinaria, la disminucion en la intencion de contratar nuevo
personal y la preocupacién por posibles aumentos en los salarios de sus empleados y
bienes importados.
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@ Balance de ventas @ Balance de expectativas (12 meses)

Fuente: Banco de la Republica.
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Nororiente. Matriculas de vehiculos

Nivel trimestral y variacion anual

60 mil 20
o
< 40 mil 0
©
o
c
-}
20 mil -20
0 mil -40
Il 1 \Y, Il 1] \Y, | Il Il v

2022 2023 2024 2025

@ Arauca @ Boyaca @ Norte De Santander @ Santander Variacién anual (%)

Seleccione tipo de automotor: ( Vehiculos > ( Motocicletas )

Fuente: ANDI - Fenalco. Célculos Banco de la Republica.

Nororiente. Ocupacion hotelera

Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: Cotelco. Célculos Banco de la Republica.

Santanderes. Motivo de viaje
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Porcentaje

Puntos porcentuales

Otros @ Salud y atencion mé... @ Trabajo y Negocios @ Vacaciones, Oci...

La matricula de vehiculos nuevos en Nororiente continué creciendo durante el
trimestre. El comportamiento se mantuvo favorecido por menores costos de
financiamiento y nuevos lanzamientos. Santander lider¢ el registro y tuvo el
incremento mas amplio de la regién, impulsado por campafas gubernamentales para
que se matricularan los carros en el departamento, y al mayor registro de utilitarios,
pickups, camionetas, tractocamiones y buses. Norte de Santander presenté resultados
positivos después de seis trimestres a la baja y se beneficio del avance en los
segmentos de utilitarios, automoviles, camionetas, camiones y pickups. En Boyaca se
destaco la expansion en la matricula de utilitarios y buses, mientras que Arauca
presentd disminucion ante la baja en pickups y camionetas.

Se alcanzo6 nuevo récord en la matricula de motocicletas nuevas y el incremento
mas pronunciado de los ultimos cuatro anos. Todos los departamentos de
Nororiente registraron crecimientos, a la vez que Santander, Norte de Santandery
Boyaca lograron sus mayores registros historicos. Este comportamiento fue favorecido
por la amplia demanda, disponibilidad de nuevas referencias, facilidad en el acceso a
crédito, bajas tasas de interés y menores precios. Santander continuo representando
cerca de la mitad de las ventas de la region.

La ocupacion hotelera de los departamentos de la region se redujo ante mayores
costos, problemas de movilidad y el efecto calendario de Semana Santa. El
comportamiento negativo fue causado principalmente por el aumento de la tarifa
promedio, asi como los altos precios en tiquetes aéreos, carga impositiva para los
hoteles y los bloqueos viales que ocurrieron a lo largo del trimestre. De igual manera,
el menor turismo religioso, dado el efecto calendario de la Semana Santa, impidio un
mejor desempefio. Pese a lo anterior, de acuerdo con las cifras de Migracion
Colombia se evidencié un incremento de 45,5% anual en la llegada de extranjeros a
Nororiente, lo que estuvo a la par del avance de 33,4% en la entrada de pasajeros
aéreos internacionales frente un afio atras.

Boyaca nuevamente tuvo la caida mas fuerte de Nororiente, prolongando la baja
dinamica del daltimo trimestre en la region. El departamento se vio afectado en
gran medida por los cierres en los corredores viales durante enero por el paro
camionero y en febrero por el paro campesino, ademas de un aumento de 8,7% en las
tarifas. De manera similar, Santander también presenté bloqueos viales que
condicionaron el resultado, especialmente durante enero. Por su parte, en Norte de
Santander la situacién de orden publico en el Catatumbo y el alto costo de los
tiquetes aéreos influyeron en el descenso.

Trabajo y negocios se mantuvo como el principal motivo de viaje a los
Santanderes. Esta categoria tuvo un crecimiento frente al afio anterior, al igual que
las realizadas por salud y atencion médica, motivo fortalecido por el reconocimiento
de las clinicas y hospitales. Adicionalmente, se destaco el avance de 2,0 puntos
porcentuales (p.p.) en las visitas de huéspedes no residentes en Colombia, a la vez
que los indicadores laborales del sector hotelero mostraron crecimiento de 2,0% en
los salarios totales reales y una disminucion de 4,4% del personal ocupado total.



Boletin Econédmico Regional | Nororiente | | trimestre de 2025

Transporte

Seleccione los aios

Departamento

Nororiente. Transporte aéreo de pasajeros
Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: Aeronautica Civil. Calculos Banco de la Republica.

Nororiente. Transporte terrestre de carga

Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: Ministerio de Transporte. Calculos Banco de la Republica.
Nororiente. Transporte Urbano
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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En el primer trimestre de 2025 la mayoria de las variables del transporte
estuvieron afectadas, exceptuando el movimiento aéreo internacional que logré
resultados positivos. El transporte aéreo de pasajeros tuvo descenso, aunque el
segmento internacional mantuvo un buen desempefio, consolidando su dinamismo.
Asimismo, el transporte por tierra mostré un balance desfavorable, el movimiento de
carga terrestre cayé debido al menor despacho de elementos de construccion y
sustancias quimicas; al tiempo que el traslado urbano de pasajeros mantuvo su
tendencia negativa y mostré el primer descenso desde la crisis sanitaria, ante la
disminucién en el nimero de usuarios en Bucaramanga y Cucuta.

El transporte aéreo de pasajeros en la region registro caida explicado por una
menor ocupacion en los vuelos nacionales. En Santander hubo una leve
disminucién en el nUmero de pasajeros ante la reduccion de vuelos hacia Bogota.
Desde los aeropuertos de Norte de Santander, las menores frecuencias a Medellin 'y
Bogota afectaron el flujo, aunque se fortalecieron las rutas hacia Panama y el sur del
continente. En Arauca se sostuvo el dinamismo por la mayor ocupacion de vuelos y la
apertura de nuevas frecuencias hacia Villavicencio. Por su parte, en Boyaca se
mantuvo la reactivacion del aeropuerto de Paipa con la ruta a Medellin.

El transporte terrestre de carga tuvo una ligera contraccion frente al

mismo periodo de 2024, al despachar cerca de 4,8 millones de toneladas.

Este descenso se explicd por los menores envios desde Boyaca, principalmente por la
baja dindmica en elementos de construccidn y en la industria de bebidas; asimismo,
en la region se presentaron descensos en liquidos inflamables, sustancias peligrosas y
aceite de palma. A pesar de la caida general en la region, se mantuvo la fortaleza en el
transporte de carbodn, gases, café y aceites de petréleo que ayudaron a mitigar los
descensos. Los principales destinos continuaron siendo la costa Caribe —Atlantico,
Magdalena y La Guajira—, ademas de Bogota.

Por departamentos, Norte de Santander y Arauca mantuvieron la dinamica
positiva, Santander recobro el crecimiento y Boyaca continué en caida. En Norte
de Santander se destaco la salida de minerales energéticos, baldosas ceramicas y café;
en tanto, para Arauca hubo incremento en gases, manufacturas de hierro y ganado
bovino. Santander se dinamizé por el incremento en huevos y café, mientras que en
Boyaca los descensos en piedras calizas, cerveza y agua explicaron la reduccion. De
otro lado, los costos del transporte por carretera aumentaron mas de 7,8% en los
principales ejes viales de la region.

La movilizacion urbana de pasajeros mostré un leve decrecimiento en la

region ante la merma de usuarios en Bucaramanga y Cucuta. Bucaramanga tuvo
un fuerte descenso en usuarios de transporte tradicional, sin embargo, pese a seguir
reduciendo sus vehiculos en servicio se revirtieron las variaciones negativas de
Metrolinea ante la baja base comparativa. Clcuta mantuvo resultados negativos,
tanto frente al trimestre anterior como en términos anuales, reflejando una menor
demanda por servicios en buses y colectivos urbanos. En cambio, Tunja fue la Unica
ciudad de la region con alzas atribuibles a una mayor oferta de vehiculos.
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Nororiente. Evolucion de las captaciones y colocaciones (cartera bruta)

Nivel trimestral y variacion anual
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Nota: Cifras preliminares, deflactadas por el IPC sin alimentos, base diciembre 2018.
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica.

Nororiente. Captaciones por instrumento financiero
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Nororiente. Desembolsos por subsector de Finagro
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Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica.

Nororiente. Indicadores financieros. Primer trimestre de 2025
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Los saldos reales en las cuentas de captacion en Nororiente se incrementaron,
mientras que las cuentas de colocacion experimentaron una caida anual. Los
depositos en las entidades financieras aumentaron debido a una coyuntura favorable
para el ahorro, impulsada por los buenos rendimientos que mantuvieron las entidades
financieras durante el afo, a pesar de una politica monetaria expansiva que redujo tasas
de interés frente al afio previo. Sin embargo, la cautela en las solicitudes de créditos
persistid, provocando una disminucion anual en las colocaciones.

En Nororiente la variacion anual de los depésitos en entidades financieras crecié y
completo cuatro trimestres al alza. El comportamiento estuvo liderado por los
depdsitos de ahorros, que fueron los de mayor crecimiento en la region, completando
su cuarto periodo en aumento. Asimismo, los certificados de deposito a término (CDT)
prolongaron el crecimiento de trimestres previos gracias a los aumentos generalizados
en toda la region, especialmente Norte de Santander que fue el departamento de
mayor incremento; en cuanto al valor en CDT, este marco un récord por quinto
trimestre consecutivo, al situar su saldo actual por encima de $7,6 billones.

La region mostré una disminucion en la cartera bruta principalmente en los
créditos de consumo y comercial. Estas lineas de crédito completaron ocho
trimestres retrocediendo ante una coyuntura de incertidumbre econémica y un ajuste
de las politicas de las entidades financieras donde priorizaron clientes con mejor perfil
de riesgo y capacidad de pago. Santander presenté el mayor descenso en comercial
para la region, seguido de Boyaca, Norte de Santander y Arauca, asi todos los
departamentos cayeron en esta linea desde al menos hace cinco trimestres. Para la
cartera de consumo la caida se produjo ante una reduccion progresiva, especialmente
en Santander, cuyos montos alcanzaron niveles que no eran vistos desde antes de la
pandemia.

La linea de Finagro en la region Nororiente experimento un ascenso anual y
retomo su senda de recuperacion la cual estuvo en pausa tras un cierre de 2024 a
la baja. Norte de Santander fue el departamento que tuvo el incremento mas amplio,
ante mayores créditos a grandes productores de arroz, palma y avicultura. Boyaca
también crecié gracias a mas desembolsos a grandes clientes para avicultura y
ganaderia de carne; Santander también present6 crecimiento por aumentos en
empréstitos a medianos y grandes productores para café, aves y palma. En Arauca
aumentaron los préstamos, particularmente los destinados a grandes productores para
lineas como ganaderia y cacao.
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Nororiente. Evolucion trimestral de las exportaciones

Dolares FOB y variacion anual
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Nororiente. Principales rubros de exportacion. Primer trimestre de 2025
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
Nororiente. Principales destinos de las exportaciones. Primer trimestre de 2025
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repubilica.

Las exportaciones sin petroleo y derivados crecieron, impulsadas por los
productos agropecuarios. Las ventas externas ganaderas sobresalieron dado el
mayor consumo tras el ingreso a nuevos mercados y disponibilidad de materia prima.
El ganado bovino en pie proveniente de Santander prologé el buen desempefio y
logré resultados histoéricos. El encadenamiento del sector contribuyd a su vez a un
importante avance en carne en canal, cuyo consumo se mantuvo fuertemente
dinamizado. De igual manera, sobresalieron limén Tahiti y cacao, este ultimo por el
bajo desempefio de paises productores. Por el contrario, café, aunque continud
siendo de gran relevancia regional, mostro una caida anual.

Aumentaron las ventas externas de industrias relacionadas con alimentos,
fundicion de hierro y acero, materias plasticas, jabones, entre otros. Se
destacaron aceite de soya y papas conservadas que duplicaron los registros del afio
anterior, dado el mayor consumo desde Venezuela; en menor medida, sobresalieron
embutidos. El desempefio regional se vio contrarrestado por la caida en combustibles
minerales, en especial en coques, asociada a los bajos precios internacionales y la
demanda suplida en buena parte por productores asiaticos, lo que conllevé al cese de
operaciones en algunas minas de la regién. Asimismo, hubo reducciones en carbén
bituminoso y esmeraldas; contrario a carbdn térmico que crecio.

Las exportaciones de coques y carbon térmico hacia Brasil le permitieron
continuar como el principal destino de las ventas externas regionales. Lo anterior,
pese al descenso anual explicado en la caida de carbon bituminoso. Estados Unidos
se ubico en segundo lugar favorecido por cacao en grano, café, limén Tahiti y
esmeraldas trabajadas, entre otros. No obstante, los crecimientos mas notorios fueron
registrados por Egipto, Irak, Arabia Saudita y Argelia, impulsados por productos
ganaderos, particularmente bovinos en pie hacia los tres primeros y carne en canal
hacia el dltimo.

Venezuela fue el tercer destino regional al duplicar nuevamente los registros de
un afo atras. Este continuo crecimiento fue producto de la apertura plena de la
frontera, que ha fortalecido los canales formales de intercambio. Las exportaciones de
Nororiente hacia el pais vecino se concentraron 96,0% en productos de Norte de
Santander, resaltando la relevancia estratégica del departamento. Entre otros,
sobresalieron aceite de soya, papas conservadas, productos laminados de hierro y
acero y placas de ceramicas como las principales partidas arancelarias.

Santander registro niveles historicos en sus exportaciones sin petroleo y
derivados. El resultado del departamento obedecio a los importantes crecimientos de
ganado bovino en pie, cacao en grano, limoén Tahiti y carne en canal; de igual forma,
fue importante el café. Asimismo, crecioé Arauca, por materiales plasticos y productos
eléctricos. Por el contrario, Norte de Santander profundizé su descenso ante menores
ventas externas de coques y carbon bituminoso, confirmando la relevancia de estos
productos en su estructura arancelaria. A su vez, en Boyaca el minimo descenso fue
explicado por la disminucién en coques y esmeraldas.
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Nororiente. Principales paises de origen de importaciones

Cuarto trimestre de 2024. Participacién porcentual
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Las importaciones de la region prolongaron su desaceleracion y registraron
descenso anual. Las menores compras externas de bienes de capital e intermedios
condicionaron el resultado, en parte por una alta base comparativa. Asimismo, la
disminucion regional pudo estar relacionada con el bajo desempefo de la industria,
toda vez que las materias primas para la manufactura mostraron descenso. Esto en un

contexto nacional con signos de recuperacion en la demanda, pese a la coyuntura
internacional con expectativas asociadas a nuevos aranceles.

El descenso en bienes de capital respondié a la fuerte caida en equipo de
transporte. El resultado fue consecuencia de una alta base comparativa, dado que un
afho atras las importaciones de equipo de transporte en la regién, particularmente de
aviones y aeronaves con destino Norte de Santander, mostraron un notorio
crecimiento. Lo anterior no pudo ser compensado por el incremento en materiales de
construccion, asi como en bienes de capital para la agricultura e industria. En los
ultimos dos rubros arancelarios sobresalieron, en su orden, aparatos para la avicultura
y maquinas para el tratamiento de datos. Ademas, se destacaron las mayores
importaciones de equipos para la preparacién de grasas y aceites.

La reduccion en materias primas para la industria continué afectando las
importaciones de bienes intermedios. Persistieron los descensos en maiz duro
amarillo, demas trigos y habas de soya, los cuales son utilizados como materias primas
en la elaboracion de alimentos para animales. Asimismo, se registraron fuertes caidas
en alambre de cobre y productos intermedios de hierro o de acero sin alear con
contenido de carbono. Por su parte, los bienes intermedios para la agricultura
mostraron reduccion, afectados principalmente por menores importaciones de tortas y
residuos solidos de soya. Contrario a lo anterior, combustibles mostré un incremento
significativo, impulsado por gas propano licuado y, en menor medida, gas butano
licuado dada la disminucion en la oferta de gas del pais.

El crecimiento en las importaciones de bienes de consumo obedeci6 a los mejores
registros en productos duraderos. Continud el incremento en bicicletas sin motor
dada la mejor demanda interna, que pudo compensar en parte el descenso en
vehiculos con motor eléctrico. Entretanto, los bienes de consumo no duraderos se
vieron limitados por la reduccion en productos alimenticios como leche, azucar en
estado solido, filetes de salmodn, papas conservadas, entre otros; por su parte, la carne
de cerdo denoté mayores niveles en las importaciones.

Estados Unidos continué como el principal origen de las importaciones de
Nororiente, seguido de China y Canada. Maiz duro amarillo, tortas de soya y gas
propano licuado representaron cerca del 60,0% de las compras hechas a Estados
Unidos. En las importaciones a China sobresalieron neumaticos, bicicletas,
poliuretanos, laminas de hierro o acero sin alear, entre otros; mientras las de Canada
se concentraron en demas trigos. Respecto a Venezuela, continud el decrecimiento
anual (-50,5%), explicado en su mayoria por el descenso en productos intermedios de
hierro o acero sin alear, que pudo estar asociado al Pacto por el acero y los nuevos
aranceles derivados de este, en menor medida se redujo hullas bituminosas.
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capital santandereana disminuyd el nimero de personas desempleadas y se observo
un aumento en la ocupacion, lo que favorecié una caida en la tasa de desempleo (TD).
En Tunja también mejoro la tasa de desempleo, ante el incremento en el nimero de
trabajadores informales, a la vez que se redujo la oferta laboral. Al tiempo, en la
ciudad fronteriza la TD continué elevada, aunque disminuyo frente a los periodos
anteriores, pero persistieron los altos niveles de informalidad.

En Bucaramanga se registré una importante reduccion en la tasa de desempleo,
inferior al promedio nacional y de las menores del pais. El nimero de ocupados
crecio, especialmente en sectores como transporte, administracion publica,
actividades financieras e industria manufacturera, aunque se observé menor
contratacion en construccion y actividades profesionales y cientificas. El incremento
en la ocupacion se dio principalmente en empleos informales, lo que contribuyé a un
alza en la tasa de informalidad. Adicionalmente, se destacé una caida significativa
tanto en el desempleo juvenil como en el de mujeres.

Cucuta presento la tasa de informalidad mas alta de la region y la sexta tasa de
desempleo del pais. La ciudad tuvo una leve mejora en el nUmero de ocupados
frente al dato de 2024, aunque buena parte de ellos fue a posiciones informales,
manteniendo una tasa de informalidad por arriba de 60,0%. El incremento en el
empleo se enfoco en los sectores de comercio, telecomunicaciones e industria. Por su
parte, la tasa global de participacion (TGP) se contrajo por el aumento en la poblacién
por fuera de la fuerza laboral, que indicé la merma en la oferta de trabajo. De esta
forma, Cdcuta permaneci6 entre las ciudades con mayores retos en términos de
generacion de empleo formal y estabilidad laboral.

Tunja tuvo los descensos mas importantes en la region en la tasa de ocupacion
(TO) y en la oferta laboral. Si bien la TD repunto frente al Ultimo trimestre, esta
mostro un descenso frente a la registrada un afio atras, el cual se explico por el
crecimiento del empleo en los sectores: comercio, alojamiento y servicios de comida.
Al igual que en las anteriores capitales, el incremento en el empleo se concentrd en
ocupaciones por cuenta propia y otras modalidades no formales, lo que aumento la
tasa de informalidad. A pesar del incremento en el total de ocupados, un nimero
importante de personas salieron del mercado laboral, ocasionando un légico
descenso en la oferta laboral, medida por la TGP, pero también afectando la TO.
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Nororiente y Total nacional. Inflacion anual con alimentos
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Nororiente y Total nacional. Inflacion anual sin alimentos
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La inflacion anual al consumidor en las ciudades capitales de Nororiente se
redujo de manera anual, situandose por debajo de 7,1%. Los menores aumentos
en precios de alimentos, y los descensos en servicios, bienes y regulados
contribuyeron a la aproximacion de la inflacion a la meta de 3,0%. Tunja presenté el
resultado mas bajo de la region seguido de Clcuta, ambos datos menores que el
total nacional, mientras que Bucaramanga superé el promedio nacional y se mantuvo
como la ciudad con mayor variacioén del IPC en el pais.

La inflacion de alimentos mostré una tendencia creciente hasta enero de 2025 y
desde febrero inicié un lento proceso de desaceleracion. En Bucaramanga, el
aumento en alimentos fue liderado por los procesados (2,36%) ante incrementos en
café, carnes y gaseosas. No obstante, se presentaron descensos en arroz, harinas y
azucar, al igual que los perecederos que descendieron levemente dados menores
precios en frutas frescas, platanos y mora y pequefios aumentos en huevos, cebollay
yuca. Para Cucuta el rubro de alimentos fue impulsado por subidas en perecederos y
procesados, el primero por precios mas elevados en huevos, papas y cebollas
mientras que el segundo por carnes, leche y panela. En Tunja, la variacién en el grupo
de alimentos fue de 3,52%, lo cual fue 0,51 p.p. mas que un afo.

El resto de los articulos de la canasta, excluyendo alimentos para consumo en el
hogar, mostraron decrecimiento anual en Bucaramanga. En la capital
santandereana, la categoria de bienes present6 descensos en productos
farmacéuticos y dermatoldgicos, prendas para vestir y alimentos para animales
domésticos y mascotas. Ademas, el rubro de servicios descendié ligeramente, ante
minimas caidas en arriendos, gastos en servicios de vivienda y servicios de
comunicacion fija y movil. Similarmente, la categoria de regulados disminuy®,
impulsado por combustibles, electricidad, y agua que lograron equilibrar los
aumentos en transporte urbano y gas, ultimo que crecié mas de 30,0 p.p.

La inflacién en Cucuta y Tunja, excluyendo alimentos, siguié en descenso, para la
frontera regulados fue la de mayor contribucion al total. La inflacidn en bienes se
redujo, impulsado por caidas en articulos para higiene, y prendas de vestir. También,
los servicios cayeron, siendo comida fuera del hogar y matriculas universitarias las que
se destacaron por menores precios. La categoria de regulados registré una notable
caida, principalmente en electricidad, combustibles y gas, sin embargo mantuvo el
mayor aporte a la inflacion. Entretanto, Tunja mostré descenso, asi, educacion registrd
un dato de -2,93% y junto con recreacion e informacion y comunicaciones lideraron el
descenso en precios, en contraste restaurantes y hoteles (7,54%), transporte (5,11%) y
salud (4,23%) destacaron por sus incrementos.
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Nororiente. Ingresos por pais de origen

Primer trimestre de 2025 (millones USD)
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Continuaron los altos ingresos de remesas en la region; no obstante, se observo
una moderacion en el ritmo de crecimiento. Los mayores niveles en las
transferencias corrientes realizadas desde el exterior por colombianos respondieron al
incremento en la migracion nacional registrada entre 2022 y 2024. En el primer
trimestre del afio, las remesas que ingresaron a Nororiente representaron 40,9% del
valor de las exportaciones de la region, sin incluir petréleo ni derivados, superando las
ventas externas de coques y semicoques, principal producto regional. Sin embargo,
hay expectativas frente a las posibles afectaciones derivadas de las tensiones y
barreras comerciales externas, ademas de la desaceleracién econdmica en algunos
paises.

Estados Unidos continué como el principal origen de las remesas hacia
Nororiente, al crecer y lograr el cuarto mejor registro de los tltimos once afios.
Por su parte, Espafa mantuvo el segundo lugar con un incremento anual de 22,4%.
Pese a lo anterior, el grupo Otros paises, que excluye a los mencionados junto con
Venezuela, Reino Unido y Chile, mostré el incremento mas sobresaliente en la region,
al superar por mas del doble el dato de un afio atras. De igual manera, hubo aumento
en Venezuela, mientras que desde Chile y Reino Unido se presenté un descenso anual.

Las remesas hacia Norte de Santander se incrementaron notablemente y
lograron el segundo dato mas alto en los ultimos diez afos. Estados Unidos fue el
origen de 50,6% de las remesas enviadas hacia el departamento fronterizo. Pese a lo
anterior, Santander fue el principal receptor y logré niveles importantes al superar en
24,0% el valor FOB conjunto de las exportaciones de animales vivos y cacao, los
principales productos exportados por el departamento durante el primer trimestre. De
igual manera, se mostraron avances en Boyaca asociado a mayores remesas desde el
grupo Otros paises; asi como en Arauca por el crecimiento en Estados Unidos.



