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PANORAMA ECONOMICO

Durante el primer trimestre de 2018 el Eje Cafetero continué presentando
disminuciones en algunas actividades econdmicas, al igual que en el periodo
anterior. Se evidencié caida en la produccién y ventas manufactureras, las
exportaciones, el drea en proceso de construccion, las ventas de vivienda nueva,
los despachos de cemento y la produccién minera. No obstante, hubo aumento en
el volumen de las ventas, las matriculas de vehiculos nuevos, la ocupacion
hotelera, el transporte de pasajeros, las captaciones y colocaciones del sistema
financiero y las remesas. A su vez, en las tres capitales de la regién se incrementé el
desempleo y se desacelerd la inflacién.

La produccién industrial del Eje Cafetero se redujo por los descensos registrados en los productos
elaborados de metal, otras manufacturas y confecciones, ultimos dos rubros que también motivaron
la caida en las ventas y en el empleo del sector manufacturero. Igualmente, se presentd disminucion
en las exportaciones de la region, aunque esta fue menor que la del cuarto trimestre de 2017, debido
a las reducciones en los envios de café verde hacia Japon y Estados Unidos, asi como por las
menores ventas de productos diferentes de café como metales preciosos, y méaquinas, aparatos y
artefactos mecanicos; mientras que las importaciones aumentaron por las mayores compras de
equipo de transporte y bienes de capital para la industria. En cuanto a la construccion, disminuyo el
area en proceso de construccion en Pereira y Armenia, menguaron los despachos de cemento hacia
la regidn, principalmente por el descenso en Quindio, y también hubo variacién negativa en las
ventas de vivienda nueva por las reducciones observadas en los tres departamentos. Por su parte, la
produccién minera de oro y plata del Eje Cafetero fue menor por la baja extraccién de Marmato,
municipio de Caldas.

Por el contrario, el balance del volumen de las ventas de la region fue positivo, e incluso fue el
mejor de todas las regiones contenidas en la muestra, asimismo, las matriculas de vehiculos nuevos
se recuperaron del descenso del Gltimo trimestre de 2017 por los avances en Risaralda y Quindio;
sin embargo, cayd la venta de motocicletas en los tres departamentos. De otro lado, aumento la
ocupacion hotelera, en gran medida por la dinamica de Caldas y Risaralda, lo que también coincidio
con el mayor transporte de pasajeros via terrestre y aérea. A su vez, se evidencio crecimiento en las
captaciones del sistema financiero por la variacion positiva de las cuentas de ahorro en Caldas y
Risaralda, mientras que las colocaciones se incrementaron por las alzas en los tres departamentos.
Ademas, fue mayor el monto recibido por concepto de remesas, debido al aumento de los envios de
divisas desde Estados Unidos, Espafia y Chile.

Entretanto, los resultados del mercado laboral mostraron crecimientos en las tasas de desempleo en
las tres capitales del Eje Cafetero, siendo la de Armenia la tercera mas alta del pais, y en lo referente
al nimero de ocupados se exhibid ascenso solo en Manizales y Pereira. Finalmente, la inflacion
aminord su ritmo de incremento en las tres ciudades principales de la region, hecho que influyé en
que Manizales y Pereira no prosiguieran ubicandose entre los primeros puestos con mayores
variaciones en Colombia.
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. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

ABASTECIMIENTO

Segun el Sistema de Informacion de Precios y Abastecimiento del Sector Agropecuario (Sipsa) del
DANE, durante el primer trimestre de 2018 la oferta de alimentos en Pereira fue de 29.310
toneladas, con una reduccion anual de 0,5%, la cual aminoré el descenso del trimestre anterior. Los
productos que presentaron un menor suministro durante el periodo de analisis fueron las frutas,

verduras y hortalizas, los cuales participaron en conjunto con

En el primer trimestre de 2018 39,6% en el abastecimiento total de la ciudad; mientras que se
disminuyd el abastecimiento agricola evidencié aumento en los tubérculos y la categoria de “otros
en Pereira por la menor oferta de grupos”, que se compone de carnes, pescados, procesados,
frutas, verduras y hortalizas; granos, cereales, lacteos y huevos.

mientras en Armenia mostré un

ligero aumento, con mayor Por su parte, la provision de alimentos en Armenia fue de
incremento en el suministro de 25.534 toneladas en los tres primeros meses de 2018, con un
tubérculos, verduras y hortalizas. leve incremento de 0,2% respecto al primer trimestre de

2017, el cual ha sido el crecimiento mas bajo de los Gltimos

once periodos. Se observd un menor avance en la cantidad de
frutas y se profundizo la caida en otros grupos; en tanto mejoré el suministro de tubérculos, raices y
platanos, asi como el de verduras y hortalizas.

Grafico 1

Pereira 'y Armenia. Abastecimiento de alimentos
(toneladas trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repblica.




CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO)

Durante el primer trimestre de 2018 los desembolsos otorgados por Finagro para el Eje Cafetero
totalizaron $164.433 millones, con un incremento anual de 13,1%, que fue menor a los crecimientos
de todos los trimestres de 2017. Los tres departamentos de la region aminoraron sus ritmos de
avance, dentro de los cuales cabe destacar que Caldas continud siendo el de mayor participacion
dentro del total recibido por el Eje Cafetero, 63,5%, seguido de Risaralda con un aporte de 22,9% y

de Quindio con 13,6%.

Cuadro 1

Regidn Eje Cafetero. Créditos otorgados por Finagro

(crecimiento anual y millones de pesos)

Region y 2016 Afio 2017 Afio 2018 Desembolsos
departamentos Il 1] Iv 2016 I Il 1] Iv 2017 I I trim 2018""
Caldas 42 445 250 258 1094 1094 311 374 633 141 104.373
Quindio 12 199 -339 -129 1721 1317 93 1231 783 1,0 22.382
Risaralda 165 -643 -347 -339 795 974 1282 763 932 187 37.679
Region Eje Cafetero 58 11 -7 05 1092 1108 352 594 721 131 164433

pr: cifras preliminares sujetas a revision.

Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto a los créditos para Caldas, fueron por $104.373 millones en el primer trimestre de 2018,
con aumento en la inversion para consolidacion de pasivos, siembras de café y citricos, y compra de
tierra para uso agropecuario; sin embargo, lo anterior fue en parte contrarrestado por la disminucion
en capital de trabajo para la compra de cartera de inventarios y costos directos de cultivos con ciclos

Los montos desembolsados por Finagro en
el primer trimestre de 2018 para Caldas se

dirigieron a la consolidacién de pasivos,
siembras de café y citricos y compras de

tierra para uso agropecuario; en Risaralda

se destinaron a maquinaria y equipo,
compra de bovinos y a la apicultura;
mientras que en Quindio se invirtieron en
infraestructura, comercializacion de
maquinaria y equipo, tierras para uso
agropecuario y compra de animales.

no superiores a seis meses. Entretanto, en Risaralda el
monto desembolsado por Finagro fue de $37.679
millones, con incremento en la inversion dirigida a
maquinaria y equipo de uso agropecuario, compra de
vientres  bovinos, inversibn en apicultura 'y
consolidacion de pasivos; por el contrario, hubo
reduccion en capital de trabajo para la compra de
cartera de inventarios y costos directos de cultivos con
ciclos no mayores a seis meses, asi como en los
microcréditos rurales.

Por su parte, en Quindio los desembolsos totalizaron
$22.382 millones, destinados en gran medida a la
inversion de infraestructura para servicios de apoyo y
para el sector pecuario, comercializacion de maquinaria

y equipo, compra de tierra para uso agropecuario, y compra de porcinos y vientres bovinos; en
contraste, se registro descenso en el capital de trabajo para la compra de cartera de inventarios y
costos directos de cultivos con ciclos que no superaran los seis meses.
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PECUARIO

Segln la Encuesta de Sacrificio de Ganado (ESAG) del DANE, en el primer trimestre de 2018 el
sacrificio de ganado vacuno en el Eje Cafetero fue de 69.289 cabezas, evidenciando una minima
reduccion anual de 0,1%, con la que se retorn0 a terreno negativo como en la mayor parte de 2017.
Por departamentos, Risaralda tuvo un total de 11.960 reses sacrificadas, con una disminucion de

Durante el primer trimestre de 2018 el
sacrificio de ganado vacuno presentd una
leve disminucion por el resultado negativo
de Risaralda, aunque este fue en parte
compensado por los aumentos de Caldas y
Quindio. Por su parte, el sacrificio de

19,5%; mientras que Caldas con 51.314 cabezas y
Quindio con 6.015, mostraron aumentos de 5,4% y
3,7%, respectivamente, crecimientos que a Su vez
impidieron que el descenso reportado por la region
hubiera sido mayor.

Por el contrario, el sacrificio de ganado porcino en el
Eje Cafetero totalizé6 74.012 cabezas entre enero —

porcinos fue mayor por los crecimientos de
Risaralda y Quindio.

De otro lado, la producciéon de pollo de la
region tuvo un incremento anual en el
agregado de enero y febrero de 2018,
mientras que la de huevo cayo.

marzo de 2018, con un incremento en términos anuales
de 17,5%, el mejor resultado que se ha observado desde
el Gltimo trimestre de 2016. En el comportamiento
influy6 Risaralda con 49.482 porcinos sacrificados y un
aumento de 22,9%; asimismo, Quindio con 13.421
cabezas, mostr6 un avance de 31,6%, mientras que
Caldas tuvo una reduccion de 11,6%, ultimos dos
departamentos en los que cabe anotar que solo se contd
con informacién de enero y febrero para el trimestre de estudio.

Graéfico 2
Region Eje Cafetero. Sacrificio de ganado bovino y porcinoP
(nivel trimestral y crecimiento anual)

(miles de cabezas) a) Bovino (porcentaje) (miles de cabezas) b) Porcino (porcentaje)
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pr: cifras provisionales.

Nota: En el primer trimestre de 2017 y 2018 el total de ganado bovino de Quindio solo corresponde a datos de enero y febrero; igual consideracién se
tiene en cuenta para el ganado porcino de este departamento y de Caldas en los mismos periodos.

Fuente: DANE; clculos del Banco de la RepUblica.
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Por su parte, de acuerdo con recientes estadisticas de la Federacion Nacional de Avicultores de
Colombia (Fenavi) la produccion de pollo del Eje Cafetero entre enero y febrero de 2018 fue de
22.419 toneladas, con un aumento de 8,3%, respecto al agregado de los mismos meses del afio
anterior, resultado contrario al evidenciado por el total nacional, el cual registré disminucion. El
departamento con mayor contribucién en la produccion de la regién fue Quindio, con un aporte de
79,7% y un crecimiento de 0,4%, debido en parte al mayor encasetamiento de pollos durante los
primeros meses del afio de analisis, segun lo reportado por algunas avicolas del departamento. En
orden de participacion le siguio Risaralda con 18,2% y una variacion de 65,9%, en tanto Caldas
representd el 2,1% y tuvo un incremento de 6,9%.

Graéfico 3
Regidén Eje Cafetero. Produccion de pollo y huevo
(nivel trimestral y crecimiento anual)

(miles de toneladas) a) Pollo (porcentaje) (millones de unidades) b) Huevo (porcentaje)
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Nota: El primer trimestre de 2017 y 2018 incluye solo datos de enero y febrero.
Fuente: Fenavi; calculos del Banco de la Republica.

Entretanto, la produccion de huevo del Eje Cafetero fue de 110,9 millones de unidades en el
acumulado de enero y febrero de 2018, con una disminucién de 9,4% frente al mismo lapso del afio
precedente, distinto a lo ocurrido en el total pais donde se reportd crecimiento. En la region, el
resultado fue explicado principalmente por la reduccién en la produccion de Caldas, la cual totaliz6
53,5 millones de huevos, con un descenso de 27,6%. En contraste, Risaralda y Quindio con 29,7
millones y 27,7 millones de unidades producidas, respectivamente, exhibieron aumentos de 26,7% y
10,9%, en su orden.



Il. MINERIA

OTROS MINERALES

Acorde con la informacion suministrada por la Agencia Nacional de Mineria, durante los tres
primeros meses de 2018 la extraccion de oro en el Eje Cafetero sumo 16.814 onzas troy, registrando
una reduccion del 37,1% frente a similar corte de 2017, en tanto su participacion en el total de oro
producido en el territorio nacional fue de 7,4%. ElI comportamiento regional se dio por la menor
produccion del municipio de Marmato en Caldas, el cual mostrd
. ] un descenso de 9,9% y fue el de mayor contribucion en la
El Eje Cafetero mostro  un | gyiraccion total de la region, con un aporte de 86,2%.
descenso en la extraccion de
metales preciosos durante el | por gy parte, la produccién de plata en el Eje Cafetero
primer trimestre de 2018, sin  coniribuyé en el total pais con 11,2% al totalizar 11.132 onzas
embargo represento el 7,4% de 1a | {16y en el trimestre de analisis, con una disminucion de 69,6%,
produccion de oro en el pais y el |50 del menor ritmo de avance del periodo anterior. La caida
11,2% en la de plata. se debi6 principalmente al resultado de Marmato, el cual pese a
que fue el mayor productor, con una participacion de 97,8% en
el total regional, report6é un descenso anual de 16,9%;
asimismo, el municipio de Palestina en Caldas redujo totalmente su produccion en el primer
trimestre de 2018, luego de ser el méas representativo en la extraccion de plata de la region en el
mismo periodo del afio precedente.

Grafico 4
Region Eje Cafetero. Produccion de oro y plataP"
(produccion trimestral y crecimiento anual)

(miles de onzas troy) (@) Oro (porcentaje) (miles de onzas troy) (b) Plata (porcentaje)
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pr: cifras preliminares sujetas a revision.
Fuente: Agencia Nacional de Mineria - Produccion nacional de minerales; calculos del Banco de la Republica.



lll. INDUSTRIA

MUESTRA TRIMESTRAL MANUFACTURERA REGIONAL (MTMR)

De acuerdo con la MTMR del DANE, la actividad industrial del Eje Cafetero en el primer trimestre

de 2018 reportd reduccion anual en la produccion, ventas y el empleo. En cuanto a la produccion
industrial, mostré6 una contraccion de 4,6%, registrando el

La industria en el Eje Cafetero para mayor descenso entre las regiones que hacen parte de la
el primer trimestre de 2018 present6 muestra, donde solo Caribe, los Santanderes y Cali exhibieron

las variaciones negativas mas resultados positivos.

acentuadas en el pais, tanto en la
produccion, como en las ventas y en Por productos, la mayor merma se present6 en elaborados de

el personal ocupado. metal con -14,3%, acentuando la disminucion del periodo

previo; le siguieron otras manufacturas y confecciones con

retrocesos de 11,2% y 4,2%. Caso contrario reportd el rubro

de alimentos, con un incremento de 7,7% y que mejor0 la variacion del trimestre anterior, asi como
muebles de madera con un aumento de 4,1% recuperandose de la caida previa.

Por su parte, las ventas reales y el empleo en el Eje Cafetero mostraron las mayores reducciones en
el pais. Las ventas cayeron 3,7%, principalmente por la contraccion de 6,9% en otras manufacturas,
8,6% en confecciones y 7,1% en elaborados de metal; mientras que muebles de madera y alimentos
evidenciaron avances de 4,4% y 2,2%, respectivamente.

De otro lado, el personal ocupado fue inferior en 6,1%, comportamiento explicado por los descensos
en la mayoria de agrupaciones industriales, especialmente por el decrecimiento de 10,9% en el rubro
de confecciones y -6,9% en otras manufacturas. El Unico grupo que exhibié aumento en el trimestre
de analisis fue el de elaborados de metal, e incluso presentd resultados superiores frente a los
observados en los tres periodos previos.

Grafico 5
Regidén Eje Cafetero. Produccion real, ventas reales y personal ocupadoP”
(crecimiento anual)

(porcentaje)
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pr: cifras preliminares sujetas a revision.
Fuente: DANE - Muestra Trimestral Manufacturera Regional - Eje Cafetero; calculos del Banco de
la Republica.



Grafico 6
Regidén Eje Cafetero. Produccion real, ventas y personal ocupado por principales subsectoresP”
(crecimiento anual)
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pr: cifras preliminares sujetas a revision.
Fuente: DANE - Muestra Trimestral Manufacturera Regional - Eje Cafetero; calculos del Banco de la RepUblica.

IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

De acuerdo con informacion de la Central Hidroeléctrica de
Caldas (CHEC), el total de energia eléctrica ofertada por esta

El consumo de energia suministrado entidad en Manizales fue de 68,3 millones de kilovatios por
por la CHEC en Manizales disminuyo hora (kw/h) durante el primer trimestre de 2018, presentando
en el primer trimestre de 2018, una caida de 0,4% frente a igual periodo del afio anterior.
especialmente en el sector industrial y ~~ Este resultado se dio por el menor consumo en el sector
comercial; igualmente, la Empresa de industrial con una reduccién de 3,1%, seguido por el
Energia del Quindio report6 un menor |~ comercial con -2,1% y otros usos con -0,2%, caso contrario
consumo en Armenia por las registro el uso residencial al incrementar su gasto en 0,5%
reducciones en el uso residencial, evitando una contraccion mas pronunciada y participando
comercial e industrial. con el 59,3% del total.

En el mismo sentido, la Empresa de Energia del Quindio
reporté para Armenia un descenso de 4,1%, al usar 51,2 millones de kw/h durante los primeros tres
meses de 2018, este comportamiento fue explicado por los menores valores observados en el
residencial con -3,2%, comercial con -4,5% vy el industrial con -18,0%; por su parte, otros usos
registré un aumento de 0,9%, compensando en algo la disminucién al aportar el 8,6% del total.
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Grafico 7

Regidon Eje Cafetero. Variacion anual del consumo de energia
eléctricay gas

(crecimiento anual)
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Fuente: Central Hidroeléctrica de Caldas, Efigas S.A., Empresa de Energia del Quindio S.A. E.S.P;
célculos del Banco de la Republica.

Por su parte, el consumo de gas en el Eje Cafetero de acuerdo con la empresa Efigas S.A. totalizé
23,5 millones de metros cubicos (m®) entre enero y marzo de 2018, con un incremento anual de
1,4%, debido al mayor uso residencial que crecié 4,6% y el comercial con 7,6%, los cuales en
conjunto aportaron el 68,3% del total; no obstante, este comportamiento fue aminorado por la caida
en el uso industrial de 6,2%.

Por capitales, en Pereira se registro un ascenso del 7,2% al totalizar un gasto de 6,8 millones de m?,
frente a similar corte de 2017, situacidon explicada por el avance evidenciado en cada una de sus
lineas, siendo el mas dinamico el uso comercial con un alza de 10,5%, representando el 22,1% del
consumo, seguido por el industrial con un crecimiento del 7,3% vy el residencial con 6,1%; en el
mismo sentido se comportd Armenia al reflejar un aumento de 1,1%, y consumir 4,3 millones de m?,
motivado por el uso comercial que obtuvo un mayor valor del 4,5%, seguido del residencial con
1,7%; por el contrario, el uso industrial presentd una caida del 11,5% en el periodo de andlisis.

En cuanto a Manizales, se comport6 en sentido contrario al reportar que el consumo de gas fue de
12,4 millones de m®y registrar una contraccion de 1,5% durante enero-marzo de 2018, motivado por
los menores valores observados en el uso industrial con una disminucién del 7,5% vy el cual tuvo una
participacion del 50,4% del total consumido. Comportamiento diferente evidenciaron el uso
residencial con un mayor valor del 5,2%, y el comercial con 6,6% compensando un poco la caida en
el consumo total.
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V. CONSTRUCCION

CENSO DE EDIFICACIONES

El area censada en proceso de construccion en el Eje Cafetero durante el primer trimestre de 2018
descendio6 3,8% frente a la del mismo trimestre 2017 al registrar 1,8 millones de metros cuadrados

Mientras el area censada en proceso
de construccion y los despachos de
cemento gris descendieron en el Eje
Cafetero durante el primer trimestre
de 2018, el area aprobada aumentd
y la variacion anual del ICCV se
desacelero.

(m?), este resultado negativo no se observaba desde el tercer
trimestre de 2014, tanto el area residencial que representd
75,1% del total y disminuy6 4,8%, como la no residencial que
lo hizo en 0,7%, propiciaron el anterior resultado.

Manizales que complet6 cuatro trimestres con cifras positivas,
fue la Unica capital de la region que experimentd crecimiento
con 20,2% anual, impulsada tanto por residencial que aportd
57,4% del total y la no residencial con 42,6%,
comportamiento contrario mostrd Pereira que ajusté dos
periodos con la mayor reduccion de la region, -14,5%,

igualmente por menores areas en residencial y no residencial con ponderaciones de 78,0% y 22,0%,
respectivamente; Armenia por su parte, redujo su area en 11,8%, también como consecuencia de las
contracciones en residencial que particip6 con 88,7% y no residencial con 11,3%.

Gréfico 8

Region Eje Cafetero. Area en proceso censada en areas urbanas

(&rea trimestral y crecimiento anual)
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Nota: la informacion de Manizales incluye Villamaria y la de Pereira incluye Dosquebradas.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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DESPACHOS DE CEMENTO

Los despachos de cemento gris hacia el Eje Cafetero totalizaron 171.404 toneladas en el primer
trimestre de 2018, lo que significd una reduccion de 1,4% frente a la cifra del mismo periodo del
afio anterior, luego de cuatro trimestres con variaciones positivas. Caldas y Risaralda que fueron los
mayores receptores de los despachos, mostraron aumentos del 5,0% y 3,0%, respectivamente,

mientras que en Quindio hubo una disminucion del 21,6%, completando cuatro trimestres con
resultados negativos.

Grafico 9
Regidén Eje Cafetero. Despachos de cemento gris
(toneladas trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repblica.

AREA APROBADA

El area aprobada para construir durante el trimestre enero — marzo de 2018 en el Eje Cafetero se
ubicé en 480.345 m?, lo que significo un aumento del 38,2% al compararla con el mismo periodo de
2017, este comportamiento lo explicé el incremento del 51,6% en el area para vivienda,
particularmente la diferente a interés social, en tanto la Vivienda de Interés Social (VIS) disminuyo,
asimismo, la destinada a construcciones no residenciales se redujo en 27,5%. Es de mencionar que
el area para vivienda represent6 91,2% del total regional.

Por departamentos, Caldas con crecimiento de 155,8%, el mayor de los ultimos veintiun trimestres,
lidero el ascenso regional, como consecuencia de los incrementos del 180,2% en residencial por
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nuevos proyectos de vivienda multifamiliar, y de 57,8% en no residencial; a continuacién se ubicd
Risaralda con expansion de 35,7%, superior a la del trimestre anterior e impulsado por la residencial
que se incrementd 46,0% debido al buen desempefio de la no VIS, que supero la caida de la VIS, por
su parte, la de otros destinos descendio 28,8%; por ultimo, Quindio con una variacion de 11,6%,
mostrd una desaceleracion frente a los resultados de los dos trimestres anteriores, a pesar de que la
aprobada para vivienda crecio 26,5% por los resultados positivos en ambos tipos de vivienda, al
tiempo que la de otros destinos disminuyd 47,9%. Las contracciones en otros destinos en Quindio y
Risaralda estuvieron asociadas, principalmente, a oficinas, mientras que el aumento en Caldas, fue a
comercio.

Gréfico 10
Region Eje Cafetero. Area aprobada para la construccion
(&rea trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

INDICE DE COSTOS DE LA CONSTRUCCION DE VIVIENDA (ICCV)

Manizales con 1,50% registré la mayor variacion mensual del ICCV en marzo de 2018, no solo
entre las capitales del Eje Cafetero sino del pais. En segundo lugar en la regién se ubic6 Armenia
con 0,56%, seguida de Pereira con 0,35%, valores superiores a los del mismo mes de 2017. De otro
lado, el acumulado de los tres primeros meses del presente afio ubicé a Armenia como la de menor
variacion en la region con 1,68%, a continuacion Pereira con 2,47% y Manizales con 3,18%. Lo
anterior evidencio descensos importantes en las tres ciudades frente al resultado del mismo periodo
del afio anterior.
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En la variacién anual las tres ciudades se ubicaron por encima del promedio nacional de 2,92%,
siendo Manizales con 4,41% la cifra mas elevada, luego Pereira con 3,40% y Armenia con 3,39%,
no obstante, redujeron el ritmo de ascenso observado durante 2017. Por tipo de vivienda, las
mayores presiones al alza se originaron en VIS en Manizales y Pereira, mientras que en Armenia
fueron la diferente a VIS; en cuanto a grupos de costos, los de mayor aumento fueron la mano de
obra, particularmente oficiales en Manizales y ayudantes en Pereira, asi como materiales, entre ellos
los de cimentacion y estructuras en Armenia.

Gréfico 11
Regidon Eje Cafetero. Variacion anual de ICCV por ciudades
(crecimiento anual)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la RepUblica.

VENTA DE VIVIENDA NUEVA

Segun informacién reportada por Coordenada Urbana, durante el primer trimestre de 2018 las ventas
de vivienda nueva en el Eje Cafetero fueron de 3.216 unidades, con una disminucion de 23,7%,
explicada tanto por las reducciones en VIS como en No VIS. Por departamentos el mayor descenso
se presentd en Quindio que al totalizar 841 unidades cay6 39,8%, explicado en una variacion de
-37,0% en la VIS y de -42,9% en la No VIS; por su parte, Risaralda con 1.436 fue el departamento
con mayor cantidad de viviendas vendidas, sin embargo mostré también un descenso, -19,7%, en
donde la VIS disminuy6 23,5% y la No VIS un 15,2%.

En cuanto a Caldas, que contabilizé 939 unidades, presentd una contraccion de 9,0%, provocada por
las menores ventas de vivienda diferente a interés social, la cual reportd una caida de 19,4%, que no
pudo ser contrarrestada por el aumento de 6,6% en VIS. Segin Camacol Caldas, se observaron
retrocesos tanto en la multifamiliar como en la unifamiliar, donde esta Gltima registré un menor
porcentaje de participacion y un mayor descenso en comparacion con la multifamiliar.



Gréafico 12

Regidn Eje Cafetero. Venta de vivienda nueva

(unidades trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Coordenada Urbana; calculos del Banco de la Republica.

VI. COMERCIO Y TURISMO

Segln los resultados de la Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas! (EMEE) el balance
promedio del volumen de ventas del Eje Cafetero en el primer trimestre de 2018 fue positivo, y

Durante el primer trimestre de 2018
la region mostr6 aumentos en las
ventas, en las matriculas de
vehiculos nuevos y en la ocupacion
hotelera, siendo en los dos primeros
casos mejor que el comportamiento
nacional.

supero en 7,6 puntos porcentuales (pp) al total nacional, siendo
el resultado maés alto entre los territorios de la muestra seguido
de Antioguia y Caribe, Unicas regiones que exhibieron
balances positivos; sin embargo, el resultado del Eje fue
menor a la dindmica observada en 2015 y 2016.

Por su parte, las expectativas de los empresarios acerca del
nivel de ventas para los proximos doce meses mejoraron y
fueron mayores a los registros de los cuatro periodos
precedentes. Por el contrario, las expectativas referentes a

contratacion de trabajadores y nivel de inversion en maquinaria y equipo presentaron descenso en
comparacion con el trimestre previo.

! La Encuesta Mensual de Expectativas Econdémicas se realiza a empresas de los sectores de comercio, industria,
agricultura, construccion, transporte y comunicaciones.
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Grafico 13
Regidn Eje Cafetero. Balance promedio trimestral de las ventas
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Fuente: EM EE - Banco de la Rep Ublica; calculos del Banco de la Republica.

MATRICULAS DE VEHICULOS

Las matriculas de vehiculos nuevos en el Registro Unico Nacional de Tréansito (RUNT) totalizaron
para el Eje Cafetero 3.151 unidades entre enero — marzo de 2018, con un incremento de 0,9% en
comparacion con igual periodo del afio anterior, asimismo se evidencid una recuperacion respecto al

trimestre previo. La zona cafetera aportdo el 58% de las

En el primer trimestre de 2018, el
registro de vehiculos nuevos en el
Eje Cafetero mostro recuperacion,
al aumentar el numero de
matriculas en dos de sus
departamentos.

matriculas de vehiculos en el registro nacional durante el primer
trimestre de 2018, en dicho lapso fueron inscritos 28
automotores mas en la region frente al mismo periodo de 2017.
Mientras la region presentd ascenso, el total nacional mostré una
caida anual de 3,5%, completando cinco periodos consecutivos
en terreno negativo.

El comportamiento regional fue explicado por el aumento de la
cantidad de matriculas en Quindio, departamento en el que se registraron 678 vehiculos con un
crecimiento de 2,3%; asimismo, Risaralda al reportar 1.319 automotores inscritos, exhibié una
variacion de 1,2%, mientras que en Caldas se matricularon 1.154 unidades, cifra menor en 0,2%
respecto al acumulado de los tres primeros meses de 2017.

Por departamentos, en Quindio los tipos de vehiculos que incrementaron sus matriculas en el primer
trimestre de 2018 fueron los utilitarios, buses y microbuses, que en conjunto aportaron el 30,8% del
total departamental. Entretanto, en Risaralda el ascenso lo impulsaron los automoviles, taxis y vans,
categorias que reunidas representaron el 66,4%. Por su parte, en Caldas el resultado negativo fue
propiciado en gran medida por la menor compra de utilitarios, camionetas y vans, aunque fueron
mayores los registros de vehiculos particulares, pick ups y taxis, segmentos que reunieron el 69,5%
del total de vehiculos inscritos en este departamento.
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Gréfico 14
Regidon Eje Cafetero. Matriculas de vehiculos nuevos
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Fuente: Andiy Fenalco; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto a la venta de motocicletas, segin Andemos, en el primer trimestre de 2018 hubo 6.801
registros nuevos en el Eje Cafetero, 522 matriculas menos frente a igual periodo de 2017, lo que
significd un descenso del 7,1%. El resultado de la regién se explicd por las disminuciones en sus tres
departamentos, donde Quindio present6é la mayor variacion negativa con -14,2% y 1.741 unidades
vendidas, seguido de Caldas con -6,5%, para unas ventas totales de 2.395, finalmente Risaralda con
una caida de 2,5%, registrd 2.665 unidades.

TURISMO

Segun la Asociacion Hotelera de Colombia (Cotelco), en el primer trimestre de 2018 el Eje Cafetero
exhibié un incremento de 0,8 pp en el porcentaje de ocupacion hotelera, comportamiento que pudo
ser motivado por el cambio en las fechas de Semana Santa, ya que esta temporada de descanso en
2017 se ubicé en abril y en 2018 en marzo. Por departamentos, el mayor ascenso se presentd en
Risaralda, con una variacion de 3,1 pp Yy registré una ocupacion de 49,7%; le siguid el avance
observado en Caldas, 0,7 pp y un porcentaje de ocupacién de 52,3%. Por el contrario, Quindio tuvo
la menor ocupacion de los tres departamentos del Eje (44,0%) y una disminucién de 1,3 pp. En
cuanto al origen de los visitantes, Caldas con el 21,3% de sus huéspedes de origen extranjero fue el
departamento con mayor porcentaje de turistas foraneos hospedados en la region, le siguieron
Risaralda con el 18,3% y Quindio con 14,0%.

Si bien la ocupacion hotelera en el departamento de Caldas incrementd en el primer trimestre de
2018, esto no se reflejo en el nimero de visitantes a los principales sitios turisticos de Manizales ya
que presentd disminucion en enero — marzo y completd tres periodos con descensos, segun
informacién suministrada por el Instituto de Cultura y Turismo de Manizales. EI comportamiento
fue explicado por las menores visitas al Recinto del Pensamiento, Bosque Popular el Prado, Sala
Museo de Arte de Caldas y Reserva Rio Blanco. Sin embargo, aument6 el flujo de turistas al
Monumento a Los Colonizadores, Parque Nacional Natural Los Nevados, Corredor Polaco,
Ecopargue Los Yarumos, Centros de Museos de Caldas y el Jardin Botanico.
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Por su parte, la tarifa promedio del sector hotelero que se cobré en Caldas fue de $167.829, con un
descenso de 4,8%, a su vez, en Risaralda el valor cobrado fue de $213.977, mayor en 6,5% al del
primer trimestre de 2017; y en Quindio se report6 una tarifa de $247.316, con un incremento anual
de 11,2%.

Cuadro 2

Caldas, Quindio! y Risaralda. Ocupacion hotelera y tarifa promedio
(porcentaje ocupacion hotelera y tarifa)

2016 Afio 2017 Afio 2018 \Variacion?

Departamentos Il 01 \Y 2016 [ Il " \Y; 2017 I I trim 2018
Ocupacién hotelera
Caldas 554 564 533 548 516 528 502 539 521 523 0,7
Quindio 355 367 495 456 453 404 446 41,7 431 440 -1,3
Risaralda 450 491 503 478 467 492 524 487 492 497 31
Tarifa promedio en pesos

Caldas 134.840 129.120 141.793 140.104 176.315 154.770 156.396 150.325 158.072 167.829 -4,8
Quindio 150.946 182.617 225.219 190.858 222.483  n.d. 207.213 237.997 226.578 247.316 112
Risaralda 196,511 227.126 198.960 198.810 200.858 212.471 197.854 197.599 202.053 213.977 6,5

n.d.: no disponible.
! La informacion de la tarifa promedio del primer trimestre de 2018 para Quindio incluye solamente los datos de enero y febrero.

2 Corresponde a la diferencia anual en puntos porcentuales para la ocupacion hotelera y al crecimiento anual porcentual para la
tarifa promedio.
Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Republica.

VII. TRANSPORTE

TRANSPORTE

Durante el primer trimestre de 2018 las terminales de transporte terrestre de Manizales y Pereira
presentaron aumentos anuales en la salida de pasajeros, resultados que estuvieron acordes con las
variaciones positivas de la ocupacion hotelera de sus respectivos departamentos. En cuanto a
Manizales, la salida de viajeros totalizé 918 mil personas, con
En el primer trimestre de 2018, el | un incremento anual de 2,8%, el cual le permiti6 recuperarse de
transporte de pasajeros via = laleve reduccion presentada en el trimestre anterior; entretanto,
terrestre en Manizales y Pereirase =~ €l despacho de vehiculos hacia otros departamentos y
incrementd frente al mismo lapso =~ Mmunicipios fue de 94 mil, con un descenso de 2,4% frente al
del afio anterior, lo que a su vez = Primer trimestre de 2017.
coincidio con un mayor porcentaje
de ocupacion hotelera en Caldasy = Por su parte, desde la terminal de Pereira salieron 1,7 millones
Risaralda. de pasajeros entre enero — marzo de 2018, con un crecimiento
anual de 1,4%, el cual revirtio el resultado negativo del periodo
previo; mientras que el total de vehiculos despachados fue de
188 mil, con una disminucion de 3,1%.
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Grafico 15
Manizales y Pereira. Pasajeros salidos por las terminales de transporte
(trimestral y crecimiento anual)

(miles de pasajeros) a) Manizales (porcentaje) (miles de pasajeros) b) Pereira (porcentaje)
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Nota: En Manizales se incluyen los pasajeros salidos del terminal mixto (sector galeria).
Fuente: Terminales de transporte de Manizales y Pereira; calculos del Banco de la Republica.

Entretanto, en el Eje Cafetero fueron movilizados 39,2 millones de personas a través de medios de
transporte urbano durante el primer trimestre de 2018, con una reduccion anual de 4,6% que fue mas
acentuada que la de los cuatro periodos anteriores; debido, segun la Encuesta de Transporte Urbano
de Pasajeros (ETUP) del DANE, al menor transito de usuarios en el &rea metropolitana de Pereira 'y
de Manizales.

Grafico 16
Region Eje Cafetero. Transporte urbano de pasajeros
(trimestral y crecimiento anual)

(millones de pasajeros) (porcentaje) (millones de pasajeros) (porcentaje)
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Nota: Los datos para Manizales y Pereira incluyen sus areas metropolitanas (AM).
Fuente: DANE - Encuesta de Transporte Urbano de Pasajeros; calculos del Banco de la Republica.
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En el area metropolitana de Pereira, fueron transportados 17,5 millones de pasajeros entre enero —
marzo de 2018, con una disminucion de 8,5%, la mas alta de todos los trimestres de los ultimos tres
afios, principalmente por menor cantidad de usuarios de busetas; a su vez, en el area metropolitana
de Manizales se trasladaron 16,3 millones de personas, 3,6% menos que en igual lapso de 2017, por
reduccion en el flujo de pasajeros de buses y busetas. En contraste, en Armenia se movilizaron 5,4
millones de individuos, con un aumento de 6,6% por mayor nimero de usuarios de busetas.

Por su parte, de acuerdo con estadisticas del Ministerio de Transporte la carga movilizada via
terrestre desde el Eje Cafetero durante el primer trimestre de 2018 fue de 720.387 toneladas, con un
incremento anual de 9,8%, el cual fue méas pronunciado que el avance del trimestre precedente,
debido al mayor despacho de azlcares, envases, cajones y cajas de madera, preparaciones
alimenticias, papel higiénico y barras de hierro y acero. Por departamentos, Risaralda fue el de
mayor aporte dentro de la regién, con una participacion de 49,7%, seguido de Caldas con 38,7%,
territorios que contribuyeron con el resultado positivo del Eje al mostrar crecimientos anuales de
13,7% y 10,2%, en su orden, en el primer departamento por aumento en el transporte de azlcares
hacia Buenaventura, cajones y cajas de madera para Manizales y Armenia, envases dirigidos a
Yumbo, papel higiénico para Cundinamarca, y preparaciones alimenticias hacia Bogota y Medellin;
entretanto, en Manizales hubo mayores envios de café con destino a Buenaventura y Cartagena,
barras de hierro o acero para ltagui y Medellin, y manufacturas de cemento hacia Cartagena,
Medellin y Barranquilla. Por el contrario, Quindio redujo el volumen de mercancia transportado en
5,5%, por disminuciones en los despachos de café para Buenaventura y Cartagena, especies de aves
dirigidas al Valle del Cauca, y muebles y sus partes para Bogota, Barranquilla y Cali.

De otro lado, segun la Aerondautica Civil de Colombia en el primer trimestre de 2018 el Eje Cafetero
trasladd por sus aeropuertos a 299.289 viajeros, evidenciando un crecimiento anual de 5,3%, con el
que se recuperd del descenso del trimestre previo. En el resultado incidi6 Pereira por donde salieron
225.386 pasajeros, con un incremento anual de 14,1%, el cual pudo compensar las reducciones de
Armenia y Manizales, Gltimas dos ciudades que participaron en conjunto con 24,7% del transporte
aéreo regional. En cuanto a la movilizacion de carga con destino nacional que sali6 por el aeropuerto
de Pereira, totalizd 297 toneladas entre enero — marzo de 2018, menor en 50,5% respecto al mismo
lapso del afio previo, luego de haber mostrado variaciones positivas en todos los trimestres de 2017.

Cuadro 3

Regidn Eje Cafetero. Transporte aéreo, pasajeros y carga salidos
(crecimiento anual, nimero de pasajeros y toneladas de carga)

Region y ciudades 2016 Afio 2017 Afio 2018 Total I trim
1l Iv 2016 I 1l 1l v 2017 I 2018°
Pasajeros
Manizales 240 97 34 113 -109 -115 117 120 -02 -05 27.285
Pereira 13 24 22 08 04 16 00 14 06 141 225386
Armenia 78 111 34 23 63 -39 -49 -239 95 -214 46.618
Region Eje Cafetero -05 -32 25 11 -28 -10 03 -30 -16 53  299.289
Carga®
Pereira 59 56 -191 07 15 35 45 41 34 -505 297

p: cifras provisionales.
! Se refiere ala carga nacional, se excluye la carga en transito y se incluye el correo.
Nota: La informacién de pasajeros es extraida de las estadisticas del trafico de aeropuertos y la de carga de las
estadisticas de origen-destino.
Fuente: Aeronautica Civil de Colombig; calculos del Banco de la Republica.
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VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

El Eje Cafetero evidencié un saldo de captaciones a marzo de 2018 de $8,3 billones mostrando un
crecimiento real de 1,6%, ligeramente mayor a la variacion anual del trimestre previo. El resultado
fue propiciado por el crecimiento de 4,0% en las cuentas de ahorro que ademas de representar el
53,2% del saldo, fue la Unica en presentar ascenso, pues tanto las cuentas corrientes como los
Certificados de Deposito a Término (CDT) reportaron disminuciones. Por departamentos, la mayor
variacion se produjo en Risaralda, que ademas fue el mayor captador de la region con el 44,0%; su
principal linea, las cuentas de ahorro, aumentaron en 4,9% real, seguidos de los CDT con 1,9%,
mientras que el saldo de las cuentas corrientes se redujo en 1,8% en términos reales (Cuadro 4).

Cuadro 4
Regidn Eje Cafetero. Saldos captaciones y colocaciones segun principales lineas
(variaciones porcentuales reales)

o Captaciones Millones L Colocaciones Millones
Principales 2016 2017° 2018° de pesos Principales 2016 2017 2018° de pesos
conceptos . conceptos .

m N 1 u v | trim2018 m v+ n om v | tim2018

Eje Cafetero Eje Cafetero
Ahorro 02 14 17 44 50 38 4,0 4.403.975 Comercial -104 25 56 56 123 -05 0,1 5.621.599
CDT 23 135 89 51 147 01 -0,2 2556.934 Consumo 1,7 50 91 88 118 111 8,8 5.283.517
Corriente -13,7 90 -88 -40 00 -58 -23 1.279.676 Vivienda 26 45 79 73 95 86 8,7 2702611
Total 33 27 19 32 70 09 16 8.274.135 Microcrédito -25 -15 04 04 06 04 0,6 506.238
Total 36 36 71 69 111 53 4,9 14.149.699

Caldas Caldas
Ahorro 24 38 07 09 30 02 4,2 1557.749 Comercial -06 141 155 11,7 08 -11 -3,6 1.949.921
CDT 56 119 77 69 200 26 -21 924.454 Consumo -08 28 85 82 122 97 6,4 1.792.810
Corriente -174 -77 66 -25 35 01 18 470497 Vivienda 48 42 52 38 65 64 59 955.753
Total 62 4,1 1,7 22 81 08 1,7 2964.998 Microcrédito -24 -16 -01 -02 -03 -07 -01 229.272
Total 02 74 102 84 57 40 19 4.940.142

Quindio Quindio
Ahorro -14 01 31 29 51 81 16  850.603 Comercial 110 122 103 72 79 20 -08 883.504
CDT -09 110 88 24 113 16 -09 523251 Consumo 54 95 13,7 134 159 160 119 1.213.942
Corriente 90 05 -98 -64 -11-106 -9,0 290.178 Vivienda 116 140 169 159 169 136 141 620.748
Total 30 29 19 09 58 24 -12 1669.374 Microcrédito -23 -22 04 01 12 20 11 110.807
Total 80 10,7 125 111 12,7 10,0 76 2.835.529

Risaralda Risaralda
Ahorro 21 02 19 79 65 48 4,9 1.995.623 Comercial -226 -7,3 -21 10 242 -08 32 2788174
CDT -03 161 101 5,0 120 -2,7 1,9 1.109.229 Consumo 20 45 73 71 94 96 9,1 2.276.766
Corriente  -129 -146 -101 -39 -23 -76 -18 519.001 Vivienda 31 05 60 62 84 79 8,2 1.126.110
Total -12 14 22 50 67 03 2,8 3.639.762 Microcrédito -29 -09 12 16 13 09 11 166.159
Total -108 -20 25 40 151 43 6,1 6.374.028

p: cifras provisionales.
Nota: Variaciones anuales reales, deflactado por IPC 2008; cifras absolutas a precios corrientes.
Fuente: Superintendencia Financiera; calculos del Banco de la RepUblica.

En orden le siguié Caldas que con un saldo de captaciones por $3,0 billones presenté un ascenso
real de 1,7%, propiciado de igual manera por las cuentas de ahorro, pero también por las cuentas
corrientes; por el contrario, registré una reduccién de 2,1% en los CDT. En cuanto al Quindio, con
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captaciones por $1,7 billones, mostr6 un descenso de 1,2% después de haber exhibido cinco
periodos continuos de crecimientos reales, en este caso la reduccion se debié en gran medida al
menor saldo de las cuentas corrientes y en menor proporcion a los CDT, mientras que las cuentas de
ahorro aumentaron un 1,6%.

Gréfico 17
Region Eje Cafetero. Saldo de captaciones y colocacionesP
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p: cifras provisionales.
Nota: Variaciones anuales reales, deflactado por IPC 2008; cifras absolutas a precios corrientes.
Fuente: Superintendencia Financiera; calculos del Banco de la Republica.

COLOCACIONES

En cuanto al saldo de los créditos estos valoraron $14,1 billones al 31 de marzo de 2018 en el Eje
Cafetero, con lo que mostraron un aumento real de 4,9%, las lineas de mayor crecimiento
continuaron siendo, por segundo periodo consecutivo, consumo Yy vivienda, que en conjunto
representaron el 56,4% del saldo colocado, por su parte, la principal linea como lo fue el crédito
comercial, evidencié un crecimiento real de 0,1%, que si bien es relativamente bajo, se presentd
como una recuperacion luego del descenso del informe anterior.

Quindio fue el de mayor aumento real de los créditos con 7,6%, en donde a diferencia de los demas
departamentos de la region, tuvo como mayor aportante al crédito de consumo que a su vez crecid
11,9%, aungue menor a la variacién observada en los cuatro periodos anteriores; asimismo, el
crédito de vivienda mostro un ascenso real de 14,1%, mejorando el del informe precedente. Tanto
los créditos de vivienda como de consumo del Quindio fueron los de mayor variacion frente a los
demas departamentos del Eje Cafetero. Por su parte, el saldo del crédito comercial se contrajo en
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0,8% después de al menos seis trimestres de ascensos. El segundo mayor aumento se presentd en
Risaralda, departamento que concentré el 45,0% de las operaciones de crédito de la region. Por
rubros, consumo report6 un incremento de 9,1%, seguido de vivienda con 8,2% y de comercial con
3,2%, ultimo que se recuperd de la reduccion previa. En referencia a Caldas, totalizdé un saldo de
cartera bruta de $4,9 billones, lo que represent6 un aumento real de 1,9%, el mas bajo avance de los
ultimos seis periodos, hecho fundamentado en un menor crecimiento en consumo y vivienda, y en
las disminuciones en los saldos del crédito comercial y microcrédito, ultimo en el que tuvo la mayor
participacion en el Eje Cafetero.

Finalmente, el deterioro de la cartera en el Eje Cafetero si bien mostrd crecimiento real anual, ajustd
dos periodos con desaceleracion, lo cual fue fundamentado principalmente en el departamento de
Risaralda y en particular del crédito comercial, despues de haber observado importantes incrementos
en el tercer trimestre de 2017. Por su parte, Quindio parece pausar el crecimiento real del deterioro
de cartera, donde la mayor variacion se presentd en la de consumo sobre la comercial; por el
contrario, en Caldas, se continud la senda de aceleracion del deterioro de cartera en la linea
comercial, mientras que la de consumo comenzdé a desacelerarse levemente.

Grafico 18
Region Eje Cafetero. Deterioro de la cartera, segun principales lineasP
(crecimiento anual real)

(porcentaje) a) Eje Cafetero (porcentaje) b) Caldas
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p: cifras provisionales.
Nota: Variaciones anuales reales, deflactado por IPC 2008.
Fuente: Superintendencia Financiera; calculos del Banco de la RepUblica.
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IX. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

Las exportaciones totales del Eje Cafetero contabilizaron US$385,7 millones FOB durante el primer
trimestre de 2018, con una reduccion anual de 6,3%, no obstante fue menos pronunciada que el
descenso del periodo anterior. La caida fue producto de la contraccion con Japon, Estados Unidos y
la Zona Franca de Palmaseca - Cali, destinos que representaron el 38,7% de la region en el periodo
de analisis. Asimismo, se disminuyeron hacia Alemania, Bélgica, Per( e Italia. Por tipo de
exportaciones, las de café que representaron el 66,7% cayeron el 8,0% mientras que las diferentes al
grano mostraron un descenso de 2,8%; ambas mermaron la variacion negativa del reporte previo.

Gréfico 19
Region Eje Cafetero. Exportaciones totalesP
(nivel trimestral y crecimiento anual)
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p: cifras provisionales.
Fuente: DANE; clculos del Banco de la Republica.

Caldas fue el departamento de la regién con mayores exportaciones durante el primer trimestre de
2018 con US$200,2 millones, y también fue el que mostré el menor descenso anual, -2,4%. Las
menores ventas externas se dieron por la contraccion con la Zona Franca de Palmaseca — Cali,
China, Japén y Per, pero se contrarrestd parcialmente por el aumento hacia Estados Unidos,
Bélgica, Alemania, Canada, Ecuador y México, tltimos que aportaron el 65,7% del total en Caldas.
En segundo lugar se ubicd Risaralda con US$120,3 millones aunque fue el departamento del Eje
Cafetero con la mas alta disminucidn, -11,0%, comportamiento sustentado en los menores envios
hacia Estados Unidos, Japén, Corea del Sur y Alemania, que contribuyeron con 45,3%; sin embargo,
se presentaron importantes aumentos con China y Holanda. En cuanto al Quindio, con exportaciones
por US$65,2 millones, reportd una reduccién anual de 8,6%, debido a las contracciones con Estados
Unidos, Japon y Bélgica, aunque exhibio un notable ascenso hacia Corea del Sur.

Exportaciones de café verde. La region totaliz6 US$257,2 millones FOB por concepto de ventas
externas del grano durante enero — marzo de 2018, lo que representé un descenso anual de 8,0%, en
particular por las disminuciones con Japén y Estados Unidos, aunque se presentd un importante
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ascenso hacia Malasia y Finlandia. EI comportamiento estuvo propiciado en gran medida por los
menores precios externos del café, que para el promedio del primer trimestre del afio cayeron
anualmente 12,7%, pues el volumen exportado presenté un aumento anual de 4,6%, en particular

jalonado por los mayores envios hacia Estados Unidos, Canada y Alemania.

Cuadro 5

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Exportaciones de café verde seguin paises
(crecimiento anual y miles de dolares)

Miles de
Prlnc,lpales 2010 ;)rlg 2o 2)“1(; 2018 délares FOB
paises I n 1V} | I m v I | trim 2018°
Eje Cafetero
Estados Unidos 152 -381 224 -123 361 -153 50,3 -180 84 54 116.573
Alemania 569 -196 318 105 39,7 -216 108 -384 -79 -28 28.425
Bélgica -206 -299 545 -227 2716 -20 34 -443 88 53 23.838
Canada -135 -589 50,8 -182 453 73 1627 -3,7 349 41 16.988
Japon 175 -339 280 -122 682 -123 631 -229 138 -520 13.812
Corea Del Sur 286 -39,3 79,4 -1,7 776 -129 1712 -241 254 114 11.209
Reino Unido -08 511 362 -150 -72 522 80 -282 201 -65 4.416
Total Region 87 -392 295 -130 394 60 57,7 -227 103 -80 257.218
Caldas
Estados Unidos 555 -27,7 646 137 1504 427 1321 20,7 720 147 58.635
Bélgica -106 -46,1 1526 -192 398 -152 57,7 -319 17 7,3 18.161
Canada -72 -68,0 49 -478 * 356 * 1301 1956 219 12.595
Alemania 1211 -20,7 70,7 395 164 -324 416 -271 -81 242 11.464
Japon 540 -483 132 -210 1268 304 941 -187 310 -309 6.142
Corea DelSur 212,7 -87,7 228 -184 2075 7718 * 1155 209,8 1765 4,769
Finlandia 3,7 51,8 216,2 264 1654 41,0 1693 110 64,0 1105 4111
Total Caldas 296 -389 563 51 951 241 1346 1,7 478 161 132.525
Quindio
Estados Unidos -26,7 -453 517 -256 199 -310 380 -396 -87 -158 25.692
Alemania 10,8 -316 60 -180 125 -379 122 -212 92 7.4 8.281
CoreaDelSur 150 -283 1101 191 167 -594 569 -519 -224 1205 4.607
Japon -229 560 142 -362 405 -503 2229 389 427 -496 3.719
Bélgica -502 390 1786 383 718 233 -520 -62,7 -10,1 -258 3.410
Reino Unido 431 -19,7 68 60 795 39 25 61 213 -66 2.573
Canada 233 -262 870 239 -382 -546 278 -475 -321 -221 2.186
Total Quindio -132 -396 416 -187 240 -280 395 -357 -51 -104 62.846
Risaralda

Estados Unidos 23,6 -405 -144 -167 -69 -431 -102 -386 -264 -225 32.245
Alemania 561 -42 257 218 1001 54 -113 -668 -64 -294 8.680
Japon 345 214 758 400 575 -462 -327 -642 -248 -684 3.951
Bélgica -333 02 437 -434 -263 397 -699 -819 -403 -378 2.268
Canada -366 -714 682 -68 -439 7,7 80 -516 -299 -307 2.207
Israel 139 -665 909 -182 540 223 2218 1537 1057 373 2.140
Corea Del Sur -03 -373 85 -73 835 -330 682 -447 14 -707 1.833
Total Risaralda 75 -39,2 11 -156 114 -228 34 -415 -149 -350 61.848

p: cifras provisionales.

* Variacién superior al 500%.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por departamentos, Caldas fue el principal exportador de café en la region con US$132,5 millones
FOB (el 66,2% de sus exportaciones totales), ademas fue el Unico, y por segundo periodo
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consecutivo, en exhibir un incremento anual en el valor facturado, 16,1% (aumento de 35,0% en
volumen), debido en esta ocasion a las mayores exportaciones hacia Estados Unidos, Corea del Sur,
Canad, Alemania y Finlandia, mientras que con Japon ajustd dos trimestres de reducciones (Cuadro
5). En segundo lugar se ubico Quindio con US$62,8 millones (96,3% de sus exportaciones totales),
con una reduccion de 10,4% (incremento de 0,6% en volumen), debido a las contracciones con
Estados Unidos, Japon y Belgica. Por su parte, Risaralda reporté exportaciones de café por US$61,8
millones (51,4% de las totales), reflejando una disminucién anual de 35,0% (caida de 26,7% en
volumen) por menores envios a Estados Unidos, Japdn, Corea del Sur, Alemania y Bélgica.

Exportaciones diferentes a café. ElI Eje Cafetero exportdé US$128,5 millones FOB de productos
principalmente manufactureros en el primer trimestre de 2018, con lo que evidencié un descenso
anual de 2,8%, hecho fundamentado en gran medida por rubros como metales preciosos y maquinas,
aparatos y artefactos mecanicos; mientras que por departamentos fue producto de las menores ventas
en Caldas, debido a que Risaralda y Quindio aumentaron este tipo de exportaciones (Cuadro 6).

El departamento de Caldas report6 exportaciones sin café por US$67,6 millones FOB, el 52,6% de
la region, no obstante presentd una reduccion de 25,6% frente al primer trimestre de 2017. Tal
resultado se debié a las menores exportaciones de metales preciosos Yy manufacturas,
particularmente a la Zona Franca de Palmaseca - Cali y a Estados Unidos, seguido en orden de
contribucion de los descensos en maquinas, aparatos y
artefactos mecénicos debido a la menor facturacion con

Las exportaciones no tradicionales del
Eje Cafetero mostraron un descenso en
el primer trimestre de 2018 por las
menores ventas de metales preciosos y
maquinas y artefactos mecanicos de
Caldas, aunque aumentaron las de
Risaralda en cobre, aluminio, vehiculos
y aguacates; y en Quindio en pieles y

Ecuador, Peri y Centro América. También se observo
menores exportaciones en jabones, ceras y productos de
limpieza por las disminuciones hacia Pert, y de
herramientas y Gtiles de metales comunes con destino a
Costa de Marfil y Cuba. Por su parte, manufacturas de
piedra, yeso Yy cemento mostraron un importante
incremento debido a los mayores envios hacia Ecuador, asi

cueros y frutos comestibles.

como de azlcares Yy articulos de confiteria, que continu6
con la dinamica de periodos anteriores, al exhibir
crecimientos hacia Ecuador y Costa Rica. Finalmente, se
observd un aumento de 6,2% en el principal rubro de
exportacion de Caldas, preparaciones alimenticias diversas, fundamentado en la variacién positiva
de café procesado a México, Polonia y Ecuador.

Risaralda fue el segundo mayor exportador de este tipo de productos en el Eje Cafetero durante el
primer trimestre de 2018 con US$58,5 millones FOB, ademés presenté un aumento anual de 46,1%.
Por rubros, frutos comestibles exhibié un aumento del 210,0%, especialmente aguacates hacia Reino
Unido, Holanda y Espaiia, llegando a representar este producto el 12,8% de las exportaciones sin
café del departamento; asimismo, se presentdé un importante ascenso en las ventas externas de
vehiculos automdviles y sus partes, en particular de carrocerias a otros paises y de algunos tipos de
motocicletas hacia Venezuela. De igual manera, se aumentaron las exportaciones de cobre y
manufacturas de cobre, y de aluminio y manufacturas de aluminio con destino hacia China y Puerto
Rico, respectivamente. Otro rubro que mostrdé aumento fue azucares y articulos de confiteria por los
envios hacia Per( y China. Por el contrario, se present6 disminuciones de las exportaciones de papel
y manufacturas hacia Venezuela, y de maquinas, aparatos eléctricos y sus partes a Chile. En cuanto
al Quindio, registrd exportaciones por US$2,4 millones FOB, el 1,9% de la region, no obstante fue
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el de mayor aumento, 95,8%, debido al notable crecimiento de pieles y cueros con destino a
Venezuela, de frutos comestibles, en particular limon hacia Estados Unidos y de aguacate a Espafia,
y de preparaciones de legumbres y hortalizas a Estados Unidos. Por el contrario, reportd descenso de
muebles y construcciones prefabricadas enviadas a Estados Unidos.

Cuadro 6

Region Eje Cafetero. Exportaciones diferentes a café verde

(crecimiento anual y miles de dolares)

2016 Afio 2017 Afio 2018 Milesde
Tipo de producto 2016 ooy T dolares
Il 1 v | I 1 v | [ trim 2018°
Eje Cafetero
Preparaciones alimenticias diversas 299 -136 3H8 -15 748 -266 303 -57 64 64 29.452
Azlcares y articulos de confiteria 17 -11,2 168 1,1 138 283 344 146 226 283 17.097
Vehiculos automéviles y sus partes 1175 508 -320 -87 -683 -635 -89 -479 -509 2020 12,771
Cobre y manufacturas de cobre -443 61 45 -163 157 150 571 -73 170 07 12.336
Frutos comestibles * 1511 * * 135 283 2089 -121 242 1863 9.468
Maquinas, aparatos y artefactos mecanicos 150 1158 1536 855 524 -13 955 -128 250 -44.1 9.162
Herramientas y Utiles de metales comunes =229 71 144 45 -43 -133 -129 -116 -109 -59 5.628
Aluminio y manufacturas de aluminio -26,7 -137 69 -112 -133 -0,7 -128 -172 -112 30,0 3.037
Total Eje Cafetero 27 46 359 68 228 -07 360 61 108 -28 128508
Caldas
Preparaciones alimenticias diversas 299 -136 358 -15 748 -266 302 57 64 62 29.396
Maquinas, aparatos y artefactos mecanicos 16,3 1185 1518 864 479 -36 979 -115 248 -429 8.981
Azlcares y articulos de confiteria -181 116 208 90 55 197 318 226 20,7 282 6.911
Herramientas y Utiles de metales comunes -226 -72 150 -36 44 -135 -142 -124 -115 -63 5.606
Jabones, ceras y productos de limpieza -453 -190 -264 -205 110 -110 158 271 86 -451 2.614
Manufacturas de piedra, yeso y cemento 196 -36 627 219 -22 261 342 04 140 312 2.614
Metales preciosos y manufacturas - - * * * 4665 1531 -34,1 1546 -86,2 1.838
Preparaciones de legumbres u hortalizas 93 -253 69 -70 425 461 890 747 626 64 1.443
Total Caldas -4,6 2,3 40,6 70 457 47 365 -92 126 -256 67.631
Quindio
Pieles y cueros -66,9 1038 - 551 -598 -100,0 * * * * 816
Frutos comestibles - - - - 1028 -479 599 -82 73 662 615
Preparaciones de legumbres u hortalizas 167,2 4248 561 1438 1911 2264 469 784 1164 1467 236
Muebles y construcciones prefabricadas 693 -576 -719 -554 -296 372 -544 246 -131 -324 141
Instrumentos de misica y partes - - - - - - 1447 - - 3,7 119
Fundicion de hierro o de acero * * 65 2897 -686 536 -741 159 554 218 102
Total Quindio 1132 3709 1222 1643 49 -369 -401 582 57 958 2.390
Risaralda

Cobre y manufacturas de cobre 506 -179 710 -129 100 945 1621 747 841 812 12328
Vehiculos automéviles y sus partes 4416 1745 -139 138 677 -761 -191 -614 -594 1831 11421
Azicares y articulos de confiteria 232 -254 143 44 197 343 366 79 237 287  10.140
Frutos comestibles * * * * 906 822 3573 -107 59,2 2100 8.210
Aluminio y manufacturas de aluminio 324 -108 207 -133 42 155 62 82 65 571 2.985
Prendas y complementos de vestir -324 -280 -606 -306 -322 -10 -166 259 -142 -54 2.271
Magquinas, aparatos eléctricos y sus partes ~ -234 515 -158 -337 50 -299 642 -61 08 -386 2.097
Pieles y cueros 1495 1014 2782 78,6 * 1485 1451 11,3 1085 364 1.345
Papel, carton y sus manufacturas 123 1046 570 938 181 78 -120 -347 -94 -630 1195
Total Risaralda 13 03 241 24 91 95 443 -39 86 461 58.488

p: cifras provisionales.
- Indefinido.
* Variacion superior al 500%.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

28



Cuadro 7

Regidén Eje Cafetero. Exportaciones diferentes a café segun paises
(crecimiento anual y miles de délares)

2016 Ao 2017 Ao 2018 Milesde
Principales paises 2016 o7 dolares
| Il \V4 | I Il \V4 | I trim 2018°
Eje Cafetero
Estados Unidos 27,0 22,8 108,2 28,8 80,0 10,4 04 -15,7 10,0 -20,8 15.672
Ecuador 436 -10,3 50 -389 261 47 1258 279 490 271 10.809
Per( 8,2 -7,2 22,5 3,8 27,0 -26,8 26,6 -28,4 -59 -184 10.594
China 470 -334 -187 -319 48,8 36,1 28,7 8,6 27,6 236  9.368
México -24,3 -85 9,2 -15,4 16,2 3,2 -10,1 249 6,9 39,8 8.920
Chile -18,1 -37,9 122,1 -1,3 41,4 34,5 789 13,7 38,9 -8,5 6.184
Reino Unido 70,0 -23 2111 106,5 -35 589 1023 -36,6 12,7 220  5.009
Alemania 40,3 -7,1 94 -3,1 61,5 -36,2 21,1 10,5 2,2 -30,6 4.289
Corea Del Sur -24,5 25,6 54,9 14,7 32,4 -15,8 88,0 -6,0 23,6 -24,1 3.704
Holanda -66,5 -61,1 779 -16,2 -46,2 124,1 190,5 424 388 2581 3.509
Total Regién 2,7 4,6 359 6,8 22,8 -0,7 36,0 -6,1 10,8 -2,8 128508
Caldas
Estados Unidos 473 6,3 132,1 26,0 2164 8,9 37,2 -2,8 33,2 -224 10334
Ecuador -30,0 21,2 -1,5 -17,3 32,8 8,6 132,9 37,8 58,1 36,7 8.016
México -48,2 -39,3 31,0 -29,4 15,5 6,7 24,7 9,7 13,5 37,1 7.215
Per( -26,1 -18,3 21,1 -6,8 33,7 -17,8 60,2 -21,6 7.8 -26,3 5.899
Alemania 41,6 -9,3 -11,1 41 59,0 -38,5 19,8 6,5 -0,4 -30,1 4.166
Polonia 404,8 86,4 207,6 131,6 775 -57,6 -32,3 -71,5 -12,2 92,9 3.173
Japén 71,7 -30,9 54,3 -4,1 - -43,8 789 -7,1 13,2 21 2.301
Chile -19,6 -375 159,0 3,0 66,3 -18,2 48,1 -11,2 114 -17,6 2.213
Rep. Dominicana 1750 236,0 4453 2752 4,7 141  -261 -9,6 61 366 2082
Panama 134 -11,2 -7,0 2,8 -28,2 -5,7 8,0 -139 -9,9 21,5 1.908
Total Caldas -4,6 2,3 40,6 7,0 45,7 -4,7 36,5 -9,2 12,6 -256 67.631
Quindio
Estados Unidos * * 202,3 4676 -21,6 -34,0 -835 -70,6 -67,8 192,4 937
Venezuela -100,0 - - -89,4 -100,0 . . . * ) 816
Espafia - * 257,7 * 735,7 -43,6 -49,8 * 129,3 -14,8 163
Alemania - - * * - - 21,7 * 309,9 -24,0 122
Ecuador -68,6 98,6 8,3 -11,1 122,2 108,6 91,1 50,6 90,2 -49,5 94
Total Quindio 1132 3709 122,2 164,3 49 -36,9 -40,1 58,2 5,7 95,8 2.390
Risaralda
China =702  -41.2 96,2 -26,6 70,1 307,7 1196 874 1255 1471  9.327
Per( 92,8 11,6 26,0 214 17,4 -35,5 -16,1 -39,9 -234 -6,2 4,618
Estados Unidos -17,8 -7,9 61,0 8,0 -3,6 24,8 -4,0 -275 47 -28,3 4.401
Chile -15,9 -37,8 85,0 -5,4 29,3 126,9 118,5 484 70,4 -3,1 3.944
Reino Unido * - * * 194,5 1045 4226 -50,1 451 67,1 3.859
Corea Del Sur -40,2 81 102,6 54 10,7 59 190,4 52,4 66,7 11,4 3.400
Holanda 40,3  -67.8 893  -26,5 86,6 470 1644 66,9 84,1 * 3.156
Ecuador -68,5 -66,3 36,3 -69,3 9,3 -15,6 88,5 -7,5 125 10,1 2.699
Puerto Rico 17,1 13,3 -9,6 8,6 19 -249 53,8 378 14,9 682 1914
Espafia 167,5 124,2 -38,9 51,9 -28,6 704 1231 104,1 629 2139 1.810
Total Risaralda -1,3 -0,3 24,1 24 91 9,5 443 -3,9 8,6 46,1 58.488

p: cifras provisionales.

- Indefinido.

* Variacion superior al 500%.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la RepUblica.
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IMPORTACIONES

La region del Eje Cafetero totalizd importaciones por US$235,4 millones CIF en el primer trimestre
de 2018, reflejando un aumento anual de 0,4%, después del descenso del reporte previo. El resultado
positivo fue jalonado por equipo de transporte, en particular de vehiculos para mas de diez personas
procedente de Brasil y de bienes de capital para la industria como maquinaria eléctrica de la China;
mientras que se presentd descenso en bienes de consumo no duradero por menores compras de
alimentos como cereales y lacteos desde Brasil y Estados Unidos; materiales de construccion debido
en parte a reducciones desde Per(; bienes de consumo duraderos por descenso de maquinas y
artefactos mecanicos procedentes de China; y materias primas y productos intermedios para la
industria, en especial de algodon desde China y de pastas de madera proveniente de Chile.

Grafico 20

Region Eje Cafetero. Importaciones totalesP
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p: cifras provisionales.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

El mayor aumento en la regién lo reportdé Quindio, 12,8%, comportamiento propiciado por el
ascenso de materias primas y productos intermedios para la industria procedentes de la China, pais
que representd el 27,1% de las importaciones del departamento; asimismo, bienes de capital para la
industria también presentd crecimiento, 134,7%, sustentado en las mayores compras de maquinas y
artefactos mecanicos de China y de Italia; de igual manera se present6 aumento en bienes de
consumo no duradero, en especial de grasas y aceites vegetales y animales de la Zona Franca del Eje
Cafetero. Por el contrario, se registro reduccion en las importaciones de materiales de construccion,
procedentes de Perd, de materias primas y productos intermedios para la agricultura de Estados
Unidos y Reino Unido, y de equipo de transporte desde Japon.

Por su parte, Risaralda, el mayor importador de la region con US$129,7 millones CIF evidenci6 un
incremento anual de 4,0% jalonado en gran parte por equipo de transporte, principalmente de
vehiculos para méas de diez personas originario de Brasil, asi como de bienes de capital para la
industria como maquinaria eléctrica desde la China y de maquinas y artefactos mecanicos para la
industria del papel desde Italia. En menor proporcion fue el crecimiento de bienes de consumo
duraderos, 7,3%, con aumento de vehiculos desde Corea del Sur y de motocicletas desde Japdn.
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Caso diferente presenté materias primas y productos intermedios para la industria con un descenso
de 16,5% fundamentado en las menores compras externas de productos farmacéuticos de Austria y
Suecia, de fundicion de hierro y acero de Japon y Canada, de tejidos de algoddn desde la China y de
pasta de madera de Estados Unidos. También se present6 disminucion en bienes de consumo no
duradero como lacteos desde Estados Unidos, y de cereales desde Brasil.

Cuadro 8

Regidén Eje Cafetero. Importaciones segun uso o destino econémico
(crecimiento anual y miles de d6lares)

- , 2016 Afio 2017 Ao 2018 s de
Principales categorias Cuode 2016 o7 ddlares
Il m v | Il m v | I trim 2018°

Eje Cafetero
Mat. primas y prod. int. para la industria 46 -182 -74 -84 73 49 -02 -67 13 -20 92.872
Bienes de capital para la industria 372 52 -78 105 144 -185 31,7 94 80 39 37.725
Bienes de consumo duraderos 63 -21,1 462 -14 338 525 246 -130 178 -48 34.577
Bienes de consumo no duraderos 95 -84 -233 -20 91 -179 -86 98 -74 -119 33.290
Equipo de transporte 122 152 -481 -175 -174 115 -30 -39 -44 723 23.991
Materiales de construccion 209 -200 253 49 295 109 05 -250 0,2 -153 9.416
Otros -255 -265 49,9 -11,1 -3,7 68 -32,1 -465 -220 -175 3.528
Total Eje Cafetero 87 -124 -44 -40 73 33 60 57 25 0,4 235.399

Caldas
Mat. primas y prod. int. para la industria -75 -238 20 -142 152 126 -44 -17,7 10 5,7 46.835
Bienes de capital para la industria 739 -42 -57 153 144 -328 360 -278 -56 -20,8 15.886
Bienes de consumo no duraderos -10,3 -112 329 -34 149 295 -174 -37 32 -107 9.113
Bienes de consumo duraderos 48 -182 -48 -141 436 -38 284 -55 126 -348 6.820
Materiales de construccion 167,7 -59,8 1059 123 11,1 -149 519 -152 06 -236 1.513
Equipo de transporte -13,3 -11,0 -36,1 -106 -380 11 -374 -41,3 -32,1 2,6 1.430
Otros 17,0 -426 -335 -27,6 -17,1 -340 -468 235 -245 209 1.279
Total Caldas 122 -192 23 -70 155 -34 61 -161 00 -74 82.876

Quindio
Mat. primas y prod. int. para la industria 91 321 208 265 -60 57 -01 175 46 346 10.318
Materiales de construccion -130 -15 225 69 332 291 -155 -316 -29 -150 6.760
Bienes de capital para la industria 215 20,3 -339 175 -47,9 -335 296,9 331,8 1039 1347 1.766
Mat. primas y prod. int. para la agricultura -255 383 335 91 975 487 -296 02 185 -247 1.289
Bienes de consumo no duraderos 885 683 198 155 -30 29 -208 195 -0,3 2625 1.116
Equipo de transporte 90 309 -06 60 165 12,7 424 349 34 -281 1.042
Otros -752 185 129,1 16,3 -4,2 1192 133 -483 -176 356 553
Total Quindio -83 198 263 156 99 160 79 -15 68 128 22.843

Risaralda
Mat. primas y prod. int. para la industria 17,7 -181 -194 -72 26 -21 43 -08 10 -165 35.720
Bienes de consumo duraderos -6,0 -251 80,0 63 306 844 222 -164 1938 73 27.421
Bienes de consumo no duraderos 156 -81 -414 -17 -158 -30,2 -48 189 -114 -154 23.060
Equipo de transporte 166 18,7 -51,7 -204 -171 126 71 -26 -12 943 21,518
Bienes de capital para la industria -53 186 -87 35 216 140 69 428 208 297 20.073
Materiales de construccion 728 -164 -181 -160 422 -28 436 116 202 -28 1.143
Otros 469 -362 08 -286 -352 4,6 -158 67,1 -31,9 -469 745
Total Risaralda 89 -108 -131 -45 17 68 56 09 36 4,0 129.680

p: cifras provisionales.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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Cuadro 9

Regidén Eje Cafetero. Importaciones segun paises
(crecimiento anual y miles de délares)

Principales 2016 Afo 2017 Afio 2018 Miles de ddlares

paises ] 11l IV 2016 | ] " v 2017 | | trim 2018

Eje Cafetero
China 22 -132 -37 -101 140 52 369 180 189 41 59.617
Brasil 394 132 132 232 94 219 -275 -261 90 557 22.605
Estados Unidos 409 -153 -159 83 -17,0 -40,7 -194 -288 -265 -27,7 22.340
México -116 -258 -14 -124 67 136 378 -123 11,7 208 19.933
Corea Del Sur -16,2 -260 2341 324 792 2527 -175 -270 310 126 15.402
Japon 138 -24 100 89 56 179 -321 -390 -135 -104 14.666
India 42 -121 -11,4 -153 1532 416 396 749 725 -165 13.594
Italia 160 128 405 204 784 1360 1657 483 1039 1015 7.248
Chile 38 27 -127 -64 364 -111 69 410 148 -219 6.728
Ecuador 240 36 47 59 28 41 -397 -2719 -176 -245 5.335
Total Eje Cafetero 8,7 -124 -44 -40 73 33 60 -57 25 04 235.399

Caldas
China 62 -156 -101 -169 134 13 291 -10 111 -48 21515
México -98 -279 179 -108 77 237 275 -353 50 17,0 13.849
Japon 86,0 194 495 438 277 234 -40,7 -436 -60 -237 6.501
Estados Unidos  -260 -411 -23 -303 301 -04 203 -102 87 84 6.210
Brasil 523 -130 425 296 173 102 -229 -50,3 -165 -150 5.814
Corea Del Sur -432 -376 -151 -290 60,8 810 -375 390 257 -334 5.572
Espafia 281 -174 64,2 41 316 226 -7,7 66 -31 650 3.035
Total Caldas 122 192 23 -70 155 -34 61 -161 00 -74 82.876

Quindio
China 278 195 500 331 263 -126 -84 -239 -76 203 7.628
Estados Unidos 29 133 912 409 142 499 47 -280 35 16 5.795
Per 444 202 -58 -79 22 561 -252 -258 -42 -346 2.479
Brasil -16,1 399,0 2264 1456 155 2383 30,0 1665 97,1 2550 1.663
Total Quindio -83 198 263 156 99 160 79 -15 68 128 22.843

Risaralda
China -28 -163 -98 -112 121 113 538 479 316 76 30.474
Brasil 326 188 -181 128 25 229 -365 -24,7 -13,6 1099 15.128
India 181 -90 -86 -90 1776 350 309 846 743 -230 11.646
Estados Unidos 878 -74 -383 180 -300 -641 -394 -369 -43,0 -469 10.335
Corea Del Sur 101,1 40,5 * 2609 1381 4864 445 -421 373 847 9.703
Japén -114 -205 -15 -74 -165 71 -224 -439 -225 143 7.304
Italia 56,1 222 809 468 1707 97,8 1928 444 1166 1481 6.416
México 162 -123 -453 -61 -26 -193 800 1289 341 445 5.561
Chile 48 200 -93 09 512 08 -04 656 227 -200 5.211
Vietnam 920 -37 687 63 54 868 336 209 361 757 4.282

Total Risaralda 89 -108 -131 -45 17 68 56 09 36 40 129.680
p: cifras provisionales.

* Variacion superior al 500%.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En cuanto a Caldas, con importaciones por US$82,9 millones CIF fue el Gnico departamento del Eje
Cafetero en mostrar una variacion negativa, -7,4%, la cual fue producto de la reduccion en bienes de
capital para la industria como maquinas y artefactos mecanicos de China y México, y maquinaria
eléctrica de China, seguido de las menores compras de bienes de consumo no duraderos, en especial
de calzado de Brasil y aceites y grasas animales y vegetales de Ecuador, asi como de bienes de
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consumo duradero relacionados con vehiculos automdviles y partes desde Taiwan, y de materiales
de construccion procedentes de Perl y Corea del Sur. Por su parte, el resultado fue atenuado con el
crecimiento en materias primas y productos intermedios para la industria como fundicion de hierro y
acero desde Mexico.

BALANZA COMERCIAL

El superavit de la balanza comercial del Eje Cafetero fue de US$162,1 millones FOB durante el
primer trimestre de 2018, con lo que prosiguio por segundo periodo consecutivo con un descenso
anual, aunque un poco menos acentuado. En esta ocasion, la reduccion estuvo asociada a las
menores exportaciones tanto de café como diferentes a café frente a una ligera recuperacion de las
importaciones.

Gréafico 21

Regidn Eje Cafetero. Balanza comercial?
(nivel trimestral y crecimiento)
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p: cifras provisionales.
Nota: Risaralda presentd déficit comercial en 111-2016, 1V-2017 y 1-2018 de US$0,8 millones,
US$7,0 millones y US$4,0 millones FOB, respectivamente.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por departamentos, Caldas fue el de mayor saldo comercial positivo con US$121,6 millones FOB
que a su vez lo vio incrementado en 1,2% debido en parte al importante ascenso con Ecuador,
seguido de lejos de Canada, Estados Unidos, Bélgica y Alemania, mientras que aumentd el déficit
con India, China y México; por su parte, Quindio con un superavit comercial de US$44,5 millones
reporté un descenso de 16,7% debido a la disminucién con Estados Unidos, Bélgica y Japon, y a la
ampliacion de su déficit con China. Finalmente, Risaralda continu6 por segundo periodo con déficit
comercial, -US$4,0 millones FOB, mientras que en similar trimestre del afio anterior habia
registrado un saldo comercial positivo; en esta ocasion, redujo superdvit con Estados Unidos y
Alemania y profundizé su déficit con Brasil y Vietnam.
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Cuadro 10

Regidén Eje Cafetero. Balanza comercial, segun paises
(crecimiento anual y miles de délares)

Principales 2016 Afo 2017 Afio 2018 Miles de ddlares
paises 1l m v 2016 | 1 m v 2017 1 | trim 2018°

Eje Cafetero
Estados Unidos 95 -356 486 -122 718 02 61,1 -152 208 -23 111.448

Alemania 97,7 -158 649 211 715 -230 156 -385 45 -59 29.663
Belgica 221 -338 580 -221 242 -71 28 -465 -121 -71 23.848
Canada 92 -612 457 -199 419 53 1758 33 384 33 15.422
Reino Unido 4198 40 * 2379 424 747 1142 -326 334 195 8.649
Per(i 41 -24 723 206 672 -463 589 -393 93 -131 6.477
México -186 -482 -211 94 34 880 1727 -570 366 225 -9.934
India 65 -89 -118 -142 1520 381 390 751 711 -165 -12.524
Brasil 1094 116 175 422 216 356 -336 -331 -93 583 -19.950
China 170 -107 30 52 54 07 389 228 175 23 -45.976
Total Eje Cafetero  -1,8 -453 1000 -102 905 -12,3 1406 -268 220 -146 162.073
Caldas
Estados Unidos 77,8 -166 935 284 1878 373 1225 174 697 70 63.180
Bélgica 114 -479 1520 -173 341 -231 475 374 54 34 18.025
Alemania 850 -138 434 256 348 -40,7 439 -184 57 30 14.138
Canada 32 <717 41 492  * 347  * 1521 2128 212 12.453
Ecuador 773 * 24 <221 (-) 117,7 3788 1176 2436 1490 6.555
Per(i 242 -159 357 -24 509 -198 1043 -22,7 169 -258 5.299
India 735 -302 40,1 -523 00 2336 141,8 30,7 769 908 -1.653
Brasil 1121 -156 447 395 149 98 -320 -569 -215 -148 -4.852
México 1394 -19,7 55 142 07 496 355 (-) 02 43 -6.173
China 43 -155 187 -101 88 292 440 220 262 165 -20.217
Total Caldas 71 228 93 80 1530 215 1784 35 571 12 121.597
Quindio
Estados Unidos  -262 -405 482 -281 202 -487 215 -435 -157 -165 21.355
Alemania 93 279 62 -176 184 -356 -220 371 -210 61 8.331
Corea Del Sur 128 -244 1721 223 295 -582 51,6 -549 -21.8 1203 4.489
Bélgica 504 390 1767 384 697 235 -521 630 -104 -272 3.347
Japon 223 -669 161 -416 453 -674 3482 415 485 517 2.864
Per(i 459 183 64 91 10 576 -248 -255 41 -340 -2.249
China 218 20,7 423 346 -40 -11,7 -106 -209 -131 428 -6.150
Total Quindio -116 -458 526 -239 313 -425 434 -432 94 -167 44,495
Risaralda
Estados Unidos -73 -480 117 -274 198 -160 122 -371 99 -86 26.913
Alemania () 74 * 2286  * 1174 207 -752 24,7 -277 7.194
Reino Unido ) = () () () 4078 2035 -402 2519 480 3516
Per(i 1209 37,1 470 329 201 -437 -451 -562 -376 -81 3.428
CoreaDelSur ~ -450 -395 (-) -918 112 (-) 2007 -738 () (- -3.856
Italia 492 847 110 -484 -615 -168 3236 68 35 (-) -4.103
Vietnam 1002 -31 648 73 31 829 334 241 357 787 -4.111
India 212 69 -73 73 1751 305 28,7 797 704 -236 -10.669
Brasil 1299 17,6 -115 386 292 526 -41,9 -308 -92 1113 -13.766
China 255 -120 -236 -81 49 -149 466 404 185 -158 -19.608
Total Risaralda ~ -143 (-) 4102 -343 422 -9%68 (-) (-) -687 (-) -4.019

p: cifras provisionales

* Variacion superior al 500%.

(--) No comparable.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.



X. MERCADO LABORAL

De acuerdo con la informacion de la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) del DANE, para

el primer trimestre de 2018 la tasa de desempleo en Armenia aumentd 1,4 puntos porcentuales (pp),

al pasar de 15,3% en el mismo periodo del afio anterior a

En el trimestre mévil enero — marzo 16,7% en el afio en curso, ubicandola como la tercera de

de 2018 la tasa de desempleo mayor desocupacion en el pais; en Pereira aumentd en 0,6 pp,
aumento en las tres capitales del Eje al pasar de 10,1% a 10,7%, explicado por el incremento de la
Cafetero, mientras la tasa de poblacion econdmicamente activa (PEA), que no pudo ser
informalidad disminuy6 en Armenia empleada por la demanda de trabajo, no obstante, fue la Unica
y Manizales, y aument6 en Pereira. ciudad el Eje Cafetero en ubicarse por debajo del desempleo

nacional. Por su parte, en Manizales, el ascenso de 0,2 pp, de

12,7% a 12,9% en el lapso analizado, se origind por la mayor
PEA, que a su vez se fortalecid con la reduccién de los inactivos y que no pudo ser compensada por
la generacién de nuevos empleos. En cuanto a la tasa global de participacion (TGP) y la de
ocupacion (TO), las més altas se registraron en Pereira con 65,6% Yy 58,6%, respectivamente, aungue
la TO descendié en comparacion con el mismo periodo del afio anterior, igual a lo sucedido en
Armenia; por el contrario, en Manizales crecid levemente.

Grafico 22
Region Eje Cafetero. Indicadores del mercado laboral
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Nota: la informacion corresponde al trimestre movil enero - marzo. Los datos de Manizales incluyen Villamaria y los de Pereira incluyen
Dosquebradas y la Virginia.

Fuente: DANE - GEIH; célculos del Banco de la Republica.



Por su parte, el nimero de empleados experiment6 el mayor aumento en Manizales con 1,9% anual,
debido al buen desempefio en transporte, almacenamiento y comunicaciones que se recuperd de las
contracciones de los dos trimestres anteriores, y construccion; seguida de Pereira con 0,7%, ciudad
en la que se destacé la industria manufacturera y comercio, hoteles y restaurantes; por el contrario,
en Armenia hubo reduccion del 1,6%, por las disminuciones del empleo en actividades
inmobiliarias, empresariales y de alquiler, luego de siete trimestres con crecimiento, y en
construccion, la cual completd cuatro periodos consecutivos con variaciones negativas. Las
actividades de comercio, hoteles y restaurantes, servicios comunales, sociales y personales, e
industria manufacturera, superaron el 65,0% del empleo generado en las tres ciudades.

Cuadro 11

Manizales, Pereira y Armenia. Ocupados*
(crecimiento anual y namero de personas)

2016 2017 2018 Personas
Concepto T T, | 1 trim2018
Manizales y Villamaria
Ocupados -15 -35 -34 15 07 32 19 19 187.693
Comercio, hoteles y restaurantes 66 -28 -123 23 03 12 84 -4,8 50.410
Servicios comunales, sociales y personales 38 91 67 42 36 39 -98 15 45459
Industria manufacturera -6,7 -20 -74 47 -09 72 16,7 29 28.823
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler -126 36 -44 25 17 36 98 56  26.857
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 29 -25 164 -112 64 -20 -93 16,5 15.255
Construccion 150 06 -33 73 107 -17 23 92 13567
Otras actividades -15 -98 -12,6 -70 64 183 -138 -1,7 7.322
Pereira, Dosquebradas y la Virginia
Ocupados 49 07 -11 00 44 43 33 0,7 305921
Comercio, hoteles y restaurantes 68 10 -20 1117 20 09 30 7,2 102.160
Servicios comunales, sociales y personales -07 80 08 121 122 58 31 -39 66.770
Industria manufacturera 96 -249 -45 10 -1,7 299 129 10,0 50.644
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 43 192 03 82 87 -108 -6,6 -11,2 31.119
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 98 114 24 46 -11 18 -11 -2,9 23.036
Construccion 306 -124 04 52 32 81 98 -78 18376
Otras actividades -18 433 -25 11,7 102 -170 -37 -31 13818
Armenia

Ocupados 24 02 01 47 13 22 36 -16  126.832
Comercio, hoteles y restaurantes 85 70 08 78 52 38 -22 -09 44819
Servicios comunales, sociales y personales 30 -83 -70 36 14 21 26 81  30.072
Industria manufacturera 76 -42 93 40 158 -29 273 -6,3 11.786
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler ~ 82 75 56 228 157 42 37 -143 13522
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 31 -228 -84 -138 84 399 134 6,1 10.978
Construccion 05 166 84 143 -125 -163 -122 -10,5 9.616
Otras actividades -237 1,7 3.2 76 33 53 143 -6,8 6.040

! la informacion corresponde a trimestres moviles.

Nota: la categoria otras actividades corresponde a agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pezca; suministro de electricidad,

gas y agua; explotacion de minas y canteras e intermediacion financiera.
Fuente: DANE - GEIH; célculos del Banco de la RepUblica.

Del total de ocupados en Manizales, el 42,0% estuvo en informalidad durante el primer trimestre de
2018, posicionandose no solo como la segunda ciudad del pais con la menor tasa, sino como la mas
baja en al menos los ultimos once afios para el periodo enero — marzo; similar comportamiento
siguid Armenia al descender de 58,6% a 56,7%, sin embargo, continu6é con mayor tasa frente al pais.
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Finalmente, en Pereira aumentd de 49,4% a 52,9%. Cabe sefialar que el promedio de veintitrés

ciudades del pais se ubico en 48,4%.

Grafico 23

Region Eje Cafetero. Tasas de ocupados informales

(porcentaje)
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Nota: la informacién corresponde al trimestre mévil enero - marzo. Los datos de M anizales
incluyen Villamaria y los de Pereira incluyen Dosquebradas y La Virginia.
Fuente: DANE - GEIH; célculos del Banco de la Republica.

XI. PRECIOS

El resultado del indice de Precios al Consumidor (IPC) en su variacion doce meses a marzo de 2018
evidencié menores ritmos de aumento en las tres capitales del Eje Cafetero, profundizando con esto

En marzo de 2018 se observd
desaceleracion en la inflacién anual de
las tres capitales de la region. En
Manizales y Pereira hubo menores alzas
en vivienda y transporte, Gltima ciudad
donde también se registré descenso en
comunicaciones; en tanto en Armenia se
presentaron aumentos menos acentuados
en transporte y alimentos.

la tendencia descendente observada desde mediados de
2016; comportamiento que ademas contribuyé a que
Manizales y Pereira no se siguieran ubicando entre los
primeros puestos de mayor variacion en el pais. Es asi
como Manizales, luego de situarse en segundo lugar en
términos de inflacion en diciembre de 2017, bajé al
puesto once durante marzo de 2018 con una variacién de
2,81%, mientras que Pereira, al reportar una inflacion de
igual valor a la de Manizales, pasd del sexto lugar al
décimo. Por el contrario, Armenia con 2,99% se ubicé en
la octava posicién, subiendo un puesto frente al reporte
anual de diciembre del afio anterior; no obstante, cabe
mencionar que este registro y el de las otras dos capitales

de la region estuvieron por debajo del promedio total nacional.



Grafico 24

Regidn Eje Cafetero. Inflacién anual al consumidor por ciudades
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Fuente: DANE: célculos del Banco de la Republica.

En Manizales el menor crecimiento anual en el IPC de marzo de 2018 se dio por la desaceleracion
del aumento en vivienda, especialmente en el precio del gas domiciliario, asi como por el transporte
que presentd el segundo resultado més bajo desde diciembre de 2016 por el incremento menos
acentuado de los pasajes aéreos y la caida en vehiculos. Asimismo, el comportamiento del nivel de
precios en Pereira estuvo influenciado por el menor aumento en vivienda, principalmente en energia
eléctrica, acueducto, alcantarillado y aseo, ademas del transporte por alzas menos pronunciadas en
gastos para el funcionamiento del transporte (servicios de parqueadero, servicios de mecanica y
combustible) y la disminucion en vehiculos; cabe mencionar que durante marzo del afio de analisis
se reportd descenso en el grupo de comunicaciones, luego de que Pereira mostrara las mas altas
variaciones para este grupo hasta enero de 2018 respecto al resto de ciudades de la muestra, debido a
la reduccion en equipos y servicios de telefonia. Respecto al comportamiento en Armenia, fue
explicado por el menor avance en transporte y por el grupo de alimentos.

En cuanto a la inflacion anual de alimentos en Manizales, fue de 1,38% en marzo de 2018, el tercer
resultado méas bajo desde agosto del afio anterior, debido en gran medida a la caida en las
cotizaciones de los procesados como arroz, panela, hortalizas y legumbres secas, aceites, leche y
azucar; asi como por menores crecimientos en las comidas fuera del hogar. Entretanto, la variacion
de precios sin considerar los alimentos totalizé 3,43%, inferior a los registros desde abril de 2015, lo
que se sustentd en los incrementos menos pronunciados de los bienes transables como bebidas
alcohdlicas, pasajes aéreos, Yy articulos para el aseo y cuidado personal, mientras hubo reduccién en
los vehiculos y el calzado; igualmente, los regulados tuvieron un menor avance por los combustibles
y la energia eléctrica.
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Cuadro 12
Regidn Eje Cafetero. Indicadores de inflacion anual al consumidor por ciudades

(porcentaje)

Descripcion Manizales Pereira Armenia

mar-16 ~ mar-17  mar-18 mar-16  mar-17  mar-18 mar-16  mar-17  mar-18

Total 8,73 5,94 2,81 747 5,06 2,81 7,45 527 2,99
Sin alimentos 6,46 6,70 3,43 5,57 515 3,47 5,04 5,98 3,48
Transables 7,46 7,34 1,58 8,25 7,44 1,25 n.d. n.d. nd.
No transables 4,26 4,86 4,10 2,45 3,95 3,88 n.d. n.d. n.d.
Regulados 8,89 8,90 4,93 7,77 4,41 549 n.d. n.d. n.d.
Alimentos 14,25 4,23 1,38 12,42 4,82 121 14,12 3,47 1,71
Perecederos 30,26  -1533 11,63 2584  -11,10 9,34 n.d. n.d. n.d.
Procesados 12,05 9,36 -2,44 11,58 7,76 -1,79 n.d. n.d. nd.
Comidas fuera del hogar 6,63 8,90 5,29 573 9,24 4,19 n.d. n.d. nd.

n.d. No disponible.

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, en Pereira la variacion anual del IPC de alimentos fue de 1,21%, el segundo resultado
mas bajo desde mayo de 2014, explicado como en Manizales por la disminucion en los procesados
como arroz, panela, hortalizas y legumbres secas, aceites, salsas y aderezos, azUcar y leche, ademas
se reportd un aumento menos pronunciado en las comidas por fuera del hogar; mientras que la
inflacion sin alimentos fue de 3,47%, resultado inferior a los observados desde mediados de 2015,
en el que incidieron los menores precios de los bienes transables como bebidas alcoholicas, y
medicinas, y por el descenso en equipos y servicios de telefonia, aparatos para diversion y
esparcimiento, vehiculos y calzado; del mismo modo, fue menos acentuado el incremento en los
bienes no transables como servicios de esparcimiento y gastos de ocupacion de vivienda, y en los
regulados como combustible, energia eléctrica, acueducto, alcantarillado y aseo y gas domiciliario.
Entretanto, en Armenia la inflacién de alimentos en marzo de 2018 fue de 1,71%, el sequndo menor
registro desde agosto de 2017, y el cambio de los precios sin tener en cuenta a los alimentos fue de
3,48%, con el que prosiguid la tendencia descendente que inicio en abril de 2017.

De otro lado, Armenia present6 una inflacion de 1,23% en lo corrido del afio a marzo de 2018,
seguida de Pereira con 1,36% y Manizales con 1,69%. En la primera ciudad los grupos que mas
presionaron el resultado fueron alimentos, vivienda y educacién; mientras que en Pereira y
Manizales fueron transporte, alimentos y vivienda.



XIl. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

FINANZAS PUBLICAS

Al cierre del 31 de marzo de 2018 la deuda publica de los gobiernos departamentales y municipales
en el Eje Cafetero totalizé $363.198 millones, registrando una contraccion anualizada de 4,4%, con
este resultado, la region cafetera consolidd seis trimestres seguidos con disminuciones en el total de
sus saldos, situacion que se reforzo en el menor valor evidenciado en las ciudades capitales con
-7,2%, seguido por los departamentos con -4,3%; caso contrario se evidencidé en el resto de
municipios con un incremento de 5,4%, impulsado por Caldas y Quindio pero menguado por
Risaralda que contrajo sus acreencias en 21,1%.

Cuadro 13

Region Eje Cafetero. Saldo de la deuda publica
(crecimiento anual y millones de pesos)

Regiony 2016 2017 2018 Millones de pesos
departamentos Il 1l [\ | Il 11 v I | trim 2018
Gobiernos centrales departamentales
Caldas 00 -111 -203 -469  -469 403  -333 91 31.3%4
Quindio 70,2 13,8 -6,5 -7,9 -8,3 -8,7 -9,8 -9,6 36.050
Risaralda 133,6 464 229 -186  -153  -116 -78  -106 24.781
Region Eje Cafetero 38,6 78 -165 -26,7 -263 -221 -183 -4,3 92.225
Gobiernos centrales municipales
Manizales 6,7 43 -1,4 59 -11,3 -124 33,2 339 69.264
Armenia 132,3 64,0 27,7 -60 -106 -146 -198 -210 78.731
Pereira -125 -132 -139 -143  -148 -154 -164 -176 58.756
Region Eje Cafetero 27,4 15,4 4,5 -65 -122 -144 -6,6 -7,2 206.752
Resto de municipios
Caldas -235 228 57,7 888 1152 1326 31,3 13,6 20.792
Quindio -149  -158  -187 215 232  -229 20,5 48,5 20.835
Risaralda 87 -111 -123 -163 -197 -194 -206 -21,1 22.595
Regibn Eje Cafetero  -131  -14,5 -2,7 -1,3 -0,1 2,7 3,2 54 64.221
Total deuda publica
Caldas 0,7 -5,2 -4,9 -123 -178 -134 74 22,9 121.450
Quindio 82,7 36,0 11,3 -82 -113 -139 -134 -117 135.616
Risaralda 2,7 42  -156 -157 -160 -155 -155 -168 106.132
Region Eje Cafetero 22,6 8,1 -3,4 -119 147 -143 -8,4 -4,4 363.198

Fuente: Contralorias departamentales de Caldas y Risaralda, Secretaria de Planeacion Departamental del Quindio, Contraloria
Municipal de Pereira, secretarias de hacienda de Manizales y de Dosquebradas; calculos del Banco de la Republica.

Por departamentos, Risaralda mostré la contraccién mas alta en la deuda en el Eje Cafetero, -16,8%,
al totalizar $106.132 millones al 31 de marzo de 2018, ocupando el tercer lugar en el endeudamiento
después de Caldas y Quindio; dicha reduccion se justificd en las variaciones observadas en Pereira
con -17,6%, seguido por el departamento con -10,6% Yy el resto de municipios con un menor valor
de 21,1% siendo la disminucion mas pronunciada, pero la de menor ponderacién en el total con
21,3% de ella, este descenso en el resto de municipios se dio principalmente por Dosquebradas al
saldar $18.517 millones al 31 de marzo. Similar comportamiento se presento en el Quindio al ajustar
una merma de 11,7%, explicado en los saldos de Armenia con -21,0%, seguido por el departamento
con -9,6; por su parte, el resto de municipios exhibié un comportamiento contrario al expandirse en
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48,5%, situacion ocasionada por el mayor endeudamiento de los municipios de Salento 461,9%,
Génova con 121,8%, y Calarca con 57,9%. Por su parte, la deuda publica de las entidades de Caldas
registraron un comportamiento diferente, siendo el segundo trimestre en consecutivo que aumento
sus saldos, asegurando un incremento anual de 22,9%, ocasionado por el crecimiento de las
obligaciones de Manizales en 33,9% al saldar $69.264 millones, seguido por el departamento con un
mayor valor del 9,1%; similar comportamiento se vio en resto de municipios con 13,6%.

En cuanto al recaudo de impuestos nacionales, de acuerdo con la informacion suministrada por la
Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN), durante el primer trimestre de 2018 en el
Eje Cafetero se realizaron recaudos por $615.539 millones, lo que presento un incremento del 11,1%
frente a similar corte de 2017, explicado por crecimiento en renta con 52,1%, retenciones 15,8% e
IVA con 11,2% en el consolidado de las tres ciudades.

Cuadro 14

Eje Cafetero. Recaudo de impuestos nacionales por seccional!
(crecimiento anual y millones de pesos)

Regiény 2016 2017 2018  Millones de pesos |
departamentos Il 1] \Y | Il 1] v | trim 2018°"
Renta
Manizales -24,3 7,0 24,7 -140  106,7 14,4 535 76,4 13.877
Pereira 6,6 8,0 -15,1 12,0 46,2 23,3 60,7 433 12.563
Armenia 25 181 -1,0 54,8 59,4 63,5 32,0 284 6.190
Region Eje Cafetero 6,0 10,0 -14,7 6,8 67,4 30,6 51,0 52,1 32.630
IVA
Manizales -36 -4,6 11,3 171 20,7 31,0 474 20,1 107.784
Pereira 30,0 9,2 11,2 91 12,1 18,5 17,6 45 128.637
Armenia 17,7 5,1 12,6 10,0 225 235 16,8 11,7 39.729
Region Eje Cafetero 149 33 11,4 12,0 16,5 237 28,8 11,2 276.150
Retenciones?
Manizales 11,4 10,4 5,0 16,0 322 335 36,5 16,7 107.437
Pereira 25 16,8 10,7 16,9 34,7 31,5 32,3 17,0 104.946
Armenia 12,0 42 5,0 18,0 22,9 26,7 28,7 8,7 29.217
Region Eje Cafetero 49 12,3 74 16,7 32,1 31,8 33,7 15,8 241.600
Demés impuestos®
Manizales 15,4 19,1 98 -24.4 -18,2 25,7 -58,0 423 11.919
Pereira 15,9 34 49 -238 -36,0 81 -384 12 45373
Armenia -14,9 -29,8 -36,6 32,7 -20,6 7,6 -14,0 24,2 7.867
Region Eje Cafetero 11,3 14 -13 -25,3 284 -11,9 41,1 -14,1 65.159
Total recaudo

Manizales 13 6,1 5,6 9,3 26,4 18,2 24,1 14,6 241.017
Pereira 11,7 9,5 75 4,0 47 15,9 10,7 94 291.520
Armenia 11 -39 6,3 5,5 20,6 28,0 17,9 6,9 83.002
Region Eje Cafetero 6,3 6,1 47 6,1 14,5 18,5 16,7 11,1 615.539

pr: cifras preliminares.

! Se trata de informacion estadistica que posiblemente difiere de la informacién contable suministrada por la Subdireccion de Gestidn de Recaudo
y Cobranzas debido a la fecha de corte.

2 Corresponde a lo recaudado con las declaraciones de retencion en la fuente a titulo de impuesto de timbre nacional, renta e IVA.

3 Incluye externos, riqueza, consumo, GMF, patrimonio, seguridad democrética, precios de transferencia, gasolinay ACPM, CREE
Declaraciones, CREE Retencion y otros ingresos por clasificar.
Fuente: DIAN - Coordinacion de Estudios Econdémicos - Subdireccion de Gestion de Analisis Operacional; clculos del Banco de la Republica.
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Por seccionales, se sigue presentando la misma dinamica de los Gltimos periodos, siendo la capital
risaraldense la de mayor recaudo en el Eje Cafetero al tributar $291.520 millones y presentar una
variacion positiva de 9,4% frente al primer trimestre de 2017, en donde retenciones mostré un
crecimiento de 17,0%, seguido por VA con 4,5%; similar comportamiento se registré en Manizales
al crecer 14,6% impulsado por IVA en 20,1% y retenciones que se amplié en 16,7%, los cuales en
conjunto representaron el 89,3% de la carga impositiva en la ciudad; en el mismo sentido, Armenia
exhibidé un mayor valor en el recaudo de 6,9% al saldar 83.002 millones frente a similar corte de
2017, con incrementos en IVA de 11,7% y retenciones de 8,7%.

REMESAS

El Eje Cafetero recibio por concepto de remesas US$183,6 millones durante el primer trimestre de
2018, con un ascenso de 13,1%, el segundo mas acentuado durante los dos Gltimos afios; no obstante
este valor desacelerd ligeramente el avance anual del reporte anterior. EI crecimiento se debi6 en
parte a los mayores envios provenientes de Espafia y Chile, superiores en 16,9% y 38,9%,
respectivamente, los cuales en conjunto contribuyeron con el 34,2% del valor registrado para la
region, mientras que con Estados Unidos se observé un aumento de 3,0% y fue el principal emisor
de remesas al Eje Cafetero con 41,5%.

Gréfico 25
Regidn Eje Cafetero. Remesas
(ddlares trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Encuesta Trimestral de Remesas - Banco de la RepUblica; calculos del Banco de la RepUblica.

El favorable resultado fue impulsado por las variaciones positivas de los tres departamentos, pero la
mas alta se produjo en Caldas, 14,6%, superando los aumentos de los cuatro trimestres previos,
ademas de valorar US$35,9 millones con lo cual subié una posicién respecto al periodo anterior,
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ubicandose como el séptimo departamento receptor. La mejor dinamica fue producto de la mayor
suma enviada desde Chile al registrar un alza de 76,2%, en tanto el valor enviado desde Esparia
presentd un incremento de 14,3%, desde Reino Unido de 13,5% y de Estados Unidos un 13,2%.

En orden de variacion le sigui6é Risaralda, con un aumento de 12,9%, continuando como el primer
departamento en términos de remesas per capita en el pais. El ascenso se explicd por los mayores
envios desde Chile, Reino Unido y en menor medida desde Espafia, ultimo que sin embargo
representd el 30,4% de los recursos recibidos en el departamento. En total fueron US$107,2
millones, y participd con el 58,4% del valor percibido por el Eje Cafetero en el periodo de analisis.

Asimismo, avanzaron los ingresos por este concepto en Quindio, al totalizar US$40,5 millones y
presentar un incremento anual de 12,4%; en donde los paises de mayores aumentos y montos por
remesas fueron Chile con un alza del 29,0% y Espafia al crecer en 20,3% y aportar este ultimo el
24,5% del acumulado departamental. Por el contrario, los envios desde Estados Unidos, pais con el
que se totalizé US$19,2 millones por remesas, mostraron una reduccion de 2,6%.

Cuadro 15

Region Eje Cafetero. Envio de remesas de trabajadores desde el exterior
(crecimiento anual y miles de dolares)

Paises 2016 Afio 2017 Afio 2018 Miles de dolares
1 11 IV 2016 I 1] 1l IV 2017 I | trim 2018
Eje Cafetero
Estados Unidos 17,4 75 11,2 74 43 185 50 12,7 10,2 3,0 76.212
Espafia -52 -104 148 129 -411 2,2 34 188 -7,6 16,9 49,713
Chile 453 35 407 223 667 273 645 396 473 389 13.019
ReinoUnido  -31,1 -402 -50 -350 1247 -125 232 453 273 223 8.109
Otros paises 316 -322 -157 -291 422 03 17,0 34 124 231 36.522
Total Region -47 -155 53 20 -60 91 99 151 7,2 131 183.575
Caldas
Estados Unidos 23,4 4,7 129 14,9 12 202 55 11,7 9,8 13,2 14.933
Espaiia 104 -140 149 156 -37,1 95 4.8 95 -10,3 14,3 7.158
Chile * 2137 10,2 33,5 6,3 163 794 342 33,5 76,2 2.636
Reino Unido -59 -361 -157 -314 356 -222 101 279 236 13,5 1.057
Otros paises -10,7 -21,7 16 -128 471 147 189 151 22,3 7,1 10.092
Total Caldas 139 -10,2 8,6 5,6 1,0 97 121 141 94 146 35.876
Quindio
Estados Unidos 22,7 -138 155 60 10,3 9,4 6,2 8,3 8,5 -2,6 19.193
Espafia -91 -188 48 55 -36,7 82 129 234 -14 203 9.903
Chile 202 -159 604 109 1287 270 1098 465 680 290 2.663
Reino Unido -30 -258 -133 -22,1 1325 -10,7 -10 346 19,3 22,1 2.070
Otros paises 270 379 -315 -401 -79 -24 35 88 -39 540 6.621
Total Quindio 16 -211 -0,8 -14 -31 6,6 99 112 6,4 12,4 40.450
Risaralda

Estados Unidos 13,2 -7,8 8,7 5,7 26 226 43 151 11,1 2,3 42.086
Espafia 72 70 178 146 -430 3,3 06 196 -87 16,4 32.652
Chile 13,7 168 489 225 754 312 494 391 46,2 32,7 7.720
Reino Unido -41,1 455 18 -396 985 -111 362 535 31,2 244 4,982
Otros paises -388 -340 -149 -303 629 47 218 2,7 142 24,1 19.808
Total Risaralda -114 -14,7 6,7 -2,0 91 100 92 169 6,8 12,9 107.248

* Variacion superior al 500%.
Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la RepUblica; calculos del Banco de la Republica.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA,
SUMINISTRADA O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Aeronautica Civil de Colombia; Camacol; Central Hidroeléctrica de Caldas; contralorias
departamentales de Caldas y Risaralda; Contraloria Municipal de Pereira; Coordenada
Urbana; Cotelco; DANE; DIAN; Efigas S.A.; Empresa de Energia del Quindio S.A.; Fenavi;
Finagro; Instituto de Cultura y Turismo de Manizales; Secretaria de Hacienda de
Dosquebradas; Secretaria de Hacienda de Manizales; Secretaria de Planeacién
Departamental del Quindio; Terminal de Transporte de Manizales S.A.; Terminal de
Transporte de Pereira S.A.

PAGINAS ELECTRONICAS: Agencia Nacional de Mineria; Andemos; DANE; Fenalco;
Ministerio de Transporte; Superintendencia Financiera de Colombia.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicaciéon trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propési-
to es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacion periodica,
confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econémico Regional del Eje Cafetero comprende los departamentos de
Caldas, Risaralda y Quindio. Su produccion cuenta con el valioso aporte de diferentes
entidades de orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios
AtencionalCiudadano @banrep.gov.co
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