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Panorama economico

En los primeros tres meses de 2019, el agregado de las principales variables econémicas de la
region Caribe presenté crecimiento frente a igual periodo de 2018. Este comportamiento fue
resultado de los avances en las actividades de mineria, construccién, transporte, financiero y
comercio interno, los cuales se vieron atenuados por la contraccién en industria, agropecuario,
turismo y comercio externo. La generacion de empleo se debilité, mientras que la inflacién anual
se mantuvo cercana a la meta de inflacién establecida por el Banco de la Reptblica.

La mineria progresé por los aumentos en la produccién regional de oro y carbon, el primero con un
crecimiento sin precedentes desde que se realiza el informe, mientras que el segundo cambid el
comportamiento negativo evidenciado a lo largo de todo el afio anterior. De igual manera el area
aprobada para construccidn crecio, impulsada principalmente por la buena dinamica en las licencias
otorgadas con destino a vivienda, en especial de interés social y de interés prioritario. Por otro lado,
el sector transporte aumento por efecto del incremento en el nimero de pasajeros movilizados por via
terrestre y aérea y de carga por via fluvial.

Los créditos del sistema financiero se incrementaron al igual que las captaciones, esta Gltima con ritmo
acelerado registrando de paso el mayor porcentaje de crecimiento desde el segundo trimestre de 2014.
En cuanto al comercio interno, el Indice de Confianza del Consumidor de Barranquilla presentd un
balance positivo lo cual se reflejo en el incremento tanto de las ventas del comercio minorista como
del nimero de matriculas de vehiculos, la cual presentd la mayor variacion positiva de los ultimos
cinco afios. Igualmente se observd crecimiento en las remesas, siendo Atlantico y Bolivar los
principales destinos.

Contrario con lo anterior, la industria regional sufrié una reduccion en la produccion y en las ventas
reales, del 0,4% y 1,9% respectivamente, consecuencia de la baja en la dindmica de las divisiones
industriales de madera y muebles asi como del grupo resto de industria. Asimismo, la
comercializacion y el sacrificio de ganado bovino y la produccion de leche se contrajeron por la fuerte
sequia que golped la regidn, esto contrarresto los incrementos registrados en la produccion de carne
de pollo y de cerdo, los mayores suministros a las centrales de abasto y el aumento de los créditos
otorgados por Finagro. De igual forma, el turismo se vio afectado por cuenta de la disminucion en el
porcentaje promedio de la ocupacion hotelera y el menor nimero de visitantes de cruceros en transito
movilizados a través del puerto de Cartagena. A su vez, el comercio exterior decrecié consecuencia
de la reduccion tanto de exportaciones como de importaciones, estas ultimas luego de ocho trimestres
de resultados positivos.

Para finalizar, el mercado laboral regional sobrellevé el incremento en la tasa de desempleo, resultado
gue contrasta con la reduccion de la informalidad, la cual tuvo a Cartagena y Monteria como las
ciudades con la mayor disminucion. En cuanto a los precios Santa Marta, Valledupar y Riohacha
fueron las ciudades que lograron ubicarse por debajo de la meta de inflacion del 3,0%.



I. Agropecuario

El andlisis de esta seccidn presenta algunas variables de la actividad pecuaria, abastecimiento en el
caso agricola y el crédito agropecuario, teniendo en cuenta la disponibilidad de informacién.

Durante el primer trimestre del 2019, en la actividad pecuaria se observaron descensos anuales en la
comercializacion y sacrificio de ganado vacuno y en la produccion de leche y huevos. Sin embargo,
mejor desempefio mostrd la produccion de pollo y cerdo.

Segun las cifras del Observatorio de Precios y Costos Agrarios de la Zona Noroccidental del Caribe
Colombiano (OPCA), la comercializacion de ganado vacuno de primera calidad para el agregado de
Cordoba y Sucre cayé 33,2% durante el primer trimestre de 2019. Esta es la mayor reduccion
registrada desde 2011 cuando se tienen cifras disponibles. En Cordoba la variacion fue de -38,7% al
comercializar solamente 35.639 animales, y en Sucre la variacion fue de -24,0% con 26.518 reses
vendidas (Grafico 1). De acuerdo con el OPCA, este comportamiento es el resultado de la
estacionalidad determinada por las variaciones climaticas de lluvia y sequia. La extensa temporada
seca que ha predominado en la region Caribe ha afectado la calidad de los pastos y generado escases
de agua, lo que impide la adecuada alimentacion de los animales?.

Grafico 1
Cérdoba y Sucre. Cantidad comercializada de ganado vacuno en pie de primera calidad
(nivel y crecimiento anual)
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Nota: el ganado comercializado comprende la suma de todas las edades y categorias de animales de primera
calidad.

Fuente: Observatorio de Precios y Costos Agrarios de la Zona Noroccidental del Caribe Colombiano (OPCA);
célculos del Banco de la Republica.

En la misma linea, la informacion del Departamento Nacional de Estadisticas (DANE) sobre el
sacrificio de ganado vacuno también mostr6 reduccion anual tanto en Bolivar como en Cordoba?. En
el primero la disminucion fue de 0,9% respecto a igual trimestre de 2018, totalizando 12.495 cabezas
sacrificadas, mientras que en Cordoba la reduccién fue de 11,5% y la cantidad de ganado sacrificado

1 https://www.elespectador.com/noticias/nacional/incendios-y-sequias-devoran-fauna-y-flora-en-la-costa-caribe-articulo-
850689 Consultado el 22/05/2019
2 Unicos datos disponibles.
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fue de 65.978 cabezas. La disminucién del sacrificio en ambos departamentos de la region Caribe fue
superior a la registrada en el total nacional (-0,8%).

Adicionalmente, se observé una reduccién en el volumen de leche cruda comprada por la industria
lechera en Cordoba y Sucre, segun lo informado en los boletines del OPCA. Para el agregado de estos
dos departamentos, el volumen de leche cruda disminuyé 29,0% respecto al primer trimestre de 2018.
De acuerdo al OPCA, las altas temperaturas y la escasez de agua generan deterioro en las pasturas y
trashumancia ganadera lo que afecta negativamente la produccion de leche®.

En contraste, la produccion avicola y porcina mostro incremento anual. Segun cifras de la Federacion
Nacional de Avicultores de Colombia (Fenavi), la produccion de pollo en la region Caribe aumento
5,3%, en buena parte por los avances observados en Atlantico y Bolivar, ya que ambos departamentos
constituyen el 79,5% del total regional. Sin embargo, la produccion de huevo cayo6 16,4%, debido a
los descensos en Sucre, Cesar, Magdalena, Atlantico, y Cérdoba. En cuanto a la produccion porcina,
los datos de la Asociacion Colombiana de Porcicultores muestran un aumento del 17,6% respecto a
igual trimestre de 2018; en este rubro, Atlantico concentré el 98,4% de la produccion.

Con respecto a la actividad agricola, segun el Sistema de Informacion de Precios y Abastecimiento
del Sector Agropecuario (SIPSA), el abastecimiento de alimentos para el agregado de Barranquilla y
Cartagena registré un crecimiento anual de 14,9% al ingresar un total 150.826 toneladas (ton). En
Barranquilla crecié a mayor ritmo que lo observado a finales del 2018 y llegé a 110.015 ton. En
contraste, Cartagena con 40.811 ton mostré una desaceleracion con respecto a los dos trimestres
previos (Grafico 2b).

Gréfico 2
Barranquilla y Cartagena. Abastecimiento de alimentos
(a) Cantidad ingresada (b) crecimiento anual
(toneladas) (porcentaje)
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*Incluye granos, cereales, carnes, pescados, procesados, lacteos y huevos
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica

3 Informacion tomada de los boletines de leche cruda del Observatorio de Precios y Costos Agrarios de la Zona
Noroccidental del Caribe Colombiano (OPCA). Disponibles en: http://www.unicordoba.edu.co/index.php/opca/boletines-
indices-de-precio/
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El grupo de otros alimentos fue el de mayor crecimiento en el ingreso a las centrales de acopio en la
region Caribe, con una variacion anual de 27,6% respecto al primer trimestre de 2018 y una
participacion de 34,4% en el total. Dentro de este grupo se destacd el incremento anual en el
abastecimiento de lacteos y huevos (48,2%) y granos y cereales (35,1%).

El ingreso de tubérculos, raices y platanos se incrementd en 12,5% y participé con el 25,7%. Por su
parte, el grupo de verduras aument6 en 11,1% y su participacion fue del 17,7%. Mientras que, el
agregado de las frutas aumento en 4,1% y contribuyé con el 22,1% del total.

Con relacion al credito agropecuario, de acuerdo con el Fondo para el Financiamiento del Sector
Agropecuario (Finagro), durante el primer trimestre de 2019, en la region Caribe se adjudicaron
créditos por $329.442 millones, cifra superior en 24,4% a lo concedido en igual periodo de 2018. Se
registraron aumentos en la mayoria de departamentos, donde ademas se observo una recuperacion
frente a los descensos evidenciados durante 2018. La excepcion fue Magdalena y San Andrés que
reportaron caidas anuales. En contraste, Bolivar mostrd la tasa de variacion més alta (Cuadro 1).

Cuadro 1
Region Caribe. Créditos otorgados para el sector agropecuario
(crecimiento anual, participacién y nivel) Porcentaje
2018 Ano 2019 Participacién en  Millones de
Departamento total regional pesos
| I 1] IV 2018 | 1-2019 1-2019

Atlantico 56,3 -28,3 8,3 * 5571 245 32,6 107.366
Bolvar 12,7 36,4 -34,5 17,3 -17,7 90,8 18,1 59.502
Cesar -37,7 -34,8 -47,0 -16,6 -36,4 34,7 9,8 32.187
Cérdoba 8,8 -16,6 -17,0 -109 -10,5 0,8 14,5 47.774
La Guajira -40,0 -38,7 -6,3 -348 -29,7 36,6 1,3 4.407
Magdalena 11,5 -23,7 274 496 12,5 -104 14,2 46.897
Sucre 23,6 <151 -16,4 28,8 -7,5 533 9,5 31.224
San Andrés 34,9 * 1,8 -390 1754 -37,8 0,0 86
Region Caribe 51 -25,6 -140 674 4,1 24,4 100,0 329.442

* Variacién muy alta
Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Republica

Il. Mineria

Considerando la informacion disponible sobre mineria en la region Caribe, el analisis se focaliza en
carbon, ferroniquel, oro y plata.

Durante el primer trimestre de 2019, la produccion de carbon en la region Caribe alcanzo los 20,2
millones de toneladas (ton), cifra que significd un aumento de 2,1% respecto a igual periodo del afio
anterior (Cuadro 2 y Grafico 3). La dindmica de crecimiento regional de este mineral estuvo impulsada
por la recuperacién que evidencid la extraccién en Cesar, cuyo incremento alcanzé el 8,7% cambiando
asi la senda negativa que obtuvo los cuatro trimestres previos. Contrario ocurrio en La Guajira donde
se registrd variacion negativa por segundo periodo consecutivo (Cuadro 2).



Cuadro 2
Regi6n Caribe. Produccion de carbén
(crecimiento anual porcentual)

2018 2019 Miles de toneladas
Departamento primer trimestre
| I Il \Y Afio 1 2019
La Guajira -10,5 12,1 8,0 -19,3 -3,4 -9,8 6.733
Cesar -6,1 -14,3 -9,4 -2,3 -8,1 8,7 13.363
Cérdoba -100,0 - -100,0 - -100,0 - 69
Regién Caribe -8,7 -4,5 -3,8 -9,5 -6,7 2,1 20.165

- Indefinido
Fuente: Agencia Nacional de Mineria; célculos del Banco de la Reptiblica

Cesar se mantuvo como el departamento con la mayor produccion del mineral tanto a nivel regional
como nacional, siendo las minas ubicadas en los municipios de La Jagua de Ibirico y Becerril las de
mayor contribucion. lgualmente se espera mantener la buena senda de crecimiento en los proximos
afios dado que, como lo explicé la Agencia Nacional de Mineria (ANM), “este afio se firmo la prorroga
con Drummond, lo que nos garantizara la explotacion de 60 millones de toneladas de carbon,
particularmente para este afio serian alrededor de 8 millones provenientes de este contrato,
manteniendo el efecto econdmico positivo de la produccion del mineral” .

Gréfico 3
Region Caribe. Produccién de carbén

(produccion trimestral)

(millones de toneladas)
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Fuente: Agencia Nacional de Mineria; calculos del Banco de la Republica

De acuerdo con la informacion del DANE y la DIAN, en el primer trimestre de 2019 las ventas
externas de carbén sumaron US$1.220,4 millones FOB, lo que representd una reduccion de 26,5%
respecto a igual periodo del afio anterior, esto se gener6 como consecuencia de la contraccion en un
27,5% del volumen de mineral exportado, el cual se contrajo en 6,0 millones de toneladas. Por

4 Tomado de la pagina de la Agencia Nacional de Mineria y consultado el dia 23 de mayo de 2019.
https://www.anm.gov.co/?g=el-cesar-produce-el-64-porciento-del-carbon-del-pais
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departamento de origen y pais de destino, se destacaron las caidas importantes en las ventas de carbén
de La Guajira a Turquia, Chile y Espafia y de Cesar a Israel y Brasil.

En los primeros tres meses de 2019, de acuerdo a la ANM, la produccion regional de ferroniquel®
sumd 9.349,2 toneladas, lo que significd una reduccion de 12,2% respecto a igual trimestre del afio
2018. Esta fue la mayor disminucion registrada en los ultimos tres afios (Gréafico 4).

Contrario a lo ocurrido con la produccion regional de ferroniquel, entre enero y marzo de 2019, el
volumen de exportaciones aumenté 28,4% hasta alcanzar las 34.498,6 toneladas. En términos
monetarios, y resultado de la reduccion en los precios internacionales del mineral, el incremento
registrado fue de 20,3% al totalizar US$119,6 millones FOB. China se afianza como el principal
destino de las exportaciones de ferroniquel de la region, contribuyendo con el 79,4% del total, le
siguen en su orden Holanda, Japén y Alemania con el 5,4%, 6,1% y 4,5%, respectivamente. En este
periodo se destacaron las variaciones que experimentaron los despachos a China y Alemania, las
cuales aumentaron 199,3% y 161,2%, con respecto a igual trimestre de 2018.

Grafico 4
Region Caribe. Produccién de ferroniquel
(produccién trimestral y crecimiento anual)

(toneladas) (porcentaje)
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Fuente: Agencia Nacional de Mineria; calctlos del Banco de la RepuUblica

En cuanto a la produccién de oro, en el primer trimestre de 2019, la region report6 la extraccion
1.426,3 miles de gramos, cifra 55,6% superior a la registrada un afio atras. Este buen desempefio se
dio por efecto de la mayor produccion originada en Bolivar, especialmente en los municipios Simiti
y Norosi, los cuales junto a Ayapel (Cérdoba) generaron el 75,3% del total de produccion de este
metal en la region. En cuanto a la extraccion de plata en la region se evidencié una caida importante
entre enero y marzo de 2019, al pasar de producir 196,2 miles gramos en 2018 a 44,3 miles gramos
en 2019, consecuencia de los menores niveles de extraccion en Bolivar (Cuadro 3).

5 La explotacion del ferroniquel se realiza solo en el departamento de Cérdoba, en los municipios de Montelibano, Puerto
Libertador y San José de Uré.
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Cuadro 3
Regi6n Caribe. Produccion de metales preciosos y sal

(produccién en gramos y variacién porcentual)

Primer trimestre de 2019

Oro Plata
Deoart \ Producd Variacién Produccis Variacion
epartamento roduccién porcentual roduccién porcentual
(gramos) —— (gramos)
Anual Anual
Bolivar 1.121.989 75,6 36.219 -81,1
Cérdoba 304.338 16,9 8.066 80,2
Regién Caribe 1.426.327 55,6 44.285 -77,4

Fuente: Agencia Nacional de Mineria; célculos del Banco de la Reptiblica

IIl. Industria

Encuesta mensual manufacturera con enfoque regional
(EMMET)®

En el periodo enero - marzo de 2019 frente al mismo periodo de 2018, el indice de la produccion real
y ventas reales, por departamentos y clases industriales de la region Caribe, registrd crecimiento en
Atlantico, impulsado principalmente por alimentos y bebidas, sustancias y productos quimicos y
minerales no metalicos (Cuadro 4). A diferencia de Bolivar y Cérdoba donde ambas variables
experimentaron decrecimiento, con sustancias y productos quimicos como determinante en el bajo
desempefio del primer departamento. Por su parte, el indice de empleo solo aumenté en Cordoba,
mientras las industrias de maderas y muebles y papel e imprentas fueron decisivas en la reduccion del
personal ocupado en Atlantico.

En el &mbito nacional, el desempefio de la actividad manufacturera en los primeros tres meses de 2019
fue de crecimiento. En particular, la produccion aumentd en un 2,8%, las ventas totales 2,7%, y al
interior de estas, las ventas hacia el mercado interno 3,6%, segun la Encuesta de Opinién Industrial
Conjunta (EOIC)’

® La EMMET presenta informacion territorial, desde enero de 2018, desagregada por departamentos, areas metropolitanas
y principales ciudades del pais. Conserva los 39 dominios de la encuesta mensual manufacturera (EMM) con
representacion nacional y para el enfoque territorial. Para la informacién de areas metropolitanas y ciudades solo se
presenta informacion del total de las mismas.

" Informe de la Encuesta de Opinidn Industrial Conjunta, disponible en: http://www.andi.com.co/Uploads/Informe%20
EOIC%20Marzo%202019%20VF.pdf revisado el 27 de mayo de 2019.
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Cuadro 4
Regién Caribe. Produccion real, ventas reales y empleo
(crecimiento anual y contribucién) Porcentaje

Primer trimestre de 2019

Clases industriales Crecimiento anual Contribucion al crecimiento
Produccidn Ventas reales Empleo Produccién Ventas reales Empleo
real real
Atlantico
Alimentos y bebidas 3,8 2,2 0,1 1,6 0,9 0,0
Textiles, confecciones y cuero 4,5 6,3 -1,0 0,1 0,1 -0,1
Madera y muebles -25,7 -28,1 -5,9 -0,7 -0,7 -0,3
Papel e imprentas 15,3 7,6 -8,2 0,6 0,3 -0,4
armacéuticon o cauehiy péstico 89 63 09 21 4 02
Minerales no metalicos 13,5 16,3 3,0 1,3 1,6 0,3
Productos metélicos 0,5 3,5 -1,8 0,1 0,3 -0,2
Resto de industria -5,2 -2,3 0,8 -0,4 -0,2 0,1
Total 4,7 3,8 -0,4 4,7 3,8 -0,4
Bolivar
Alimentos y bebidas 3,4 6,1 2,9 0,2 0,3 0,7
rmacéuticon o cauchy pésico 20 .9 06 07 07 02
Resto de industria 0,8 -1,1 -3,2 0,4 -0,7 -1,4
Total 0,1 1,0 0,8 0,1 1,0 0,8
Cérdoba

Total 5,6 8,0 4,6 5,6 -8,0 4,6

Nota: la informacién corresponde a datos provisionales. Alimentos y bebidas incluye las divisiones ClIU4 10 y 11; madera y muebles (ClIU4 16 y 31);
minerales no metalicos (ClIU4 23); papel e imprentas (ClIU4 17y 18); productos metalicos (ClIU4 24 y 25); sustancias y productos quimicos, farmacéuticos,
de caucho y plastico (ClIU4 20 a 22); y textiles, confecciones y cuero (CIIU4 13 y 14)

Fuente: encuesta mensual manufacturera con enfoque territorial (EMMET) DANE; célculos del Banco de la Republica

V. Construccion

Durante el primer trimestre de 2019 se licenciaron un total de 926.721 metros cuadrados (m?) para
construccion en la region Caribe, con un incremento anual del 56,0%. Este resultado muestra una
recuperacion del sector frente al Gltimo trimestre de 2018 (Grafico 5). Esta vez, tanto el area aprobada
para vivienda como para otros destinos tuvo una buena dindmica. El avance anual del area destinada
a vivienda fue de 69,7% y aportd 46,2 puntos porcentuales (pp) a la variacion del total del area
aprobada en la region. EI mayor incremento se dio en la de interés social (VIS) con un aumento anual
de 127,8%, seguido de la de interés prioritario (VIP) con 66,9% Yy la diferente a interés social (No
VIS) con 18,6%.

Por su parte, el segmento de otros destinos tuvo un aumento anual de 29,2% y su contribucion al
crecimiento fue 9,9 pp. Los avances se dieron en los destinos: comercio, industria, social-recreacional,
oficina y hotel.
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Grafico 5
Regi6n Caribe. Area aprobada para construccién por destino y variacién anual total
(nivel y crecimiento anual)
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Dentro de la region, el aumento en el metraje aprobado para construccion se concentrd en Atlantico,
Bolivar, Sucre y Cérdoba. En los tres primeros por incrementos tanto en el area para vivienda como
en la destinada a otros segmentos. En cambio, en Cérdoba el avance estuvo determinado solo por el
metraje residencial (Cuadro 5).

Cuadro 5
Region Caribe. Area aprobada para construccion por departamento
(crecimiento anual, participacién y nivel) Porcentaje
2018 Afo 2019 Participacion en Metros
Departamentos total regional cuadrados
| 11 1 IV 2018 | 1-2019 1-2019
Total
Atldntico -74 -13,6 150,3 -12,7 19,2 51,3 47,4 439.256
Bolivar -60,6 137,7 -43,2 -04 -10,0 272,2 33,0 306.241
Cesar -36,1 -10,3 -7,8 -43,8 -26,3 -31,6 3,0 27.532
Coérdoba -63,3 304 -47,6 -20,3 -32,0 116,9 9,8 90.738
La Guajira 1743  -73,2 340 -754 -46,6 -92,5 0,3 2.808
Magdalena 15,9 94,2 -453 -60,0 -23,5 -63,7 2,9 26.694
San Andrés 48 85 372 67,1 -291 -97,3 0,0 210
Sucre 47,9 1691 -28,0 61,4 152 63,1 3,6 33.242
Region Caribe -27,8 29,0 44 -21,8 -63 56,0 100,0 926.721
Vivienda
Atlntico 12,8 -13,2  144,7 -12,7 20,1 36,1 38,3 255.825
Bolivar -66,5 158,2 -34,7 -65,8 -24,1 346,2 41,8 279.153
Cesar -72,3 58,0 18,1 -53,8 -28,1 26,9 2,7 18.062
Cordoba -50,3 59,5 10,1 -26,1 -4,5 187,8 11,4 76.410
La Guajira 2539 -78,7 -51,9 -829 -52,5 -95,6 0,2 1.449
Magdalena 3,8 1640 -362 -30,1 -2,0 -734 1,8 11.715
San Andrés 2977 -32,8 251 -182 381 -97,3 0,0 210
Sucre 31,2 220,3 -40,5 22,8 18,3 45,0 3,7 24.948
Region Caribe 33,2 44,8 23,0 -40,1 -42 69,7 100,0 667.772

Fuente: DANE; célculos Banco de la Repdblica
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De otro lado, los costos para construccion de vivienda crecieron en las tres capitales de la region
Caribe de las cuales se tiene informacion. La mayor variacion fue reportada por Barranquilla y Santa
Marta, cada una con 2,3%, mientras que en Cartagena fue de 1,1%. Sin embargo, Santa Marta mostré
desaceleracion en el ritmo de avance frente a los tres periodos anteriores; en tanto que, en Barranquilla
y Cartagena mostraron un resultado similar al del tltimo trimestre del 2018 (Grafico 6).

Grafico 6
Regi6n Caribe. indice de Costos de Construccion de Vivienda por ciudad
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica

En cuanto a la venta de vivienda nueva en la regién Caribe, se observo una caida anual del 13,0% y
se completaron seis trimestres con variaciones negativas. Entre enero y marzo de 2019 se vendieron
6.593 unidades, es decir, 987 unidades menos que en el mismo periodo de 2018. Ambos tipos de
vivienda mostraron descensos. La de interés social (VIS), que participé con el 61,8% de las ventas,
disminuy6 en 15,7%; por su parte, la diferente a interés social o No VIS, que represento el 38,2% de
las ventas, cayo en 8,3%.

Por departamentos, en Atlantico, Cesar y Cérdoba se evidencié avance anual en la venta de vivienda
nueva; en Atlantico, el aumento estuvo determinado por ambos tipos de vivienda, mientras que en
Cesar y Cordoba el crecimiento estuvo impulsado por las variaciones positivas en la venta de VIS
(78,7% y 60,7%, respectivamente) ya que en la No VIS se observaron caidas. Por otro lado, en
Magdalena se registré un descenso en las ventas, especificamente de la VIS y Bolivar tuvo reduccion
en ambos segmentos (Gréfico 7).
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Grafico 7
Region Caribe. Crecimiento anual de las ventas de vivienda VIS y no VIS

(porcentaje)
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Fuente: Camacol - Coordenada Urbana; calculos Banco de la Republica.

VI. Comercio y turismo

De acuerdo con la informacion de la Encuesta mensual de comercio al por menor y comercio de
vehiculos (EMCM)?8, durante el primer trimestre de 2019 las ventas reales del comercio minorista en
Barranquilla aumentaron 3,8% anual, cifra superior en 0,2 pp al crecimiento registrado en igual
trimestre del afio pasado e inferior 0,4 pp al inmediatamente anterior, lo cual estuvo jalonados por las
mayores ventas de alimentos especialmente en establecimientos de descuento duro y por la temporada
de precarnaval y carnaval. Por su parte, el personal ocupado present6 una variacion positiva de 1,0%,
comparado con el mismo periodo de 2018, siendo este el mejor resultado del indicador en los ultimos

seis trimestres de analisis (Grafico 8).

8 La EMCM es elaborada por el DANE y corresponde a las empresas cuyos ingresos anuales fueron iguales o superiores
a $2.818 millones de 2011 (dato que se actualiza cada afio de acuerdo con el comportamiento del indice de precios al
Consumidor — IPC), y/o con 20 o mas personas ocupadas promedio, cuya actividad principal es el comercio al por menor

de mercancias, comercio de vehiculos automotores o productos nuevos.

13



Gréfico 8
Barranquilla. Variacion anual de las ventas minoristas del comercio y del personal
ocupado en el sector
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

Segun el Informe del sector automotor, realizado en asocio entre la ANDI y Fenalco, durante el primer
trimestre de 2019 el mercado automotor matricul6 ante el registro Gnico nacional de transito (RUNT)
5.337 vehiculos, lo que significé un aumento del 12,0% en el comparativo anual, con lo cual se
mantuvo el crecimiento ascendente iniciado el trimestre anterior a la vez que se convierte en el mejor
resultado desde marzo de 2014 (Gréfico 9).

Gréfico 9
Region Caribe. Vehiculos nuevos matriculados
(cantidades y crecimiento anual)
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Fuente: Informe sector automotor, ANDI-Fenalco; calculos Banco de la Republica

Después de Atlantico, que logré el 455% de participacion de matriculas en la regién, los
departamentos de Bolivar, Cordoba y Magdalena también ocuparon los primeros lugares en el nimero
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de vehiculos matriculados en el Caribe colombiano con participaciones en el mercado del 24,4%,
8,8% y 7,5% respectivamente, en conjunto estos cuatro departamentos representaron el 86,3% del
total regional. Ahora bien, con respecto a igual trimestre del afio anterior las mayores variaciones
positivas se registraron en La Guajira con un 56,5% y Cordoba con 27,2%. Contrario a lo observado,
San Andrés Islas y Sucre redujeron el nimero de vehiculos matriculados en su orden en un 3,0% y
1,4%.

De acuerdo con el informe, por linea, las vans, las pick up y los camiones fueron los que presentaron
los mayores crecimientos interanuales con el 66,7%, 65,0% y 31,5% respectivamente. Por otro lado,
con una participacion del 50,9% del total de matriculados, el segmento de vehiculos crecié 7,3% con
los utilitarios que hicieron lo propio con un incremento del 13,0%.

Durante el primer trimestre de 2019 el indice de Confianza del Consumidor (ICC)® en Barranquilla,
de acuerdo al reporte publicado por Fedesarrollo, registré un balance de respuestas favorables de 5,4%
lo cual representa un incremento de 1,4 puntos porcentuales (pp) frente al mismo periodo del afio
anterior, este resultado permitio cambiar la tendencia decreciente iniciada en junio de 2018, a la vez
que mantuvo el indicador en terreno positivo por séptimo trimestre consecutivo (Grafico 10).

Grafico 10
Barranquilla. indice de confianza del consumidor (ICC)
(promedio trimestral y cambio porcentual anual)
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Fuente: Fedesarrollo; calculos Banco de la Republica

El dato del ICC en Barranquilla durante el trimestre de 2019 fue resultado del balance positivo en la
disposicion de los consumidores para la compra tanto de vivienda (11,4%) como de bienes muebles y
electrodomésticos (16,6%), sobresale el avance significativo en el primero de los casos el cual

9 El indice de confianza del consumidor es producido por Fedesarrollo, desde noviembre de 2001, a partir las encuestas
realizadas mensualmente a personas en cinco principales ciudades del pais (Bogot4, Medellin, Cali, Barranquilla y
Bucaramanga). Dicho indice se construye como el promedio de los balances de cinco preguntas o componentes, tres de
ellos referentes a expectativas de los hogares para un periodo de un afio y los dos restantes a la percepcidon sobre la situacion
econémica actual.
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evidencié una mejora en el balance de 14,6 pp en el comparativo anual, mientras que el segundo cay6
2,3pp.

El resultado del ICC en Barranquilla contrasté con lo observado a nivel nacional ya que para igual
periodo registrd un balance de -2,4%. Entre tanto, la valoracion de los consumidores sobre la situacion
del pais presentd un indice de Expectativas del Consumidor (IEC) de -0,1% mientras que el indice de
Condiciones Economicas (ICE) fue de -5,9%.

En cuanto al turismo, durante el primer trimestre de 2019, el promedio de la ocupacion hotelera la
region Caribe presentd un nivel de 62,9%, inferior en 1,3 puntos porcentuales (pp) a la cifra reportada
en el mismo periodo del afio anterior, acorde con el informe de la Asociacion Hotelera y Turistica de
Colombia (Cotelco)°. A pesar de ello, logrd situarse por encima del promedio nacional que para igual
periodo registro 55,8%. Este desempefio podria atribuirse, en cierta medida, a que este afio el periodo
de Semana Santa, caracterizado por una alta demanda turistica, se desarrollo en el mes de abril
contrario al afio anterior, cuando se celebré en marzo.

A nivel de destinos, Cartagena con el 75,2% de ocupacion hotelera promedio del trimestre y un
aumento de 0,4pp, se ubicd como la ciudad con el indice mas alto no solo a nivel regional sino también
nacional, seguida por San Andrés Islas cuyo promedio llegé al 72,8%, cabe destacar que esta Ultima
experimento una reduccion importante frente a igual trimestre del afio anterior con una reduccion de
16,6 pp (Gréfico 11).

Grafico 11
Region Caribe. Porcentaje de ocupacion hotelera
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Fuente: Cotelco; célculos Banco de la RepuUblica

Febrero fue el mes que registrd el mayor porcentaje de ocupacion del trimestre (Grafico 12), este
resultado estuvo impulsado por el buen desempefio evidenciado por este indicador en la ciudad de
Cartagena, que alcanzé el 76,4%.

0 Incluye Atlantico, Cartagena, Magdalena, Cesar y San Andrés Islas.
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Grafico 12

Region Caribe. Porcentaje de ocupacion hotelera
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Igual comportamiento experimentd el turismo por cruceros, de acuerdo con los datos de la Sociedad
Portuaria Regional de Cartagena (SPRC), durante el primer trimestre de 2019 se presentd una
reduccion del 2,6% en el nimero de pasajeros movilizados, atribuido a los menores pasajeros en
transito, teniendo en cuenta que los embarcados aumentaron. Esta disminucion contrasta con el
incremento en el nimero de embarcaciones que arribaron al puerto que para el mismo periodo
aumento un 6,0% (Cuadro 6).
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Cuadro 6

Cartagena. Nimero de pasajeros de cruceros en transito y embarcados

(nivel y crecimiento anual)

Periodo
2017 2018 2019 2017-2018 2018-2019
En transito
Enero 59.914 56.662 53.531 -5,4 -5,5
Febrero 33.890 51.443 50.810 51,8 -1,2
Marzo 42.611 51.567 50.027 21,0 -3,0
Primer trimestre 136.415 159.672 154.368 17,0 -3,3
Embarcados
Enero 7.084 5.467 5.734 -22,8 4,9
Febrero 4.875 4919 5.501 0,9 11,8
Marzo 5.355 7.190 7.121 34,3 -1,0
Primer trimestre 17.314 17.576 18.356 1,5 4,4
Totales
Enero 66.998 62.129 59.265 -7,3 -4,6
Febrero 38.765 56.362 56.311 45,4 -0,1
Marzo 47.966 58.757 57.148 22,5 -2,7
Primer trimestre 153.729 177.248 172.724 15,3 -2,6

Fuente: Sociedad Portuaria Regional de Cartagena; Terminal de Cruceros Cartagena de Indias



VII. Transporte

En el transporte, de acuerdo con la informacion disponible, se describen tres modalidades, el urbano,
el aéreo y el fluvial.

Durante el primer trimestre de 2019, los Sistemas Integrados de Transporte Masivo (SITM) de
Barranquilla y Cartagena transportaron un total de 19,0 millones de pasajeros, cifra superior en 19,2%
a laregistrada en igual trimestre de 2018, De este total, Barranquilla represent6 el 53,1% y Cartagena
el 46,9%; y crecieron 12,8% y 27,4% respectivamente. En Barranquilla la mayor variacion se atribuye
a la ampliacién y mejoramiento del patio portal, que permite realizar trabajos de mantenimiento y
adecuacion a la flota de buses en el mismo lugar y por el cumplimiento en los horarios de salida de
los buses. En Cartagena el aumento se dio por la puesta en marcha de nuevas rutas, con las que se esta
cubriendo un mayor namero de barrios (Cuadro 7).

Cuadro 7
Region Caribe. Movimiento urbano de pasajeros por sistemas integrados
(crecimiento anual ) Porcentaje
2018 Ao 2019 Participaciéon en  Millones de
Ciudad capital —  total regional pasajeros
| Il 1 \Y 2018 | 1-2019 1-2019

Barranquilla -4,8 4,4 4,4 6,7 1,8 12,8 53,1 10,1
Cartagena 10,9 8,8 10,6 12,6 9,2 27,4 46,9 8,9
Regién Caribe 1,6 6,1 6,9 9,2 4,8 19,2 100,0 19,0

- Indefinido.
Fuente: Transmetro y Transcaribe; calculos del Banco de la Republica.

En el primer trimestre de 2019, el total de pasajeros nacionales e internacionales que ingresaron y
salieron de la regién Caribe por las distintas terminales aéreas fue de 3,7 millones de personas, cifra
superior en 15,2% a la registrada en similar trimestre de 2018. De este total, el 88,3% fueron pasajeros
nacionales y el 11,7% internacionales. Tanto los pasajeros nacionales como los internacionales
aumentaron, siendo este crecimiento méas pronunciado en los internacionales, que contabilizaron
59.579 personas mas que las registradas entre enero y marzo de 2018. EI buen comportamiento, tanto
de los pasajeros nacionales como internacionales, fue por la apertura de nuevas rutas, por reduccion
en el costo de las tarifas y por la ampliacion de horarios, que estan realizando algunas aerolineas®
para expandir y afianzar sus negocios, cubriendo asi un mayor nimero de ciudades y paises.

Para el movimiento de pasajeros nacionales, su incremento fue de 15,1%, respaldado por todas las
terminales, principalmente las de Santa Marta y Riohacha, que presentaron los incrementos mas altos;
a excepcion de la de San Andrés que ha visto disminuir el nimero de usuarios desde el segundo
trimestre de 2018. Las terminales con mas participacion fueron las de Cartagena (35,2%), Santa Marta
(18,0%) y Barranquilla (17,8%), que en conjunto transportaron el 70,2% del total de pasajeros que
salieron y entraron a la region.

11 El servicio es prestado en Barranquilla por la empresa Transmetro y en Cartagena por Transcaribe, las cuales iniciaron
operaciones en julio de 2010 y marzo de 2016, respectivamente.

12 Informacion tomada del periddico Portafolio del 25 de abril de 2019. https://www.portafolio.co/contenido-
patrocinado/las-5-nuevas-rutas-de-viva-air-528923
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En cuanto al movimiento de pasajeros internacionales, durante el primer trimestre de 2019 su mayor
exponente fue el aeropuerto de Cartagena, que contabiliz6 un total de 309.123 personas transportadas,
lo que representd un aumento de 18,2%, con respecto a similar trimestre de 2018 (Cuadro 8).

Al primer trimestre de 2019, la region representd el 23,5% del total de pasajeros movilizados
(extranjeros-nacionales) en el pais, con una variacion de 1,1 pp al ser comparado con el igual periodo
de 2018.

Cuadro 8
Regi6n Caribe. Transporte aéreo de pasajeros
(crecimiento anual y participacién)

Variacién porcentual anual Participacién porcentual anual
Aeropuerto Primer trimestre 2019 Primer trimestre
Salidos Llegados Total 2018 2019
Pasajeros nacionales
Barranquilla 11,5 8,4 10,0 18,0 17,2
Cartagena 16,8 14,6 15,7 34,8 35,0
Monteria 16,5 10,0 13,3 7,2 7,1
Riohacha 40,6 39,9 40,3 1,4 1,7
San Andrés -0,3 0,0 -0,2 18,8 16,3
Santa Marta 40,1 40,9 40,5 14,8 18,1
Valledupar 4,7 0,3 2,6 3,3 3,0
Otros* 14,3 16,0 15,1 1,7 1,7
Region Caribe 16,0 14,2 15,1 100,0 100,0
Pasajeros internacionales

Barranquilla 7,6 11,0 9,2 21,8 6,7
Cartagena 19,0 17,2 18,2 69,3 22,5
San Andrés 18,5 12,3 15,6 8,8 2,5
Region Caribe 16,5 15,5 16,0 100,0 100,0
*Otros: corresponde a las terminales aéreas de Corozal, Loma de Chiriguand, Maicao, Providencia,
Told y Uribia.

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; calculos del Banco de la Repdblica.

Para el movimiento de carga aérea tanto nacional como internacional, el volumen transportado desde
y hacia la region Caribe durante el primer trimestre de 2019, fue de 15,9 mil toneladas, con una
disminucion de 2,6% con respecto a igual trimestre de 2018, y una participacion de 6,6% del total del
pais. Para el movimiento de carga nacional, la region crecid 3,1% y fueron Barranquilla, Cartagena y
San Andrés, las ciudades con las mayores contribuciones al movimiento regional, cuyos resultados
fueron superiores a los del primer trimestre de 2018. Cabe destacar que la terminal de Providencia fue
la de mayor variacion registrada, aunque su participacion fue de 1,3%. Por su parte la movilizacion
de carga internacional a traves de la terminal de Barranquilla, que es la Unica ciudad de la que se tiene
informacién, disminuyé el volumen en 3,0% (Cuadro 9).
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Cuadro 9
Region Caribe. Movimiento de carga via aérea

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
Ciudad capital 2018 ;E;% 201 Peti(r)ttlzflllfzgil;):a(len Tol?ze (I;dgas
| 11 I} \Y | 1-2019
Nacional
Barranquilla -5,9 47,6 34,6 48,3 -2,0 4,3 40,6 6.055
Cartagena 65,4 30,9 51,5 29,0 -11,6 37,5 21,6 3.220
Monteria 53,3 62,3 57,4 40,0 -2,5 -83,9 0,6 85
Providencia 1211 -0,8 67,5 -35,1 1,9 43,6 1,3 197
Riohacha 70,8 30,0 45,3 56,1 -7,2 -12,4 1,3 201
San Andrés 40,7 40,9 39,4 59,6 -11,4 -2,9 28,7 4.275
Santa Marta 42,2 49,7 71,3 59,5 2,5 28,3 5,5 827
Valledupar 62,1 2,2 -6,3 10,9 -6,9 -84,9 0,4 58
Regién Caribe 21,2 41,4 40,1 46,4 -6,3 3,1 100,0 14.918
Internacional
Barranquilla -12,9 -4,4 -44,8 -40,1 -24,8 -3,0 100,0 948
Cartagena --- --- --- --- - - -
Regién Caribe -11,5 -4,4 -44,8 -37,2 -2,1 -4,5 100,0 948

--- No existe informacion
Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; calculos del Banco de la Repiblica.

Segun datos de Cormagdalena, para el primer trimestre de 2019, el volumen de carga fluvial
transportada en la region Caribe fue de 210,3 mil toneladas, cantidad superior en 64,3% a la reportada
en igual periodo de 2018. De este total el 87,3% correspondio a carga liquida, representada en
combustoleo®, el 7,5% a carga seca, conformada por palanquillal* y carbdn, el 3,7% a carga seca de
carbdn, y el restante 1,4% a carga diferente a carbén, solo palanquilla. De las dos regiones de las que
se tiene informacion (Caribe y Nororiente), el 33,6% lo transportd la region Caribe y el 66,4% lo
movilizo la region Nororiente.

13 El fueloil (del inglés fuel oil), también Ilamado en Espafia fuel o fueldleo y conocido en otros paises hispanohablantes
también como combustéleo, es una fraccion del petroleo que se obtiene como residuo en la destilacion fraccionada. De
aqui se obtiene entre un 30 y un 50% de esta sustancia. Es el combustible mas pesado de los que se pueden destilar
a presion atmosférica. Estd compuesto por moléculas con mas de 20 a&tomos de carbono, y su color es negro. El fuel oil se
usa como combustible para plantas de energia eléctrica, calderas y hornos. El fueloil se clasifica en seis clases, enumeradas
del 1 al 6, de acuerdo a su punto de ebullicién, su composicion y su uso. Tomado de: https://es.wikipedia.org/wiki/Fueloil.
14 Una palanquilla es una barra de acero fabricada a partir de acero crudo que no tiene las esquinas pulidas. Su utilidad
reside en la mayor facilidad para ser vendido para comenzar a trabajar con ellas, ya que crudo no se puede utilizar si no
estda  procesado de este modo, dotandole de una  mayor  funcionalidad. @ Tomado  de:
https://www.google.com/search?q=que+es+la+palanquilla&rlz.
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VIII. Sistema financiero

En el escenario del sistema financiero son importantes las captaciones y los créditos. Para el caso de
estos ultimos se analizara la cartera bruta.

Al téermino del primer trimestre de 2019, el saldo de las captaciones de los establecimientos financieros
de la region Caribe fue de $23,2 billones (bn), con un incremento anual real de 7,4%, y una
participacion al total nacional de 5,2%, con respecto al similar trimestre de 2018 (Gréafico 13a). Las
mayores participaciones al total regional, las hicieron los departamentos de Atlantico (36,7%), Bolivar
(20,6%) y Cordoba (10,1%); los dos primeros aumentaron su participacion en 0,7 pp y 0,5 pp,
respectivamente; mientras que Cordoba la disminuy6 en 0,4 pp.

Grafico 13
Region Caribe. Captaciones
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Nota: no incluye entidades financieras especiales (bancos de segundo piso). Se utiliza como deflactor el IPC sin alimentos
Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la Republica

Los instrumentos de mayor representatividad fueron los depositos de ahorros, que constituyeron el
54,9% del total de las captaciones regionales y crecieron, en términos reales y anuales, en 7,9%
(Grafico 13b). Dentro de estos recursos, Atlantico fue el departamento que concentrd el mayor
porcentaje de participacién con un 32,8%, seguido de Bolivar (22,7%), Cérdoba (11,0%), Magdalena
(10,4%), Cesar (8,6%), La Guajira (6,2%) y Sucre (5,2%), en todos los departamentos de la region,
este producto crecio.

Los depdsitos en cuenta corriente fueron los segundos mejores recursos posicionados en la region y
representaron el 22,1%, con un crecimiento real anual de 7,0%. Para estos recursos, la mayor cantidad
recaudada se efectu6 desde Atlantico, que participé con el 31,1%, al captar $1,6 (bn); seguido de
Bolivar (17,4%), Cordoba (12,1%).

Los CDT, otros recursos muy utilizados por su rentabilidad, aportaron el 21,4% del total captado en
la region, y crecieron en el periodo de analisis en un 3,9% real anual. Para esta cartera, Atlantico fue
el departamento con mayor representatividad (49,1%) y San Andrés y Providencia el que arrojo la
menor participacion (3,1%).

21



El resto de recursos de captacion®® contribuyeron con el 1,6% y mostraron una variacion real anual de
62,2%, destacandose los titulos de inversiones en circulacion, que situaron 151,3 miles de millones
mas que los registrados en el primer trimestre de 2018. Para estos instrumentos de captacion, Atlantico
fue el Unico que registré movimiento.

Por su parte la cartera bruta regional, al finalizar marzo de 2019, alcanzé los $54,3 billones (bn), cifra
superior, en términos reales, en 9,0% a la registrada en igual periodo de 2018 (Gréafico 14a). Este
resultado fue superior en 2,4 pp al crecimiento de la cartera bruta del pais. EI buen desempefio de la
cartera bruta regional, continla impulsado por la dindmica en los créditos comerciales, que
representaron el 51,4% del total de préstamos colocados, y el 79,7% agrupado en Atlantico y Bolivar;
y por los créditos de consumo, que representaron el 31,8%, jalonados nuevamente por Atlantico y
Bolivar, que crecieron para esta cartera en 5,1% y 8,5%, respectivamente.

Para los créditos de vivienda, su participacion en el total regional fue de 13,6%, con $7,4 bn colocados
en el mercado, explicado, en gran parte, por la representatividad de Atlantico, que ademas registro el
mayor incremento (23,0%) (Gréafico 14b).

Por su parte, los microcréditos participaron con el 3,0%, y colocaron un total de $1,6 bn, y fue Cérdoba
el que registrd la mayor participacion (20,4%) y contabiliz6 $331,0 mil millones. Para esta linea de
crédito, Cesar, Sucre, Magdalena, La Guajira y Bolivar registraron crecimiento; mientras que
Atlantico, Cérdoba y San Andrés y Providencia presentaron caidas.

En ultimo lugar, estan los créditos a empleados, que crecieron 32,5% al situar $25,6 mil millones de
pesos mas que los registrados entre enero y marzo de 2018. Para esta cartera, todos los departamentos
presentaron crecimientos excepto San Andrés y Providencia, que registré una variacion negativa de
22,9%.

Grafico 14
Region Caribe. Cartera bruta
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*Incluye: depésitos simples, cuentas de ahorro especial, certificado de ahorro valor real, cuenta centralizada y titulos de inversién en circulaciéon
Nota: no incluye entidades financieras especiales (bancos de segundo piso). Se utiliza como deflactor el IPC sin alimentos
Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la Republica

5 Incluye los depésitos simples, las cuentas de ahorro especial, los certificados de ahorro de valor real y los titulos de
inversion.
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IX. Comercio exterior

En cuanto al comercio exterior se refiere a la informacion de exportaciones e importaciones de bienes
y servicios, con los cuales se calcula la balanza comercial.

El comercio exterior de la region Caribe decrecio a causa del descenso simultaneo de las exportaciones
e importaciones (Grafico 15). Las ventas al extranjero cayeron 11,7% al registrar un valor exportado
de US$ 2.629 millones FOB, con lo cual profundizé la tendencia negativa iniciada a partir del tercer
trimestre de 2018. Asimismo, las compras externas disminuyeron en un 2,1%, con un valor importado
de US$ 1.627 millones CIF, lo cual significo la primera caida luego de dos afios de avance continuo.

Grifico 15
Region Caribe. Comercio exterior
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Fuente: DANE - DIAN, célculos del Banco de la Republica

El carbdn, principal producto de exportacién de la region, represento el 46,4% del total exportado
entre enero y marzo de 2019, con un valor de US$ 1.220 millones FOB, donde Cesar concentr6 el
71,5% y La Guajira el 28,3%. Las ventas externas de dicho mineral cayeron un 26,5%, con lo cual
completd tres trimestres con balance negativo, y su bajo desempefio explico, en gran medida, la caida
del total de exportaciones regionales. Este comportamiento se debio, principalmente, a que se dejaron
de exportar, frente a similar periodo de 2018, US$ 279 millones FOB desde La Guajira con destino a
Turquia, Holanda, Chile y Espafia, sumado a los US$ 137 millones FOB que Cesar dejo de vender a
Israel y Brasil. En contraste, el resto de principales productos de exportacion de la region, es decir, el
niquel y el banano, se mantuvieron en crecimiento, aunque, con menor dinamismo frente al trimestre
anterior (Cuadro 10).
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Cuadro 10
Regi6n Caribe. Exportaciones de los principales productos

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2018 ARo 2019  Participacién en Millones de
Producto’ total regional doélares FOB
| Il ] \% 2018 | 1-2019 1-2019
Carbon 254 13,6 -22,1 -209 -4,8 -26,5 46,4 1.220
Ferroniquel 116,17 91,7 74,2 -95 549 203 4,6 120
Banano -13,3 18,0 20,7 233 11,8 5,1 2,5 66

'Clasificacion Nandina 10 digitos
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Repdblica

Las exportaciones de productos no tradicionales se incrementaron 5,8%, con un valor de US$ 1.223
millones FOB, asi, representaron el 46,5% del total regional exportado. Sobresale por su dinamismo
y reciente importancia, las ventas externas de piedras y metales preciosos desde Bolivar y Cordoba.
Se destacan por su crecimiento continuo los combustibles y aceites minerales, y el aluminio. Por el
contrario, las exportaciones de materias plasticas y de hierro y acero interrumpieron los buenos
resultados que mantenian desde hace dos afios (Cuadro 11).

Cuadro 11
Region Caribe. Resto de productos de exportacion

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2018 Afo 2019  Participaciéon en  Millones de

Producto’ total regional délares FOB

| Il 1 IV 2018 | 1-2019 1-2019

Combustibles y aceites minerales 29,6 80,2 98,1 70,7 71,7 36,3 15,1 397
Materias plésticas y sus manufacturas 26,4 19,8 18,1 1,8 160 -1,6 10,1 266
Grasas y aceites animales o vegetales 50,5 35,1 -152 -11,4 140 -14,9 4,5 120
Productos diversos industrias quimicas 255 12,2 -42,4 -349 20 5_ -4,9 2,7 71
Aluminio y sus manufacturas 18,7 429 30,9 109 250 26,3 2,1 56
Fundicién de hierro y acero 105,1 49,6 105,5 24,7 68,8 -20,2 0,9 25
Piedras y metales preciosos -49,6 -27,2 -54,0 -22,2 38 E; * 0,9 23
Cobre y sus manufacturas 19,4 1,5 16 94 32 -289 0,8 22
Abonos 139,8 81,2 -53,1 69,6 46,3 -253 0,8 20
Otros 40 59 -102 -4,7 43 -7, 8,5 223

* Variacién muy alta
"Clasificacién Nandina 2 digitos
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Repdblica

Estados Unidos, Turquia, Holanda, México, Brasil y Santa Lucia fueron los principales destinos
comerciales de la region durante el periodo de andlisis, con una participacion conjunta de 51,0% sobre
el total exportado (Cuadro 12). Dentro de las exportaciones principales, los productos de mayor peso
por origen y destino fueron el carbdn desde Cesar y La Guajira a Turquia, los aceites crudos de
petréleo desde Sucre a Santa Lucia, el ferroniquel desde Cdrdoba a China, el aceite de palma desde
Magdalena a Holanda, las materias plasticas desde Bolivar a Brasil, el banano desde Magdalena a
Estados Unidos, y el aluminio desde Atlantico a Estados Unidos.
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Cuadro 12

Regi6n Caribe. Exportaciones por pais destino

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2018 Afo 2019  Participacién en Millones de
Paises total regional délares FOB
| 11 I} \Y 2018 | 1-2019 1-2019
Estados Unidos -6,0 209 -20,8 -10,5 -6,5 16,7 12,2 322
Turquia 35,2 22,1 50,9 04 23,8 -285 11,3 298
Holanda 4,2 -129 -769 -448 -42/1 -0,2 8,0 209
México 1410 19,3 -20,7 -35,0 -0,7 -7,2 7,5 198
Brasil 49,0 27,0 -2,9 -191 8,7 -16,2 6,5 172
Santa Lucia * * 1458 43,0 169,5 116,0 5,4 142
Chile -46 634 -179 54,7 21,1 -7,6 4,7 123
China 64,4 92,8 113,8 60,2 77,3 26,8 3,9 103
Peri 32 104 573 -85 14,7 141, 3,5 91
Corea del Sur 189,9 343 856 -59 496 -16,8 3,1 81
Otros pafses 17,5 188 11,0 -6,1 99 -283 33,8 890

* Variaci6n muy alta

Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Repdblica

Las importaciones cayeron luego de dos afos de avance. Este hecho estuvo determinado, en gran
parte, por las menores compras de combustibles y de materias primas para la agricultura. Ambos
rubros disminuyeron en un 28,2% y un 30,1%, en su orden, y acentuaron el bajo desempefio iniciado,
de manera simultanea, a partir del tercer trimestre de 2018 (Cuadro 13). EI 56,8% de las importaciones
correspondieron a materias primas y bienes de capital para la industria, de las cuales el 83,9% tuvieron
como destino a Atlantico y Bolivar, explicado por la importancia de la actividad industrial dentro de

la estructura econdmica de estos departamentos.

Cuadro 13

Regi6n Caribe. Importaciones segiin uso o destino econémico

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2018 Afo 2019  Participacién en  Millones de
Clasificacion’ total regional délares CIF
| 11 1 \% 2018 | 1-2019 1-2019
0. Diversos 10 9_ 51,3 -14,6  -5,1 1,2 46,0 0,0 0
I. Bienes de consumo no duraderos 12,5 32,9 2,4 40 12,3 -3,0 6,4 105
1. Bienes de consumo duraderos 2,7 154,0 124,2 1458 107,5 1654 5,9 96
[ll. Combustibles y lubricantes 20,6 -37,0 -27,4 -12,6 -19,3 -28,22 8,6 140
IV. Materias primas para la agricultura 0,3 04 -3,0 -12,9 -3,4 -30,1 6,8 111
V. Materias primas para la industria 11,2 10,6 21,2 16,6 14,9 0,5 45,4 738
VI. Materiales de construccién 20 4; 29,0 199 314 12,8 2,6 6,1 100
VII. Bienes de capital para la agricultura 39 2 -471 33,8 -37,8 -28,1 63,3 0,2 3
VIII. Bienes de capital para la industria 6,0 128 178 42,8 202 -05 11,4 186
IX. Equipo de transporte 10 (; -12,3 -23,0 4,2 -10,6 2,0 9,0 147

"Clasificacién segin uso o destino econdmico (CUODE) 2 digitos
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Repdblica
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El 54,8% de las compras externas provienen de Estados Unidos y China (Cuadro 14). Predominan por
su importancia sobre el total regional las compras externas de productos quimicos y farmacéuticos
desde Estados Unidos para Bolivar, de productos mineros desde China y Japdn para Atlantico, de
combustibles desde Estados Unidos para La Guajira, de maquinaria industrial desde Estados Unidos
y China para Atlantico, y de materiales de construccion desde México para Bolivar.

Cuadro 14
Region Caribe. Importaciones por pais de origen
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2018 Afio 2019  Participacién en  Millones de
Paises total regional délares CIF
| Il 1] IV 2018 | 1-2019 1-2019
Estados Unidos -0,5 13,4 25,5 110 11,8 6,3 43,4 706
China 369 27,1 248 457 33,1 12,0 11,4 185
Brasil 30,8 -1,0 19,8 30,0 18,1 9,2 4,4 72
México 85 1206 572 71,0 582 66 4,4 71
Japén 128 -1,4 -154 139 2,6 -33,9 4,0 65
Alemania 12 107 17,5 -32,7 -158 -11,0 3,3 53
Canada 14,8 46,4 588 -11,1 163 315 2,3 37
Corea del Sur * 69,0 * * * 440 2,0 32
Turquia -27,2 551 36,0 433 223 729 1,8 29
Espana -2,2 -5,8 25,6 1,7 4,5 -0,5 1,6 27
Rusia 24,7 21,5 -297 11,4 3,9 -24,1 1,4 23
Otros pafses 15 -22,2 -206 -51 -13,0 -21,9 20,1 327

* Variacién muy alta
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Repiiblica

Entre enero y marzo de 2019, la balanza comercial, es decir, las exportaciones menos las
importaciones, registraron un balance positivo de US$ 1.103 millones FOB, con el atenuante de
completar tres periodos continuos con bajo dinamismo (Grafico 16). Este comportamiento esta
explicado, en gran medida, por el descenso de las exportaciones de carbon. En particular, Atlantico y
Bolivar se han caracterizado por mantener una balanza comercial negativa.

Gréfico 16
Regi6n Caribe. Balanza comercial
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Fuente: DANE - DIAN, célculos del Banco de la Republica
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X. Mercado laboral

En el promedio del primer trimestre de 2019 la tasa de desempleo (TD) en la region Caribe fue de
9,8%, superior en 0,5 puntos porcentuales (pp) con respecto a igual periodo del afio anterior (Gréafico
17). A su vez, fue la mayor tasa observada en iguales periodos de los ultimos seis afios y se tradujo
en un incremento de 16.000 desocupados adicionales frente a los del primer trimestre de 2018. No
obstante, comparada con la nacional y la de 23 ciudades principales, la tasa de desempleo regional fue

inferior en 2,0 pp y 2,5 pp respectivamente.

En cuanto a las siete ciudades del Caribe colombiano incluidas en este analisis, en el primer trimestre
de 2019, se destacO el comportamiento del desempleo en Barranquilla y Cartagena, donde se
registraron las menores tasas en el pais (Cuadro 15) *6. Por otro lado, Barranquilla con una TD de
7,8% promedio trimestral presento la tasa méas baja desde 2015, ayudado por una mayor demanda

laboral en la industria manufacturera y en el comercio, hoteles y restaurante.

Grafico 17
Region Caribe. Tasa de desempleo, 2010 - 2019
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica

16 No se incluye a San Andrés porque el DANE hace la encuesta es semestral.
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Cuadro 15

Region Caribe. Indicadores de mercado laboral

Primer trimestre Porcentaje
Poblacién en  Tasa general
Ciudad ARo edad de de Tasa de Tasa de
. ..~ .. ocupacién  desempleo
trabajar participacion

2018 80,3 64,6 59,4 8,0
Barranquilla

2019 80,6 64,7 59,7 7,8

2018 80,7 56,5 52,0 8,1
Cartagena

2019 81,0 55,7 51,2 8,0

2018 79,7 62,8 56,0 10,9
Monterfa

2019 80,0 62,8 55,0 12,4

2018 70,3 63,4 54,3 14,4
Riohacha

2019 70,7 60,2 50,1 16,7

2018 77,4 59,6 54,6 8,4
Santa Marta

2019 77,7 60,8 54,7 10,0

2018 79,9 67,9 61,0 10,2
Sincelejo

2019 80,2 68,6 60,7 11,5

2018 77,8 61,0 52,0 14,8
Valledupar

2019 78,1 62,1 52,0 16,2

2018 79,3 62,0 56,3 9,3
Caribe

2019 79,6 62,0 55,9 9,8

Nota: no incluye el departamento de San Andrés
Fuente: DANE- Gran Encuesta Integrada de Hogares; calculos del Banco de la Repiblica

Contrario a lo anterior, Riohacha y Valledupar tuvieron las tasas de desempleo més elevadas de la
region Caribe, con 16,7% y 16,2%, respectivamente, y se ubicaron por encima de la tasa promedio
nacional (11,8%). Esto puede ser causa del fendmeno migratorio venezolano, sin embargo, existieron
otros factores coyunturales como la menor actividad de la construccion y del sector agropecuario, este
ultimo afectado con el fuerte verano y los brotes de aftosa.

Al analizar los indicadores laborales por género, la region Caribe en el primer trimestre de 2019
mostro brechas de la tasa de desempleo y la tasa de ocupacion®’ por encima de las registradas en el
total de 23 ciudades y areas metropolitanas (AM), exceptuando la brecha de la tasa de desempleo en
Cartagena. Respecto a la tasa de ocupacion (TO), todas las ciudades capitales de la region registraron
una brecha positiva, lo cual indica que son méas los hombres que las mujeres ocupadas. Por su parte,
todas las ciudades mostraron brechas negativas en la TD, sobresaliendo Riohacha (-11,9) con la
mayor, dando a conocer la diferencia sustancial de géenero en el mercado laboral, que sigue siendo
desfavorable para las mujeres.

17 La brecha en la tasa de desempleo es la diferencia entre la tasa de desempleo de los hombres con respecto a la tasa de desempleo de
las mujeres. Y la brecha en la tasa de ocupacion es la diferencia entre la tasa de ocupacion de los hombres con respecto a la tasa de
ocupacion de las mujeres.
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Por otro lado, la ocupacién por ramas de actividad econémica de la region Caribe en el periodo
estudiado se concentro en la actividad de comercio, hoteles y restaurantes, y servicios comunales,
personales y sociales, que en conjunto participaron con el 56,8% del total (Cuadro 16).

Cuadro 16
Regi6n Caribe. Ocupados por rama
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2018 ARo 2019 Participacién en Miles de
Actividad —  total regional personas
| 1l 11* \% 2018 | 1-2019 1-2019
Total ocupados 1,0 2,5 1,8 06 15 1,4 100,0 2.141
Agricultura, pesca,
ganaderfa, caza'y -8,0 -5,9 4,8 16,4 1,1 7,6 0,8 15
silvicultura
Explotacién de minas 'y
canteras -6,4 24,3 6,3 -6,1 3,6 -2,5 0,3 24
Industria manufacturera 12 72 17.9 141 10,0 45 123 239
Suministro de electricidad,
gas y agua -16,9 49 231 <128  -2,7 48,7 0,8 43
Construccién 1,0 0,9 8,0 90 -0, 1,3 7,7 250
Comercio, hoteles y
restaurantes 0,3 0,5 -4,0 -0,6 -1,0 0,7 33,1 142
Transporte,
almacenamiento y 2,4 5,7 1,5 -0,7 2,2 1,9 12,2 105
comunicaciones
Intermediaci(’)n financiera -3,6 4/2 -6,1 0/9 _1/2 14/0 1,6 639
Actividades inmobiliarias _2/5 _0/7 -8,8 -14,6 -6,8 -8,0 7/5 182
Servicios comunales,
3,7 3,2 4,6 59 4,3 2,0 23,7 503

sociales y personales

(*) Revisado
Nota: no incluye el departamento de San Andrés
Fuente: DANE- Gran Encuesta Integrada de Hogares; calculos del Banco de la Repdblica

En adicion a esto, las actividades con mayores crecimientos anuales fueron: agricultura, pesca,
ganaderia, caza y silvicultura y suministro de electricidad, gas y agua, e intermediacién financiera,
con respecto al primer trimestre de 2018. Mientras que dos sectores (actividades inmobiliarias y
explotacion de minas y canteras) decrecieron, aungque mostraron una leve mejoria con comparada con
las del cuarto trimestre de 2018.

Durante el primer trimestre de 2019 el empleo informal de la region Caribe tuvo una disminucion
anual de 0,4% (Cuadro 17), inferior a los resultados del total de 23 ciudades y AM cuya variacion fue
de -2,7%. Las ciudades de la region con mayor reduccion de la informalidad fueron Cartagena y
Monteria, en donde 20 mil y 9 mil personas respectivamente salieron del estado informal.
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Cuadro 17
Region Caribe. Ocupados informales por ciudad

(crecimiento anual, participacién y nivel) Porcentaje
2018 ARo 2019 Participacién en Miles de
Ciudad total regional personas
| Il Il \% 2018 | 1-2019 1-2019
Barranquilla -2,7 9,2 2,2 1,3 2,5 2,3 42,9 508
Monteria 15,1 1,5 1,3 -0,6 4,0 -8,8 7,6 90
Cartagena -1,3 -1,0 1,6 -2,4 -0,8 -8,8 17,6 208
Valledupar -4,9 -9,3 -1,9 5,4 -3,0 4,0 8,5 101
Riohacha 9,1 0,2 6,9 -8,0 1,6 -4,7 4,8 57
Santa Marta 4,0 3,8 6,2 4,9 4,7 41 11,3 134
Sincelejo -2,4 9,6 12,9 -0,8 4,5 8,2 7,3 86
Caribe -0,1 4,0 3,0 0,5 1,8 -0,4 100,0 1.185
Nota: no incluye el departamento de San Andrés y Providencia
(*) Revisado

Fuente: DANE-Gran Encuesta Integrada de Hogares; calculos del Banco de la Repdblica

XI. Precios

A partir de enero de 2019, entr6 en vigencia la nueva canasta familiar adoptada por el DANE (Base
diciembre 2018=100)*. Los principales cambios metodolégicos del nuevo IPC, fueron la actualizacion
de la estructura de ponderaciones de los gastos, la ampliacion de la cobertura con nuevas ciudades, la
incorporacion de un estandar internacional a la nomenclatura de los grupos de gasto con la adopcion
de la clasificacion de consumo individual por finalidad®®, y la recomposicion de items entre
subcanastas del IPC.

En la nueva canasta se observo que los servicios ganaron mayor importancia relativa frente a la del
tipo de gasto en bienes. Entre otros cambios, el grupo de las comidas fuera del hogar se excluy6 de la
canasta del IPC de los alimentos y paso6 a formar parte de la division restaurantes y hoteles; las boletas
de fatbol, que hacian parte del rubro de servicios relacionados con la diversion, se excluyeron de la
nueva cesta familiar; se agruparon los servicios puablicos sin transporte, junto con los arriendos
efectivo e imputado, en la division de alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles.

Asi pues, en el primer trimestre de 2019 el promedio de la variacion anual del IPC en la region Caribe
fue de 3,1%, lo cual se traduce en un incremento de 0,8 puntos porcentuales (pp) con respecto a igual
periodo del afio 2018. Ademas, en el contexto regional Barranquilla registro el indice més alto del
Caribe (3,7%), seguido por Sincelejo (3,3%) y Cartagena (3,2%), ciudades que superaron el promedio
nacional (3,1%). Mientras que, Santa Marta (2,7%) Valledupar (2,8%) y Riohacha (2,9%) registraron
los menores datos en el promedio de la variacién anual del indice (Gréafico 18).

18 Para una mayor comprensién sobre los principales cambios en la metodologia de calculo del IPC, ver el Informe sobre
Inflacion de diciembre de 2018, Recuadro 2: “La nueva canasta familiar y sus implicaciones”.
19 Las nomenclaturas del IPC, pasaron de la clasificacion tradicional de nueve grupos de gasto, a la clasificacién de
consumo individual por finalidad. De acuerdo al estandar internacional Classification of Individual Consumption by
Purpose, entendido por sus siglas COICOP.
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Grafico 18

Region Caribe. IPC por ciudades
(variacion anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En lo corrido del afio a marzo de 2019, dos ciudades capitales del Caribe colombiano registraron un
IPC superior al observado a nivel nacional que fue de 1,6%, estas fueron Valledupar y Barranquilla
(Cuadro 18). Ahora bien, de acuerdo a la nueva division, el grupo de gasto de educacidn presento la
mayor variacion afio corrido en toda la region, impulsada principalmente por los incrementos en los
servicios de educacién secundaria en Barranquilla, Cartagena y Monteria. De manera similar,
alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles, se configuré como uno de los grupos que
también presiond al alza de la inflacion en la region Caribe, con variaciones positivas altas en todas
las capitales de la costa.

En sentido contrario, Riohacha y Sincelejo presentaron las menores variaciones en lo corrido de 2019
amarzo, ambas con 1,1%. Cabe anotar que en la region algunos grupos tuvieron variaciones negativas,
estos fueron: salud (Valledupar, Monteria y Barranquilla); prendas de vestir y calzado (Barranquilla,
Cartagena y Santa Marta); y recreacion y cultura (Monteria) (Cuadro 18).
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Cuadro 18

Regién Caribe. . IPC por grupo de bienes y servicios

(variacion afio corrido a marzo) Porcentaje
Ciudades
Grupo de bienes y servicios Santa
Barranquilla Cartagena Valledupar Monteria Riohacha Marta Sincelejo
Total 1,7 1,5 1,8 1,4 1,1 1,4 1,1
Alimentos y bebidas no 15 17 1,9 23 15 16 13
alcohdlicas
Bebidas alcohdlicas y tabaco 1,8 2,3 1,7 1,5 2,3 1,8 0,6
Prendas de vestir y calzado -0,2 -0,4 0,8 0,2 0,3 -0,1 0,3
Alojamiento, agua,
electricidad, gas y otros 1,5 1,4 2,6 1,4 1,0 1,8 1,3

combustibles
Muebles, articulos para el

hogar y para La conservacién 0,4 1,0 1,1 0,6 0,3 1,0 0,5
ordinaria del hogar

Salud -0,1 2,3 -1,3 -0,6 0,7 1,3 0,6
Transporte 3,8 1,3 0,0 1,8 0,5 0,2 0,3
Informacién y comunicacién 2,1 1,8 1,5 0,2 1,1 1,7 1,3
Recreacién y cultura 0,7 0,5 0,8 -0,1 0,2 0,0 0,9
Educacién 5,9 6,5 4,9 5,6 4,5 3,3 53
Restaurantes y hoteles 0,9 1,9 0,7 0,9 1,2 0,7 0,6
Bienes y servicios diversos 0,8 1,5 1,2 1,0 0,4 0,5 0,7

Nota: no incluye el departamento de San Andrés
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica

XII. Otras variables econoOmicas

Remesas

Entre enero y marzo de 2019, en la regién Caribe ingresaron US$ 139 millones por concepto de
remesas de trabajadores residentes en el exterior. Lo anterior significd un incremento de 24,3%,
resultado que evidencia una desaceleracion frente al trimestre anterior. Es importante mencionar que
desde el segundo trimestre de 2015 dicho rubro no ha experimentado descenso en la regién. El 70,4%
de las remesas se concentraron en Atlantico (45,5%) y Bolivar (24,8%), por tanto, estos departamentos
contribuyeron con mas de la mitad del crecimiento regional. Por pais de procedencia, el 58,3% de los
envios salieron desde Estados Unidos y Espafia.
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Grafico 19
Region Caribe. Remesas
(nivel y crecimiento anual)
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Nota: cifras preliminares. Resto incluye los departamentos de La Guaijira, Sucre y San Andrés y Providencia
Fuente: encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica, calculos del Banco de la Republica
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