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PANORAMA ECONOMICO

En el primer trimestre de 2013 la mayoria de actividades econémicas del
Eje Cafetero evidenciaron reduccion; en efecto, la produccién y ventas
industriales, las exportaciones de café y sin café, el balance promedio de
ventas y el comercio de vehiculos disminuyeron frente al afio anterior.

El Eje Cafetero en lo corrido de 2013 evidencidesultado negativo en la mayoria
de sus actividades, acentuando la disminucion afelalltimo trimestre de 2012. A

este comportamiento general contribuyo el descenda produccion industrial y las

ventas reales, debido a los resultados desfaverable las actividades de

confecciones, fabricacion de otros alimentos, mayia de uso general, chocolate y
confiteria. Entretanto, predominé el balance nggatn el volumen de ventas del Eje
Cafetero de acuerdo con la Encuesta Mensual decEtpas Econdmicas del Banco
de la Republica, después de la desaceleracionnpaeisedesde principios de 2012;
analogo al balance del sector comercio de Manizglestuvo un mayor niamero de
comerciantes que expresdé menores ventas anualge faelos que manifestaron
incremento. Asimismo, la comercializacion de velisunuevos reportd contraccion
con disminucién progresiva entre enero y marzgcesente afo.

Por su parte, las exportaciones en valores FOBrarost caida por reduccion tanto
en las de café verde como en el resto de exponegi@fectadas por el descenso en
la facturacion hacia Estados Unidos, Alemania yézeela. La disminucion en las
diferentes a café se evidencio en los principaledyrtos de exportacion, tales como
alimentos y bebidas, maquinaria y equipo, elabaatometal, quimicos, y prendas
de vestir; mientras el valor de las ventas extedsasafé continué el retroceso del
primer trimestre de 2012 como resultado de la peemi@ contraccion en las
cotizaciones internas y externas, no obstante adneérolumen exportado.

Otro sector de gran relevancia, principalmenteasnchpitales de Risaralda y Caldas
es el transporte terrestre de pasajeros, el custrénmenores cantidades de vehiculos
despachados, adicional al descenso en Manizalks dmtidad de pasajeros salidos
hacia otros departamentos y municipios.

No obstante, hubo mejor dindmica en el sector d®hstruccion por aumento en el
namero de metros aprobados para edificacionesvilendia. Asimismo, aumenté el
saldo en las colocaciones como resultado de laiacigl en los créditos keasing

comerciales, linea destacada como la mas représanga la region, al tiempo que
se observo incremento en el saldo de captacionesr@cimiento en los depdsitos de
ahorro. Por su parte, el mercado laboral tuvo wwdueién positiva con menores
tasas de desempleo en Pereira y Manizales, aungfareenia fue superior al de un
afo atras. La inflacion anual en marzo de lascditetades fue menor a la nacional.
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I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

AGRICULTURA

» CAFE

En el primer trimestre de 2013, la produccion di& @n Colombia continué por

cuarto periodo consecutivo con resultados favosadldograr 2,1 millones de sacos

de 60 kilogramos (kg) de café verde, equivalentes &recimiento de 26,0%. En

enero se evidencio el principal aumento anual,ci@@do directamente con la
evolucion de los programas de renovacion de
En el primer trimestre del afio, la cafetales implementados desde 2008 que han
produccién y el volumen exportado de | transformado el parque productivo con variedades
café exhibieron incrementos notables, con mejor capacidad de adaptacion al cambiante

revirtiendo la tendencia negativa del entorno climatico; de igual manera influyeron
primer trimestre de 2012. Ademas, la = Positivamente las mejores condiciones climaticas

produccion del grano continué por de ocho meses atras que favorecieron la época de
cuarto trimestre consecutivo con floracion, segun informes de la Federacion
resultadospositivos. Nacional de Cafeteros.

En los dos meses siguientes también se registro
incremento aunque con desaceleracion, consolidandesultado trimestral positivo
en el que también influyeron los buenos rendimieii® los cafetales resistentes a la
roya y tecnificados, en respuesta a un trabajo&tede tres afios en las plantaciones,
a lo que se sumé un clima propicio para el cultil@ grano que beneficio la
productividad en lo corrido del afio, de acuerdoloogxpuesto por la Federacion.

Cuadro 1.1

Nacional. Produccion y exportaciones de café
Primer timestre 2012 - 2013

Miles de sacos de 60 kg de café verde
Produccién Variacion Exportaciones  Variacion

Periodo 2012 2013 porcentual 2012 2013 porcentual
Enero 535 877 63,9 542 743 37,2
Febrero 571 625 9,5 560 719 28,4
Marzo 576 617 7.1 604 677 12,0
| trimestre 1.682 2.119 26,0 1.705 2.138 25,4

Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros. Cal&@émtro Regional de Estudios
Econ6micos, Manizales. Banco de la Republica.




En lo que respecta al volumen de ventas externasmb@nas de café, también se
exhibié un incremento notable y superior al 25%eémprimer trimestre, resultado
impulsado por los tres meses del periodo en loshgbe avance frente a la mayoria
de meses de los dos afios anteriores en los cualevidenciaron variaciones
negativas en las exportaciones del grano.

Entretanto, las exportaciones totales a nivel maeonal crecieron durante enero y
febrero de 2013, segun reporte de la Organizaciterriacional del Café (OIC); no
obstante, el mayor aporte al avance lo hicierond®dRRobustas, o que muestra un
cambio en la composicibn de las exportaciones con aumento en la
representatividad de estas, mientras las de S@olembianos y Arabicas mantienen
su participacion, aunque con pequefias tasas dem@etn. También es de
mencionar, que la produccion mundial segun la GCéCshifrido dafios por la roya
principalmente en América Central, sin embargo, Balo compensados con la
produccién de Brasil, Indonesia y Etiopia.

Gréfico 1.1

Colombia. Produccion y exportaciones de café
Pgmer timestre 2001 - 2013
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Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros. Cal&@dwdgro Regional de Estudios Econdmicos,
Manizales. Banco de la Republica.

De acuerdo con lo anterior y pese a los brotesoga en América Central, las
cotizaciones internacionales de café continuaresgmtando disminucién anual en el
primer trimestre de 2013, resultados que desdeplimeros meses de 2011
evidenciaron desaceleracion hasta consolidar eseglindo trimestre de 2012
resultados negativos, los cuales continlan en aingtoporcion hasta el actual
periodo de analisis. La OIC asocia este comportatmia las expectativas de una
cosecha récord en Brasil, lo que esta ejerciendanfluencia bajista en el mercado;




ademas, explican que los movimientos descendented precio de los Arabicas
prolongaron la trayectoria de reduccion, mientoasRobustas registraron aumento.

Similar comportamiento presentaron las cotizacionesnas de café en lo corrido de
2013, siendo esta la caida mas pronunciada en caoifya con igual trimestre de los
ultimos trece afos. En cada uno de los meses disisubo descenso anual en el

En lo corrido de 2013 las cotizaciones
promedio, externa e interna de cafeé,
evidenciaron caidas por quinto
trimestre consecutivo.

precio interno completando dieciseis meses
consecutivos de resultados negativos; no obstante,
son cada vez menos acentuados frente a las caidas
evidenciadas en noviembre y diciembre del afio
anterior.

En cuanto a la evolucién mensual de ambos precios
desde 2006, se observd que la cotizacion interna

durante los Ultimos meses siguio una tendenciasimyar a la externa; sin embargo,
presento en febrero de 2013 el punto méas bajodieltosenda de disminucion, cifra
gue no se registraba desde mayo de 2008. Al tiemlpprecio externo, pese a la
continua reduccion, continué por encima de los ltedos mas desfavorables

registrados en 2006.

Gréfico 1.2

Evolucion mensual del precio extermo y precio intew del café

2006 - 2013
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! Las cifras del precio interno del café fueronatgfidas con el IPC diciembre 2008 = 100.
Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros. Calc&@éwgro Regional de Estudios Econémicos, Manizales.

Banco de la Rep Ublica.

Por su parte, algunos cafeteros del Eje manifastaro aumento en la cosecha
durante los primeros tres meses del afio debids médgores condiciones climéaticas;
sin embargo, las compras se vieron afectadas lagida| periodo por represamiento




del grano y la continua infesta de broca. Entretaelt precio promedide carga de
café de las ciudades de Armenia, Pereira, Manizal€ginchina del Eje Cafetero
mostré un retroceso respecto al trimestre antesbr, embargo fue superior al
promedio nacional

Cuadro 1.2

Nacional. Precio promedio interno y extemo de café
Primer trimestre 2012 - 2013
Precio promedio interro Variacién  Precio promedio exterio  Variacion

Periodo

2012 2013 porcentual 2012 2013  porcentual
Enero 873.847 526.810 -39,7 255,83 168,78 -34,0
Febrero 826.339 503.831 -39,0 246,26 162,42 -34,0
Marzo 726.966 512.054 -29,6 225,95 161,77 -28,4
| trimestre 809.051 514.232 -36,4 242,68 164,32 -32,3

! Precio interno base de compra del café colombRasos por carga de 125 kg de café pergamino seco.
2 Precio externo del café colombiano (exdock). Gerale délar por libra de 453,6 gr excelso.

Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros. Céal&@dosgro Regional de Estudios Econémicos,
Manizales. Banco de la Republica.

Respecto al volumen de exportacién del grano dekdge Cafetero, en el primer

trimestre del afio se registré un incremento de%y¢guivalente a 45.385 toneladas
(ton) de café verde enviado al exterior, contingaodn el comportamiento positivo

de los dos trimestres anteriores y revirtiendoesuitado desfavorable del primer
trimestre de 2012. El mayor impulso se evidenciérero y febrero.

Por departamentos, el mayor progreso lo mostréaSaktbn un incremento anual de

62,4%, continuando la dindmica del trimestre aotgoero con un mayor ritmo de

crecimiento, destacado por los envios hacia Estabtodos, Suecia, Finlandia y
Francia. Al resultado regional también contribuyo

En el primer trimestre de 2013 el el ligero aumento en el volumen exportado desde
volumen de café verde exportado por Quindio, debido esencialmente al crecimiento de
la regién aumenté 17,5%, las exportaciones a Estados Unidos, sin embargo,
completando tres periodos cayeron hacia Canada, Espafia y Bélgica; el débil
consecutivos de crecimie.. avance también fue explicado por los descensos

presentados en enero y con mayor magnitud en

marzo, los cuales fueron compensados con la
expansion de las ventas externas de febrero queragen un resultado consolidado
favorable en el trimestre. Para Risaralda el cotapoento fue contrario al regional,

L En el primer trimestre de 2013 el Eje Cafeters@néd un precio promedio de $515.785 por carga de
café, mientras el promedio nacional se ubicé e $3P, lo anterior segun registros diarios de peci
publicados por el diario La Republica para Armef@ihinching, Manizales y Pereira.




al reducir en 4,5% el volumen de envios de cafélevat exterior, afectado por las
menores exportaciones hacia Estados Unidos y Alemdo cual extendio el
resultado negativo del trimestre anterior aunquerseeles menos acentuados.

Cuadro 1.3

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Volumede café exportado
Primer timestre 2012° - 2013

Toneladas netas

Periodo Eje Cafetero  Variacién Participacion Caldas Variacion Participacior
2012 2013 porcentual porcentual 2012 2013 porcentualporcentuat
Enero 14.489 18.737 29,3 43,1 5.022 7.828 55,9 18,0
Febrero 11.035 14.795 34,1 351 2.519 6.758 168,3 16,0
Marzo 13.114 11.853 -9,6 37,2 4484 4944 10,3 15,5
| trimestre 38.638  45.385 17,5 38,6 12.024 19.531 62,4 16,6
Doce meses 149.962 174.178 16,1 42,4 46.444 68.196 46,8 6 16,
. Quindio Variacién Participacion Risaralda Variacién Participacior
Periodo 2012 2013 porcentual porcentual 2012 2013 porcentualporcentuat
Enero 3.225 3.152 -2,3 7,2 6.242 7.757 24,3 17,8
Febrero 2.059 2.993 45,4 7,1 6.458 5.044 -21,9 12,0
Marzo 2.691 1.906 -29,2 6,0 5.939 5.003 -15,8 15,7
| trimestre 7.974 8.051 1,0 6,9 18.640 17.804 -4.5 15,1
Doce meses 27.879 33.458 20,0 81 75.639 72523 -4,1 17,6

p: cifras provisionales.

! Se refiere a la participacién dentro del totaCaéombia durante 2013.
Fuente: DANE - DIAN. Célculos Centro Regional déugios Econémicos, Manizales. Banco de la Republica

ABASTECIMIENTO

Segun boletines del Sistema de Informacion de &seciAbastecimiento del Sector
Agropecuario (Sipsa), en Pereira aumenté la oféetaalimentos durante enero de

Segun el Sipsa, Armenia tuvo escasez de
alimentos con variaciones mensuales
negativas en los tres meses del primer
trimestre de 2013, mientras Pereira
aumento la oferta de alimentos en enero
para luego disminuir el comercio de
algunos de sus productos.

2013 respecto a diciembre del afio anterior,

motivado principalmente por la mayor entrada

de frutas y de otros grupos de productos,

compuestos por carnicos, procesados, granos y
cereales, lacteos, huevos y pescados. Por el
contrario, en Armenia hubo escasez de

alimentos, presentdndose desabastecimiento en
la categoria de otros grupos, verduras y

hortalizas, tubérculos, raices y platanos.

Por su parte, la variacion mensual de febrero yzandwe negativa para las dos
ciudades, situacion que pudo estar asociada cparelcafetero acontecido durante
esos periodos que obstaculizé el transporte, ingre®mercio de algunos productos.




Armenia y Pereira. Abastecimiento de alimentos

Primer trimestre 2013

Cuadro 1.4

Tonelada
Variacion Variacion
Grupo de alimentos Armenia Pereira
porcentuall porcentuaﬁ
Enero
Frutas 1.248 1,0 2.332 20,5
Otros grupos 1.356 -20,3 3.348 12,0
Tubérculos, raices y platanos 2.398 -4.8 991 0,0
Verduras y hortalizas 917 -8,2 1.296 8,3
Total 5.919 -8,3 7.967 12,0
Febrero
Frutas 1.175 -5,8 1.769 -24,1
Otros grupos 1.416 4.4 3.137 -6,3
Tubérculos, raices y platanos 2.313 -3,5 819 -17,4
Verduras y hortalizas 957 4.4 1.031 -20,4
Total 5.861 -1,0 6.756 -15,2
Marzo
Frutas 1.064 -9,4 1.542 -12,8
Otros grupos 1.433 1,2 2.250 -28,3
Tubérculos, raices y platanos 2.373 2,6 915 11,7
Verduras y hortalizas 750 -21,6 1.126 9,2
Total 5.620 4,1 5.833 -13,7

! Se refiere a la variacion mensual.

Nota: En Armenia el abastecimiento se mide enrlerakmayorista Mercar y en Pereira en Mercasa.
Fuente: DANE - Boletines mensuales de abastecim@@@limentos - Sistema de Informacior

Precios y Abastecimiento del Sector Agropecuaréicfos Centro Regional de Estudios Econémicos,
Manizales. Banco de la Republica.

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR
AGROPECUARIO (FINAGRO)

En el primer trimestre de 2013, Finagro disminuly®ator de los créditos otorgados

al Eje Cafetero en 2,3% con relacion a igual periog 2012, resultado de la

reduccidn en los desembolsos para inversién queiparon con cerca del 70% del

total de recursos obtenidos por la region. Esteepio se vio afectado por las fuertes
caidas en los préstamos destinados a infraestaychaquinaria y equipo, servicios

de apoyo, consolidacibn de pasivos y otras actidda no obstante, fueron

compensadas con el aumento en los destinos masseepativos, referentes a
siembras, compras de animales y comercializaciérdeEmencionar que los créditos
para el total nacional presentaron disminucidnlusw superior a la de la region

cafetera.




Por departamentos, el aumento exhibido en Caldasewiotié el retroceso de
Risaralda y Quindio, aun siendo el que concentrs def 50% del total de créditos
otorgados al Eje. Su avance se dio tanto en cagstatabajo como en inversion; el
primero impulsado por los recursos destinados\acses de apoyo, al igual que por
el incremento en los de sostenimiento, principatmede cultivos de tardio
rendimiento; entretanto, la inversiébn fue promovigar el crecimiento en los
desembolsos para siembras de platano y aguadatepgnpra de ganado.

El segundo departamento que mas recursos recidiBigaralda, aunque registro una
disminucion de 16,3% debido a la caida en los wgghiara inversion, con una mayor
contribucion a la variacion negativa por parte @& siembras de citricos y mora.
Asimismo, se mostré reduccidon en los créditos ma@tal de trabajo, en el cual
influyd la obtencibn de menos recursos para el esasiento agricola,
especificamente de café tecnificado, y en menoidaed pecuario.

Cuadro 1.5

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risarald
Créditos otorgados por Finagro
Primer timestre 2012 - 201:
Millones de pesos

Eje Cafetero Caldas Quindio Risaralda
Concepto
2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013
Total (A+B) 45457 44392 20.349 25593 11.029 7.018 B1.0T71.782
A. Capital de Trabajo 11577 13.520 4506 8.204 1120 021.6 5951 3.714
Produccién 129 144 47 81 62 21 19 41
Sostenimiento 5928 6.044 3.142 4.280 596 207 2189 1.557
Comercializacion 2331 2394 1.116 176 50 940 1165 1.278
Servicios de apoyo 2978 4.824 200 3.667 200 320 2578 838
Otras actividades rurales 212 114 “) ) 212 114 ) )
B. Inversién 33.879 30.873 15.843 17.389 9.909 5416 8.128067
Siembras 15.238 16.525 6.490 8.773 3.637 3492 5112 4.261
Compras de animales 6.791  7.693 4212 4.397 1635 1208 4 94087
Maquinaria y equipo 531 134 162 86 200 34 169 15
Infraestructura 2403 1450 911 448 706 276 786 726
Comercializacion 457  3.259 387 3.061 23 24 47 174
Servicios de apoyo 280 63 280 ) ) ) ) 63
Otras actividades 2.151 974 820 243 1.110 380 221 352
Consolidacion de pasivos 6.030 774 2.583 381 2.598 2 849 1 39

(-) Sin movimiento.
Fuente: Fondo para el Financiamiento del Sectoogeruario - Finagro. Calculos Centro Regional dediss
Econ6micos, Manizales. Banco de la Republica.
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En Quindio el resultado negativo se debi6é a laacaid los recursos destinados a
inversion, que ademas de participar con cerca@l @ todos los créditos recibidos
por el departamento, disminuyd en casi todos loxeutos relacionados con este
destino. ElI de mayor aporte a la disminucién fusmbiras, por la caida en los
desembolsos relacionados con el banano, los
citricos y el café de renovacion por zoca, no
El valor de los créditos otorgados al Eje = obstante aumentaron los recursos para siembra
Cafetero disminuyo 2,3% frente al primer  de platano y aguacate.
trimestre de 2012 debido al descenso
registrado en Risaralda y Quindio, Los resultados del primer trimestre de 2013
principalmente en los créditos destinados arespecto a los obtenidos en igual periodo de
inversion, en particular los de siembras. = los afios precedentes muestran que en el
presente afio y en el anterior, el Eje Cafetero
exhibié los mejores resultados de los ultimos
seis afios pese a la leve reduccion anual entre @1 3. Caldas fue el Unico
departamento que continué con incremento, evidedoiaun mejor ritmo de
crecimiento frente al primer trimestre de 2012; smbargo, Quindio y Risaralda
retrocedieron en 2013 casi en la misma proporcidavance obtenido en igual
periodo del afio anterior.

Gréfico 1.3

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Crédito®torgados por Finagro
Primer timestre 2008 - 2013
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Fuente: Fondo para el Financiamiento del Sectoopeguario - Finagro. Célculos Centro Regional de
Estudios Econdmicos, Manizales. Banco de la Regaibli
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l11. INDUSTRIA

MUESTRA TRIMESTRAL MANUFACTURERA REGIONAL (MTMR)

De acuerdo con los resultados de la MTMR la indaustel Eje Cafetero registréd
durante el primer trimestre de 2013 un descenda produccion real de 4,3% y en
las ventas reales de 3,3%, resultado que fue gadterpor las disminuciones
evidenciadas en confecciones, fabricacion de afimsentos, maquinaria de uso
general y chocolate y confiteria; por el contraeb,efecto en la produccion fue
amortiguado por los buenos resultados reportadopnpaluctos de café, calzado y
motocicletas, que incluso observaron un mejor cotapwento anual que en el
trimestre pasado. De igual manera el personal adougasor las manufacturas
contabiliz6 una caida de 5,0%, explicado en gradidaepor la reduccién en 15,4%
en confecciones, seguidas de chocolate y configariaquinaria de uso general.

Cuadro Ill.1

Eje Cafetero. Variacion anual del timestre segungrupacion industrial
Primer timestre 2012 - 2013

Valores porcentuales

o . Produccién  \entas Personal

Agrupacién industrial
rea reale: ocupadt

Total MTM -4,3 -3,3 -5,0
Otros alimentos -11,5 -10,2 -2,0
Lacteos 5,4 7.8 2,1
Productos de café 38,0 41,4 -0,4
Chocolate, confiteria y comida para lactan:es -193  26,0- -9,0
Confecciones -22,9 -21,9 -15,4
Calzado, partes y articulos de cuero 15,5 -0,1 25
Papely carton 2,8 0,8 3,0
Elaborados de metal -16,2 -10,3 45
Maquinaria de uso general -14,3 -14.5 -7,3
Motocicletas, bicicletas y sillones de ruedas 6,5 3.3 3,2
Muebles -13,6 -12,0 10,1
Otras industrias -11,7 -6,6 -4.3

Fuente: DANE - Muestra Trimestral M anufacturerakjelCafetero. Célculos Centro Regiona
Estudios Econémicos, Manizales. Banco de la Regaibli

Al observar el comportamiento de las variablesadedustria regional en los ultimos
trimestres se puede visualizar segun la dltimarin&zion disponible para comienzos
de 2013 que el sector prosigue con los resultadgativos presentados al finalizar
2012, después de las continuas desaceleracionastelese afio; sin embargo, el
ritmo de caida en la produccion real es menos aadatque el del trimestre anterior,
lo que puede deberse al mejoramiento observadooeniltimos trimestres de

subsectores como fabricacion de productos de caf@lzado y articulos de cuero,
ademas, el rubro fabricacion de motocicletas, desple reportar disminucion por
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tres trimestres consecutivos, mostré un avance,@¥ @&n produccion durante el
periodo de analisis.

Grafico I11.1

Eje Cafetero. Variacion anual del timestre segunincipales variables industriales
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Fuente: DANE - Muestra Trimestral Manufacturerai®eg. Célculos Centro Regional de Estudios Econdsi
Manizales. Banco de la Republica.

IV. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES?

Las exportaciones totales del Eje Cafetero durahtprimer trimestre de 2013
mostraron un resultado inferior al de similar pdoalel afio precedente, ademas, se
observd una caida en el valor de las ventas
externas durante dos afios consecutivos en los
Durante el primer trimestre de 2013 las | primeros tres meses del afo. El total de las
exportaciones totales de la region exportaciones fue de US$303,7 millones FOB,
cafetera disminuyeron 16,7%, debido cifra inferior en 16,7% a los resultados de 2012
tanto a las menores ventas de café verde y un poco mas acentuada que la disminucion
como a las del resto de exportaciones. = anual del primer periodo de ese afio, mientras en
2011 habia reportado un incremento notable; no
obstante, el comportamiento en el periodo de
referencia se atribuy6 al descenso tanto de lagreqiones de café verde como del
resto de exportaciones, mientras en los dos aftes@ss, las ventas totales sin café
habian presentado un comportamiento anual positivo.

2 valoradas a precios FOB.
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Por destinos, disminuyeron en 30,2% los enviosriatipal socio comercial de la

region, Estados Unidos, especialmente por reduceivtas exportaciones de café
verde, pantalones, gelatinas y sus derivados, gueltas de lana o de pelo fino. Por
otra parte, aunque hubo aumento en las ventashaésati a Bélgica y Japon, las
enviadas a Alemania y Venezuela también contrilmryarla reduccion con caidas de
28,2% y 38,8%, respectivamente, siendo los produd® café verde y soluble

liofilizado los que afectaron las exportacionesida@demania, mientras a Venezuela
disminuyeron esencialmente los envios de confiteniefrigeradores domeésticos de
compresion.

Gréfico IV.1

Eje Cafetero. Exportaciones totales segun departamies
Primer trimestre 2006” - 2013
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p: cifras provisionales.

Fuente: DANE - DIAN. Célculos Centro Regional déugkos Econémicos, Manizales. Banco de la Reptiica

En cuanto al comportamiento por departamentos,aSatdn un aporte superior al
50% de las exportaciones de la region mostré wrdiqumento impulsado por la
variacion positiva en los envios de café verde,ntms las ventas sin café
disminuyeron levemente frente al primer trimestee2012. Entretanto, Risaralda y
Quindio tuvieron caidas en las exportaciones ®tb& mayor presion negativa en el
primero por disminuciones anuales por encima d&b,3anto en los envios de café
verde como en los de sin café, al tiempo que Qaitwio similares resultados pero
menos acentuados debido a que el descenso emtas diferentes de café no fue tan
fuerte como el evidenciado el afio anterior.
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» EXPORTACIONES DE CAFE VERDE

En el Eje Cafetero, el valor FOB de las exportaesode café verde en el primer
trimestre del afio registré una caida anual de 15prétablemente relacionada con
las menores cotizaciones externas del grano; sin
embargo este descenso fue menos pronunciado que
el observado en igual periodo de 2012. Durante los
tres meses se registr6 descenso anual, siendo mas
fuerte el de marzo con una variacion de -33,6%.

Las exportaciones de café de la region
disminuyeron 15,7% en el primer
trimestre de 2013, a lo cual contribuyd
el descenso en Risaralda y Quindio.

Por departamentos, el mas representativo en ventas
de café continu6 siendo Caldas, el cual a su vegeptd un aumento, contrario a los
otros dos departamentos del Eje; no obstante, pulsm frente al mismo periodo de
2012 no fue suficiente para contribuir con unaa@én positiva en el total regional.

Cuadro IV.:

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Exporteiones y balanza comerci:
Primer timestre 2012° - 201%

Miles de délares FOB

BExportaciones
. - — - ——— Balanza
Periodo De café Participacion Totales sin Participacion .
Totales ) comercial
verde  porcentudl cafée porcentual
Eje Cafetero
Primer trimestre 2012 364.550 215.517 59,1 149.033 40,9 27.288
Primer trimestre 2013 303.714 181.603 59,8 122111 40,2 01.992
Variacién porcentual -16,7 -15,7 -- -18,1 -- -19,9
Caldas
Primer trimestre 2012 162.935 67.489 41,4 95.446 58,6 3283.
Primer trimestre 2013 167.680 79.346 47,3 88.334 52,7 3537.
Variacion porcentual 2,9 17,6 - -7,5 - 22,1
Participacion porcentuzal 55,2 43,7 - 72,3 -- 75,8
Quindio
Primer trimestre 2012 46.328 44,776 96,6 1.553 34 20.685
Primer trimestre 2013 34.721 33.698 97,1 1.023 29 17.746
Variacién porcentual -25,1 -24.7 -- -34,1 -- -14,2
Participacion porcentuzal 11,4 18,6 -- 0,8 -- 17,4
Risaralda

Primer trimestre 2012 155.287 103.253 66,5 52.034 33,5 .2483
Primer trimestre 2013 101.313 68.559 67,7 32.753 32,3 926.8
Variacién porcentual -34,8 -33,6 -- -37,1 -- -84,1
Participacion porcentuzal 334 37,8 -- 26,8 -- 6,8
p: cifras provisionales.
-- No aplica.

! se refiere a la participacion dentro del totaleseexportaciones de cada departamento y region.

2 Se refiere a la participacion dentro del totalijelCafetero.
Fuente: DANE - DIAN. Célculos Centro Regional déugios Econdmicos, Manizales. Banco de la Republica




En orden de participacion le siguié Risaralda, depgento que presentd reduccion
en los tres periodos del trimestre, siendo febsenmarzo los que mostraron los
resultados méas desfavorables profundizando el cdemp@nto anual negativo del
primer trimestre. Por su parte, Quindio tambiémmidisiyé las exportaciones del
grano frente al afio anterior aunque de manera wEEwEda que la disminucién
anual mostrada en 2012, lo que influyé en una gdérde participacion frente al total
regional.

Con relacién al destino de las exportaciones dé wafde, el pais al cual se vendio
cerca del 40% de este producto fue a Estados Un&he$os que en el periodo de
referencia registraron reduccion en los tres depanhtos de la region. Con una
amplia diferencia, menos de la mitad de la pawicign de Estados Unidos, le siguio
Bélgica y Japon, hacia los cuales hubo incrememiasexportaciones; sin embargo,
Alemania y Canada, cuarto y quinto pais de desti@mbién presentaron
disminuciones anuales, consolidando este grup@aidep alrededor del 80% del total
de exportaciones de café verde de la region (Adaaxiro XIV.1).

» EXPORTACIONES TOTALES SIN CAFE

La region cafetera después de dos afios con inctenemn las exportaciones
diferentes a café en el primer trimestre del afiesgnté en 2013 una reduccion de
18,1%, al totalizar US$122,1 millones FOB en ventas contraccion fue
generalizada en los principales productos, exceptolos metallrgicos basicos,
mientras los de alimentos y bebidas, maquinariaqyipe, elaborados de metal,
qguimicos, prendas de vestir, preparado y tefidgidkes, maquinaria y equipos
eléctricos, y productos de papel y cartdon, entre
otros, tuvieron reducciones importantes, lo que
Las exportaciones diferentes a café de la revirtio el buen comportamiento anual de los dos
region evidenciaron caida de 18,1%, con afios anteriores.
disminucion en las tres capitales del Eje
Cafetero, siendo mas fuerte la de Por destinos, Estados Unidos pas6 a ser el
Risaralda, seguida de Quindio y Caldas. principal socio comercial debido al aumento
registrado en la compra de productos
alimenticios y bebidas, no obstante redujo las de
prendas de vestir, preparado y teflido de pieldasyde quimicos (Anexo Cuadro
XIV.2). A este resultado también contribuyd la recldn notable en las ventas
externas hacia Venezuela, esencialmente de maguigarquipo y productos
elaborados de metal; rubros que también redujarsresvios hacia Perd, adicional a
la disminucién en quimicos, alimentos y bebidapepg carton, y productos textiles.
Finalmente, hacia Ecuador cayeron las exportacideesiaquinaria y equipo, y las
de vehiculos automotores, remolques y semirremslgues anteriores paises en
conjunto aportaron con cerca de la mitad de lagrgiones sin café de la region
(Anexo Cuadro XIV.1).
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En cuanto a la desagregacion departamental, Cedgassentd mas del 70% de las
ventas externas sin café de todo el Eje Cafetéi@, gue junto con la reduccion
anual de 7,5% durante el primer trimestre de 28ibByificé un debilitamiento en los
envios al exterior de la region especialmente dgumaria y equipo; sin embargo, la
caida fue menguada por el aumento en las expamexide alimentos y bebidas,
aungue no logro sopesar la notable caida de dste para Risaralda.

Por su parte, Risaralda aporté con mas de la cyetiee de las ventas totales
diferentes a café y mostré una disminucion impagiague en comparacion con el
primer trimestre de los siete afios precedenteslafureds alta; resultado atribuido,
ademas de la merma en los envios de alimentosigldsette 60,9%, particularmente
de azucar, a la caida en maquinaria y equipo d&#y,en productos metallrgicos
basicos de 6,6%, los cuales en total participammmas del 70% de las ventas sin
café del departamento.

Cuadro V.2

Caldas, Quindio y Risaralda. Principales exportacines totales sin café

Primer timestre 2012° - 2013
Miles de dolares FOB

Actividad econémica segun clasificacion CllU R8aldas Variacién QuindioVariacion Risaralda/ariacién

3 a 2 digitos 2013 porcentual 2013 porcentual 2013 porcentual
Elaboracién de productos alimenticios y de bebidé<80 7,2 174 -30,7 4.439 -60,9
Fabricaciéon de maquinaria y equipo 13.831 -32,2 ) (-) 359 -45,5
Fabricacion de productos metalirgicos basicos 5.392,2 6 ) ) 8.339 -6,6

Fabricacion de productos elaborados de metal,
excepto maquinaria y equipo

Fabricacion de sustancias y productos quimicos 5.98341,8 4 -79,2 34 -56,7
Fabricacion de prendas de vestir, preparado y

8426 -249 318 O] 182 277,9

tefiido de pieles 417  -35,7 (-) -100,0 5.199 -14,8
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos 3940,7 - 14 O] 3.997 -49,5
Fabrlc,amon de papel, cartéon y productos de papel 61 683 0 0 3503 651
y carton

Fabrpamon de otros productos minerales no 2735 244 0 0 299 323
metélicos

Fabricacién de productos de caucho y de plastico 66R2,7 ) ) 1.863 775
Fabricacién de vehiculos automotores, remolqL 1974 302 0 0 2 218

semirremolques
Fabricacion de productos textiles 139 90,7 ) ) 1.781 6,8
Agricultura, ganaderia, caza y actividades de
servicios conexos

Resto de actividades 618 9,3 514 89,2 2.457 -28,5

1.216 * o) @) 206 4297

p: cifras provisionales.

(-) Sin movimiento.

* Variacion superior al 500%.

Fuente: DANE - DIAN. Calculos Centro Regional déugios Econémicos, Manizales. Banco de la Republica
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Respecto a Quindio, mostré la mas baja contribudédlos Ultimos siete afios a causa
de la nula exportacion de dos de sus rubros patespprendas de vestir, preparado y
tefiido de pieles, y textiles; adicionalmente, tudisminucion en la venta de
productos alimenticios y muebles, resultados quecenjunto advirtieron un
comportamiento desfavorable para el departamento.

IMPORTACIONES?

En el Eje Cafetero, la variaciéon de las importaegmlel primer trimestre fueron
positivas entre 2010 - 2012, con incrementos peigos frente a igual periodo del
afio precedente; sin embargo, en 2013 se registde@ssenso de 14,5%, producto de
tres meses de reduccion, y resultado esencialnmdmtéas menores compras de
productos mineros, y quimicos y farmacéuticos;
no obstante, se incrementaron las importaciones
de maquinaria industrial y productos alimenticios
para consumo.

El Eje Cafetero registro descenso de
14,5% en las importaciones durante el
primer trimestre de 2013, debido a las
menores compras de productos mineros

s S Por paises de origen los resultados negativos se
y quimicos y farmacéuticos.

concentraron con México por la reduccion en las
importaciones de partes y accesorios de
magquinaria industrial, y en Brasil por disminucién las compras de productos

mineros, y quimicos y farmacéuticos; mientras cardti el ascenso en las

importaciones provenientes de China principalmdetproductos mineros, vehiculos

de transporte particular y maquinas y aparatos stedomestico, al igual que las

originarias de Estados Unidos, por el avance ermldaproductos agropecuarios no

alimenticios, y quimicos y farmacéuticos (Anexo @aaxIV.3).

Por departamentos, Risaralda fue el de mayor apolde importaciones regionales
del primer trimestre del afio, y aunque en igualogerde los tres afios anteriores el
resultado habia sido favorable, en el 2013 camb@mportamiento al mostrar un
descenso de 15,9%. La reduccién se debi6 princgrakma la caida en las compras
de productos mineros, vehiculos de transporteqodati y productos agropecuarios
no alimenticios. En cuanto a los paises de origarho disminucién en las
importaciones desde Japon y Brasil, sin embargoeataron las de sus dos
principales proveedores, China y Estados Unidos.

Le sigui6 Caldas con un aporte similar, no obstadatereduccion fue menos
pronunciada que la de Risaralda, menguada pormne¢riio en las importaciones de
magquinaria industrial y maquinas y aparatos de dmwoéstico, mientras fue mas
fuerte la disminucién en las compras de productomerns, quimicos y
farmaceéuticos, otros bienes de consumo no duraglepartes y accesorios de

% valoradas a precios CIF.




magquinaria industrial, lo que generd un descens®, & en el primer trimestre para
el departamento. Por pais de origen se mostré cggtuen las compras provenientes
de China, México, Ecuador, Corea del Sur y Pera.

Entretanto, Quindio caracterizado por las baja®itapiones en comparacion al resto
de departamentos de la region, también redujo suspms principalmente de

productos alimenticios (bien intermedio), y partgsaccesorios de equipo de
transporte, aunque aumento notablemente las deiatedede construccion.

Cuadro IV.:

Caldas, Quindio y Risaralda. Importaciones segunasificacion Cuode
Primer trimestre 2012 - 201F

Miles de délares CI

Actividad econémica segun clasificacién Caldas Variacion Quindio Variacion Risaralda/ariacion

Cuode a 3 digitos 2013 porcentual 2013 porcentual 2013 porcentual
Productos mineros 22.229 -1,3 625 -20,7 14.570 -24.3
Productos quimicos y farmaceuticos 13.445 -10,0 3.149 1 7 7.070 -34,8
Magquinaria industrial 10.852 5,6 134 -84,0 7.358 33,6
Productos alimenticios 4.833 36,8 184 -27,3 12.706 8,4
Productos agropecuarios no alimenticios 4.123 -5,9 40 70,0- 12.847 -2,2
Partes y accesorios de equipo de transporte 2496 2 73, 668 -68,8 10.539 57
Vehiculos de transporte particular 396 4.8 20 -97,9 5.2 -17,0
Maquinas y aparatos de uso doméstico 9.413 21,6 38 5 -60, 3.226 2,1
Materiales de construccion 2.772 -42.7 6.466 52,2 1.331 43 7
Productos alimenticios (bien intermedio) 1.969 -70,3 .953 -59,8 2.038 -76,9
Otros bienes de consumo no duradero 8.033 -18,7 210 ,7140 588 -30,0
Partes y accesorios de maquinaria industrial  6.156 6,5-1 122 -51,9 769 -7,5
Productos farmacéuticos y de tocador 1.947 -25,9 21 5 25, 1543 3219
Méaquinas y aparatos de oficina 1.491 -9,2 649 * 1.046 ,9-42
Otro equipo fijo 309 -33,3 47 -76,8 2.545 -50,8
Herramientas 2.178 30,3 95 -13,2 205 -15,7
Lubricantes 72 * 0 -100,0 2.174 315
Resto de actividades 3.526 -31,1 1.337 -21,3 5.836 -30,8
Total importaciones 96.238 -8,7 18.757 -31,0 99.651 -15,9

p: cifras provisionale
* Variacion superior al 500%.
Fuente: DANE - DIAN. Célculos Centro Regional déugios Econdmicos, Manizales. Banco de la Republica

BALANZA COMERCIAL

En el primer trimestre de 2013, la balanza comkedsh Eje Cafetero registré un
superavit de US$102,0 millones FOB, resultado gerté a igual periodo del afio
anterior signific6 un retroceso de 19,9%, sustentad una disminucibn mas

19



pronunciada de las exportaciones en comparaciotaaaauccion evidenciada en las
importaciones durante este periodo, debido al desc&anto en las ventas externas de
café como en las diferentes a café. Esta disminwadvio reflejada en la caida de la
balanza comercial de la region con Estados Unifliesnania y Venezuela, mientras
aumento considerablemente el superavit con Bélgitamayores exportaciones de
café y sus derivados. Entretanto, continud el dédit la balanza con China, México

y Brasil por el impacto que tienen las importacgdesde estos paises con respecto a
la menor cantidad exportada.

Del mismo modo, Quindio disminuyé el balance pesitiel afio anterior en 14,2%,
por reduccion en el superavit con Estados Unido€ayada, aunque aumentd
significativamente con Espafa y Bélgica, lo quetrdomy6 a un resultado menguado
en comparacion con el de la region.

Por su parte, Caldas fue el Unico departamentorguemento el superavit comercial
por el crecimiento de las exportaciones totalesilsgalas por mayores ventas de café
verde, a lo cual también se unieron las menoresriagones. Estos resultados se
reflejaron en un aumento considerable de la balaomgercial con Espafia y menos
acentuado con Bélgica, no obstante hubo disminueiorel balance positivo con
Estados Unidos y Canada frente al comportamientgodener trimestre del afo
precedente.

Grafico IV.z

Eje Cafetero. Balanza comercit
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Fuente: DANE - DIAN. Calculos Centro Regional déuglos Econdmicos, Manizales. Banco de la Repl
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V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

AREA APROBADA

Después de presentar variaciones negativas en 20l1drea aprobada para la
construccién en el Eje Cafetero mostro un aumentalade 32,4% en el primer
trimestre de 2013 al totalizar 395.178 metros caa (M) para construir, resultado
que obedeci6 al dinamismo en el nimero depara vivienda que aumentd 51,4%,
mientras que el de otros destinos disminuyé 33,8%.

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risarald

Area aprobada para construccion de vivienda y otrosle stinos
Primer trimestre 2012 - 201.

Metros cuadrados

. Area total
Periodo
Total \Vivienda Otros destinos
Total Eje Cafetero
Primer trimestre 2012 298.397 231.910 66.487
Primer trimestre 2013 395.178 351.175 44.003
Variacién porcentual 32,4 51,4 -33,8
Caldad
Primer trimestre 2012 59.739 47.179 12.560
Primer trimestre 2013 71.060 58.183 12.877
Variacién porcentual 19,0 23,3 2,5
Quindl’c2
Primer trimestre 2012 131.940 108.965 22.975
Primer trimestre 2013 173.703 161.274 12.429
Variacién porcentual 31,7 48,0 -45,9
Risarald®
Primer trimestre 2012 106.718 75.766 30.952
Primer trimestre 2013 150.415 131.718 18.697
Variacién porcentual 40,9 73,8 -39,6

! Comprende Manizales, La Doraday Villamaria.

2 Comprende los municipios de Armenia 'y Calarca.

3Comprende Pereira, Dosquebradas y Santa Rosa de Cab

Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de EstuBioenémicos, Manizales.
Banco de la Republica.

Por departamentos, Quindio fue el mas represeotatim 44,0% del area aprobada
en la region, al tiempo que registré crecimient®@tigr% por el buen desempefio en
vivienda; Risaralda se ubicé en el segundo lugar 3®d% del total regional, y

supero la cifra del afio anterior en 40,9%, impuwgaar el aumento en vivienda; por
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altimo, Caldas aporté 18,0% y crecido 23,3%, comsultado de los avances en
vivienda y otros destinos. Este dinamismo en eh gr@ra vivienda se explicd en
Caldas y Risaralda por el buen desempefio en Viaiatal Interés Social (VIS),
mientras que en Quindio se destaco la diferentisa V

INDICE DE COSTOS DE LA CONSTRUCCION DE VIVIENDA (ICCV)

Las tres capitales del Eje Cafetero mostraron wm@acion mensual del ICCV
inferior a la nacional, destacandose Armenia ca@teleso en los costos de 0,06%,
por el contrario en Manizales se presenté aumeatd,@%, mientras que el mayor
ascenso lo mostro Pereira, 0,15%. En cuanto al @edm a marzo, Manizales supero
el resultado nacional con incremento de 2,65%, tr@snPereira y Armenia se
ubicaron en valores inferiores al registrar vadees de 1,38% vy 1,48%,
respectivamente.

En la comparaciéon anual, Manizales se destaco ¢amiodad de mayor crecimiento
en la region con 3,55%, como consecuencia de |gsmes presiones alcistas en VIS,
no obstante, significé una reduccion de 5,32 pptérex la variacion observada en
marzo de 2012; en segundo lugar se ubicO Armenma2;43%, destacandose el
aumento en VIS y reduccion de 5,71 pp; por ultinesePa que mostré el menor
aumento con 2,13%, por las presiones en unifamikperimentd la mayor
reduccién con 7,61 pp.

Cuadro V.2

Nacional, Manizales, Pereira y Armenie
Variacion del ICCV por tipos de vivienda, mensual yanual

Marzo de 201:
Porcentaje
Ciudades Total Unifamiliar  Multifamiliar VIS
Mensual
Nacional 0,57 0,48 0,62 0,61
Manizales 0,04 0,01 0,06 0,04
Pereira 0,15 0,18 0,11 0,19
Armenia -0,06 -0,06 -0,06 -0,06
Ao corrido
Nacional 1,94 1,97 1,93 2,20
Manizales 2,65 2,84 2,51 3,00
Pereira 1,38 1,64 1,08 1,55
Armenia 1,48 1,59 1,37 1,62
Doce meses
Nacional 2,25 2,43 2,14 2,69
Manizales 3,55 4,10 3,14 4,16
Pereira 2,13 2,65 1,50 2,38
Armenia 2,43 2,79 2,03 2,90

Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estufimendémicos, Manizales.
Banco de la Rep Ublica.
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Gréfico V.1

Nacional, Manizales, Pereira y Armenia. Variacion aual del ICCV
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Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de EstuBicenémicos, Manizales. Banco de la Republica.

DESPACHOS DE CEMENTO

En los primeros tres meses de 2013 y similar aclor@lo un afio antes, Caldas se
mantuvo como el mayor receptor de cemento grisucan participacion de 49,3%,

seguido de Risaralda con 31,4% y Quindio con 19B%4otal se enviaron 120.687

toneladas de cemento gris hacia el Eje Cafeterantkiel primer trimestre de 2013,

evidencidndose una reduccién de 16,1% frente amnmiperiodo de 2012, como

consecuencia del descenso registrado en los tpastdmentos.

Gréfico V.2

Eje Cafetero. Participacion en los despachos de cento gris
Primer timestre 2013
Risaralda
31,4%

e
Quindio/
19,3%

Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estutimsnémicos, Manizales. Banco de la Republica.
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La reduccion mas fuerte la presenté Caldas, codacah los envios de 19,1%,
seguida de Risaralda con 15,8% y Quindio con 8,0%.

Cuadro V.3

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risarald¢
Despachos de cemento g
Primer timestre 2012 - 201:

Toneladas
Periodo Eje Cafetero Variacion Caldas Variacion
2012 2013  porcentual 2012 2013 porcentual
Enero 46.731 40.387 -13,6 23.622 20.418 -13,6
Febrero 46.629 40.341 -13,5 24.073 19.508 -19,0
Marzo 50.557 39.958 -21,0 25.837 19.526 -24,4
| trimestre 143.918  120.687 -16,1 73.532 59.453 -19,1
Periodo Quindio Variacion Risaralda Variacion
' 2012 2013 porcentual 2012 2013 porcentual
Enero 8.568 7.426 -13,3 14.541 12.543 -13,7
Febrero 7.741 8.165 55 14.814 12.668 -14.5
Marzo 8.996 7.688 -14,5 15.724 12.744 -19,0
| trimestre 25.306 23.279 -8,0 45.080 37.956 -15,8

Fuente: Empresas productoras de cemento gris - DAdEulos Centro Regional de Estudios
Econdémicos, Manizales. Banco de la Republica.

VI. COMERCIO

COMERCIO INTERNO
> ENCUESTA DE OPINION COMERCIAL (EOC)

De acuerdo con informacion del observatorio delemio de la Federacién Nacional
de Comerciantes (Fenalco) seccional Caldas, enriglep bimestre de 2013 el

porcentaje de comerciantes de Manizales que expres&us ventas fueron menores
0 mucho menores en términos anuales supero al quefastd percepciones de

mayores o0 mucho mayores. Dentro de los argumentessgstentaron las menores
ventas se ubicd en parte el menor flujo de consomesden el sector de la salud,
suministros e insumos, textiles, confecciones,eeotros; no obstante, se reportaron
resultados positivos en el comercio de los superwes, tecnologia e informética,
productos para el hogar y variedades.

De otro lado, segun Fenalco seccional Risaraldajiesi en marzo de 2013 el
porcentaje de comerciantes de Pereira que preaaménto anual en sus ventas fue
de 33%, mayor al que expresO disminucion (28%)tiquaarmente por la buena
dinamica en computadores, confecciones y tienddsad, el comportamiento del
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comercio estuvo por debajo de lo presupuestado lpamaayoria de empresarios,
especialmente del sector de librerias y papeldeaamacéutico, y de abarrotes.

Grafico VI.1

Manizales. Balance de la percepcion del comportanmito de las venta
Enero - febrero 201:
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Fuente: Fenalco seccional Caldas - ObservatoriGalelercio de Manizales para el primer bimestre del
afio 2013. Célculos Centro Regional de Estudios dto@mos, M anizales. Banco de la Republica.

COMERCIO DE VEHICULOS

Durante el primer trimestre de 2013 se vendier@42vehiculos nuevos al detal en
el Eje Cafetero, reportando una disminucion de @3r8specto al mismo lapso del
afio anterior, con descensos progresivos entre gmaeszo. En cuanto a las ciudades
capitales de la region, todas presentaron reduamodia venta de automoviles en el
trimestre de andlisis, siendo mas fuerte en Pegeikdanizales, hecho que segun
algunos concesionarios se debié al cambio de prefer en el consumo a bienes
diferentes a vehiculos, mayor cantidad de diasivéest restricciones en el
otorgamiento de crédito y menor ingreso de remesdereira.

Respecto al aporte de cada ciudad, Pereira pa&rtotp 51,0% en el total de ventas
de automotores de la regién, seguida de Manizalasnenia con contribuciones de
30,1% y 18,9%, respectivamente; mientras el Ejeet€ed aportd solo el 4,2% del
total del comercio de vehiculos de las ciudadda dauestra.

De otro lado, al comparar la evolucién de la ved¢avehiculos nuevos en los
primeros trimestres desde 2010 a 2013, se obser/éldEje Cafetero siguié de cerca
el comportamiento del total de las veinticuatroaéreeportadas por la fuente de
informacién, es asi como en el primer trimestrd&0 y 2011 ambos presentaron
crecimiento en el comercio de automoviles, peragrmsmente la tendencia fue
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descendente, resultado en la region por las menerdas en Pereira y Manizales,

capitales que en conjunto aportaron en promedi84€l% del comercio total de

automotores.

Cuadro VI.1

Eje Cafetero, Manizales, Armenia y Pereira. Venta @ vehiculos nuevc

Primer timestre 2012 - 201"

Unidades

Eje Cafetero

Variacion Participacior

Manizales Variacién Participacién

Periodo

2012 2013 porcentual porcentudl 2012 2013 porcentual porcentudl
Enero 1.094 914 -16,5 4,6 331 259 -21,8 28,3
Febrero 1.188 962 -19,0 42 340 299 -12,1 311
Marzo 1.351 888 -34,3 3.8 406 273 -32,8 30,7
| trimestre 3.633 2.764 -23,9 4,2 1.077 831 -22,8 30,1
Period Armenia Variacién Participacior Pereira Variaciéon Participacién

erodo 2012 2013 porcentual porcentuazl 2012 2013 porcentual porcentuazl
Enero 218 188 -13,8 20,6 545 467 -14,3 51,1
Febrero 215 168 -21,9 17,5 633 495 -21,8 51,5
Marzo 237 167 -29,5 18,8 708 448 -36,7 50,5
| trimestre 670 523 -21,9 18,9 1.886  1.410 -25,2 51,0

pr: cifras preliminares sujetas a revision.

! se refiere a la participacién dentro del totatideades informadas por la fuente durante 2013.

2 Se refiere a la participacion dentro del totalEjelCafetero durante 20:
Fuente: Asonac. Calculos Centro Regional de Essugimnomicos, Manizales. Banco de la Republica.

Gréfico VI.2

Total ciudades® y Eje Cafetero. Variacion anual de las ventas deehiculos al dete

Primer timestre 2010 - 2018
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Fuente: Asonac. Calculos Centro Regional de Essugiimnémicos, Manizales. Banco de la Republica.
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VII. TRANSPORTE Y TURISMO

TRANSPORTE

De acuerdo con informacion de la Terminal de Trarteg de Manizales, la cantidad
de pasajeros salidos y de vehiculos despachadda b&os departamentos y

municipios durante el primer trimestre de 2013 @més ligero descenso respecto al
mismo periodo de 2012, registrandose las mayoremsan febrero, posiblemente
porque a finales de mes el paro cafetero nacioradiqd el paso restringido en

algunas vias.

De manera similar, el despacho de automotores dastierminal de Transportes de
Pereira se redujo en el primer trimestre de 2043ortando, como en Manizales, la
disminucion mas alta en febrero; sin embargo, eterd de viajeros salidos exhibid
aumento, al trasladarse 64.295 personas mas dgeaapso del afio anterior.

Cuadro VII.1

Manizales y Pereira. Cantidad de despachos y pasags salidos por las
terminales de transporte
Primer timestre 2012 - 2013

. Despachos Variacion Pasajeros Variacion
Periodo 2012 2013  porcentual 2012 2013 porcentual
Manizales'
Enero 31.266 31.894 2,0 312.688 314.701 0,6
Febrero 26.900 26.105 -3,0 234.779 219.401 -6,5
Marzo 29.699 29.675 -0,1 263.214 269.453 2,4
| trimestre 87.865 87.674 -0,2 810.681 803.555 -0,9
Pereira
Enero 65.593 65.063 -0,8 566.499 584.342 31
Febrero 59.906 56.710 53 416.695 411.859 -1,2
Marzo 64.253 62.353 -3,0 445.649 496.937 115
| trimestre 189.752 184.126 -3,0 1.428.843  1.493.138 45

Incluye pasajeros salidos del terminal mixto (segteria).
Fuente: Terminales de transporte de Manizales giraeCélculos Centro Regional de Estudios
Econémicos, Manizales. Banco de la Republica.

> TRANSPORTE AEREO

Con base en recientes estadisticas de la Aeroaddid de Colombia, durante el
primer trimestre de 2013 se movilizaron 400.947ajsaes via aérea en la region
cafetera, con un crecimiento de 11,2% frente alitapso del afio anterior. En el
periodo de analisis se presentaron incrementosranwemiento de salida y llegada y
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en el total de viajeros de procedencia nacionateznacional, en este ultimo influido
principalmente por el comportamiento positivo ragido en Pereira donde aumenté
el nimero de usuarios de la ruta a Panama.

Entre enero y marzo de 2013 el aeropuerto Matedafi&ereira continué con el
aporte mas alto en el transporte aéreo del Ejet&afe59,9%, y ademas fue la Unica
ciudad de la region en mostrar incremento en al ti¢ pasajeros movilizados. En
orden de participacion, siguieron los aeropuertesAdmenia y Manizales con
contribuciones de 18,6% y 11,5%, respectivamerdepbstante estas capitales que
evidenciaron reduccion en el traslado de viajenosstraron descenso en el
movimiento de salida y llegada de usuarios de ongeional.

Cuadro VII.2
Eje Cafetero, Manizales, Armenia y Pereir

Total de pasajeros por aeropuerto, segin movimientp procedencia
Primer timestre 2012 - 2013

. Movimiento Procedencia
Periodo Total - - -
Salidos Llegados  Nacionalnternacione
Eje Cafetero
| trimestre 2012 360.424 189.357 171.067 316.789 43.635
| trimestre 2013 400.947 208.704 192.243 346.774 54.173
Variacién porcentual 11,2 10,2 12,4 9,5 24,2
Manizales
| trimestre 2012 55.790 28.205 27.585 55.790
| trimestre 2013 46.234 23.088 23.146 46.234
Variacién porcentual -17,1 -18,1 -16,1 -17,1 -
Armenia
| trimestre 2012 88.809 47.462 41.347 76.526 12.283
| trimestre 2013 74.412 39.371 35.041 59.241 15.171
Variacién porcentual -16,2 -17,0 -15,3 -22,6 23,5
Pereira
| trimestre 2012 215.825 113.690 102.135 184.473 31.352
| trimestre 2013 280.301 146.245 134.056 241.299 39.002
Variacién porcentual 29,9 28,6 31,3 30,8 24,4
--- No existen datos.
- Indefinido.

p: cifras provisionales.

Nota: No incluye los pasajeros en transito, niamegion.

Fuente: Aeronautica Civil de Colombia - Estadistida Origen-Destino - Marzo 2013. Célculos
Centro Regional de Estudios Econémicos, Maniz8eaco de la Republica.

Por su parte, el transporte aéreo de carga nacena@l Eje Cafetero exhibio un
aumento anual de 14,3% en el primer trimestre d8,20otivado por el crecimiento
en Pereira que mengud los descensos presentadas etras dos capitales de la
region. Ademas de la buena dinamica evidenciadBegaira, esta ciudad continué
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con la mayor contribucion en el movimiento total tdeeladas en el Eje, 81,0%,
seguida de Armenia y Manizales que participaronld% y 8,5%, en su orden.

Cuadro VII.3

Eje Cafetero, Manizales, Armenia y Pereira. Volumen
de carga nacional transportado por aeropuerto, segu

movimiento®
Primer timestre 2012 - 2013
Toneladas
. Movimiento
Periodo Total -
Salida Llegada
Eje Cafetero
| trimestre 2012 844 463 381
| trimestre 2013 965 526 439
Variacién porcentual 14,3 13,5 15,3
Manizales
| trimestre 2012 91 21 70
| trimestre 2013 82 31 51
Variacién porcentual -9,2 48,7 -26,3
Armenia
| trimestre 2012 121 68 52
| trimestre 2013 101 41 60
Variacién porcentual -16,2 -39,9 14,6
Pereira

| trimestre 2012 633 374 259
| trimestre 2013 782 454 328
Variacién porcentual 23,5 21,3 26,7

p: cifras provisionales.

! Se excluye la carga en transito. La carga incalyerreo.

Fuente: Aeronautica Civil de Colombia - Estadistida Origen-Destino -
Marzo 2013. Célculos Centro Regional de Estudiam&micos, Manizales.
Banco de la Rep Ublica.

TURISMO
» OTRAS ESTADISTICAS

Respecto a los principales atractivos turisticosMbmizales, durante el primer
trimestre de 2013 gran parte de los lugares der@spanto tuvieron un balance
positivo con relacion a igual periodo de 2012. 8statcé el ingreso al Monumento
los Colonizadores, los significativos crecimientas el ingreso de visitantes a la
Reserva Rio Blanco, y la apertura del Parque NialmsaNevados en enero y marzo,
ultimo mes en mencion con un crecimiento anualsampée las alertas enunciadas por
el Observatorio Vulcanolégico de Manizales debidmsaniveles de actividad del

29



Volcan Nevado del Ruiz. En enero sobresalio elasgral Ecoparque los Yarumos y
al Centro de Museo de Caldas, y finalizando eldstre se impulsé la entrada al
Recinto del Pensamiento, Jardin Botanico, Museco§am Corredor Polaco.

Cuadro VII.4

Caldas. NUumero de visitantes a los principales atedivos turisticos
Primer timestre 2012 - 2013
Monumento Parque Natural Recinto del

. . Variacion Variacion . Variacion
Periodo Colonizadore los Nevado Pensamieni
2012 2013 POreeNUa oo popgPoreentua— 5 s goreentual
Enero 18.005 25.032 39,0 10.731 5196 -51,6 4223 2329 -448
Febrero () 2381 - 2.263 ) - 1113 1.113 0,0
Marzo 1.394 7.288 4228 2.335 2.777 18,9 1.237 1.757 42,0
| trimestre 19.399 34.701 78,9 15.329 7.973 -48,0 6.573 5199 -20,9
. Corredor Polaco Variacion Reserva Rio Variacion Ecoparque los Variacién
Periodo Blancc Yarumos
2012 2013 Porcentuat—, o sopgPoreentuaT 05— sppgoreentual
Enero 3.875 6.666 72,0 150 392 161,3 6.700 38.222 470,5
Febrero 753 707 -6,1 85 140 64,7 (-) 2.007 -
Marzo 1.286 3.308 157,2 94 122 29,8 8.818 4.898 -445
| trimestre 5.914 10.681 80,6 329 654 98,8 15.518 45.127 190,8
(-) Sin movimiento.
- Indefinido.

Fuente: Secretaria de Culturay Turismo - Maniz&gculos Centro Regional de Estudios Econémicos,
Manizales. Banco de la Republica.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

A marzo 31 de 2013, el saldo de las captacionesidema financiero en el Eje

Cafetero fue de $4,9 billones, superior en 11,3%tdreal observado en la misma
fecha de 2012, aumento inferior al registrado empads que alcanzé 18,2%. Lo
anterior como consecuencia principalmente del wcnecito de 13,9% de los

depésitos de ahorro que ha sido tradicionalmenteidemta mas representativa, y en
menor medida de los incrementos de 12,6% en cueotaentes y de 6,5% en

certificados de deposito a término (CDT).

Risaralda experimento el mayor crecimiento anudédegion con 15,1%, impulsado
por el ascenso de 22,1% en los depdsitos de atsmgajdo de Quindio con 12,3%,
destacandose el avance de 23,7% en cuentas ocestiéit Caldas que exhibid la
variacibn mas baja de la region con 6,8%, el mégsempefio se presentd en cuentas
corrientes con incremento anual de 10,3%.




Cuadro VIII.1

Nacional, Eje Cafetero, Caldas, Quindio y RisaraldaSaldo de las captacione:
del sistema financierd por tipo de cuenta
Marzo 2012 - 201

Millones de pesos corrientes

Certificados L, . Cuentas Certificados
Periodo Total Cugnta de depdsito aDeposnos de ahorro  de ahorro
Corriente . ahorro .
término especial en valor real
Total nacional
Marzo 2012 196.790.588 31.366.543 65.599.486 99.191.08&55.901 77.576
Marzo 2013 232.645.897 35.920.773 82.468.189  113.569.2%14.771 82.873
Variacién porcentual 18,2 14,5 25,7 14,5 10,6 6,8
Total Eje Cafetero
Marzo 2012 4.383.156 875.680 1.327.246 2.161.606 17.473 1511
Marzo 2013 4.879.203 986.239 1.413.494 2.462.035 16.323 .1131
Variacion porcentual 11,3 12,6 6,5 13,9 -6,6 -3,3
Caldas
Marzo 2012 1.709.186 368.279 487.814 847.496 5.518 79
Marzo 2013 1.825.529 406.235 503.023 910.820 5.378 74
Variacion porcentual 6,8 10,3 3,1 75 -2,5 -5,9
Quindio
Marzo 2012 874.553 172.472 282.016 418.096 1.788 181
Marzo 2013 981.730 213.343 308.935 457.364 1.939 150
Variacion porcentual 12,3 23,7 9,5 9,4 8,5 -17,3
Risaralda
Marzo 2012 1.799.417 334.929 557.416 896.014 10.167 891
Marzo 2013 2.071.943 366.661 601.536 1.093.851 9.007 888
Variacion porcentual 15,1 9,5 79 22,1 -11,4 -0,3

! Incluye: Bancos comerciales, compafias de finamieigo comerciay cooperativas de caracter financiero.
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombiauldé Centro Regional de Estudios Econdémicos, Iekdes.
Banco de la republica

COLOCACIONES

El saldo consolidado de las colocaciones de lesdepartamentos que conforman el
Eje Cafetero al concluir el primer trimestre de 203e ubicé en $7,8 billones,
evidenciandose una tasa de crecimiento anual @4l Gste ultimo resultado fue
inferior al comportamiento nacional que registrérémento de 14,6%. Lo anterior se
debid a que los créditoslgasingcomerciales de la region que se destacaron como la
modalidad de crédito mas representativa con 46,8P4atial, mostraron la menor
variacion, 6,1%. Por su parte, los créditos deeviga, los créditos Yeasing de
consumo Yy el microcrédito experimentaron variacsopesitivas de 17,2%, 15,3% y
12,6%, en su orden.

31



Por departamentos, el mayor crecimiento anual egepté en Quindio, 14,7%, con
fuerte influencia de los créditos de vivienda, attwacion se ubicé Caldas con
13,5%, destacandose igualmente el ascenso en d&/ien pesar de que el mayor
incremento se presentd en microcrédito, que fumuéata con menor participacion;
Risaralda fue el de menor aumento, 7,5%, comotegkubdel avance de los créditos
de vivienda.

Cuadro VIII.2

Nacional, Eje Cafetero, Caldas, Quindio y RisaraldaSaldo de las colocaciones

del sistema financierd por tipo de cuenta
Marzo 2012 - 2013

Millones de pesos corrientes

Periodo Total Cr§Q|tos de Clrgslstizsgy Microcrédito Clree;sltiiz ’
vivienda .
consumo comerciales
Total nacional

Marzo 2012 217.320.019 16.289.378 6276956 6.145.213 132.189.651

Marzo 2013 248.940.713 20.256.133 72.885.1 7.312.892 149.316.500

Variacion porcentual 14,6 24,4 14,9 19,0 13,0

Total Eje Cafetero

Marzo 2012 7.071.470 827.258 2.475.916 311.924 3.456.372

Marzo 2013 7.843.369 969.512 2.855.294 351.195 3.667.368

Variacion porcentual 10,9 17,2 15,3 12,6 6,1
Caldas

Marzo 2012 2.657.355 298.913 886.578 142.766 1.329.098

Marzo 2013 3.015.506 346.569 1.024.839 172.824 1.471.274

Variacién porcentual 135 15,9 15,6 21,1 10,7
Quindio

Marzo 2012 1.147.511 153.511 512.898 64.548 416.554

Marzo 2013 1.316.125 183.640 588.825 69.219 474.441

Variacion porcentual 14,7 19,6 14,8 7,2 13,9
Risaralda

Marzo 2012 3.266.604 374.834 1.076.440 104.610 1.710.720

Marzo 2013 3.511.738 439.303 1.241.629 109.153 1.721.653

Variacion porcentual 75 17,2 15,3 43 0,6

! Incluye: Bancos comerciales, compafiias de finemieizo comerciay cooperativas de carécter financiero.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombiauldd Centro Regional de Estudios Econémicos,
Manizales. Banco de la rep ublica

La evolucion de la tasa de crecimiento de los @sitnece trimestres muestra que con
los resultados a marzo se recupera la tendenaigcte en las colocaciones debido
al dinamismo en el crédito de vivienda, en conaac@acon los resultados de la
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construccién de vivienda; mientras que por partdadecaptaciones de nuevo se
acelera el crecimiento que habia exhibido desaater en el trimestre anterior.

Grafico VIII.1

Eje Cafetero. Variacion porcentual anual saldo catciones y colocacionés
Corte a fin de trimestre 2010 - 201
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IX. MERCADO LABORAL

De acuerdo con la informacion obtenida de la GracuEsta Integrada de Hogares
realizada por el DANE para el trimestre movil eneranarzo de 2013, Pereira y
Manizales mostraron progreso al ubicar la tasa eferdpleo en 13,2% y 15,7%,
respectivamente, lo que significo descenso de p,2rpManizales y de 1,5 pp en
Pereira, frente a los resultados del primer trinreedé
2012. Por el contrario, en Armenia el desempleo fue
Las tasas de desempleo de las tres mayor al registrar una tasa de 18,7%, superande la

ciudades del Eje Cafetero se un afio antes en 2,8 pp, ocupando el cuarto lugar
ubicaron por encima de 12,5%, que entre las veintitrés ciudades en las que se reliza
fue el promedio para veintitrés encuesta.

ciudades del pais.

En cuanto al numero de desocupados, en Manizales

se mantuvo estable en 26 mil, mientras en Pereira s
redujo en 7 mil y en Armenia aumento en 5 mil. loparte, el nUmero de ocupados
creci6 en 3 mil en Manizales, destacandose el atamem servicios comunales,
sociales y personales, por el contrario, en Pesgireedujo en 10 mil por la menor

ocupacioén en industria manufacturera; finalmenteAamenia se presentd descenso
de 3 mil.

W
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Cuadro IX.1

Manizales y Villamaria - Pereira, Dosquebradas y L&/irginia - Armenia
Principales indicadores del mercado labor:

Trimestre movil enero - marzo 2012 - 2013
Manizales y Pereira, Dosquebrad

Concepto Villamaria y La Virginia Armenia
2012 2013 2012 2013 2012 2013
Miles
Poblacién total 407 409 603 607 284 285
Poblacién en edad de trabajar 339 342 492 498 230 232
Poblacion econémicamente activa 196 199 321 304 146 147
Ocupados 170 173 266 256 123 120
Desocupados 26 26 55 48 23 28
Inactivos 143 143 171 194 84 84
Subempleados 51 53 80 59 37 41
Porcentaje

Poblacién en edad de trabajar 83,3 83,5 81,7 82,0 81,1 81,3
Tasa global de participacién 57,9 58,3 65,2 61,0 63,4 63,6
Tasa de ocupacion 50,1 50,6 54,0 51,4 53,3 51,7
Tasa de desempleo 13,4 13,2 17,2 15,7 15,9 18,7
Tasa de subempleo 26,2 26,4 25,0 19,3 25,3 27,7

Nota: cifras revisadas y ajustadas por el DANE.
Fuente: DANE - GEIH. Célculos Centro Regional dauli®s Econémicos, M anizales. Banco de la Republica

Grafico IX.1
Manizales y Villamaria - Pereira, Dosquebradas y L&/irginia - Armenia
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X. PRECIOS

La inflacion en Colombia durante los ultimos dooeses a marzo se ubico en 1,91%,
cifra inferior al 2,44% evidenciado en diciembre2fd?2. Este comportamiento fue

explicado por la Junta Directiva del Banco de ladfdica como resultado del menor

ritmo de crecimiento en los precios de los alimentoegulados en los que influyé la

importacion de estos productos por las menoregamtines internacionales que se
transmitieron a los precios internos, a lo cuawsed la reforma tributaria que redujo

las tarifas del Impuesto al Valor Agregado (IVAyarios rubros de la canasta del

consumidor, ademas de la favorable oferta de ptodyerecederos.

Dado lo anterior, el Emisor espera una inflaciomongpara 2013 a la de largo plazo,
3,0%, de acuerdo con la encuesta aplicada a Idistasaecondémicos, y los calculos
realizados con los titulos de deuda publica. Adigimente, la tendencia de bajos
precios, menores costos salariales, y las escassiomes inflacionarias por parte de
la demanda, sefialan un debilitamiento del conswriogdhogares segun lo explicé la
Junta Directiva, conforme a informacién recientd de2dito de consumo, de
comercio al por menor y de confianza del consumidor

Gréfico X.1
Nacional, Manizales, Pereira y Amenia.Variacion aral del IPC
2010 - 2013
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Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estuimendémicos, Manizales. Banco de la
Republica.

En el ambito regional, las tres capitales del Ejeetéeo tuvieron una inflacion doce
meses por debajo de la mitad de la inflacion deligeriodo de 2012, y ademas,




fueron menores a la nacional. Se destacé el commp@mnto de Manizales que habia
mostrado durante cuatro meses consecutivos unaci@rianual superior a la del
pais; sin embargo, la reduccién en los preciosedéurio y un menor crecimiento en
el grupo de vivienda frente al aflo anterior contydron a revertir el resultado,

terminando marzo con una inflacion anual menor dela&Colombia. En Pereira, la
tendencia descendente de los periodos precedemt@sid; no obstante fue menor
gue la del afio anterior, lo que le permitié cordinpor décimo mes consecutivo con
una variacion anual en los precios menor a la natid&ntretanto, Armenia siguio

caracterizandose como la capital del Eje Cafetero la mas baja inflacion doce

meses, manteniéndose desde 2010 por debajo defroedel pais, aunque presento
un leve aumento en marzo frente al crecimiento lathdos precios en febrero de
2013.

Por otra parte, en el primer trimestre del afiodagitales de la region también
mostraron menor inflacion que en el primer laps®@#&2, con un registro mensual
para los tres periodos mucho menor que los debkaferior; no obstante, Manizales
evidencié una inflacion en enero ligeramente sopeai la de igual mes del afo
precedente; y aunque en los dos meses siguierdgasaliero el aumento en el nivel de
precios, esto no fue suficiente para presentaruvan@cion trimestral menor a la

nacional, lo que a su vez influyd en que contins&ado la capital del Eje Cafetero
con la mayor inflacion en lo corrido del afio. Porparte, el indicador trimestral de
Pereira fue muy similar al nacional, mientras Ariaealcanzé una inflacion por

debajo del promedio de Colombia en 23 puntos bagju).

Cuadro X.1

Nacional, Manizales, Pereira y Armeni

Variacion porcentual del IPC mensual, timestral ydoce mese
Primer timestre 2012 - 2013

Porcentaje
Periodo Nacional Manizales Pereira Armenia
2012
Enero 0,73 0,60 0,51 0,78
Febrero 0,61 1,01 0,76 0,48
Marzo 0,12 0,17 0,06 0,14
| trimestre 1,47 1,79 1,34 1,41
Doce meses 3,40 3,86 3,58 2,73
2013
Enero 0,30 0,69 0,27 0,22
Febrero 0,44 0,34 0,30 0,19
Marzo 0,21 0,07 0,35 0,31
| trimestre 0,95 1,09 0,92 0,72
Doce meses 1,91 1,73 1,77 1,23

Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estulimendmicos, Manizales. Banco
de la Republica.

36



Por componentes, los rubros que mas contribuyenamaamenor inflacién nacional
en el primer trimestre de 2013 fueron alimentogievida, y transporte, los cuales a
su vez, registraron menores variaciones en el rdeeprecios comparado con lo
corrido a marzo de 2012. El Unico grupo de
gastos que mostrd reduccion en la inflacion
En el primer trimestre de 2013, las tres| nacional fue diversién, mientras educacion fue el

capitales del Eje Cafetero mostraron = que méas aumento mostrd, aunque levemente
una inflacién doce meses menor a la inferior al de un afio atras.

nacional y a la tasa de largo plazo

(3,0%) establecida por el Emisor. En el Eje Cafetero, Manizales con la inflacion
mas alta del primer periodo del afio, evidencio
aumentos superiores a los de igual periodo de

2012 en transporte publico y educacion, gruposcguéribuyeron positivamente a la
variacion del trimestre con 61 pb, mientras vestufme el Unico que registrd

disminucion en los precios. En Pereira, el compagato fue sustentado por el
incremento considerable en los de servicios de oaraciones, grupo de mayor
aporte a la inflacion del trimestre; sin embar@s, thiveles de precios de vivienda y
alimentos, en orden de contribucion, influyerongeie el indicador trimestral fuera

menor al evidenciado en 2012. Entretanto, Armearala variacion del periodo mas
baja de la region, presentd en vivienda una memitacion anual que la del afio

precedente, lo que menguo el resultado de loscsesuile educacion, segundo rubro
mas importante que tuvo un crecimiento en los psemayor en lo corrido del afio
frente a igual periodo de 2012.

Grafico X.2

Eje Cafetero y Nacional. Variacion del IPC por grups de bienes y setrvicic
Acumulado a marzo 201
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Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de EstuBicenémicos, Manizales. Banco de la Republica.
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XI. MOVIMIENTO DE SOCIEDADES

De acuerdo con la informacion proporcionada porCkmara de Comercio de
Manizales, durante el primer trimestre de 2013resgntd una contraccion del 9,0%
en la inversiéon neta frente a lo expuesto en sirndae de 2012, sustentada, pese a la
disminucion del capital liquidado, en el retrocedservado tanto en las sociedades
constituidas como en las reformadas. La consfitucontabilizé 118 sociedades por
un monto de $4.375 millones, cifra inferior en 36,& la del afio anterior, propiciado
en gran medida por la disminucion en los sectoeesaimnercio y en actividades de
servicios administrativos y de apoyo; sin embargde la pena mencionar que se
presentd un aumento notable en la constituciérodedades del sector industrial, al
totalizar $2.336 millones por ese concepto.

Cuadro XI.1

Caldas y Quindio. Movimiento de sociedades
Primer timestre 2012 - 2013

Millones de pesos corrientes

Concepto 2012 2013 Zirrfec:izal
Caldag
Inversion neta 6.229 5.668 90
Sociedades constituidas 6.892 4.375 -36,5
Sociedades reformadas 4.978 2.701 -45,7
Sociedades liquidadas 5.641 1.407 -75,1
Quindl'o2
Inversion neta 15.250 13.227 -13,3
Sociedades constituidas 7.031 8.734 24,2
Sociedades reformadas 9.119 5.591 -38,7
Sociedades liquidadas 900 1.097 219

! La Camara de Comercio de Manizales incluye dibcieounicipios de Caldas.
2 La Cémara de Comercio de Armenia incluye la tdéalidel Quindio.

Fuente: Camaras de Comercio de Manizales y Arm@diaulos Centro
Regional de Estudios Econémicos, Manizales. Barda &ep Ublica.

Por su parte, el capital de las sociedades refamaddencidé una contraccion anual
de 45,7%, debido a la reduccién en comercio y aljuia, aunque en construccion
mostré un avance significativo al sumar $1.696an#és. En cuanto a las sociedades
liquidadas, registraron la disolucién de veintidixiedades por $1.407 millones,
siendo el sector servicios el que mas sociedadesdfi. En resumen, si bien la
inversion neta total reportada por la Camara de Gadmee Manizales presento un




saldo negativo se debe resaltar los incrementosed¢ores importantes en la
actividad econémica como lo son la industria, lastaiccion y el comercio.

En lo que correspondi6 a la Camara de Comercio daeAia, reportd que la
inversidon neta en la capital quindiana duranteriehgr trimestre de 2013 presento
una contraccion de 13,3% frente a similar cort@&2, situacion sustentada en el
descenso observado en el capital reformado al disree en 38,7% frente a 2012,
afio en que se reformaron dieciocho sociedadesfeeneinte en 2013. Por otro lado,
las sociedades constituidas exhibieron una expard#624,2% al totalizar $8.734
millones, destacandose la constitucion de treinia gociedades del sector comercio
por $1.360 millones. Por su parte, las sociedadesladas mostraron un crecimiento
de 21,9% al disolverse veinte y cinco sociedadez0é, once menos que en 2012.

XI1. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS (EMEE)

Los resultados de la EMEBpara el primer trimestre de 2013 mostraron que el
balanceé del volumen de ventas para el Eje Cafetero fuathegpara la mayoria de
consultados, luego de haber presentado una tead@mclesaceleracion desde inicios
de 2012. Comparado con el del total nacional, &drea de la zona cafetera fue
menor en 7,6 pp, ademas, fue el segundo resultaddoajo de las regiones del pais,
después de Centro. Por su parte, aunque las etipestde aumento de las ventas en
los préximos doce meses fueron positivas en el
Eje, se revirtio el ritmo de crecimiento ascendente
De acuerdo con la EMEE, la mayoria de evidenciado después del segundo trimestre de
encuestados manifesté que el balance de&012.
las ventas para el Eje Cafetero fue
negativo durante el primer trimestre de De manera similar, si bien se tienen expectativas
2013. favorables sobre la contratacion de personal de
tiempo completo y el nivel de inversion en
maquinaria y equipo durante los siguientes doce
meses, los resultados promedio del primer trimed#r@013 fueron menores a los
evidenciados en los dos afios precedentes.

* Esta encuesta la realiza mensualmente el CentiniNg de Consultoria (CNC) para el Banco de la
Republica en diferentes empresas de los sectoragrémiltura, industria, construccién, comercio, y
transporte y comunicaciones en las regiones Codi@Entiea, Bogota, Nororiente, Suroccidente,
Central Oriental, Eje Cafetero, Llanos Orientalémyioquia.

®Corresponde a la diferencia entre el porcentajesfeuestas de aumento y disminucién en las ventas.




Grafico XIl.1

Eje Cafetero. Balance promedio trimestral Encuestdlensual de Expectativas Economicas (EMEE
Trimestres 2009 - 201
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Fuente: EMEE - Banco de la Republica. Calculos @eRegional de Estudios Econdmicos, Manizales. 8deda Republica.

SERVICIOS BASICOS
> MANIZALES

Los reportes facilitados por la Central Hidroeliéetrde Caldas (CHEC), indicaron
gue el total de energia eléctrica consumido duranpgimer trimestre de 2013 en la
capital caldense fue de 77,0 millones de kilovakiosm (kw/h), cifra que mostré un

decrecimiento de 3,9% frente a 2012, situacioniexga por la contraccion que
evidenciaron cada uno de los usos: el residenkiab® una caida de 5,6% frente a
2012, participando con el 51,6% del total consumidoindustrial mostro una

disminucion de 1,2% y el comercial de 2,7%.

Por su parte, la empresa Efigas S.A., reporté Eamailinea exhibida en el consumo
de energia para la ciudad de Manizales al totalimarcontraccién en el consumo de
gas natural del 3,7%, explicada por la reducciopuesta en el uso industrial al
totalizar 6,0 millones de metros cubicos (m3) dteaal primer trimestre 2013.

Situacion contraria observaron los usos comerciaésydencial al presentar leves
incrementos de 1,6% y 0,6%, en su orden.
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Cuadro Xll.1

Manizales. Consumo de energia eléctrica por us
Primer timestre 2012 - 201.

. Usos
Periodo - - - -
Total Industrial Comercial Residencial

Consumo de energia eléctrica. Miles de kilovatioshmra
Primer trimestre 2012 80.113 18.709 19.334 42.070
Primer trimestre 2013 77.020 18.485 18.804 39.731
Variacion porcentual -3,9 -1,2 -2,7 -5,6

Consumo de gas natural. Miles de metros cubicos
Primer trimestre 2012 12.461 6.475 1.335 4.651
Primer trimestre 2013 12.003 5.969 1.356 4.679
Variacion porcentual -3,7 -7,8 1,6 0,6

Fuente: Central Hidroeléctrica de Caldas y Efigés Salculos Centro Regional de
Estudios Econémicos, Manizales. Banco de la Regaibli

> PEREIRA

En la ciudad de Pereira se reporté por parte dmfa@esa Efigas S.A., un consumo de
gas natural durante el periodo enero — marzo d8 pot 6,3 millones de ms3, cifra
inferior en 7,2% a la mostrada en similar corte2@&2, comportamiento explicado
por la contraccion en el uso industrial de 44,8¥%asion ocasionada por la salida de
una importante empresa de la ciudad en el primmeesie de 2012, la cual hacia uso
del industrial no regulado; comportamiento contraxhibieron los usos residencial
con un incremento de 6,2%, y comercial con 2,3%.

Cuadro XlI.2

Pereira. Consumo de gas natural por us«
Primer timestre 2012 - 2013

) Usos
Periodo - - - -
Total Industrial Comercial Residencial
Consumo de gas natural. Miles de metros cubicos
Primer trimestre 2012 6.826 1.688 1.284 3.854
Primer trimestre 2013 6.337 931 1.314 4.092
Variacion porcentual 7,2 -44.8 2,3 6,2

Fuente: Efigas S.A. Célculos Centro Regional dediss Econdmicos, Manizales. Bancc
la Republica.

> ARMENIA

De acuerdo con la Empresa de Energia del Quindiante el primer trimestre de
2013 en la ciudad de Armenia se facturé un total dé millones de kilovatios hora,
cifra similar a la expuesta en 2012, situacion tyire sustento en la caida en los usos
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residencial con 4,1% e industrial con 3,0%, casdrado observo el uso comercial el
cual consumio 10,1% mas que en 2012.

Por otro lado, la empresa Efigas S.A, reportdé cara gl periodo enero — marzo de
2013 en la capital quindiana el uso de gas natocatrario a los usos de energia
eléctrica, mostro un incremento de 7,7% al totakza millones de m3, esta situacion
se sustentd en el aumento registrado en cada ursusdeonsumos asi: el sector
residencial con 2,3%, comercial con 7,5% y el itdlaiscon 62,4%.

Cuadro XII.3

Armenia. Consumo de energia eléctrica y gas natu
Primer timestre 2012 - 2013

Usos
Periodo X - . :
Total Industrial Comercial Residencial
Consumo de energia eléctrica. Miles de kilovatioshora
Primer trimestre 2012 47.372 3.399 13.425 30.548
Primer trimestre 2013 47.381 3.297 14.782 29.302
Variacion porcentual 0,0 -3,0 10,1 4,1
Consumo de gas natural. Miles de metros cubicos
Primer trimestre 2012 4.036 287 828 2.921
Primer trimestre 2013 4.345 466 890 2.989
Variacion porcentual 7,7 62,4 75 2,3

Fuente: Empresa de Energia del Quindio S.A. E.Efigas S.A. Célculos Centro Regional
de Estudios Econdmicos, Manizales. Banco de la Bligal

FINANZAS PUBLICAS
> DEUDA PUBLICA

De acuerdo con la informacion suministrada por d¢astralorias municipales,
departamentales y secretarias de hacienda en &@dgtero, el saldo de la deuda
publica de los gobiernos departamentales y munespa 31 de marzo de 2013 se
contrajo en 5,4% al totalizar $331.544 milloneseEmportamiento se explicé por
la caida en el saldo de los gobiernos centraleartdgpentales los cuales observaron
una disminucion de $13.650 millones frente a 2@%#mismo el resto de municipios
sumaron $46.923 millones frente a los $54.655 métoen 2012. Por el contrario, los
gobiernos centrales municipales tuvieron un aumentel saldo de 1,5%, explicado
por el comportamiento del municipio de Pereiraual @mplié su deuda en 8,0%.

El departamento de Risaralda cerro el primer trireede 2013 con una deuda total
de $157.307 millones, evidenciando un retroces@,88& frente a 2012, situacion
sustentada en el descenso observado en el goloentral departamental con 14,6%
y el resto de municipios al contraer su deuda €@%,fenédmeno causado en gran
medida por la disminucion de la deuda publica dehigipio de Dosquebradas, la
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cual se redujo en 27,3%, seguida por Belén de Wmboh -21,2%, Santuario,

-17,8%, y Santa Rosa con -7,3%, las cuales enrgurto participaron con el 74,8%

del total de la deuda del resto de municipios. Fean® inverso presento el gobierno
central municipal con un incremento en sus saleébs,0%.

En el mismo sentido, el saldo de la deuda publical ®uindio observé un descenso
de 5,7% al 31 de marzo de 2013, al totalizar $57m#lones frente a lo expuesto en
2012, situacion ocasionada por la reduccion exhiled cada uno de sus saldos,
especialmente el gobierno central departamentargtraerse en 13,9%, concretando
$2.450 millones menos que lo expuesto en 2012mihicipio de Armenia mostré
una contraccion de 0,5%, mientras en el resto deaipios fue de 4,6%.

Cuadro Xll.4

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risarald
Saldo de la deuda publica interne
Marzo 2012 - 201

Millones de pesos corrientes
Gobierno Gobierno

Periodo Total central central Res_,tp _de
. municipios
departamental municipal
Total Eje Cafetero
Marzo 2012 350.531 133.591 162.285 54.655
Marzo 2013 331.544 119.941 164.680 46.923
Variacién porcentual -54 -10,2 15 -14,1
Caldas
Marzo 2012 127.658 61.334 51.851 14.473
Marzo 2013 116.775 58.141 47.440 11.194
Variacién porcentual -8,5 -5,2 -8,5 -22,7
Quindio
Marzo 2012 60.936 17.581 24.154 19.201
Marzo 2013 57.462 15.131 24.022 18.309
Variacion porcentual -5,7 -13,9 -0,5 -4.6
Risaralda
Marzo 2012 161.937 54.676 86.280 20.981
Marzo 2013 157.307 46.669 93.218 17.420
Variacion porcentual -2,9 -14.6 8,0 -17,0

Fuente: Contralorias departamentales, Contralotiaidipal de Pereira, secretarias de hacienda
de Manizales y Dosquebradas. Célculos Centro RalgifenEstudios Econémicos, Manizales.
Banco de la Republica.

Por su parte, el departamento de Caldas al 31 deonwe 2013 observo un
comportamiento similar al expuesto por Risaral@@uindio al contraer sus saldos en
8,5%, totalizando $116.775 millones. El gobiernotad departamental sumoé $3.193
millones menos que en 2012, por su parte el gabieemtral municipal redujo su
deuda en 8,5%, y el resto de municipios en 22, #4tadandose las disminuciones en
de la deuda del municipio Villamaria, -15,6%, cugatdos representaron el 32,6%




del total, seguido por Riosucio con una contracaéh 26,8% y la Dorada con
29,8%.

> RECAUDO DE IMPUESTOS

Segun datos de la Direccion de Impuestos y Adudtesionales (DIAN), los
recaudos de impuestos registrados en las secaondlieadas en las ciudades
capitales del Eje Cafetero, a diferencia del aumeamual del primer trimestre de
2012, disminuyeron 8,6% en el consolidado de les primeros meses de 2013, al
sumar $317.702 millones. Sus principales composerdemo lo fueron IVA y
retenciones, mostraron una reduccion de 6,9% y%,3,Bspectivamente; sin
embargo se debe mencionar como los recaudos exteon@spondientes a aranceles
e IVA a las importaciones presentaron un incremdst®0,2%.

Cuadro XII.5

Eje Cafetero, Manizales, Armenia y Pereira. Recaudbruto de impuestos
nacionales segun seccional y tipo
Primer timestre 2012 - 2018

Millones de pesos corrientes

Periodo Total Renta IVA Retenciones Exemo$ Otros’
Total Eje Cafetero

| trimestre 2012 347.415 31.306 144.956 151.541 18.680 2 93

| trimestre 2013 317.702 28.014 135.021 131.358 20.581 2.728

Variacion porcentual -8,6 -10,5 -6,9 -13,3 10,2 192,6
Manizales

| trimestre 2012 142.409 15.012 56.990 68.659 1.402 346

| trimestre 2013 126.926 14.963 52.464 56.412 2.868 219

Variacion porcentual -10,9 -0,3 -7,9 -17,8 1046 -36,7
Armenia

| trimestre 2012 48.968 6.347 21.072 16.558 4,790 200

| trimestre 2013 44.845 4.387 18.783 15.932 4012 1731

Variacion porcentual -8,4 -30,9 -10,9 -3,8 -16,2 *

Pereira

| trimestre 2012 156.038 9.946 66.893 66.324 12.489 386

| trimestre 2013 145.931 8.663 63.774 59.014 13.701 778

Variacion porcentual -6,5 -12,9 4,7 -11,0 9,7 1015

pr:cifras preliminares.

" Variaciéon muy alta.

Incluye retenciones en la fuente a titulo de reivA,y timbre.

2Incluye el arancel y el IVA a las importaciones.

3Incluye patrimonio, seguridad democratica, sansipagrados y otros ingresos sin clasificar.
Nota: Datos preliminares con corte al 28 de may2(ds3.

Fuente: DIAN. Coordinacion de Estudios Economi&shdireccion de Gestidn de Analisis
Operacional. Calculos Centro Regional de Estudamm&micos, Manizales. Banco de la Republica.
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La seccional con mayor registro de impuestos natésnen la region durante el
periodo de andlisis fue Pereira con $145.931 neboral representar el 45,6% del
total recaudado; esta observd el mas bajo descdmdas tres ciudades, -6,5%,
comportamiento debido a los menores recaudos enaienes, IVA y renta, pues

tanto externos como otros reportaron un avance lLamtra segundo lugar de

participacion le siguié Manizales, con un aporté 4%0% de los impuestos de la
region; seccional que evidencié la mayor disminoicé las tres con una variacion de
-10,9%, situacion propiciada por la caida de retews en 17,8% y de IVA en 7,9%.

Finalmente, en Armenia se observo una reducciotogrrecaudos nacionales de
8,4%, sustentada en los menores valores en la faagertributos, a excepcion del
rubro otros que presento un gran aumento por el@stp al patrimonio.

REMESAS

Segun el mas reciente reporte de la encuesta trahele remesas del Banco de la
Republica, los ingresos recibidos del exterior jogrhogares colombianos en 2012
fueron valorados en US$4.073,7 millones, lo queesgntd una reduccion de 2,3%
frente al afio anterior, asociada en parte al daimiento econdmico de Espania, el
cual registr6 una caida anual significativa en datidad de remesas enviadas a
Colombia, y que a su vez, se tradujo en una péxbdaarticipacion frente a Estados
Unidos que mostrd un ligero crecimiento en el vaeros envios hacia el pais. Por
departamentos, la disminucion fue generalizadeosrcliatro principales receptores
de remesas, Valle del Cauca, Antioquia, CundinamardRisaralda; siendo mas

pronunciada la del ultimo con una reduccion angal@,6% en el valor total de los

ingresos recibidos, incluso superior a la evidedeien 2011.

De esta manera, la contraccion en las remesaslegerdn a los hogares del Eje
Cafetero fue mucho mayor que la nacional, debidocalmente a la caida en

Risaralda, que ademas de ser el cuarto departader@mlombia que mas ingresos
recibe por este concepto, concentré6 mas del 60fasdemesas de la region durante
2012. También hubo disminucién en los ingresosbi@as por Caldas y en menor

media en Quindio; en el primero con una reducci@yan en comparacion a la

presentada el afio anterior, mientras que el segpadd de un aumento anual en
2011 a registrar un descenso de 4,4% en el siguedit.

Respecto al cuarto trimestre de 2012, el compoetatmifue similar. En el ambito
nacional hubo caida de 2,8%; no obstante, Valle @alica, Antioquia y
Cundinamarca tuvieron contracciones ligeras, masntRisaralda mostré la
disminucion anual mas fuerte de todos los trimestte los ultimos tres afios,
propiciando un comportamiento negativo en el ragioltde la region cafetera, al cual
también contribuyo la reduccion de Quindio con &aidn todos los trimestres del
afio aunque cada vez menos pronunciadas. Resultei@rco exhibio Caldas, al
evidenciar un incremento de 5,3% después mostsredsos en los otros trimestres
del afo.




Cuadro XII.6

Colombia, Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaraldalngreso de remesas de trabajadores
Cuarto trimestre 2011 - 2012

Millones de ddlares

Participacion porcentu

» Cuarto trimestre L Enero - diciembre L 1
Region Variacion Variacion en Colombia
201" 2012" porcentual og1f" 991" porcentual 2011 2012

Colombia 1.104,8 1.0744 -2,8 4.167,7 4.073,7 -2,3 100,0 0,010
Eje Cafetero 206,0 1715 -16,8 727,1 659,2 -9,3 17,4 16,2
Caldas 23,8 25,0 53 96,8 85,3 -11,9 2,3 2,1
Quindio 41,0 40,2 -1,9 165,7 158,4 4,4 4,0 3,9
Risaralda 141,2 106,3 -24,8 464.,6 415,5 -10,6 11,1 10,2

pr: cifras preliminares sujetas a revision.

! Participacion durante el cuarto trimestre de 2012.
Nota: Ultima informacion disponible bajada de lgipa web del Banco de la Republica. Informaciénadanel 25 de

abril de 2013.
Fuente: Banco de la Republica. Calculos CentrodRabile Estudios Econdmicos, Manizales. Banco Bepaiblica.

XI11. CONSIDERACIONES FINALES

El primer trimestre de 2013 no culmind con los megoresultados para el Eje
Cafetero. En efecto, la produccién y ventas inéales prolongaron los resultados
negativos de finales de 2012 después de contiresaeleraciones durante lo corrido
de ese afio; no obstante, se evidencié un mejortomiem los subsectores de
fabricacién de productos de café y calzado y dd$cde cuero que menguaron la
caida en comparacion a la presentada en el trienasterior. También fue negativo
el balance en el volumen de ventas de la regidpudssde la desaceleracion
evidenciada desde principios de 2012, lo que satugje Cafetero con el resultado
mas bajo de las regiones del pais. Comportamiargguito a la reduccién anual en
la venta de vehiculos nuevos, consolidaron un gertesfavorable principalmente
para el sector comercial.

A lo anterior se sumo la caida en las exportacidotedes como consecuencia de la
disminucion hacia Estados Unidos, principalmente adéé verde, pantalones,
gelatinas y sus derivados, y chaquetas de lana peldefino; al igual que por el
descenso en las ventas externas hacia Alemanieodeqgbos de café verde y soluble
liofilizado, y a Venezuela de confiteria y refrigdores domésticos de compresion. A
su vez, disminuyeron las importaciones de produatageros, quimicos y
farmaceéuticos, aunque aumentaron las de maquinadastrial y productos
alimenticios para consumo.
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Entretanto, se exhibieron resultados satisfact@ios| area aprobada para construir,
atribuidos al dinamismo en el nUmero de metrosirtids a vivienda; actividad a la
gue se incorpord la positiva evolucién en el salidolas colocaciones para ese
destino, lo que revirtio la tendencia de desacei@na de meses anteriores
evidenciada en el saldo total de las créditos attwg, mientras las captaciones
continuaron con el crecimiento acelerado del trineeanterior, resultados que en
conjunto fortalecieron el avance presentado eistdrea financiero. De igual forma,
se observo una menor tasa de desempleo en doglesudapitales de la region,
Pereira y Manizales, no obstante aumento la de Aianal tiempo que disminuyd el
numero de ocupados.
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XIV. ANEXOS ESTADISTICOS

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Exportaiones por principales paises
Primer timestre 2012° - 2013

Miles de dolares FC

Caldas Quindio Risaralda Eje Cafetero
Pais 2013 Variacion Variacion Variacion Variacion
porcentual porcentual porcentual porcentual
BExportaciones diferentes a café
Estados Unidos 10.858 24,9 334 -54,2 6.323 -13,8 17.516 45
Venezuela 12775 -20,6 O] -100,0 1.180 -82,0 13.955 -38,8
Pera 10594  -27,2 60 -51,9 2.142 -69,7 12.796 -41,2
Ecuador 8912 -191 111 320,9 3.128 -39,7 12.152 -25,1
China 5.007 92,0 392 - 4534 -30,7 9.934 8,6
Chile 2.779 48,2 O] -100,0 3.346 -38,3 6.125 -16,1
México 5.723 15 ) -100,0 289 -71,3 6.013 -11,7
Alemania 5817 -12,0 O] -100,0 1 33,7 5.818 -12,2
Rusia 3770 -434 O -100,0 60 - 3.829 -43,3
Panama 1.764 -6,8 10 -86,0 908 -62,5 2.682 -38,8
Brasil 364 -39,8 O] - 2.016 -25,9 2.380 -284
Reino unido 2.164 6,4 ) - 6 - 2.170 6,7
Resto de paises 17.807 3,6 115 -29,8 8.819 13,3 26.741 6,4
Total sin café 88.334 -7,5 1.023 -34,1 32.753 -37,1 122,111 -18,1
BExportaciones de café
Estados unidos 21.792 -20,2 14.613 -319 4.163 -43,8 70.569 -35,6
Bélgica 21.700 110,6 2.429 183,2 4474 -10,5 28.603 77,0
Japoén 11.882 130,0 2.282 -27,9 6423 1 6 20.587 43,1
Alemania 5.529 -18,9 1.977 -29,5 888 -46,5 12.394 -33,9
Canada 4,581 -25,6 4.323 0,9 3486 796 12.390 -1,0
Espafa 3.897 497,8 2.606 116,6 3 69 -253 7.196 158,6
Reino unido 1.804 -34,5 1.331 -453 1.669 -20,4 4.804 -34,1
Corea del sur 2.014 9,1 267 -92,7 1.288 -56,7 3.570 -57,9
Australia 866 14,6 977 14,8 486. 123,9 3.329 46,6
Suecia 426 -79,4 416 -29,3 749 1272 2.814 -20,2
Otros paises 4.855 32,5 2477 -28,6 8.015 -37,0 15.348 -22,7
Total café 79.346 17,6 33.698 -24,7 68.559 -33,6 181.603 -15,7
p: cifras provisionales.
- Indefinido.

(-) Sin movimiento.
Fuente: DANE - DIAN. Caélculos Centro Regional deéugos Econémicos, Manizales. Banco de la Repalblic
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Primer timestre 2012° - 2013

Cuadro XIV.2
Caldas, Quindio y Risaralda. Exportaciones a EstadoUnidos diferentes a café verde

Miles de délares FOB

CIIU R.3 a 3 Digitos 2012 2013 Varacion

porcentual

Caldas
156 Elaboracion de productos de café 4,744 6.641 40,0
242 Fabricacién de otros productos quimicos 1579 2613 -16,0
289 Fabricacién de otros productos elaborados da& ynactividades de
servicios relacionadas con el trabajo de metales 617 710 151
o e tepates petas ow) SCHSQUOES NS 105 w25 w9
152 Elaboracién de frutas, legumbres, hortalizesites y grasa 219 623 184,5
158 Elaboracién de otros productos alimenticios 220 93 4 123,7
Resto de rubros Caldas 287 440 53,3
Total Caldas 8.691 10.858 24,9
Quindio
281 Fabricacién de productos metélicos para uso@siral, tanques, 0 317 i
depositos y generadores de vapor
315 Fabricacién de lamparas eléctricas y equipdkiehmacion O] 14 -
156 Elaboracion de productos de café 127 4 -97,0
181 Fabricacion de prendas de vestir, excepto piedé piel 588 ©) -100,0
020 Silvicultura, extraccion de madera y actividade servicios conexas 16 ) -100,0
Total Quindio 731 334 -54,2
Risaralda

181 Fabricacion de prendas de vestir, excepto piede piel 4.691 4.258 -9,2
152 Elaboracién de frutas, legumbres, hortalizesites y grasa 1.137 1.035 -9,0
151 Produccién, transformacion y conservacion deew pescado 393 376 -4,5
050 Pesca, cultivo de peces en criaderos piscicdagidades de 219 195 10,9

servicios relacionados con la pesca

157 Ingenios, refinerias de azlcary trapiches

272 Industrias béasicas de metales preciosos y tlaseno ferrosos
289 Fabricacién de otros productos elaborados da& ynactividades de
servicios relacionadas con el trabajo de metales

261 Fabricacién de vidrio y productos de vidrio

292 Fabricacion de maquinaria de uso especial

Resto de rubros Risaralda

Total Risaralda

253 6 12 -50,3

56 91 64,0
0 53 *
14 47 2410
400 33 91,7 -
174 110 -36,6
7.336 6.323 -13,8

p: cifras provisionales.

- Indefinido.

(-) Sin movimiento.

* Variacion superior al 500%.

Fuente: DANE - DIAN. Calculos Centro Regional déussos Econdmicos, Manizales. Banco de la Repalblic
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Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Importamnes por principales paises y

Estados Unidos por principales desagregaciones Cw&
Primer trimestre 2012" - 201F

Cuadro XIV.3

Miles de délares C

Caldas Quindio Risaralda Eje Cafetero
Concepto 2013 Variacion Variaciéon Variacién Variacién
porcentual porcentual porcentual porcentual
Principales paises de origen
China 25.589 -1,2 8.011 40,3 27.488 6,8 61089 6,5
Estados Unidos 6.426 6,0 1.385 4555 17.509 0 20,25.320 21,1
México 15.906 -15,1 364 -76,2 3.603 7,5 .819 -15,9
Brasil 9.876 10,3 290 65,9 5.980 -38,5 6.146 -14,3
Japon 2.677 264,1 1.579 -11,0 7.595 -11,91.851 6,4
Ecuador 6.039 -24,9 2.657 -54,3 1971 -46,68.0.667 -39,2
Chile 1.666 -22,4 31 -80,6 7.329 40,6 9.027 20,0
Pera 4.088 -40,7 2.628 -31,2 1.298 -87,0 8.014 -61,3
Corea del Sur 4.533 -27,0 175 109,9 1481 81 6.188 -19,2
Alemania 2.823 70,6 1 -97,8 1.797 540, 4.621 -2,2
Resto de paises 16.614 -17,3 1.636 -79,1 23599 28,9 - 41.849 -31,5
Total importaciones 96.238 -8,7 18.757 -31,0 99.651 -159 214.646 -145
Principales importaciones desde Estados Unidos

520 Productos agropecuarios 43 - 1000 5355 365 5458 38,9
no alimenticio:
550 Productos quimicosy 5 g5¢ 263 106 106 2214 405 5142 309
farmaceutico
530 Productos mineros 1.085 -31,7 ) -100,0 4£.49 -39,1 3.578 -37,0
110 Productos alimenticios 1 - ) -100,02.088 * 2.089 *
320 Lubricantes 65 * “) - 1.916 37,9 98L 42 4
840 Maquinaria industrial 481 106,4 O] -100,0 920 -28,3 1.401 -11,6
410 Alimentos para animales 651 - 583 - ) (¢ - 1.234 -
140 Productos farmacéuticos 354 46,8 16 i 844 102,6 421 271
y de tocador
510 Productos alimenticios ) -100,0 649 - 254 * 903 *
910 _Partes y accesorios de 1 64,8 0 ) 641 181 642 175
equipo de transporte
830 Partes y accesorios de g <0 . 134 404 482 662
maquinaria industrial
BlOMaquinasy aparatos de 199 519 () - 101 575 300 540
oficina
850 Otro equipo fijo 53 -65,4 ) -100,0 221 34 275 -28,4
Resto de rubros Cuo 284 -58,0 3C -10,0 32¢ -45,9 64C -51,2
Total Estados Unidos 6.426 6,0 1.385 4555 097.5 20,0 25.320 21,1

p: cifras provisionales.

- Indefinido.

(-) Sin movimiento.

* Variacion superior al 500%.

Fuente: DANE - DIAN. Célculos Centro Regional deugos Econdmicos, Manizales. Banco de la Republica
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Aeronautica Civil de Colombia; Asonac; cdmaras de comercio de Manizales y
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Terminal de Transporte de Manizales S.A.; Terminal de Transporte de Pereira S.A.
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Se encuentra en la siguiente direccion:
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicaciéon trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Economicos (CREE) del Banco de la Republica, cuyo
proposito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacion
periodica, confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econémica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econémico Regional del Eje Cafetero comprende los departamentos de
Caldas, Risaralda y Quindio. Su produccion cuenta con el valioso aporte de diferentes
entidades de orden local y nacional.
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