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Suroccidente. Pulso Económico Regional
Promedio trimestral
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En el cuarto trimestre de 2024, la actividad económica de Suroccidente creció a 
mayor ritmo, impulsada por una mejor demanda interna y externa. El Pulso 
Económico Regional mostró continuidad en el crecimiento observado desde el inicio del 
año. A su vez, el IMAE Valle (Indicador Mensual de Actividad Económica) señaló una 
recuperación de la economía del Valle del Cauca por encima de la nacional, con un 
crecimiento anual del 2,8 % en el trimestre y un acumulado anual del 1,9 %.
 
La recuperación económica regional fue impulsada por la aceleración de la demanda 
interna. Las ventas minoristas reaccionaron positivamente a las menores tasas de interés 
y al incremento en el ingreso de remesas, lo que evidenció un aumento en la demanda de 
los hogares que ampliaron su capacidad adquisitiva y confianza. Esto se reflejó en el 
incremento de las ventas de bienes durables y en la mayor importación de bienes de 
consumo. La demanda externa también creció, jalonada por las exportaciones de papel y 
cartón, aunado al incremento en café tras el récord histórico en la producción del grano, 
y la exportación de frutos comestibles por mayor oferta de frutales de la región.
 
La demanda de vivienda creció y jalonó el incremento del área causada de la 
región. El sector de edificaciones prolongó la recuperación iniciada en el tercer trimestre 
del año gracias al impulso de los metros causados en el área residencial. Las ventas de 
vivienda aumentaron, aunque la incertidumbre por la suspensión de los subsidios y el 
incremento en los costos de las obras por nuevos aranceles a insumos del sector, 
moderaron el resultado.
 
La recuperación económica local se reflejó en la dinamización de la industria y el 
incremento en el transporte de carga. La producción manufacturera creció gracias a 
una mayor inversión extranjera y confianza industrial, lo que estimuló el consumo de 
electricidad y la importación de materias primas y productos intermedios para el sector. 
En concordancia, el transporte de carga creció por mayor movilización de productos 
agroindustriales y mercancía para abastecer eventos como la COP16 y la Feria de Cali, 
que se caracterizaron por una amplia visita de nacionales y extranjeros, impactando 
positivamente el transporte de pasajeros terrestre y aéreo, y la ocupación hotelera.
 
La oferta agropecuaria se destacó por el mayor crecimiento en la producción de 
caña de azúcar y aumento en el sacrificio de ganado porcino. La actividad agrícola se 
benefició por la disminución de las precipitaciones y aumento en las temperaturas, lo que 
incrementó la productividad por hectárea de caña de azúcar y el abastecimiento de 
frutas, verduras y hortalizas en los mercados mayoristas de la región. La oferta pecuaria, y 
en particular la porcina, creció por un mayor consumo percápita y estabilidad en los 
precios ante menores costos de materias primas importadas.
 
En contraste, el mercado laboral de la región se deterioró por caída en la tasa de 
ocupación y un aumento en la tasa de desempleo. Sin embargo, se destacó la menor 
tasa de desempleo de Cali, gracias al aporte del comercio y su crecimiento en la 
ocupación laboral de la ciudad. Finalmente, la inflación siguió en descenso, pero continuó 
por encima de la meta del 3 %, debido a mayores costos en algunos alimentos 
perecederos y presión al alza en los alimentos procesados debido al impuesto saludable.

Valle del Cauca. Indicador mensual de actividad económica (IMAE)
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Nota: El IMAE es un indicador construido con series desestacionalizadas y ajustadas por efecto 
calendario.
Fuente: Banco de la República y Pontificia Universidad Javeriana Cali. Cálculos Banco de la República.
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Los despachos agrícolas de la región crecieron un 3,5 % respecto al cuarto 
trimestre de 2023, favorecidos por menores precipitaciones y temperaturas más 
altas. De acuerdo con el IDEAM, en octubre y noviembre, los niveles de lluvia en la 
región estuvieron por debajo del promedio multianual, lo que favoreció la floración y 
facilitó la cosecha de hortalizas y verduras en las principales zonas productoras. No 
obstante, en diciembre, las lluvias intensas en Cauca, Nariño y Putumayo afectaron 
algunos cultivos. Además, se registraron temperaturas por fuera del promedio histórico 
en algunos municipios de Nariño, lo que afectó la producción de papa y otras hortalizas 
atenuando el buen comportamiento del trimestre.

La producción de frutales, verduras y hortalizas también creció, contrario a la 
producción de tubérculos y raíces que continuó a la baja. Las condiciones 
agroclimáticas favorables impulsaron la producción de frutas, verduras y hortalizas, con 
una mejora en la floración de los cultivos y un entorno propicio para la recolección. Sin 
embargo, la producción de tubérculos, raíces y plátanos continuó con decrecimientos, 
aunque en menor proporción respecto al trimestre anterior, debido a la menor 
disponibilidad de papa, que continuó afectada por la propagación de enfermedades que 
redujeron el rendimiento.

A nivel departamental, Nariño, Valle del Cauca y Putumayo aumentaron los 
despachos agrícolas, mientras que en Cauca la oferta se contrajo un 12,9 %. El 
aumento en la producción de hortalizas como arveja, zanahoria, lechuga, cebolla 
cabezona, pimentón y pepino fortaleció el abastecimiento agrícola. En el Valle del Cauca 
creció la producción de pimentón, pepino y cebolla junca. Asimismo, en Nariño se 
destacó el incremento en la producción de arveja, zanahoria, lechuga y cebolla. En 
términos generales, la recolección de frutas, como piña, uva, papaya, guayaba, lulo y 
maracuyá, también creció gracias a las altas temperaturas y finalización de los ciclos de 
cosecha. Entretanto, la enfermedad “Punta Morada” afectó los cultivos de papa en 
Nariño, lo que redujo el acopio de tubérculos.

El balance positivo del sector estuvo jalonado principalmente por la mayor 
productividad en las cosechas de caña de azúcar, producto de alta contribución en 
el sector agrícola de Suroccidente. La producción de caña de azúcar registró el mayor 
crecimiento de la última década, con un incremento del 31 % en términos del 
comparativo anual, beneficiándose de la disminución en las lluvias y los periodos de 
verano moderado que contribuyeron a un aumento en los rendimientos por hectárea.
 
El mayor ritmo de crecimiento en la producción de caña de azúcar consolidó un 
total de 6,1 millones de toneladas al cierre del último trimestre de 2024 . Con este 
resultado superó los 4,7 millones de toneladas del mismo periodo de 2023, debido 
principalmente a una mayor productividad por hectárea gracias a condiciones climáticas 
favorables. A diferencia del año anterior, cuando las intensas lluvias dificultaron la 
cosecha, la menor precipitación en el segundo semestre de 2024 redujo la saturación de 
agua en los suelos, lo que facilitó la recolección mecánica. Además, la mayor exposición 
solar favoreció la acumulación de sacarosa en la caña, contribuyendo así al incremento 
en la producción de azúcar, de acuerdo con los reportes de Asocaña.

Suroccidente. Oferta agrícola por principales productos
Cuarto trimestre de 2024

Producto Toneladas
 

Variación anual

Papa 62.342 -1,4 %
Arveja 19.609 17,7 %
Cebolla 9.247 2,5 %
Tomate 7.610 -3,6 %
Zanahoria 6.829 47,4 %
Piña 5.235 12,7 %
Papaya 4.598 11,9 %
Uva 4.036 -0,4 %
Lechuga 4.015 5,6 %
Naranja 3.267 1,7 %

Nota: Cifras provisionales. Producción de caña de azúcar de Cauca, Valle del Cauca, Caldas, Quindío y 
Risaralda. La participación de los departamentos de la región (Cauca y Valle del Cauca) corresponde en 
conjunto aproximadamente al 97 % del total.
Fuente: Asocaña. Cálculos Banco de la República.

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.
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Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Suroccidente. Producción de caña de azúcar
Nivel trimestral y variación anual
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Suroccidente. Oferta de alimentos perecederos
Nivel trimestral y variación anual
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Suroccidente. Acopio de leche por la industria al sector primario
Nivel trimestral y variación anual
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Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Suroccidente. Sacrificio de ganado por procedencia y tipo de ganado
Nivel. Cuarto trimestre de 2024
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Suroccidente. Evolución del sacrificio de ganado vacuno y porcino
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Fuente: Ministerio de Agricultura. Cálculos Banco de la República.

Departamento

Todas 

Seleccione los años

2022 2024

El sector pecuario, al igual que el agrícola, presentó resultados positivos en la 
región durante el cuarto trimestre del año, con un desempeño destacado en la 
producción del ganado bovino y porcino. El aumento en el sacrificio de ganado fue un 
factor clave para la dinámica del sector, favorecida por una mayor demanda a nivel 
nacional y una reducción en los costos de algunas materias primas esenciales. Asimismo, 
aumentó el sacrificio de ganado bovino asociado con una recuperación paulatina en la 
demanda de carne de res. El acopio de leche en la región también contribuyó al 
crecimiento, impulsado por mejores condiciones climáticas que facilitaron el crecimiento 
del follaje, lo que benefició el incremento de la producción lechera.
 
El sacrificio de cerdos creció un 2,9 % en el cuarto trimestre del año, impulsado por 
una sólida demanda interna y una reducción en el precio de insumos clave. La 
producción de carne de cerdo del Valle del Cauca, que representó el 94 % del sacrificio 
total de la región, mantuvo al departamento como el tercer mayor productor a nivel 
nacional.  Según cifras de PorkColombia, el Valle del Cauca registró la producción de 
cerdo más alta de toda la historia con un crecimiento del 3,6 % en el trimestre de 
análisis.
 
La reducción en los costos de materias primas importadas impulsó el crecimiento 
en la producción de carne de cerdo en la región. El precio promedio anual del maíz 
(Valores US$/tonelada CIF promedio mensual), pasó de 283,2 dólares por tonelada en 
2023 a 220,3 en 2024, lo que significó una reducción del 22,2 % del costo de esta materia 
prima del sector. Asimismo, el costo de la soya se redujo en un 17,7 % en el promedio 
anual por tonelada frente al año 2023. Todo esto aunado al incremento en el consumo 
per-cápita contribuyó al incremento.
 
La baja base de comparación del 2023 contribuyó al crecimiento del sacrificio de 
ganado bovino, favorecido por la disminución en algunos costos de materias 
primas. Según cifras del DANE, en la región se sacrificaron 33,9 miles de cabezas de 
ganado vacuno, frente a 31,7 miles en el año 2023. Por departamentos, Valle del Cauca, 
Cauca y Nariño aumentaron el número de sacrificios; en contraste, Putumayo registró 
una disminución del 19,9 %. Los menores costos de materias primas importadas 
contribuyeron a reducir los gastos de producción y estabilizar los precios de este 
producto en el mercado. Esto permitió una leve disminución en su precio en 
comparación con el año anterior, beneficiando a los hogares y aumentando la demanda 
de este alimento. 

El acopio de leche se mantuvo estable en el comparativo anual, impulsado por el 
comportamiento de Nariño y Valle del Cauca. Durante este trimestre se recolectaron 
49,4 millones de litros de leche, con un crecimiento del 0,2 %. Este resultado se vio 
afectado por dificultades logísticas derivadas de bloqueos frecuentes en las principales 
vías del norte de la región, lo que afectó afectaron principalmente a los productores de 
Nariño. Sin embargo, la mejora en las condiciones climáticas favoreció el crecimiento del 
follaje y, en consecuencia, aumentó de la producción lechera. Este incremento en la 
oferta presionó a la baja los precios pagados a los productores, propiciando un entorno 
complejo para ellos.
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Fuente: EMMET-DANE. Cálculos Banco de la República.
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La producción manufacturera de la región presentó un ligero aumento anual en el 
trimestre, por encima de la producción industrial nacional. A nivel nacional, la 
producción real del sector evidenció un crecimiento de 0,8 %, el primero desde finales de 
2022; mientras en el Valle del Cauca creció 1,5 %. En el Valle del Cauca la actividad estuvo 
impulsado por una mayor demanda interna y a la inversión extranjera en manufactura, 
logística y alimentos. En contraste, la industria en Cauca presentó estabilidad debido a 
bloqueos viales que afectaron el comercio y elevaron los costos, reduciendo la 
competitividad.
 
Los resultados reflejan una recuperación manufacturera aún frágil, donde la mejora 
en la confianza industrial contrasta con la incertidumbre sobre el futuro del sector. 
Aunque el Índice de Confianza Industrial (ICI) mostró menor pesimismo, la caída en las 
expectativas económicas sugirió cautela frente a la sostenibilidad del crecimiento en 
2025. La mayor demanda de energía eléctrica por parte del sector industrial y la 
reducción de existencias indicaron un ajuste productivo a una demanda interna más 
dinámica. El balance de fin de año fue positivo para el Valle, mientras que Cauca siguió 
rezagado por limitaciones logísticas y baja inversión.
 
En el Valle del Cauca se destacó el crecimiento de alimentos y papel, mientras que 
sustancias químicas y productos metálicos se contrajeron. El alza en alimentos se 
atribuyó a una mayor producción de azúcar por condiciones climáticas favorables y 
mayor productividad. El rubro de papel e imprentas se expandió por mayor demanda de 
pulpas y cartón. En contraste, la caída en sustancias químicas respondió a problemas de 
financiamiento y menor disponibilidad de insumos, afectando la producción de 
farmacéuticos y productos de aseo. Los productos metálicos retrocedieron por menores 
proyectos en infraestructura. En el Cauca, el comportamiento obedeció a una menor 
producción en farmacéuticos y papeles, debido a inventarios suficientes en las empresas, 
resultado coincidente con la disminución en la demanda de energía de la industria, que 
se mantuvo en negativo desde el tercer trimestre de 2024.
 
La industria azucarera cerró el año con una sólida recuperación impulsada por 
factores climáticos favorables, mayor productividad, mejoras operativas y políticas 
de incentivo a la producción de bioetanol. El crecimiento en la molienda de caña y 
producción de azúcar responde al aprovechamiento eficiente de la materia prima, mayor 
demanda interna y externa y ausencia de los posibles impactos  que generaría La Niña. 
No obstante, el crecimiento más notable lo tuvo la producción de alcohol, lo que refleja 
la el impulso en la producción de etanol como un producto clave, favorecido por las 
policías de biocombustibles y expansión de la capacidad productiva.

Fuente: EMMET-DANE. Cálculos Banco de la República.

Suroccidente. Indicadores de la industria azucarera
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Nota: Cifras preliminares.
Fuente: Asocaña. Cálculos Banco de la República.

Valle Del Cauca. Producción industrial según principales actividades
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Fuente: CEED-DANE. Cálculos Banco de la República

En el cuarto trimestre del año, el sector edificador de Suroccidente creció, aunque 
a menor ritmo, mientras que a nivel nacional las cifras del sector continuaron en 
negativo. A nivel nacional, el DANE reportó caída por sexto trimestre consecutivo del 
PIB de edificaciones. Es así como al cierre del 2024 el resultado nacional del sector se 
contrajo 2,5 %, y la producción residencial cayó 5,8 % en el cuarto trimestre, 
acumulando siete trimestres en rojo. En contraste, en Suroccidente el sector de 
edificaciones inició su recuperación desde el tercer trimestre y la acentuó al cierre del 
año cuando aumentó 15,3 %.
 
El indicador del área causada en la región registró crecimiento anual durante el 
trimestre, jalonado por el aumento del área residencial. El área urbana de Cali 
impulsó el aumento de los metros cuadrados causados en la región, en tanto que Pasto 
y Popayán presentaron reducciones en la ejecución de proyectos de vivienda. 
Entretanto, los metros cuadrados no residenciales tuvieron reducción en todos los 
departamentos de la región por caída en destinos como comercio, bodegas y hoteles 
ante incertidumbre económica, así como por menor desarrollo de obras públicas en 
educación y salud.
 
Si bien han mejorado las condiciones que enfrenta la demanda residencial en 
términos de financiamiento y poder adquisitivo, esto no se ha traducido en un 
mejor desempeño del sector de edificación de vivienda. Por el lado de la demanda 
impactan la incertidumbre y dificultad financiera que implica para las familias la 
finalización de los subsidios de Mi Casa Ya, y por el lado de la oferta, el incremento en 
los costos de las obras derivados de los nuevos aranceles al hierro y el acero, insumos 
primordiales en el desarrollo de las obras.
 
La vivienda de interés social, clave el sector de la construcción, se frenó tras la 
finalización del programa de subsidios. Del total de unidades vendidas en el 
trimestre, el 83 % fueron de interés social. Sin embargo, este segmento creció 9,0 % 
anual, cifra menor que en trimestres previos, mientras la vivienda No VIS creció un 6,8 
%. La menor dinámica en la demanda por unidades VIS se debió al anuncio del 
Gobierno Nacional en diciembre sobre la suspensión del programa Mi Casa Ya a partir 
de 2025, afectando la capacidad de pago de los hogares. En este sentido, el sector 
depende de medidas que permitan equilibrar la demanda con la oferta a través de 
subsidios o condiciones de financiamiento.

El mercado laboral en el sector también se vio afectado durante el cuarto 
trimestre del año. La construcción aportó el 6,3 % del total de trabajadores en la 
región, con aproximadamente 87.000 personas. La cifra refleja una disminución de 9,3 
% respecto al mismo trimestre de 2023, equivalente a una pérdida de 8.900 empleos.

Área Causada

Variación anual
15,3 %

Fuente: Camacol. Cálculos Banco de la República.

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.
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Suroccidente. Venta de Vivienda
Nivel trimestral y variación anual
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Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Fuente: Fenalco-ANDI. Cálculos Banco de la República.

Suroccidente. Matrículas de vehículos
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Suroccidente. Ocupación hotelera
Porcentaje promedio trimestral y variación anual
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Colombia Valle Del Cauca

Durante el cuarto trimestre de 2024 las ventas minoristas del Valle del Cauca 
crecieron un 10,0 % anual. Con este resultado el departamento exhibió el mayor 
incremento de los últimos dos años, por encima del agregado nacional (8,9 %). El 
resultado se debió a la aceleración del consumo privado, reducciones en las tasas de 
interés y mayor disposición de compra por parte de los hogares al mejorar su 
capacidad adquisitiva y confianza como consumidores. Se destacó el impacto positivo 
de la COP16 en la capital del Valle, que impulsó una mayor afluencia de turistas 
durante y posterior al evento, lo que contribuyó al incremento en las ventas.
 
El incremento fue liderado por los bienes durables, que en 2023 se habían 
caracterizado por ser los más deprimidos. Según el DANE, los sectores con mayor 
repunte en ventas minoristas fueron vehículos nuevos (26,8 %) y equipo de 
informática y telecomunicaciones (12,6 %). Por su parte, la demanda por bienes 
semidurables y no durables registró un modesto incremento. Líneas de vestuario y 
calzado, y cultural y entretenimiento crecieron luego de casi dos años de caídas. 
Alimentos y bebidas crecieron 7,2 % anual, impulsados en parte por la COP16. Las 
promociones y descuentos durante los Black Days también estimularon la demanda.
 
En efecto, el mercado de vehículos y motos nuevas creció de manera amplia, 
como lo ratifican cifras de matrículas de Fenalco y Andemos. En la región, la 
matrícula de vehículos aumentó 27,0 % anual y la de motos 43,5 %. Sus ventas 
estuvieron impulsadas por los menores costos de financiación, dado que una amplia 
parte de los negocios se efectúa con créditos. Además, favoreció una mayor dinámica 
en la feria del automóvil de Bogotá y la ampliación de sus beneficios a los 
concesionarios de la región mediante ferias locales, así como la disponibilidad de 
nuevas líneas de automóviles, incluidos híbridos y eléctricos cuya demanda sobresalió 
en el trimestre.
 
El repunte en la confianza del consumidor en el trimestre sustentó el favorable 
desempeño del comercio en la región. El ICC realizado por Fedesarrollo para la 
ciudad de Cali registró un balance positivo de 6,3 %, evidenciando una recuperación 
frente a los resultados negativos registrados a lo largo del año. Al cierre de 2024 Cali 
se destacó como la ciudad con mayor confianza del consumidor, por encima del 
indicador para el total nacional y del resto de ciudades de cobertura. El alza obedeció 
a la mejora en las expectativas económicas para 2025 y una mejor percepción de la 
situación económica actual.
 
Por el lado del turismo, se presentó aumento en la ocupación hotelera gracias a 
la celebración de la COP16 en la capital del Valle del Cauca. Durante este evento 
de talla mundial se utilizó casi el 100% de la capacidad hotelera de Cali y sus 
alrededores jalonando el desempeño de la actividad hotelera en el trimestre, así como 
el turismo y el comercio en general. Además, la campaña 'Cali es donde debes estar' 
promovió la ciudad tanto a nivel nacional como internacional, lo que resultó en una 
llegada significativa de turistas tras la COP16, dinamizando la economía de la región.

Total Desagregaciones comerciales
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Fuente: Aeronáutica Civil. Cálculos Banco de la República.

Fuente: Ministerio de Transporte. Cálculos Banco de la República.

Suroccidente. Transporte áereo de carga
Nivel trimestral y variación anual
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Suroccidente. Transporte de pasajeros por las terminales de la región
Niveles y variación anual
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Fuente: Terminales terrestres de Cali, Pasto y Popayán. Cálculos Banco de la República.
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Todas 

Seleccione el segmento: Pasajeros Carga

Seleccione los años

2022 2024

El sector transporte en la región Suroccidente continuó creciendo durante el cuarto 
trimestre de 2024, reflejo del buen desempeño en todas las modalidades, excepto la 
aérea de carga internacional, que cayó. El transporte terrestre de pasajeros incrementó 
gracias a la mayor afluencia de personas hacia la región y una mayor fluidez vial tras la 
reducción de cierres por protestas sociales. El transporte de carga terrestre se destacó 
por el aumento en la movilidad de azúcar, productos para animales y bebidas no 
alcohólicas desde la región. Por su parte, la movilidad aérea de pasajeros creció gracias al 
incremento en la entrada de visitantes a la región atraídos por eventos como la COP16, y 
una feria de Cali con más programas gratuitos, sumado al incremento de frecuencias y 
rutas aéreas, lo que impactó de forma positiva el sector.

El crecimiento del sector se debió al aumento en la movilización terrestre de carga 
hacia el resto del país. Este incremento se impulsó por los mayores envíos de productos 
agrícolas, como azúcar y maíz, y de insumos como alimentos para animales y abonos. La 
mayor producción de azúcar aumentó la salida del producto para el resto del país. 
Además, la temporada de fin de año, ferias y festividades de la región incrementaron la 
salida de bebidas no alcohólicas como gaseosas y maltas, y el movimiento de snacks ante 
una mejor dinámica del comercio. En contraste, la caída en las cosechas de trigo y 
morcajo redujeron la carga salida desde la región.

El transporte terrestre de pasajeros presentó un moderado incremento anual 
debido a una mayor afluencia de visitantes y una normalización en el tránsito 
vial. Cali registró un incremento importante en el número de pasajeros salidos, producto 
del crecimiento en la movilidad intermunicipal, especialmente en la temporada de fin de 
año, lo que llevó a un aumento de las rutas diarias. En Popayán, el número de pasajeros 
también creció gracias a la mejor fluidez vial en las carreteras del sur de la región. En 
contraste, Pasto presentó una leve reducción anual en los pasajeros salidos.

El transporte aéreo de pasajeros creció impulsado por eventos y festividades de la 
región. Cali registró un aumento en el número de pasajeros salidos desde el Aeropuerto 
Alfonso Bonilla Aragón hacia la región y el resto del país, a ciudades como San Andrés, 
Cartagena y Santa Marta. A su vez, La COP16 realizada en Cali atrajo visitantes nacionales 
e internacionales, lo que dinamizó el transporte de pasajeros. Por su parte, en Popayán el 
incremento en el volumen de pasajeros se debió a una mayor frecuencia de vuelos y 
nuevas rutas que mejoraron la conexión con el resto del país. La entrada de aerolíneas de 
bajo costo facilitó el acceso aéreo en la zona sur. En contraste, Pasto redujo los pasajeros 
salidos debido a condiciones climáticas adversas que afectaron las frecuencias de vuelos.

La modalidad aérea de carga profundizó los resultados negativos de los tres 
trimestres previos, especialmente en la salida internacional. No obstante, la carga 
nacional mostró un incremento del 1,6 %, impulsada por una mejor dinámica del sector 
comercial. La caída en la actividad aérea de carga total se debió en parte al aumento de 
los costos operativos, como el precio del diésel. Sin embargo, la temporada de fin de año 
y actividades de mercadeo a mayor escala durante los Black Days aumentaron la 
movilidad de carga desde la región al resto del país.

Suroccidente. Transporte terrestre de carga
Nivel trimestal y variación anual
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Nota: Cifras preliminares, deflactadas por el IPC sin alimentos, base diciembre 2018.
Fuente: Superintendencia Financiera. Cálculos Banco de la República.

Los saldos de las colocaciones y captaciones reales continuaron cayendo, aunque 
menos que el trimestre previo. Pese al descenso de la inflación, esta cerró fuera del 
rango de meta, haciendo que los ajustes a la baja en la tasa de política monetaria por 
parte del Banco de la República fueran pausados al finalizar el año. Esto limitó a las 
entidades financieras en la reducción de las tasas de interés del mercado, lo que 
influyó en una demanda de crédito prudente por parte de los hogares y empresas. 
Las entidades financieras también ajustaron a la baja las tasas de interés del ahorro, 
impactando instrumentos como CDT’s, haciéndolos menos atractivos.
 
El saldo de la cartera bruta disminuyó en términos reales por una baja demanda 
en las líneas de crédito comercial y de consumo, mientras que los desembolsos 
hipotecarios crecieron un 3,9 %. El crédito comercial se redujo en 11,8 % por una 
menor demanda por parte de las empresas que fueron cautelosas en sus solicitudes 
de crédito, frente a unas expectativas positivas expresadas en una mayor demanda al 
finalizar el año.
 
Aunque hubo mejoras en el consumo de los hogares, la demanda de crédito fue 
moderada cerrando el año en descenso. Las familias recurrieron a otras fuentes de 
sustento, apalancando parte de sus gastos e inversiones con las remesas, que se 
vieron favorecidas con una tasa de cambio al alza debido a la depreciación del peso 
en el trimestre. Por su parte, el otorgamiento de hipotecas creció estimulado 
principalmente por operaciones de compra de cartera, nuevos créditos por 
disminución de tasas hipotecarias y la asignación de subsidios estatales para la 
adquisición de viviendas de interés social (VIS).
 
Al cierre del cuarto trimestre de 2024, los saldos brutos de las colocaciones en la 
región siguieron en caída anual en términos reales. El Valle del Cauca presentó la 
mayor contracción, con una variación de -7,3 %. Los créditos de consumo y comercial 
disminuyeron en todos los departamentos, mientras que los de vivienda crecieron 
levemente en el Valle del Cauca y de manera menos pronunciada en Cauca. En 
contraste, los microcréditos descendieron en ambos departamentos.
 
Las captaciones reales en el suroccidente cayeron un 2,3 % debido a la menor 
rentabilidad de la mayoría de los productos, salvo los depósitos de ahorro, que 
crecieron. Las cuentas corrientes y los CDT’s fueron los instrumentos más afectados, 
reflejando la reducción en las tasas de interés. En Nariño y Putumayo, las captaciones 
aumentaron significativamente, en contraste con la tendencia regional. En el Valle del 
Cauca, los saldos de cuentas de ahorro subieron un 4,3 %, aunque el balance regional 
siguió siendo negativo. En Nariño y Putumayo, el crecimiento de los CDT’s y cuentas 
de ahorro impulsó el incremento de las captaciones totales en ambos departamentos, 
resultado destacado en un contexto de menores tasas.

Departamento

Todas 

Nota: Cifras preliminares, deflactadas por el IPC sin alimentos, base diciembre 2018.
Fuente: Superintendencia Financiera. Cálculos Banco de la República.
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Suroccidente. Evolución de las captaciones y colococaciones reales
Nivel trimestral y variación anual
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Suroccidente. Desembolsos de Finagro por subsector
Nivel trimestral y variación anual
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Fuente: Finagro. Cálculos Banco de la República

Los desembolsos agropecuarios en la región registraron incremento de 40,5 % 
anual, impulsado por mayores montos destinados a los productores agrícolas, 
avícolas y de ganadería de carne. El aumento en los desembolsos estuvo enfocado en 
la alta demanda de créditos por parte del sector cañicultor y el de otros cultivos (ciclo 
corto – perennes), destinados al financiamiento para capital de trabajo. A su vez, los 
recursos focalizados al subsector pecuario presentaron aumento en términos de valor, 
beneficiando especialmente a la avicultura y a la ganadería de carne y leche.
 
El cultivo de caña de azúcar se destacó como el principal receptor de 
financiamiento, al captar el 42,2 % del total desembolsado. Este monocultivo 
presentó un aumento de 53,6% en el valor de los créditos. Así mismo, creció el monto de 
los desembolsos para palma, papa y caña panelera. En café se registró incremento para 
los grandes productores, mientras que los créditos para medianos y pequeños 
productores disminuyeron en un 30,5 % y 40,8 % respectivamente.
 
El segundo rubro de mayor participación en el monto de los créditos fue la 
avicultura y ganadería de carne, con un incremento en el valor de los créditos para 
productores en todas sus escalas. La recuperación del consumo nacional durante el 
cuarto trimestre del año, aunado con la estabilización de los costos de materias primas 
importadas para la alimentación animal, contribuyó a este desempeño, reflejándose, 
también, en la normalización de los precios para el consumidor final.
 
Aunque el valor total de los créditos otorgados mostró un crecimiento, el número 
de beneficiarios disminuyó de manera significativa. Hubo una menor asignación de 
recursos a pequeños y medianos productores, en particular a los caficultores y a aquellos 
con actividades agropecuarias mixtas. Esta reducción en el acceso al crédito también 
afectó a los productores de plátano, caña panelera, frutales y hortalizas, a pesar del buen 
desempeño de la producción en el trimestre.
 
La caída en el número de beneficiarios se explica, en parte, por una alta base de 
comparación con el año 2023, cuando se otorgaron 28.135 créditos a pequeños y 
medianos productores. En contraste, los créditos a grandes productores aumentaron, 
favoreciendo especialmente a los sectores de caña de azúcar, avicultura y ganadería de 
carne, lo que ha representado un impulso significativo para estas actividades. Sin 
embargo, esta concentración de recursos resalta un desbalance en la distribución del 
financiamiento en la región.
 
En los departamentos de Valle del Cauca, Nariño y Cauca, el valor de los créditos 
desembolsados aumentó, pero el número de beneficiarios se redujo. En particular, 
durante el cuarto trimestre de 2024 el Valle del Cauca registró la menor cantidad de 
créditos aprobados desde el inicio de la serie, a pesar de ser el principal receptor de 
recursos. A su vez, Putumayo continuó registrando una merma tanto en el número como 
en el valor de los créditos desembolsados, lo que reflejó la progresiva concentración de 
los recursos en un menor número de operaciones, pero focalizadas en grandes 
productores, lo que denota un contraste entre el crecimiento del valor y el número de 
beneficiarios en toda la región. 
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Suroccidente. Principales rubros de exportación. Cuarto trimestre de 2024
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Nota: Cifras preliminares.
Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.
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Durante el cuarto trimestre de 2024, las exportaciones, sin petróleo y derivados, 
de la región Suroccidente crecieron 12,6 % y consolidaron el mejor resultado del 
año. Este comportamiento superó el incremento a nivel nacional, que se vio ligeramente 
afectado por la disminución en las exportaciones de departamentos del Caribe como 
Cesar y Atlántico, lo que permitió a la región ganar participación en el mercado. Al 
interior de Suroccidente, Valle del Cauca y Nariño ampliaron su crecimiento en el 
periodo de análisis, aportando un 93,0 % del valor FOB exportado sobre el total 
regional. Por su parte, Cauca mostró un crecimiento menor en comparación con el valor 
exportado del tercer trimestre del año.
 
El crecimiento en las exportaciones de Suroccidente estuvo soportado en la mayor 
salida de frutos comestibles, café, y papel y cartón. El significativo incremento en las 
exportaciones de frutos comestibles fue favorecido por una mayor oferta de frutales 
como aguacate hass, frutos rojos, bananos, mangos y piñas, tanto frescos como secos; 
junto con una mejora en la calidad de estos productos. En cuanto al café, la oferta del 
grano fue jalonada por un registro histórico en la producción a finales de 2024. Esto se 
debió a una mayor resistencia de las plantaciones a las plagas y a un aumento en los 
precios internacionales, motivado por las condiciones climáticas adversas en otros 
países productores, lo que permitió satisfacer la amplia demanda externa.

La demanda internacional de papel y cartón, que había disminuido en los primeros 
trimestres de 2024, repuntó en el cuarto periodo del año. Este aumento se reflejó en 
mayores pedidos al Suroccidente del país, impulsados por la necesidad de materiales de 
embalaje para diversos sectores industriales. Adicionalmente, algunas empresas 
colombianas del sector implementaron estrategias para optimizar procesos y mejorar la 
eficiencia y capacidad productiva, lo que permitió abastecer mercados en países como 
Ecuador, Perú y Venezuela.
 
El crecimiento en las exportaciones se vio afectado negativamente en dos rubros 
importantes, farmacéuticos y, en menor medida, azúcares y confitería. Los 
productos farmacéuticos continuaron a la baja por cuarto trimestre, registrando la caída 
más pronunciada desde mediados de 2016. Las ventas externas de medicamentos para 
uso humano y veterinario fueron los de mayor impacto negativo, debido a una 
disminución en la demanda global y un desabastecimiento interno durante los últimos 
periodos del año que afectó la disponibilidad de excedentes para exportación. Por su 
parte, las ventas externas de azúcares y confitería se mantuvieron en negativo debido al 
aumento en los precios internacionales de los insumos para alimentos procesados y a 
una menor demanda de Estados Unidos, Chile y Ecuador. 

La demanda externa creció por el incremento en los envíos hacia Estados Unidos y 
Perú. Ambos países representaron un tercio de las exportaciones del último trimestre de 
2024. Un dólar fuerte elevó ligeramente el valor FOB exportado a Estados Unidos, 
aunque el volumen cayó un 11,5 % anual debido a los menores envíos de preparaciones 
alimenticias, máquinas y aparatos eléctricos, caucho, vidrio y frutos comestibles. Las 
exportaciones a Perú crecieron en valor y volumen, destacándose azúcares y confitería, 
aceites, papel y cartón, aparatos eléctricos y jabones. También incrementaron las ventas 
externas a México y Venezuela, tanto en valor FOB como en toneladas exportadas.

Suroccidente. Evolución trimestral de las exportaciones sin petróleo ni derivados
Dólares FOB y variación anual
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Suroccidente. Evolución trimestral de las importaciones
Dólares CIF y variación anual
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Nota: Cifras preliminares.
Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Departamento

Todas 

Seleccione los años

2022 2024

Las importaciones en valores Cost Insurance and Freight (CIF) de Suroccidente 
incrementaron un 19,5 % en el cuarto trimestre del año, manteniendo la 
tendencia creciente de los dos periodos previos. Todos los departamentos de la 
región registraron incremento; sin embargo, el aporte significativo del Valle del Cauca 
se destacó por la mayor importación de bienes intermedios. Cauca tuvo un incremento 
similar al trimestre anterior, asociado a los bienes de capital cuyo ritmo de avance se 
aceleró, compensando el menor crecimiento en bienes de consumo e intermedios. 
Nariño también continuó con incrementos similares a los dos periodos anteriores.
 
Las compras externas de bienes intermedios ganaron participación en el total 
importado, con un aporte del 57,9 %, destacadas además por ser las de mayor 
incremento en el trimestre frente al resto de usos. Entre éstos, los que favorecieron 
la dinámica fueron las importaciones de materias primas y productos intermedios para 
la industria, en concordancia con el impulso del sector en la región. En el mismo rubro 
creció significativamente la importación de células fotovoltaicas, el aceite de soja y de 
girasol, el alambre de aluminio y polietileno. Sobresalió entre los bienes intermedios la 
importación de combustibles y aceites lubricantes.
 
En magnitud de crecimiento se ubicó en segundo lugar el aumento en la 
importación de bienes de consumo, cuyo crecimiento se sustentó en bienes 
duraderos. Los bienes de consumo duraderos estuvieron jalonados por la importación 
de motocicletas de diversos cilindrajes, y en una proporción menor por artículos de uso 
domésticos, calentadores de agua y cámaras de televisión y digitales. Así mismo, creció 
la compra de no duraderos, concentrada en preparaciones y conservas, arroz y 
productos de mar como camarones y langostinos.
 
La importación de bienes de capital también creció, impulsada por las compras 
para el sector de la construcción. En especial incrementó la importación de materiales 
para obra blanca como baldosas de cerámica, tubos y revestimientos para suelos; 
resultado acorde con la recuperación del sector de la construcción en la región. En 
menor magnitud creció la importación de bienes de capital para la industria, en el que 
se destacó la importación de calderas, aparatos de telecomunicaciones, convertidores 
eléctricos y partes de turbinas.
 
La importación según país de origen mantuvo a China como el proveedor más 
importante de la región, con un aporte de 44,7 % y un crecimiento superior a 30 
% en el trimestre. Desde dicho país se importó en mayor proporción motos, 
procesadores, relojes, convertidores y neumáticos; entretanto, desde Estados Unidos, 
segundo socio comercial más importante, se incrementó la compra de maíz duro 
amarillo, tortas y residuos sólidos para la extracción de aceite de soja, habas y pasta 
química de madera.
 
Contribuyeron al crecimiento las importaciones desde Brasil, Ecuador y México. 
En el primero, impulsadas por las compras de calderas, papeles y cartones, 
motocicletas y pasta química, mientras en el segundo se destacó la importación de 
aceite de palma, camarones y langostinos, arroces blanqueados, y preparaciones y 
conservas. Por el contrario, disminuyeron las provenientes de Perú, en particular de 
alambre de cobre refinado y cebollas de bulbo rojo.

Nota: Cifras preliminares.
Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Nota: Cifras preliminares.
Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Suroccidente. Principales países de origen de las importaciones
Cuarto trimestre 2024

0,0% 20,0% 40,0%
Participación porcentual en dólares CIF

China

Estados Unidos

Perú

Brasil

Ecuador

Suroccidente. Evolución trimestral de las importaciones por CUODE
Variación anual

Po
rc

en
ta

je

0

50

I II III IV I II III IV I II III IV
2022 2023 2024

Bienes de Capital Bienes de Consumo Bienes Intermedios



Power BI Desktop

Suroccidente. Trimestre móvil octubre - diciembre 2024
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Nota: Series desestacionalizadas.
Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Nota: Series desestacionalizadas.
Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.
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Suroccidente. Ocupados por principales ramas de actividad económica
Participación y variación anual - Trimestre móvil octubre – diciembre 2024
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Nota: Series desestacionalizadas.
Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Suroccidente. Tasa global de participación (TGP) y Tasa ocupación (TO)
Variación anual - Cuarto trimestre 2024
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El empleo se deterioró levemente en la región Suroccidente durante el cuarto 
trimestre de 2024, debido a un aumento en el número de desempleados y de los 
trabajadores del sector informal. Los resultados de la Gran Encuesta Integrada de 
Hogares (GEIH) mostraron una contracción en el número de ocupados en la capital del 
Cauca, en los sectores de alojamiento y comida, actividades artísticas y administración 
pública. Por otra parte, el número de personas empleadas de manera informal aumentó 
en la región debido al resultado de Cali y su área metropolitana. En contraste, a nivel 
nacional se registró una disminución en la tasa de desempleo en 0,9 puntos 
porcentuales (pp) gracias a la recuperación de algunas ramas de actividad.
 
A nivel municipal, Cali registró una mejora en la tasa de desempleo (TD), mientras 
que Popayán y Cauca la aumentaron. En el trimestre móvil a diciembre y con cifras 
ajustadas estacionalmente, la TD en Cali se situó en 10,7 %, el registro más bajo de los 
últimos 18 años. Eventos internacionales como la COP16 dinamizaron la economía y 
generaron nuevas oportunidades laborales, lo que favoreció este comportamiento. Por 
otro lado, la lenta recuperación del mercado laboral en los departamentos del Cauca y 
Nariño, aunado con los efectos negativos de diversos eventos de orden público en el 
sur de la región, incrementaron la TD de las capitales de estos departamentos.
 
A pesar de la caída en la tasa de ocupación, la región creció levemente en el 
número de ocupados jalonado por las actividades de comercio. En las tres capitales 
de los departamentos, el sector comercial impulso la ocupación laboral, siendo Cali la 
más destacada debido a los eventos desarrollados a finales de año como la COP16 y la 
Feria de Cali, que impulsaron las ventas y la generación de empleo. En Popayán, el 
sector de alojamiento y comida se vio afectado por el cierre de algunos 
establecimientos debido a los problemas de orden público y transporte que 
debilitaron el turismo. También, la disminución en los trabajadores del sector de 
administración pública impactó negativamente los resultados de la ciudad. 
 
La disminución en el número de ocupados afectó el empleo formal, mientras la 
población informal creció. En el trimestre móvil a diciembre de 2024, Cali A.M. 
registró una tasa de informalidad laboral del 46,6 %. Aunque la ciudad creó 8.946 
empleos netos en comparación con el último trimestre móvil de 2023, muchos fueron 
en sectores con alta proporción de informalidad, como el comercio. En Pasto y 
Popayán, la población informal decreció, pero solo en Pasto creció el número de 
trabajadores formales. La informalidad continuó superando el 50 % de la población 
ocupada en estas ciudades.
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Al cierre del cuarto trimestre de 2024, la inflación en las principales ciudades del 
suroccidente colombiano continuó su tendencia descendente, pese a continuar 
ligeramente por encima de la meta del Emisor. Este descenso se explicó 
fundamentalmente por la reducción en los precios de los regulados y algunos servicios. 
Por otro lado, la inflación de alimentos mostró un incremento debido a mayores costos 
en algunos productos perecederos y una presión al alza por parte de los procesados. 
En la región, Pasto presentó la inflación más baja, seguida de Cali y Popayán, con 
valores inferiores al promedio nacional.

La inflación de regulados descendió significativamente durante el trimestre, 
debido a las menores tarifas de los servicios públicos y una moderación en el alza 
de los combustibles. Las tarifas de energía eléctrica bajaron debido a acuerdos 
gubernamentales con las comercializadoras y el aumento del nivel de agua en los 
embalses de las hidroeléctricas que surten a la región. El incremento gradual de las 
lluvias favoreció los embalses de hidroeléctricas como Salvajina, Alto Anchicayá y 
Calima 1, lo que presionó a la baja los precios de la energía eléctrica. Respecto a los 
combustibles, el alza de 400 pesos en el ACPM en diciembre no impactó en la canasta 
de los consumidores por su baja participación.

Durante el cuarto trimestre del año, la inflación de servicios continuó 
descendiendo de forma gradual, mientras que la de bienes permaneció estable. La 
inflación de servicios se mantuvo alta por la indexación a los incrementos de precios de 
2023, especialmente de los arriendos. La recuperación tenue en la venta de vivienda y 
la baja oferta de nuevos proyectos en Cali y Pasto frenaron un mayor descenso en el 
segmento de servicios. Respecto a los bienes, la reducción en el costo de algunos 
electrodomésticos jalonó a la baja los precios, pero esto se contrarrestó por el reciente 
incremento en las tarifas de transporte marítimo de mercancías hacia la región y el país.
 
A pesar de la tendencia general a la baja en la inflación, el rubro de alimentos 
mostró un incremento producto del alza en los perecederos y presión de la tasa 
de cambio sobre el costo de producción de los procesados. Aunque la oferta 
agrícola de frutales aumentó durante el trimestre, la alta demanda de algunas
frutas presionó al alza la inflación de perecederos. Eventos como la COP 16, la Feria de 
Cali, las festividades de fin de año y otras actividades culturales y gastronómicas 
impulsaron la necesidad de insumos para satisfacer la demanda de alimentos 
,ocasionando aumento en los precios. Por el lado de los procesados, los recientes 
incrementos en los costos de los insumos importados, un incremento en los costos de 
transporte hacia la región y la depreciación del peso jalonaron al alza los precios.
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      Meta inflación            Rango meta
Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.
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En el cuarto trimestre de 2024, el ingreso de remesas a la región creció 
significativamente, continuando la expansión iniciada en el primer trimestre del 
año. Los trabajadores colombianos residentes en el exterior enviaron al país remesas 
por valor de USD 3.168 millones, de los cuales Suroccidente recibió UDS 877 millones, 
monto superior en 21,8 % al del cuarto trimestre de 2023. Esto mejoró la disposición 
de recursos de las familias para gastos de primera necesidad y compra de vivienda. El 
Valle del Cauca fue el principal receptor en el país, con más de la cuarta parte del valor 
total, y una participación de 94,8 % en la recepción de remesas de la región.
 
El monto histórico de remesas en dólares superó en 15,5 % al valor de las 
exportaciones realizadas por la región durante el cuarto trimestre del año. De 
igual forma, el moderado incremento en la tasa de cambio nominal (6,9 %), hizo que 
las remesas llegadas a Suroccidente registraran un aumento en su valor en pesos 
colombianos en alrededor de COP 886 mil millones frente al monto de igual trimestre 
del año anterior, lo que les permitió a los hogares de la región continuar con un 
soporte fundamental para la demanda e inversión en esta zona del país.
 
El aumento que tuvieron las remesas durante la vigencia de 2024 continuó con 
una alta correlación respecto al mejoramiento en el nivel de actividad económica 
de los países de donde provienen las remesas. La permanente salida de colombianos 
en búsqueda de mejores oportunidades laborales y la depreciación del peso durante 
todo el año, y en particular en el último trimestre de 2024, sirvió de incentivo 
fundamental para el envío de un mayor monto de remesas a la región.
 
Con base en la procedencia de las remesas destinadas a los hogares de 
Suroccidente, Estados Unidos siguió siendo el principal emisor. Desde dicho país se 
registró un envío por USD 384,6 millones, que constituyeron el 43,9 % del total recibido 
por la región en el cuarto trimestre. A su vez, España se mantuvo como el segundo país 
de origen de las remesas, con una participación del 19,6 %. Estos dos países agruparon 
el 63,5 % del monto total recibido de los emigrantes de esta región de Colombia.
 
Mantuvieron su importancia las remesas recibidas desde el Reino Unido, Chile, y 
en menor medida desde Venezuela. En conjunto, dichos países representaron el 14,1 
% del total enviado por los trabajadores migrantes durante el cuarto trimestre del año. 
En efecto, las remesas provenientes del Reino Unido continuaron en ascenso por el 
incremento de la migración de colombianos hacia ese país, que ofrece amplias 
oportunidades laborales con menores restricciones de ingreso a personas con un nivel 
de cualificación que contribuya a dinamizar la economía local. 

Fuente: Banco de la República. Cálculos Banco de la República

Suroccidente. Remesas recibidas por país de origen en dólares
Cuarto trimestre 2024
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Suroccidente. Valor de las remesas recibidas
Miles de millones de pesos

Departamento

 

Año Trimestre Valor COP Variación anual
en COP

Cauca 2023 IV 76 -11,8 %
Cauca 2024 IV 97 27,7 %
Nariño 2023 IV 71 -1,4 %
Nariño 2024 IV 86 21,8 %
Putumayo 2023 IV 15 7,9 %
Putumayo 2024 IV 18 18,1 %
Valle Del Cauca 2023 IV 2.767 -14,1 %
Valle Del Cauca 2024 IV 3.611 30,5 %

Fuente: Banco de la República. Cálculos Banco de la República

Fuente: Banco de la República. Cálculos Banco de la República
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