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Panorama econoOmico

Durante el segundo trimestre de 2023, las principales cifras oficiales disponibles indicaron un
descenso anual de la economia de la region Centro. El ajuste a la baja de la demanda llevé a caida
de la produccién industrial y la comercializacién de vehiculos y motocicletas, estas Gltimas también
afectadas por menores desembolsos de crédito. Por el contrario, la produccién agropecuaria
crecid, en especial el rubro agricola, en parte por aumento de financiacién para capital de trabajo
y descenso en las precipitaciones. Asimismo, la construccién de edificaciones tuvo un balance
positivo por labores orientadas a culminar obras en proceso, no asi los indicadores asociados a
obras civiles y la venta de vivienda ante la reduccién en los créditos hipotecarios. Entretanto, las
ventas al exterior cayeron pese al mayor volumen de café exportado y las importaciones se
recuperaron. La inflacién se desaceleré y la tasa de desempleo en las tres ciudades capitales de la
regién se mantuvo por encima del agregado nacional.

La informacion econdmica oficial disponible para la region mostrd pérdida de dinamismo en la
mayoria de los sectores. La elevada inflacion al consumidor, pese a unaligera moderacion, y las tasas
de interés del mercado que permanecieron en nivelesaltos en comparacion con los dos Gltimos afios,
provocaron un menor gasto de los hogares en términos reales, y de manera especial, un descenso en
las ventas de bienes mas durables, como vehiculos, motocicletas y vivienda nueva, prolongando la
caida reportada en el trimestre anterior.

La menor demanda, junto con costos elevados e inventarios acumulados en periodos previos,
incidieron en la caida de la produccién manufacturera, en particular de rubros de relevanciaregional
como lamolineria de arroz y la fabricacion de materiales basicos. Este Gltimo estuvo en concordancia
con la disminucidn en los despachos de algunos insumos para la construccion, en especial para el
segmento de obras civiles, en tanto que el subsector de edificaciones crecié por cuenta de un mayor
ritmo de avance de obras que ya venian en ejecucion.

Entretanto, el levantamiento de la exencion de IVA incrementd las tarifas al sector hotelero e impidio
mejores registros de ocupacion. Sumado a lo anterior, la alerta naranja declarada sobre el volcan
Nevado del Ruiz y el menor nimero de frecuencias en las operaciones aéreas, afectd la llegada de
viajeros y por tanto la actividad turistica y de transporte de pasajeros se vio reducida.

Por el contrario, el sector agropecuario mostro recuperacion, en especial el rubro agricola que
evidenci6 una mayor produccion de arroz, crecimiento en el volumen exportado de café e incremento
de los despachos de bienes perecederos desde la region. Un régimen de lluvias moderado, un flujo
creciente de financiacion al sector y mayores siembrasen periodos previos favorecieron la actividad
y permitieron que la oferta fuera suficiente para contribuir a que el grupo de alimentos redujera el
ritmo de crecimiento de los precios y se atenuara la inflacion al consumidor.

Finalmente, ladebilidad general de laactividad econdmica se tradujo en undeteriorode los principales
indicadores del mercado laboral. La tasa de desempleo en las tres ciudades capitales de la region
aumento y se mantuvo por encima del agregado nacional, en tanto que la tasa de ocupaciény la
proporcion de informalidad disminuyeron en Ibagué y Florencia, principalmente por la pérdida de
empleos de trabajadores por cuenta propia.



I. Agropecuario

En este capitulo se analiza la actividad agropecuaria a partir de indicadores relacionados con la
producciénde los bienes mas relevantes de la region, dado que en algunos casos no se dispone de
informacién de dicha variable a nivel regional, con la periodicidad y oportunidad que se requiere para
la publicacién del presente documento.

El volumen de exportaciones de café proveniente de la regién Centro creci6 1,7% frente al primer
trimestre de 2022, despues de la fuerte caida que experimento en el periodo anterior (Gréfico 1). El
desempefio positivo fue gracias a la mayor recoleccion en Huila, que comprendio el 99,7% de la
cantidad de café vendidaal exterior y estuvo favorecidapor la mejora en las condiciones climaticas
que estaban dificultando la floracion del grano. De acuerdo con los boletines meteorolégicos del
Instituto de Hidrologia, Meteorologia y Estudios Ambientales (Ideam), los departamentos contaron
con niveles de precipitaciones dentro los valores normales durante el periodo de andlisis.

Grafico 1
Regi6én Centro. Volumen de las exportaciones de café sin tostar y sin descafeinar
(nivel y variacién anual)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En tanto, el Sistema de Informacién de Precios y Abastecimiento del Sector Agropecuario (Sipsa) del
DANE report6 que el suministro de productos agricolast desde laregion hacia las centrales mayoristas
del pais tuvo un ascenso de 11,0% en términos anuales, alcanzando 60.661 toneladas (Grafico 2). Por
grupos de alimentos, las verduras y hortalizas presentaron el mayor incremento con una variacion de
23,9% gracias a productos como tomate chonto, pimentdny habichuela, pero atenuado por la caida
de ahuyama. De igual manera, el grupo de frutas registré un aumento de 9,6% ante la mayor oferta de
melon, lulo y algunas variedades de limon. Finalmente, el despacho de tubérculos, raices y platanos
crecié 8,9% en su comparativo anual por mayor envio de platano harton y yuca.

Y Incluye informacidn para los grupos de frutas, tubérculos, raices y platanos, y verdurasy hortalizas.



Grafico 2

Regi6én Centro. Despacho de productos agricolas desde la regién Centro
hacia las centrales de abasto del pais
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto a la produccionde arroz paddy verde en el primer semestre del afio, la region evidencié un
aumento de 13,2% anual, segun cifras de la Encuesta Nacional de Arroz Mecanizado (ENAM) del
DANE. Tolima, que es el principal productor de la region, registr6 un aumento de 20,5%, a diferencia
de Huila que se redujo 2,6% en su comparativo anual, ambos resultados relacionados con el
comportamiento del area sembrada por departamento en el segundo semestre de 2022. Por otro lado,
el rendimiento de la produccidn se incremento6 levemente respecto a los niveles registrados un afio
atras.

Conforme a la Encuesta de Sacrificio de Ganado (ESAG) del DANE, el sacrificio de ganado vacuno
procedente de la region registr6 un crecimiento anual de 2,4% (Grafico 3, panel A). Este resultado
estuvo impulsado por las variaciones positivas de Huila y Tolima equivalentes a 14,2% y 9,9%
respectivamente. En cambio en Caqueta, el departamento con mayor participacion de la region se
redujo 1,5% frente al mismo trimestre de 2022.

Contrario a lo anterior, el nimero de cabezas de ganado porcino procedentes de la region que fueron
llevados a sacrificio entre abril y junio de 2023 disminuy6 7,2% frente al mismo periodo del afio
anterior, luego de varios trimestres consecutivos con resultados favorables (Grafico 3, panel B). Por
departamentos, la caida mas acentuada la tuvo Caqueta con unavariacién de -81,9%, le sigui6é Tolima
que evidencid una reduccion de 14,4%, mientras que Huila fue el Unico departamento que reporto
incremento anual (2,2%).



Grafico 3

Regién Centro. Sacrificio de ganado procedente de la regién
(nivel y variacién anual)

A. Sacrificio de ganado vacuno B. Sacrificio de ganado porcino
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Fuente: ESAG, DANE; calculos del Banco de la Repblica.

De otro lado, el acopio de leche por parte de la industria aument6 33,7% frente a igual periodo de
2022, segun la informacion de la Unidad de Seguimiento de Precios (USP) del Ministerio de
Agriculturay Desarrollo Rural (Grafico 4). Huilay Caqueta fueron los departamentos que presentaron
crecimientos, relacionadoal inicio de operaciones de una planta de tajado de quesos de una de las
compafiias productoras mas importante de Caqueté en el municipio de Puerto Rico. Mientras tanto,
en Tolima continud la caida en el volumen adquirido por la industria, de manera similar al trimestre
inmediatamente anterior. Con respecto a los precios, las cotizaciones de leche cruda en finca no
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tuvieron variaciones en los departamentos de la region con base en los boletines del DANE.

Grifico 4
Region Centro. Acopio de leche por la industria al sector primario
(nivel y variacién anual)

(millones de litros) (porcentaje)
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Fuente: USP — Ministerio de Agricultura; calculos del Banco de la Republica.



Il. Mineria

Conbaseen lainformacion estadistica disponible reportada por la Agencia Nacional de Hidrocarburos
(ANH), la produccion fiscalizada de petréleo entre abril y mayo del afio en curso cayo 6,5%
comparado con el mismo periodo de 2022, con un promedio de 29.605 barriles por dia calendario
(bpdc) en la region Centro (Cuadro 1). Este desempefio estuvo explicado principalmente por el menor
dinamismo de los campos, resultado del paulatino declive de los yacimientos y la ausencia de nuevos
proyectos exploratorios.

Por departamentos, Tolima presentd una variacion de -14,5% para un total de 9.608 bpdc, mientras
que en Huila la produccion disminuy6 2,1%, correspondientea 19.997 bpdc. De los seis principales
campos de la regidn, que representan el 57,9% del promedio diario extraido, Gnicamente Tello y
Palogrande en Huila evidenciaron aumento, en especial este Gltimo que atenud el desempefio negativo
de Huila.

Cuadro 1
Regién Centro. Produccion de petréleo
(porcentaje)
Bimestre abril-mayo
Campos Participacion
2019 2020 2021 2022 2023
Huila 3,3 2,1 7,1 6,7 2,1 67,5
Dina terciarios -13,9 -6,6 -7,2 -6,7 -6,4 8,1
San Francisco -8,1 -14,4 2,1 -7,9 -2,6 11,6
Tello 110,1 5,3 0,2 0,8 2,8 12,4
Palogrande -9,5 4,8 4,3 2,8 2,7 7,9
Tolima 14,0 2,8 15,1 2,9 14,5 32,5
Guando -14,1 -14,6 -10,0 -3,8 -13,1 12,3
Guando SW 25,8 31,1 26,2 10,3 20,9 5,6
Total regional -7,5 0,3 9,9 -3,5 -6,5 100,0

Nota: El resultado bimestral corresponde al promedio de los dos meses. Datos de 2019 a 2023 sujetos a
modificaciones, segln pagina web de la ANH.
Fuente: ANH; calculos del Banco de la Republica.

I1l. Industria

En el segundo trimestre del afio, la produccion industrial de Tolima presentd una disminucion anual
promedio de 3,5% segun la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET) del
DANE (Gréafico 5).

Este comportamiento estuvo explicado en parte por la menor demanda, lo cual se evidencio en caida
de las ventas reales de 2,4% en el trimestre y 10,9% en lo corrido del afio. Se vieron particularmente
afectados la molineria de arroz y las industrias basicas, las categorias industriales mas relevantes para
el departamento.En el caso de la molineriade arroz, los costos de produccion permanecieron elevados
con variaciones anuales superiores a 15,0% durante el trimestre, con base en el indice de Precios al
Productor (IPP) del DANE.



Grafico 5
Tolima. Produccién vy ventas reales
(variacion anual)
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Fuente: EMMET - DANE; calculos del Banco de la Republica.

Este comportamiento estuvo explicado en parte por la menor demanda, lo cual se evidenci6 en caida
de las ventas reales de 2,4% en el trimestre y 10,9% en lo corrido del afio. Se vieron particularmente
afectados la molineria de arroz y las industrias basicas, las categorias industriales mas relevantes para
el departamento.En el caso de la molineriade arroz, los costos de produccién permanecieron elevados
con variaciones anuales superiores a 15,0% durante el trimestre, con base en el indice de Precios al
Productor (IPP) del DANE.

IV. Servicios publicos

Durante el segundo trimestre de 2023, indicadores disponibles sobre producciony demanda de
serviciospublicosen laregion Centro evidenciarondesaceleracién y menor consumo para laactividad
econdmica.

La generacion de energiaen la Central Hidroeléctricade Prado en el departamento del Tolima de abril
a junio de 2023 alcanz6 una produccion netade 87 GWh, lo que representd una disminucion anual de
10,8%. El inicio de la temporada seca, fenémeno de El Nifio, mermo el nivel del embalse, de manera
que el Centro Nacional de Despacho autorizé vender menos energia (Cuadro 2).

La demanda de energia eléctrica, de acuerdo con informacionde la Unidad de Planeacién Minero
Energética (UPME) del Ministerio de Minas y Energia, registré una reduccion anual de 1,3% frente
al segundo trimestre de 2022. La energia no regulada explico el comportamiento al disminuir 2,9%,
resultado que se concentro en el departamento del Huila, mientras en Tolima y Caqueta aumento.



Cuadro 2
Regi6én Centro. Generacién y consumo de energia eléctrica
(nivel en Gigavatios-hora GWh y variacién anual)

Tolima Huila Caquetd
Usos GWh Var. Il trimestre GWh Var. Il trimestre GWh Var. Il trimestre
Il trim 2023 2022 2023 Il trim 2023 2022 2023 Il trim 2023 2022 2023

A.  Generacién

Generacion bruta 87,4 7,6 -10,8 (...) (...) (...) (...) (...) (...)

Consumo propio 0,1 -2,2 -12,4 (...) (...) (...) (...) (...) (...)

Generacién neta 87,3 7,6 -10,8 (...) (...) (...) (...) (...) (...)
B. Demanda real

Regulada 11,8 19,7 11,7 11,9 15,5 10,6 3,7 11,1 5,3

No regulada 96,9 -1,0 4,3 76,1 6,5 -10,8 1,7 -3,4 5,8

Total 108,7 0,8 5,0 88,0 7,4 -8,4 5,4 6,2 5,5

(...) No disponible
Fuente: EPSA S.A. E.S.P., UPME - Ministerio de Minas y Energfa; calculos del Banco de la Republica.

Conrelacional consumo de agua potable en las ciudades de Ibagué y Florencia se evidencio unaligera
caida en el consumo (Grafico 6). Por territorios, el resultado se concentrd en una menor demandaen

Florencia, mientras en Ibagué aumento.

Grafico 6
Regi6én Centro. Consumo de agua potable
(nivel y variacién anual)
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Fuente: IBAL E.S.P., SERVAF S.A. E.S.P.; célculos del Banco de la Repdblica.

Entre tanto, segun cifras suministradas por Alcanos S.A. E.S.P. parael periodo de anélisis, el consumo
total en metros cubicos de gas natural registro una variacion anual de -1,5% (Cuadro 3), desempefio
que se vio afectado por la suspension y cortes en el servicio de manera temporal en varios municipios
del Tolima ante la anomalia térmica en el subsuelo del volcan Cerro Bravo. Por segmentos de
consumo, el resultado se explicd en menor uso vehicular, seguido de industrial y comercial, mientras
con destino a residencial y oficial aumentaron la demanda.



Cuadro 3
Regi6én Centro. Consumo de gas natural y suscriptores
(variaciéon anual y nivel)

Consumo Il trimestre Usuarios Il trimestre
Usos Variacién anual Miles de metros® Variacién anual Usuarios
2022 2023 2023 2022 2023 2023
Total 1,5 -1,5 17.126 3,6 3,5 350.913
Residencial 0,2 0,5 10.677 3,6 3,5 346.941
Comercial 18,2 -1,2 1.786 5,6 1,9 3.775
Industrial 9,8 -5,2 1.188 -3,6 -1,9 52
Oficial 12,6 5,3 80 8,5 6,1 122
Gas vehicular -3,8 -6,5 3.395 0,0 0,0 23

Fuente: Alcanos de Colombia S.A. E.S.P.; célculos del Banco de la Republica.

V. Construccion

El sector de la construccidn continud presentando signos de desaceleracidn; indicadores de oferta 'y
demanda redujeron su dinamismo para el sector edificador, y descendieron para obras civiles de
infraestructuravial. No obstante, en el segmento residencial se mantuvieron labores en proyectos que
se vienen adelantando desde afios anteriores, lo cual generd avances para la culminacion de algunas
etapas.

De acuerdo con informacion del Censo de Edificaciones del DANE, el area causadaZ? presentd una
variacion anual de 11,2% en la cobertura de la regional analizada®, comportamiento explicado en una
mayor dinamica en la ciudad de Ibagué (Grafico 7, panel A), con avance en el segmento residencial
del orden multifamiliar e institucional para otros destinos. Por su parte, persistio caida (-25,4%) en
Neiva con lo cual la capital del Huila completd tres trimestres con retrocesos.

Con relacién al avance de las obras en su fase final, la superficie culminada durante el periodo abril-
junio de 2023, aumento 43,2% (Grafico 7, panel B). Con respecto al uso de las construcciones
terminadas, sobresalié el componente residencial tipo apartamento, mientras que para otros usos
finalizaron obras orientadas al desarrollo educativo.

Otros indicadores conexos al sector evidenciaron la ralentizacion de la construccion, es asi como los
despachos de cemento gris decrecieron 3,4% Yy la produccién de concreto premezclado 21,4%, tanto
para vivienda como para obras civiles; adicionalmente en este Gltimo subsector, el Indicador de
Mezcla Asfaltica (IMA) calculado por el DANE para el Tolima arrojé una reduccion de 44,3%.

2 De acuerdocon la metodologia de la investigacion del DANE, el area causada se estima (area construida en el periodo),

...medianteunseguimientoindividuala las obras... El area construida se determinaentonces comparando parael periodo

actual respecto al anterior, los capitulos (subcapitulos) constructivos, el avance al interior de estos y aplicando los

coeficientes de incidencia.

® Por efectos de comparacion en la serie, se toma informacion estadistica para las ciudades capitales de Ibagué y Neiva.
10



Grafico 7
Region Centro. Areas causada y culminada
(nivel y variacién anual)
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Fuente: CEED - DANE; calculos del Banco de la Repdblica.

En cuanto a los costos de construccion de edificaciones, la variacion anual de la canasta de insumos a
nivel nacional, medido a través del indice de Costos de Construccion de Edificaciones (Icoced), fue
inferior frente a los periodos previos al pasar de un maximo de 14,18% en febrero, a 10,01% al cierre
del primer semestre de 2023. Entre tanto, los registros en Ibagué y Neiva (9,49% y 9,45%,
respectivamente) fueron los mas bajos del pais después de Pasto (9,39%), e inferiores en cerca de 50
puntos basicos (pb) a la media nacional. Por componentes, los mayores incrementos se dieron en
equipo eléctrico especial para obra, en tanto que, dentro de grupo de materiales, fueron importantes
los aumentos de los precios en asfalto, cemento y concreto.

Segun cifras preliminares de Camacol, el mercado de vivienda nueva continu6 con un resultado
negativo en el comparativo anual (-34,1%) al pasar de vender 2.925 unidades en el segundo trimestre
de 2022 a solo 1.929 en igual periodo de 2023. El descenso fue mas acentuado en el segmento social
del Tolima. Ante la anterior coyuntura, se exacerb6 el indicador de rotacién de inventarios,
requiriendo de méas meses para liquidar la ofertainmobiliaria disponible, dada la menor intencion de
compra de vivienda* al cierre del primer semestre. Similarmente cayd (-63,2%) el area de
lanzamientos y de iniciaciones de obras (-26,5%).

Finalmente, las expectativas de la actividad, medidas a través de las licencias de construccion,
presentaron una reduccién de 24,4%, comportamiento originado en el segmento residencial para
soluciones de vivienda diferentes a las de interés social (Grafico 8). En términos de unidades
proyectadas para edificar, se paso de 2.396 viviendas en el segundo trimestre de 2022, a 1.409
unidades en igual periodo de 2023.

* Por efectos de comparacion en la serie, se toma informacion estadistica para las ciudades capitales de Ibagué y Neiva.
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Grafico 8
Region Centro. Area aprobada para construccién
(nivel y variacién anual)

(miles de metros

cuadrados) (porcentaje)
800 - - 100,0
700 - 80,0
600 60,0
500 - 40,0
400 + 200
300 - 0,0
200 G -20,0
100 I -40,0

0 i h i ] ] | | 600

jun-19 dic-19 jun-20 dic-20 jun-21 dic-21 jun-22 dic-22 jun-23

— Area residencial Area no residencial Variacion anual (eje derecho)

Fuente: ELIC - DANE; cdlculos del Banco de la Republica.

VI. Comercio y turismo

Los indicadores disponibles del comercio interno en la regién Centro presentaron desaceleracion en
las ventas, resultado del ajuste del gasto de los hogaresy la no realizacion del dia sin VA este afio,
en tanto que disminuyo ligeramente la ocupacion hotelera.

La Encuesta Mensual de Expectativas Econdmicas (EMEE) del Banco de la Republica, que mide el
crecimiento del volumen de ventas en los ultimos doce meses en comparacion con el crecimiento del
volumen de ventasen los doce meses anteriores, arrojé un balancede 36,8 % con desaceleracion frente
a los promedios de 2022. El comportamiento contrasto con el resultado nacional que se ubico en
-4,7%. No obstante, las expectativas en el corto plazo fueron similares a las apreciadas en igual
periodo del afio previo (Cuadro 4).

Cuadro 4
Region Centro. Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas *
2021 2022 2023
Indicadores
| 1 I \% | 1l 1 v | Il

Balance de ventas

Expectativas de ventas

Menor Mayor
* Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas EMEE del Banco de la Repblica: mide, entre otras variables, la percepcion de ven tas
de empresarios de laregion. En particular, el “Balance de ventas” mide el cambio en el crecimientoanual de las ventas de una muestra
de empresas de diferentes actividades econdmicas. “Expectativas de ventas” balance del cambio esperado en el crecimiento de las
ventas a doce meses de una muestra de empresas.

Fuente: Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas EMEE; célculos del Banco de la Republica.

Escala de valoracion

Conforme con la informacion de la Asociacion de Movilidad Sostenible (Andemos), la
comercializacionde vehiculos nuevos, medida conbase en las matriculas, registr6 una caida de 49,5%,
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acentuando la menor intencidn de compra de automaviles frente a los periodos precedentes (Gréafico
9, panel A). Por segmentos del mercado, cay6é en mayor magnitud la venta de automéviles (-58,9%),
seguido de utilitarios (-39,3%) y para uso comercial (-55,8%). Adicionalmente, se matricularon 1.069
unidades con tecnologiaabase de combustible fésil y 155 vehiculos hibridos o eléctricos. Por su parte,
la venta de motocicletas se redujo 33,8% (Grafico 9, panel B).

Grafico 9
Region Centro. Matriculas de vehiculos y motos
(nivel y variacién anual)
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Fuente: Andemos y RUNT; célculos del Banco de la Republica.

De otra parte, la actividad hotelera en el segundo trimestre de 2023 dio como resultado una tasa
promedio de ocupacion de 52,6%, inferior en 0,3 puntos porcentuales (pp) comparada con el mismo
trimestre del afio precedente (Cuadro 5). Hubo menor afluencia de huéspedes al Tolima, por cuenta
de la alerta naranja que estuvo vigente ante el incremento del nivel de riesgo de erupcion del volcan
Nevado del Ruiz, lo que desalento la llegada de viajeros.

Cuadro 5
Region Centro. Porcentaje de ocupacién hotelera
(porcentaje)
2022 2023 iacid
Departamentos 2022 —mMm—— Variacion :1anua[
| 1 1 \Y | Il en pp

Tolima 56,2 57,8 64,0 65,6 60,9 56,0 564 -1,4
Huila 46,5 48,0 57,9 564 52,2 47,4 48,8 0,8

Total regional 51,3 52,9 61,0 61,0 56,6 51,7 52,6 -0,3

! Corresponde a la diferencia anual en pp para la ocupacién hotelera.
Fuente: Cotelco; célculos del Banco de la Repiblica.

En el periodo analizado la tarifa promedio de alojamiento se encarecio y evidencio un incremento
anual de 22,5%, en buenaparte por el levantamiento de las exenciones de IVA y los mayores costos
que enfrentd el sector, situacion que provoco un efecto negativo para la ocupacion en los hoteles de
Tolima y Huila.
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VII. Transporte

Durante el segundo trimestre de 2023, el transporte terrestre y aéreo de pasajeros desde la region
Centro descendio, luego de varios periodos con buen desempefio que permitieron la recuperacion
economica del sector y superar los niveles alcanzados antes de la pandemia.

Segun las cifras de la Aerondutica Civil de Colombia, la movilizacidn de pasajeros por via aérea cayo
17,3% comparado con el mismo periodo de 2022 (Cuadro 6). Las tres ciudades principales
evidenciaron deterioro en esta modalidad, debido a la interrupcion de operaciones de algunas
aerolineas y al menor nimero de vuelos programados. Por ciudades, Florencia exhibié la mayor
reduccion (-37,5%), seqguido de Neivay finalmente Ibagué, con variaciones anuales de -15,6% y
-5,0% en su orden.

Cuadro 6
Region Centro. Pasajeros salidos
(variacién anual y nivel)

2022 2023

) Pasajeros
Ciudades I m m v | I Il trimestre 2023

A.  Desde aeropuertos

Total 193,1 171,1 136,4 73,1 16,7 -17,3 74171
Florencia 87,8 57,5 36,7 7,3 -8,5 -37,5 10.710
Ibagué 223,9 254,99 215,33 92,6 60,5 -5,0 19.655
Neiva 263,7 216,7 170,1 102,9 12,4 -15,6 43.806
B. Desde terminales de transporte
Total 31,8 93,2 36,5 19,9 13,7 -5,4 1.369.135
Florencia 52,9 59,3 25,8 1,1 -3,0 7,8 105.170
Ibagué 60,0 78,9 45,6 12,8 5,5 3,9 670.060
Neiva 5,2 115,4 30,6 30,9 27,9 -15,7 593.905

Fuente: Aeronautica Civil de Colombia y terminales de transporte; calculos del Banco de la Repiblica.

Conforme con lainformacion suministrada por las terminales de transporte de las principales ciudades
de laregion, el numero de pasajeros salidos disminuyd 5,4% anual. Neiva fue la ciudad que marcd el
comportamiento negativo con una variacion de -15,7% frente al segundo trimestre del afio previo,
distinto aFlorenciae Ibagué que mostraron resultadospositivosante lareanudacionde las festividades
regionales.

En cuanto al transporte de carga, crecié y acelerd la dindmica positiva iniciada el trimestre
inmediatamente anterior, tras varios periodos de descenso en 2022. Con base en las cifras del
Ministerio de Transporte, el volumen de carga despachada por via terrestre desde la region aumento
10,7% en su comparativo anual. Este resultado estuvo justificado por la mayor movilizacion de
animales vivos desde Caqueta, de diversas manufacturas y productos de molineria de Huila y de
jabones, mineralesy carnes salidos de Tolima. Ademas, las toneladas movilizadas dentro de la regién
aumentaron 14,2% frente a igual trimestre del afio anterior, correspondiente a una participacion de
16,5% deltotal, mientras que el transporte de carga hacia otras regiones del pais registré unavariacion
anual de 10,0%, donde Antioquia, Valle del Cauca, Cundinamarcay Bogota fueron los principales
destinos, en especial estos dos Ultimos que tuvieron la mayor contribucion al crecimiento.
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De otro lado, la Encuesta de Transporte Urbano de Pasajeros (ETUP) del DANE report6 que los
sistemas de transporte interno de las capitales de la regiéon movilizaron 15,4 millones de personas,
superando en 1,9% lo registrado en el segundo trimestre de 2022 (Gréfico 10), cifra inferior a los
niveles obtenidosen el periodo de prepandemia. Este incremento estuvo explicado por el mayor flujo

de pasajeros en Ibagué que presentd una variacion anual de 3,7%, mientras que en Neiva y Florencia
cay0 3,3% y 3,6% respectivamente.

Grifico 10
Region Centro. Transporte urbano de pasajeros
(nivel y variacién anual)

(miles de pasajeros) (porcentaje)
30.000 1 2500
25.000 1 2000
1 1300
20.000
41 1000
15.000
50,0
10.000
0,0
5.000 50,0
0 -100,0
jun-19 dic-19 jun-20 dic-20 jun-21 dic-21 jun-22 dic-22 jun-23

e Ibagué I Neiva e Florencia
Fuente: ETUP — DANE; cdlculos del Banco de la Republica.
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Segun informacidn preliminar del Sistema de Informacion de Combustibles (Sicom) del Ministerio
de Minas y Energia, en el segundo trimestre del afio los despachos de diésel a las estaciones de servicio
automotriz y fluvial de la region ascendierona 27,9 millones de galones, lo que significé un aumento
de 2,2% anual, el ritmo de crecimiento mas bajo de los ultimos afios (Grafico 11, panel A).

Grafico 11

Regi6én Centro. Despachos de combustible a estaciones de servicio automotriz y fluvial
(nivel y variacién anual)
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Fuente: Ministerio de Minas y Energia; cdlculos del Banco de la Repiiblica.
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Por departamentos, Tolima recibié 5,1% mas que en el segundo trimestre de 2022 y en Caquetd
aumenté 4,1%, contrario de Huila donde descendié 3,2% anual. Este comportamiento fue acorde al
desemperio positivo del transporte de carga por carretera, en parte relacionado con la mayor
movilizacion de alimentos desde las zonas de produccion a las zonas de comercializaciéon.

Respecto a los despachos de gasolina a estaciones de servicio minorista, aumentaron 0,7% en su
comparativo anual, alcanzando 37,4 millones de galones (Grafico 11, panel B). En Tolimay Huilael
crecimiento fue de 1,0% y 0,9%, mientras en Caqueta se contrajeron 0,7% los despachos.

VIII. Sistema financiero

En este acépite se analizan las transacciones financieras activas para invertir en la adquisicion de
vivienda por parte de los hogares, asi como el financiamiento de fomento dirigido a las actividades
agropecuarias con recursos del Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro).

Las operaciones de desembolsos para financiar la compra de vivienda continuaron ralentizadas ante
el aumento en las tasas de interés en la economia y las modificaciones al programa para la entrega de
subsidios del Estado en condiciones de focalizar los recursos mas eficientemente. Entre abril y junio
de 2023, segun las cifras publicadas por el DANE, los desembolsos para adquirir vivienda sumaron
$74.276 millones de pesos a precios constantes, monto que registré una reduccién de 24,0% en
comparacion con igual periodo del afio anterior (Gréafico 12).

Grifico 12
Region Centro. Desembolsos de cartera para vivienda
(nivel y variacién real anual)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

La dindmica que el mercado inmobiliario y su financiamiento registro en el afio 2021 se ha frenado
en un contexto de desaceleracion econdmica, altos costos en la canasta de insumos para la
construcciony en baja financiacion para lacomprade vivienda, lo cual hagenerado distorsiones hacia
una baja demanday legalizacion de operaciones de crédito. De la caida anual regional de los
desembolsos, la adquisicion de vivienda nueva aport6 16,4 pp al concentrar el 81,0% del monto
aprobado de las operaciones, mientras que el resto de los recursos estuvieron destinados a la compra
de inmuebles usados y contribuyeron con 7,6 pp al descenso.
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De otra parte, en el lapso abril-junio de 2023 ante Finagro se registraron 19.330 créditos, numero
superior frente a los 17.041 de similar periodo del afio precedente. El total de los desembolsos
entregados ascendio a $503 mil millones, monto que report6 una variacion anual de 22,9% (Gréfico
13) y contrast6 con la reduccién de 18,6% del agregado nacional. Por departamentos, se dieron
importantes incrementos en Tolima y Caqueta de 56,6% y 48,7% respectivamente, mientras en Huila
la disminucion fue de 11,8%.

Gréfico 13
Region Centro. Desembolsos de cartera Finagro
(nivel y variacién anual)
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Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Republica.

Por lineas de crédito, el 63,8% ($321 mil millones) fue para capital de trabajo, el 32,8% orientado a
la inversidn y el 3,4% a normalizacién de carteras. Las actividades que sobresalieron con mayor
demanda de recursos frente al segundo trimestre de 2022 fueron: arroz, caucho y ganaderia de came
en el Tolima, ganaderia doble propdsito (carne y leche) en Caqueta y acuicultura en el Huila.

IX. Comercio exterior

Durante el segundo trimestre de 2023, el valor de las exportaciones de la regién Centro continuo en
terreno negativo prolongando la tendencia descendente con una variacion de -15,5% frente a igual
trimestre del afio anterior segun cifras del DANE (Grafico 14, panel A). Esta dindmica estuvo
explicada por la disminucionen 17,3% de las ventas de café al exterior que comprendieronel 77,3%
del valor total exportado por la region, resultado de la caida del precio externo del grano, que
contrarrestd el mayor volumen comercializado.

De manera similar, el resto de los rubros evidenciaron descensos, a excepcion de pescados, animales
vivos y aluminio. En especial, productos como combustibles minerales, preparaciones alimenticias y
frutos fueron los que mas contribuyeron a este resultado. Por pais de destino, el 42,7%de los productos

> Segun el manual de servicios de Finagro, la normalizacion de cartera: “Contempla las alternativas que tienen los
productores que desarrollan actividades agropecuarias o rurales, para normalizar sus pasivos de origen financieroy en
condiciones Finagro, cuando se han visto afectados los flujos de caja de la actividad productiva”.
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llegaron a Estados Unidos, seguido por Corea del Sur y Canada con participaciones de 9,9% y 5,3%
respectivamente. No obstante, lamayoriade los socios comerciales redujeronsus comprasalaregion,
destacandose Canad, Corea del Sur, Estados Unidos y Bélgica en su orden, mientras que Holanda
incrementd la demanda de preparaciones alimenticias provenientes de Tolima y cacao de Caquetd,
aunque este ultimo en menor medida.

Gréfico 14
Regién Centro. Valor de las exportaciones y las importaciones P
(valor FOB exportaciones, valor CIF importaciones y variacién anual)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

En contraste, las importaciones registraron un buen desempefio, recuperandose del resultado negativo
del trimestre inmediatamente anterior. Las compras provenientes del exterior crecieron 62,3 % en su
comparativo anual (Grafico 14, panel B). Por clasificacion segun uso o destino econémico (CUODE),
los bienesde capital y las materias primas para la industria, junto con losequipos de transporte, fueron
los renglones que mas contribuyeron al incremento de las importaciones, mientras que las menores
comprasde bienesde consumono duraderosy de materiales basicos paralaagricultura contrarrestaron
el comportamiento.

Algunos de los rubros que mas aportaron al aumento de las importaciones fueron méaquinasy aparatos
mecanicos, instrumentos de cinematografia, residuosde las industrias alimentarias, entre otros. Por
pais de origen, de Estados Unidos provino el 29,9% de las importaciones de la region, el 29,6% de la
Republica Popular de Chinay el 12,0% de Brasil. Estos paises fueron a su vez los que mas aportaron
al aumento, en especial Estados Unidos que en este periodo se posiciond como el principal origen de
las compras en el exterior, mientras que Peru, Espafa e Italia atenuaron el crecimiento.

En cuanto a la balanza comercial, continu6 la reduccion del superavit de la regién con una variacion
de -25,2% y se ubico en US $148,2 millones FOB, debido a la caida anual en el valor de las
exportaciones, a la vez que el de las importaciones se recupero durante el segundo trimestre de 2023.
Este menor superavit fue sustentado por el descenso en las compras de café de la region por parte de
Canad4, Corea del Sur, Alemaniay Bélgica, asi como por la mayor demanda por bienes de capital de
Reino Unido, Alemania, Estados Unidos y China.
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X. Mercado laboral

Segun la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) del DANE, en el promedio trimestral abril -
junio de 2023, el mercado laboral de la region Centro presento resultados desfavorables, debido a que
en el agregado hubo un incremento de la fuerza de trabajo que estuvo acompariado de una leve
reduccion en la cantidad de ocupados, lo cual provocd un elevado aumento del namero de
desempleados (Grafico 15). Sin embargo, las dindmicas de descenso de mano de obra empleada

estuvieron asociadas en su mayoria a posiciones ocupacionales informales.

Grafico 15

Region Centro. Cantidad de personas en el mercado laboral
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Fuente: GEIH - DANE; célculos del Banco de la Republica.

La fuerza de trabajo aument6 en términos anuales en Neivae Ibagué, en el primer caso por descenso
dela inactividad. Estamayor oferta, no se correspondio conlademandade mano de obra, al reportarse
un descenso en el numero de ocupados en Florencia y en menor medida en Ibagué, llevando a que la
tasa de ocupacion (TO) disminuyera en estas dos ciudades hasta ubicarse en 53,3% y 46,0%,
respectivamente. Por el contrario, en Neiva se logro el porcentaje mas alto de la region (53,9%)

(Cuadro 7).
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Cuadro 7
Region Centro. Indicadores del mercado laboral

(porcentaje)
Trimestre Florencia Ibagué Neiva
mévil TGP TO D Tl TGP TO D Tl TGP TO D Tl

I | 58,30 49,60 14,93 63,22 | 47,62 37,26 21,77 49,08 | 58,61 46,96 19,88 51,36

| 57,21 46,12 19,38 60,44 | 52,71 42,43 19,51 49,02 | 56,75 45,46 19,90 45,73

202 M | 56,28 47,90 14,88 60,61 | 51,13 42,83 16,23 54,22 | 58,26 48,52 16,71 47,27
IV | 62,08 53,71 13,48 62,02 | 54,33 47,02 13,44 49,47 | 60,25 52,66 12,60 47,86

I | 6505 5533 14,95 62,45 | 57,05 4838 15719 50,16 | 61,73 54,33 11,99 52,13

| 64,72 5541 14,39 58,93 | 54,58 46,77 14,32 52,41 | 60,71 53,85 11,30 43,76

2022
m | 63,79 54,68 14,29 59,72 | 53,87 44,15 18,05 49,14 | 58,43 51,48 11,89 47,34
IV | 63,23 53,73 15,02 60,43 | 54,37 4540 16,50 50,18 | 59,24 52,48 11,42 49,83
I 61,37 52,19 14,96 59,54 | 55,47 44,80 19,24 46,24 | 61,35 52,06 1514 52,74
2023

I} 62,76 53,32 15,04 5593 | 54,84 4599 16,14 48,71 61,70 53,90 12,65 47,51

TGP: Tasa Global de Participacién (poblacién econémicamente activa/ poblacion en edad de trabajar); TO: Tasa de Ocupacion (o cupados
/ poblacién en edad de trabajar); TD: Tasa de desempleo (desempleados / poblacién econdmicamente activa); TI: Tasa de informalided
(informales / ocupados).

Fuente: DANE - GEIH; calculos del Banco de la Repblica.

Este exceso de oferta se reflejo en un incremento de la cantidad de personas desempleadas en las tres
capitales, en especial Ibagué y Neiva, porlo que latasa de desempleo repuntdy en el caso de la capital
tolimense se mantuvo como la segunda méas alta entre las 23 ciudades y areas metropolitanas medidas
en la GEIH (16,1%), mientras en la capital huilense llegé a 12,7% y en Florencia a 15,0%.

La menor absorcion de mano de obra se debidé a expulsion de trabajadores de la industria
manufacturera, las actividades artisticas y de entretenimiento, y la administracion publicay defensa.
En el caso de la industria, el desempefio desfavorable estuvo en linea con el progresivo deterioro de
la actividad, tal como se report6 anteriormente en este documento, donde las ventasy la produccion
en el caso de Tolima mostraron descenso.

Por el contrario, atenud el resultado una mayor ocupacion de trabajadores en el sector de alojamiento
y servicios de comida, asi como en actividades profesionales, cientificas y técnicas. Adicionalmente,
por posicidén ocupacional, se destaco el incremento en la vinculacion de personas como empleados
particulares, mientras que se redujeron los trabajadores por cuenta propia. Fue asi como la tasa de
informalidad descendi6 en Ibagué y Florencia hasta ubicarse en 48,7% Yy 55,9% en su orden, y en
Neiva repunt6 hasta 47,5%.

XI. Precios

Al finalizar el segundo trimestre de 2023, la inflacion anual en las ciudades capitales de la region se
desacelerd respecto a lo observado al cierre del afio 2022, no obstante, continu6 a dos digitos y solo
Ibagué estuvo por debajo del célculo nacional.

El indice de Precios al Consumidor (IPC) en Ibagué present6 una variacion anual de 11,65%,
ubicandola dentro de las ciudades con menor crecimiento en los precios e inferior al resultado en el
agregado nacional (12,13%). Entre tanto en las ciudades de Neivay Florencia el indicador se ubicd
en 12,34% vy 12,24%, respectivamente. Al interior de la canasta de bienes y servicios, aunque se
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moderd el incremento en el grupo de alimentos y bebidas no alcohdlicas, asi como en muebles y
articulos paraelhogar, persistieron alzas en transporte, bebidas alcohdlicas y tabaco, prendas de vestir,

entre otros (Grafico 16).

Grafico 16
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De acuerdo con lo anterior, la variacion en el indice de precios en Neiva para otras clasificaciones de
la canasta mostrd presién alcista en los precios del grupo sin alimentos (Cuadro 8). Para regulados las
mayores alzas se registraron en combustible para vehiculos, tarifas de servicios publicos (suministro
de agua, gas, electricidad y alcantarillado), servicios recreativos, seguros de vehiculos y servicios

conexos al transporte (mantenimiento e insumos).

Cuadro 8
Neiva. Indicadores de inflacion al consumidor
(variacion anual)

Descripcion jun-22  sep-22  dic-22 mar-23  jun-23

Total 9,86 12,48 13,87 13,45 12,24
Sin Alimentos 6,73 8,49 10,11 11,49 11,95
Bienes sin alimentos ni regulados 11,39 14,34 17,11 16,69 14,69
Servicios sin alimentos ni regulados 4,71 5,47 6,48 7,69 7,95
Regulados 7,21 10,57 12,56 16,47 20,68
Alimentos 24,35 31,07 30,54 21,46 13,37
Alimentos Primarios o perecederos 38,35 47,22 45,23 18,96 10,49
Alimentos Procesados 20,07 26,08 25,72 22,45 14,39

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

De otro lado, la variacién del IPC de alimentos perecederos y procesados se atenud, destacandose los
incrementos en algunos bienes como tubérculos (arracacha), platanos, tomate de arbol y naranjas,
mientras en los procesados aumentaron de forma méas notoria los precios de salsas, pastas, cafeé,

concentrados para refrescos, entre otros.
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XII. Otras variables econémicas

Ingreso de remesas

De acuerdo con la Encuesta de remesas del Banco de la Republica, la region Centro registré un
incremento anual de 13,9% en lasremesaspercibidas en el trimestre analizado, equivalente a US $98,8
millones (Grafico 17). Pordepartamentos, Caqueta fue el que evidenciéel mayor crecimiento con una
variacion de 29,0% para un total de US $6,7 millones, seguido por Huila que recibio US $32,1
millones que significé un aumento de 23,9%. Por Gltimo, a Tolimaingresaron US $59,9 millones bajo
el concepto de remesas, lo que significé unavariacion de 7,8% frente a igual periodo del afio anterior.

Grafico 17
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas; cdlculos del Banco de la Repdblica.

Este desempefio estuvo jalonado por Estados Unidos que registré un aumento anual de 14,7% y fue
el principal pais de procedencia de los recursos con una participacion de 78,9%. También se
observaron incrementos en los envios desde Espafiay Venezuela con variaciones de 2,4 % y 33,8%,
aunque este ultimo fue el de menor contribucion. Por el contrario, se presentaron descensos de 3,3%
y 5,6% enlosgiros recibidos por Chiley Reino Unido, que representaronel 3,1%y el 1,3% del dinero
que ingreso a la region por remesas respectivamente.

Debido a la depreciacion del peso colombiano en el comparativo anual, las remesas ingresadas a la
region valoradas en moneda local® aumentaron 28,8%, alcanzando los $437,5 miles de millones. No
obstante, los niveles obtenidos fueron menores a los observados en el trimestre inmediatamente
anterior por cuenta de la disminucidén de la tasa de cambio en lo corrido del afio (-12,0%).

® Equivalencia en pesos colombianos usando la TRM promedio trimestral.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




