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Panorama Economico

Durante el primer trimestre de 2022, la economia de la region Centro presento
crecimiento anual en la mayoria de sus indicadores, aunque a un ritmo inferior al
observado en el periodo anterior. La continua reactivacion de la demanda y la
normalizacién de las actividades favorecié el comportamiento de la construccion,
transporte, comercio de motos, hoteleria e industria, en comparacién con la lenta
recuperacioén de un afio atrds cuando persistian restricciones a la movilidad y aforos
limitados porla pandemia. Sin embargo, el exceso de lluvias, la escasez de materias primas
y el aumento del costo de los insumos agricolas afectaron el desempeno del sector
agropecuarioy la elaboracion de alimentos. En el sector externo se destacé el crecimiento
de las importaciones enfocadas en la industria, a su vez que las exportaciones y las
remesas aumentaron favorecidas por la devaluacién del peso. Finalmente, la tasa de
desempleo seredujoy la inflacion siguid al alza principalmente por el grupo de alimentos.

La economia de laregion Centro estuvo impulsada por la alta dinamica de lademanday la
normalizacién de las actividades econdmicas, sin embargo, el contexto externoy sus efectos
sobre la creciente inflacion desacelero el desempefio de varios sectores. La industria
manufacturera del Tolima estuvo jalonada por la produccion de materiales no metalicos
impulsada por la demanda de la actividad constructora. En particular el segmento residencial
de la construccidnen la region presento resultados positivos al mostrar avances en el area
causada y en proceso de construccion. Por el lado del comercio de vehiculos y motos, el
parque automotor se increment6 por el mayor registro de motocicletas, mientras que la venta
de vehiculos continu6 desacelerandose por la demora en la entrega al cliente final. La
actividad hotelera siguié reportando crecimiento gracias a la reapertura de eventos y del
turismo. En la misma linea, la movilizacion de pasajeros aérea y terrestre reportd
crecimientosante lanormalizacion de laoperacion de aeropuertosy terminales de transporte.

Por el contrario, el sector agropecuario registré disminucion en el abastecimiento de
productos agricolas de la region a las centrales de abasto del pais. La oferta agropecuaria se
contrajo por la escasez y mayores costos de los insumos agricolas, asi como por el exceso de
lluvias que incidieron en la productividad de cultivos caracteristicos para la region como el
café. En cuanto al financiamiento con recursos de Finagro se present6 un leve descenso.

En materia de comercio exterior, el aumento del valor de las exportaciones fue inferior al
incremento de las importaciones, en ambos casos ladevaluacién del pesocolombianoexplico
en gran parte su crecimiento. En las ventas externas se destaco el café sin tostar y tilapia
congelada, mientras que en las importaciones sobresalieron las compras de materias primas
y bienes de capital para el sector primario y la industria.

La tasa de desempleo en Ibagué, Neiva y Florencia descendié, comportamiento asociado a
una mayor demanda de fuerza laboral. Por su parte, el indice de precios al consumidor en las
tres ciudades continué aumentando, presiones inflacionarias como la tasa de cambio, el
historico incremento del salario minimo mensual legal vigente y costos crecientes extemos
en especial de insumos agroquimicos explicaron esta aceleracion.



I. Agropecuario

En este capitulo se analiza la actividad agropecuaria a partir de indicadores relacionados con
la produccion de los principales productos de la region, dado que en algunos casos no se
dispone de informacién de dicha variable a nivel regional, con la periodicidad y oportunidad
que se requiere, para la publicacion del presente documento.

Teniendo en cuenta la importancia que tiene el café en la actividad agricola de la region y
ante la ausencia de un indicador oportuno de su produccién, a partir de este boletin se
incluiran las exportaciones de café sin tostar y sin descafeinar en el analisis del sector
agropecuario como variable proxy de la produccion de este cultivo. Cabe mencionar que el
Departamento Administrativo Nacional de Estadisticas (DANE) para medir la oferta de este
producto utiliza lasexportaciones de café segun origen, esdecir contabiliza el café cultivado,
elaborado o donde se realizo la Gltima fase del proceso productivo de los bienes exportados.

Durante el primer trimestre de 2022 el volumen de las exportaciones de café de la region
cay0 26,3% en términos anuales (Grafico 1). Las condiciones climatoldgicas desde finales
delafio pasado no favorecieron lacosechade café y en consecuencia la produccién del grano.
En la region se presentaron excedentes de lluvia y ausencia de calor lo que afectd las
floraciones y la productividad de las cosechas reduciendo la disponibilidad de café para
exportar. A pesar de ello el volumen exportado presentd unos niveles similares a los
registrados en los Gltimos trimestres.

Grafico 1

Region Centro. Volumen de las exportaciones de café sin tostar y sin
descafeinar
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Reptblica.

Durante el periodo de enero a marzo de 2022, el despacho o abastecimiento de productos
agricolas! desde Tolima, Huilay Caqueta hacia las centrales mayoristas del pais disminuyo
2,9% en términos anuales y registro un nivel inferior a los tltimos dos trimestres (Grafico 2).
La produccionagricola, y con ello el abastecimiento, estuvo afectada por el alza generalizada
de los costos de produccion asociados a fertilizantes, abonos y plaguicidas que llevaron a los

! Incluye informacién para los grupos de frutas, tubérculos, raicesy platanos, y verduras y hortalizas.



productores a reducir sus cultivos o retirarse. Es de mencionar que estas alzas estuvieron
asociadas a la escasez de insumos agricolas importados y al aumento de los costos de
transporte causados por la crisis de contenedores que ha afectado la cadena de suministro
desde el afio pasado. A pesar de ello, la reactivacion de la demanda de alimentos, deprimida
un afio atras por las restricciones en restaurantes y hoteles a causa de la pandemia, ha
permitido que el despacho continte cercano al promedio historico.

Grafico 2
Regioén Centro. Despacho de productos agricolas desde la region Centro
hacia las centrales de abasto del pais
(nivel y variaciéon anual)
(toneladas) (porcentaje)

80.000 r q 150
70.000
1 100
60.000
4 5.0
50.000
40.000 | 4 0,0
30.000
4 5.0
20.000

7 -10,0
10.000

-15,0
dic-19 mar-20  jun-20 sep-20 dic-20 mar-21  jun-21 sep-21 dic-21 mar-22
B Caguetd Huila Tolima Variacién anual (eje derecho)

Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Por grupos de alimentos esta reduccion estuvo marcada por el menor despacho de frutas
representativas de la regién, limon y mango, en contraste el abastecimiento de aguacate y
meldn, también importantes en el abastecimiento nacional, aumentd lo que compensé
parcialmente el descenso.Porsu lado, a pesar de los costos de los insumos agricolas, el grupo
de tubérculos, raices y platanos crecio destacandose el despacho de platano. El platano es
uno de los productos con mayor aumento de precio en la canasta de alimentos, a marzo de
2022 su inflacion fue 82,6%, lo que podria haber incentivado su produccion. Finalmente, el
abastecimiento de verdurasy hortalizas provenientes de la region se incrementé jalonada por
el despacho de ahuyama, frijol verde, tomate chonto y arveja verde en vaina.

Por el lado pecuario, el sacrificio de ganado vacuno procedente de Huila, Tolima y Caqueta
descendi6 4,3% anual con niveles por debajo de lo observado en los Gltimos dos trimestres,
segun la Encuesta de Sacrificio de Ganado (ESAG) del DANE (Gréafico 3, panel A). Tolima
mostro la caida mas pronunciada de los tres departamentos (-6,3%) generada por el exceso
de lluvias que se presentd durante todo el trimestre de acuerdo con los boletines
climatologicos del Ideam (Instituto de Hidrologia, Meteorologia y Estudios Ambientales).

En tanto el sacrificio de ganado porcino aumentd 19,0% anual, el mayor crecimiento en los
ultimos cuatro afios (Grafico 3, panel B). Durante el primer trimestre la demanda de esta
proteina se fortalecié ante un precio competitivo en comparacion con sus sustitutos, came de
resy pollo. La inflacion anual de la carne de res fue de 35,9%y la de pollo 25,7%, mientras
que el precio del cerdo aumentd 18,5%. Aunque los porcicultores enfrentan aumentos
considerables en los alimentos balanceados importados, la competencia con las demés
proteinasy con lasimportaciones que proviene principalmente de Estados Unidos, ha evitado
el traslado total del mayor costo al consumidor final, de acuerdo con PorkColombia.



Grafico 3
Region Centro. Sacrificio de ganado procedente de la region
(nivel y variacién anual)
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Fuente: ESAG, DANE; célculos Banco de la Reptblica.

II. Mineria

La produccionde petroleo en laregion Centro descendio 7,9% anual de acuerdo conlas cifras
disponibles a febrero de 2022 de la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH) (Gréfico 4).
El numero de barriles promedio diario durante el primer bimestre conservoé la tendencia
negativa que ha mostrado dos afios atras. La produccion en los campos de Guando en Tolima
y San Francisco en Huilacay66,7%Yy 7,1%, respectivamentelo que determind la contraccion
del resultado en la region. EI campo de Tello aumenté 1,8% compensando parcialmente la
caida. A pesar de la alta demanda de crudo como resultado de la reactivacion econémica
global, la caida de la produccidn regional estaria explicada principalmente por falta de
inversiones en actividades exploratorias.

Grafico 4
Regién Centro. Producciéon de petrdleo
(barriles promedio dia calendario y variacién anual)
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* La cifra de marzo 2022 corresponde al promedio de los meses de enero y febrero de 2022
y la variacién anual es el comparativo entre el promedio enero-febrero 2021 con enero-
febrero 2022,

Nota: Se presentan las cifras del promedio trimestral. Datos de 2019 a 2021 sujetas a
modificaciones, segiin pagina web de la entidad.

Fuente: ANH; calculos del Banco de la Republica.



III. Industria

Durante el primer trimestre de 2022 la industria manufacturera del Tolima reporto niveles de
ventas y produccién similares a las observadas un afio atras lo que implico crecimientos
anuales de 0,24% y 0,59% respectivamente, de acuerdo con la Encuesta Mensual
Manufacturera(EMMET) del DANE (Gréfico5). Ladindmicade laindustria estuvo jalonada
por la reactivacion econémica que se ha observadoen lo corrido del afio, en comparacion
con enero-marzo del afio anterior cuando persistian las medidas de contingencia, aislamiento
y restricciones debido a la pandemia. En especial se destacé una mayor demanda del sector
constructor que impulso la agrupacion de productos minerales no metalicos. Por su parte la
elaboracién de productos alimenticios, especialmente la elaboracion de productos de
molineria, estuvo afectada por un alto nivel de inventarios lo que desincentivo la produccién
y el exceso de lluvias que limito la disponibilidad de materia prima.

Grafico 5

Tolima. Produccién y ventas reales
(variacién anual)
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Fuente: EMMET-DANE; calculos Banco de la Republica.

IV. Servicios publicos

En el presente capitulo se analizan los resultados de las variables estadisticas relacionadas
con consumo y produccién de energia eléctrica, demanda de agua potable y gas natural para
la regidn Centro.

La generacidn neta de energia eléctrica de la Central Hidroeléctrica de Prado en el Tolima,
descendid 2,7% anual durante el primer trimestre (Cuadro 1). Aunque este embalse se vio
beneficiado por la temporada de lluvias, el Centro Nacional de Despacho autoriz6 generar
mas energia a otros embalses que tenian un mayor nivel de agua, para evitar que tuvieran que
abrir sus compuertas. Por lo anterior la generacién en la represa Hidro-Prado fue inferior a la
registrada de un afio atrés.



Cuadro 1
Region Centro. Generacion y consumo de energia eléctrica
(kilovatios-hora kwh y variacién anual)

Tolima kwh Caq—ueté kwh
Usos \Eirrir?;igrél IV trimestre V,;:irri:gsigrél IV trimestre
2021 2022 2022 2021 2022 2022
Generacion
S:S;rad(’“ 185 27  93.152362 ) ) 0
Consumo propio 01 -146 134.438 () (-
Generacién neta 18,5 2,7 93.017.924 () (-
Consumo
Total () () 0 -6,0 7,5 53.483.133
Industrial ) (.) 0 13,5 459 3.335.118
Comercial (. () 0 -5,9 9,7 12.146.946
Residencial () () 0 -3,3 3,5 29.205.231
Oficial (..) Gn) 0 -13,2 11,5 6.310.398
Otros () () 0 -11,2 -0,5 2.485.440

(...) No existe informacién.
Fuente: EPSA S.A. E.S.P, Enertolima S.A. E.S.P., Electrocaqueta S.A. E.S.P.; calculos del Banco de la Reptblica.

En Caquetd, el consumo de energia eléctrica se incremento6 7,5% anual de acuerdo con la
Electrificadora del Caqueta S.A. (Cuadro 1). Este resultado fue jalonado por la continua
reactivacion de los diferentes sectores econémicos, en especial aquellos que retornarona la
presencialidad como el oficial. Los mayores crecimientos se presentaron en los usos
industrial, oficial y comercial.

Por su parte, el consumo de agua potable en Ibagué y Florencia present6 una ligera caida de
0,3% anual durante el periodo de analisis (Grafico 6). Los cortes de agua por la ola invemal
averiaron las principales bocatomas lo que afectd la continua provision de este servicio. En
cuanto al nimero de usuarios se registraron 7.329 suscriptores mas.

Grafico 6

Region Centro. Consumo de agua potable

(nivel y variacién anual)
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Fuente: IBAL E.S.P., SERVAF S.A. E.S.P.; cilculos del Banco de la Republica.



Entre tanto, la demanda de gas natural en la region Centro se contrajo levemente en 1,5%,
dados los menores consumosen la mayoria de los sectores, a excepcion del uso comercial
que aumento en 18,9% (Cuadro 2). La mayor demanda de servicios de comida estaria
favoreciendo el incremento del sector comercial afectado por las restricciones de movilidad
ante la pandemia un afio atras. En cuanto al nUmero de usuarios, estos crecieron 3,5% debido
a las mayores suscripciones en el uso residencial.

Cuadro 2
Region Centro. Consumo de gas naturaly suscriptores
(variacién anual)

Consumo I trimestre Usuarios I trimestre
Usos Miles de

Variacion anual Metros® Variacién anual Usuarios

2021 2022 2022 2021 2022 2022
Total 0,9 -1,5 17.111 2,0 3,5 336.252
Residencial -2,3 -2,3 10.601 2,1 3,5 332.472
Comercial -22,5 18,9 1.706 -5,4 4,3 3.598
Industrial 6,0 -3,3 1.189 -12,7 -5,5 52
Oficial 0,0 -17,6 70 -16,5 24,4 107
Gas Vehicular 25,5 -5,7 3.545 4,5 0,0 23

Fuente: Alcanos de Colombia S.A. E.S.P.; calculos del Banco de la Republica.

V. Construccion

De acuerdo con el censo de edificaciones (CEED) del DANE, el area causada crecio 15,9%
anual durante el primer trimestre del afio (Grafico 7, panel A). Por componentes, el mayor
crecimiento se presentod en la construccidn residencial (21,8%), en especial apartamentos de
estratos dos y tres. El proceso de ejecucion y desarrollo de obras residenciales fueron
jalonados en gran parte por el segmento de interéssocial. La comprade este tipo de vivienda
recibio estimulos por parte del gobierno nacional favoreciendo el desempefio de la actividad
edificadora. Sumado a ello, el mercado de vivienda nueva en la region se dinamizo
especialmente porla comercializacion de viviendasocial la cual presenté una mayor rotacion
de inventarios? que paso de 8 meses de marzo de 2021 a 4,5 meses en marzo de 2022, segin
estadisticas de la Camara Colombiana de la Construccion - Camacol.

Al contrario, el area culminada disminuy6 20,8% anual (Grafico 7, panel B). Un afio atras en
Ibagué se culming la construccidénde un alto volumen de casas, mientras que en Neiva se
finalizaron proyectos de apartamentos, esto causé un efecto base que determingé la caida del
indicador. En el segmento no residencial la caida fue leve, la elevadaentrega de bodegas en
Ibagué durante el primer trimestre de 2021 impidio el crecimiento durante el periodo de
analisis.

2 El indicador derotacion de inventarios — (R1) mideel nimero de meses que se requeriran para vender la oferta
totaldisponible en elmercado, se calcula conbase en el coeficiente entre el promedio de ventas de los Gltimos
tresmesesy la oferta total disponible delmes.
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Grafico 7
Region Centro. Areas causaday culminada
(area y variacion anual)
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Fuente: CEED, DANE; célculos del Banco de la Republica.

En cuanto al rea en proceso?® de construccidn, ésta registré un crecimiento anual de 25,4%,
destacandose los proyectos para construccion de vivienda social. En el uso no residencial,
que represento cerca de la cuarta parte del area total, sobresalieron los servicios asistenciales
de salud y en menor medida las destinadas para educacion, bodegas y comercio. A nivel de
departamentosgran parte de laactividad edificadorase desarroll 6 en Ibagué, donde se amplié
el &rea que iniciaron obras, mientras que en Neiva correspondid a proyectos que continuaron
en ejecucion.

Las expectativas del sector, medidas con base en las licencias de construccion aprobadas,
arrojaron una leve variacion anual de 1,1% (Grafico 8), comportamiento liderado por el
segmento no residencial que aument6 14,5%, en tanto que el residencial cayé 9,2%. Por
departamentos el area licenciada en Huila mostr6 un incremento anual de 13,0%, mientras
en Tolimay Caqueté se registraron reducciones de 11,2% y 0,8%, en su orden. Dentro de los
otros usos, sobresalieron los destinados para comercio y educacion en Neiva y para
actividades industrialesen Ibagué.

3 Serie estadistica para las areas urbanas de Ibagué, Neiva y Florencia.
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Grafico 8
Region Centro. Area aprobada para construccion
(area y variacion anual)

(metros cuadrados) {porcentaje)
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Fuente: ELIC, DANE; calculos del Banco de la Republica.

Respecto alos costos de construccion de vivienda,el DANE con el fin de mejorar lamedicion
para el sector edificador actualizo el indice de Costos de la Construccion de Vivienda —
ICCV-, por el indice de Costos de la Construccion de las Edificaciones —ICOCED- a partir
de enero de 2022.

El ICOCED presentd una variacion de 4,53% anual en la ciudad de Neiva y de 4,47% en
Ibagué, indicadores que fueron superioresal resultado del agregado nacional (4,24%). Por
grupos de costos la mayor variacion se reportd en los servicios especializados para la
construccion* con 5,85% y 5,80% en Neivae Ibagué, respectivamente, seguido de materiales
(4,93%) en Neivay el grupo de maquinaria (4,95%) en Ibagué.

VI. Comercio y turismo>

Durante el primer trimestre de 2022 las matriculas de vehiculos y motos presentaron
resultados mixtos. Mientras que los registros de carros descendieron 12,6% anual, las
inscripciones de motos ascendieron 24,1% (Gréafico 9, panel A). El comercio de vehiculos
continu6 afectado por la baja disponibilidad de inventarios para suplir la alta demanda de
automotores. Debido a la persistente escasez de semiconductores y crisis de contenedores a
nivel global, la entrega de vehiculos al cliente final sigue rezagada, ralentizando el registro

* Segun la ficha metodolégica del ICOCED, los servicios especializados corresponden a .. .las actividadesa
todo costo, el cual consisteen un proceso medianteel cual laconstructoratransfiere laresponsabilidad de sus
procesos constructivos a una tercera persona para el desarrollo de una actividad o servicio, generalmente
mediante la modalidad a todo costo se incluyentodos los items necesariosparala ejecucion de esta actividad,
como lo son por ejemplo los materiales, equipos, maquinaria, herramientamenory transporte...”.

5> Debido a la ausencia de informacién oficial de comercio interno para los departamentos Caqueta, Huila y
Tolima, elcomercio de la region se analiza con estadisticas de vehiculos, motos y hoteleria.
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de nuevos vehiculos en el parque automotor. De los tres departamentos de la region Huila
presentd la mayor caida en el registro de vehiculos nuevos (20%).

Contrario la comercializacion de motos ha crecido especialmente en Tolima (39%) y Huila
(28%). EI mercado de motos ha presentado un crecimiento constante en los ultimos tres
trimestres, desde que se relajaron las restricciones de movilidad por la pandemia (Grafico 9,
panel B). La movilizacién en moto ha sido unaalternativa para evitar las aglomeraciones en
el transporte publico y facilitar el desplazamiento en los centros urbanos, lo que ha
estimulado la demandade este medio de transporte en ciudades como Ibagué y Neiva.

Grafico 9

Region Centro. Matriculas de vehiculos y motos

(nivel y variacién anual)
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Fuente: Andemos; célculos Banco de la Reptblica.

Por el lado de la actividad hotelera, la ocupacién promedio fue de 51,3%, superior en 17,9
puntos porcentuales frente a igual periodo de 2021 (Cuadro 3). Este resultado fue jalonado
por la realizacion de eventos culturales y deportivos que estaban restringidos un afio atras, y
por la mayor afluencia de huéspedes corporativos y turistas. Vale la pena recordar que
durante el primer trimestre del afio pasado el aforo en hoteles y restaurantes era limitado
debido a las medidas de bioseguridad paraevitar el contagio del covid-19, lo que ralentizo la
reactivacion del sector.

Cuadro 3
Region Centro. Porcentaje de ocupacion hotelera
2021 2022
2021 Variaciéln
Departamentos I I il v I anual

Ocupaci6n hotelera

Tolima 39,5 374 60,7 725 52,5 56,2 16,7
Huila 27,3 21,1 35,7 483 33,1 46,5 19,2
Total regional 33,4 29,3 48,2 604 42,8 51,3 17,9
Total nacional 32,0 29,5 484 59,2 42,3 56,9 24,9

1 Corresponde a la diferencia anual en puntos porcentuales para la ocupaciénhotelera.
Fuente: Cotelco; célculos del Banco de la Republica.
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En cuanto al costo, la tarifa promedio ascendié a $194.968 durante el primer trimestre de
2022, lo que representd un alza de 3,2% anual. La mayor variacion se observo en las tarifas
de los hoteles de Neiva (5,7%), a su vez que en Tolima crecio 1,1%.

VII. Transporte

De acuerdo con la informacion suministrada por las principales terminales de transporte
terrestre de la zona Centro, los pasajeros salidos crecieron 31,8% anual durante el primer
trimestre de 2022 (Cuadro 4), superando de manera importante la cantidad de usuarios
movilizados en igual periodo de un afo atrds. Este comportamiento fue resultado de la
reactivacion econdmica en el territorio nacional en comparacién con el primer trimestre de
2021 cuando persistian restricciones a la movilidad a causa del covid-19.

Cuadro 4
Region Centro. Pasajeros terrestres salidos
(crecimiento anual)

2021 2022 Pasajeros
Ciudades I trimestre
[ 11 111 v I 2022
Total -49,5 2.040,8 328,0 75,8 31,8 1.206.492
Florencia -34,9 834,8 254,1 75,9 529 110.508
Ibagué -54,8  7.065,1 378,8 78,7 60,0 610911
Neiva -46,2 1.298,6 304,8 72,8 5,2 485.073

Fuente: Terminal de Transporte de Florencia, Ibagué y Neiva; calculos del Banco de la Republica.

En el segmento aéreo, con base en las cifras de la aeronautica civil los viajeros salidos desde
losprincipalesaeropuertos de laregion Centro entre eneroy marzo de 2022 crecieron193,1%
anual (Cuadro 5). Este resultado se atribuy6 fundamentalmente a la normalizacion de la
operacion de los aeropuertos del pais para los vuelos nacionales e internacionales. Es de
mencionar que un afo atras la actividad aeroportuaria continuaba por debajo del 50% debido
a un nuevo pico de contagios de covid-19, a pesar de haberse iniciado la reapertura de varias
actividades economicas.

Cuadro 5
Region Centro. Pasajeros aéreos nacionales salidos
(crecimiento anual)

I i 111 v I 2022
Total 62,0  9.660,5 3.587,6 2314  193,1 68254
Florencia ~ -43,8 452250 2.014,8 1372 87,8 15.865
Ibagué 72,1 116520,0 17.517,1 541,8  223,9 12.996
Neiva -66,0 51835  4.421,9 2407 2637  39.393

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; calculos del Banco de la Republica.
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VIII. Sistema financiero®

Durante el primer trimestre de 2022, la financiacion de vivienda’ se redujo 13,5% anual en
términos reales (Grafico 10), afectada por el aumento en los costos de la construccion y su
incidencia en el sector edificador. El resultado se observé en la menor entrega de recursos en
los departamentos de Tolima y Caqueta, comportamiento que no alcanzé a ser compensada
por el aumento registrado en Huila.

Grafico 10

Region Centro. Desembolsos cartera para vivienda
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Segun el tipo de inmueble, los desembolsos cayeron tanto parala compra de vivienda usada
(-22,3%), como para vivienda nueva (-8,7%), de igual manera el niamero de créditos
otorgados disminuyd en 4,6%, en la adquisicion de vivienda usada.

En cuanto al financiamiento del sector agropecuario, el saldo de la cartera otorgada para las
actividades agropecuarias y conexas a través del Fondo para el Financiamiento del Sector
Agropecuario (Finagro) ascendio a $2.348 miles de millones y presento un incremento anual
de 5,0%8. Segun las actividades financiadas, la mayor contribucion a la variacion se presentd
en café, de manera similar se destacé el avance en la cadena de acuicultura. Asi mismo el
saldo de las obligaciones para la produccién de maiz y la ganaderia de carne crecieron,
actividades que se destacaron en Tolima y Caqueta, respectivamente.

Los recursos para el financiamiento tuvieron como fuente principal la cartera redescontada,
65,5%, sequido de la sustituta, 30,9%, mientras que la cartera fondeada con recursos propios
de los intermediarios financieros correspondi6 al 3,6%.

® Dado que no se dispone de cifras regionales de la Superintendencia Financiera de Colombia, no se presenta
anélisis de las entidades financiera tradicionales.

" Correspondealnimeroy valor de las viviendas financiadas a largo plazo por partede las entidades financieras
especializadas en otorgar créditos hipotecarios de vivienda a personas naturales, destinados a la compra de
vivienda nueva o usada, 0 a la construccion de vivienda individual, a través de crédito de vivienda o leasing
habitacional.

8 El saldo de la cartera de Finagro en elagregado nacional present6 una variacion anual de 12,1%.
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Con relacién al consolidado de los desembolsos con recursos de Finagro, el total ascendié a
$345 mil millones, monto inferior en 1,4% al valor entregado en igual periodo del afio
anterior (Grafico 11). La region particip6 con el 5,1% del total de lo financiado por el fondo,
y con el 13,8% del nimero de créditos. La reduccion de los desembolsos se atribuy6 a los
menores recursos para el departamento del Huila que descendieron 28,2% anual. Contrario
los desembolsos en Tolima y Caquetd aumentaron 30,8% y 23,8% en su orden. Por
actividades agropecuarias financiadas la caida se observo en el grupo de arroz (-37,2%) y
avicultura (-46,5%).

Grafico 11

Region Centro. Desembolsos de cartera Finagro
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Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Reptblica.

IX. Comercio exterior

Durante el primer trimestre de 2022, el valor de las exportaciones de la regién centro
continuaron por encima de sus importaciones, sin embargo, las compras en el exterior
presentaron un crecimiento acelerado en comparacion con unas ventas menos dinamicas
(Grafico 12). El grueso de las exportaciones se origin6 en el sector agropecuario, en tanto
que en lasimportaciones predominaron materias primas que sirven de insumo en el desarrollo
de las actividades del sector primario y de la industria.

Las exportaciones -sin incluir petréleo y derivados- despachadas desde la region crecieron
19,2% frente aigual periodo de 2021 (Gréfico12, panel A). El departamentodel Huila aportd
14,4 puntos porcentuales a este crecimiento, al representar el 91,4% de las exportaciones de
esta zona. Las exportaciones del Huila estuvieron explicadas por las ventas al exterior de
café, principal producto del departamento. A pesar de la ola invernal que afecta la cosecha
desde meses atréas, el precio favorable del café y la tasa de cambio aumentaron el valor de las
ventas al exterior de la region.
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Grafico 12

Region Centro. Valor de las exportaciones y las importaciones P

(valor FOB exportaciones, valor CIF importaciones y variacién anual)
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Por su parte, las exportaciones no tradicionales que ascendieron a US$40,4 millones,
aumentaron 19,8% anual. La principal fuente de reintegros provino de los productos
alimenticios, seguido de pescadosy crustaceos, moluscos y otros invertebrados acuaticos.
Por paises de destino, el 42,7 % de las ventas al exterior se dirigieron a los Estados Unidos
(café sin tostar, extractos y esencias de café, y Tilapia congelada, entre otros), 8,2% a Corea
del Sur (café), y con menor participacion se enviaron productos a Canada, Japon, Alemania
y Bélgica.

En tanto las importacionesde laregién Centro crecieron 81,8% respecto al registro de un afio
atras (Grafico 12, panel B). Los productos adquiridos del exterior provienen basicamente de
la Republica Popular de China, Brasil, Estados Unidos'y México, Por departamentos el
Tolima adquiri6 el 71,5% de los bienesy el Huila particip6 con el 27,4%.

De acuerdo con el uso o destino econémico, el valor CIF de las importaciones se orientaron
al sector industrial para la adquisicién de materias primas y bienes de capital, sobresalieron
las compras de células fotovoltaicas y aparatos de rayos x para uso médico o quirrgico o
veterinario, principalmente; le siguen los materiales para la construccién (yeso natural y
cementos, morteros, hormigones); asi como productos intermedios para la agricultura
(abonos minerales -fertilizantes: nitrégeno, fosforo y potasio-y herbicidas, inhibidores de
germinacion y reguladores del crecimiento de las plantas).

X. Mercado laboral

El analisis del presente capitulo se desarrollara en adelante con base en la nueva informacion
disponible de la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) del DANE, dados los cambios
metodoldgicos implementados en 2021. De acuerdo con el DANE, se busca capturar las
nuevas realidades demograficas del pais, asi como seguir lineamientos de distintos
organismos internacionales en cuanto a estadisticas del mercado laboral. Esta nueva
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metodologia incorpora, entre otros, las proyecciones del censo de poblacién 2018,
actualizacion del marco geoestadistico, ampliacion de la cobertura geografica, modificacion
del umbral de la poblacion en edad de trabajar que paso de 10 y 12 afios a 15 afios, y
adicionalmente una redefinicién de la fuerza laboral®. En este sentido, las mediciones del

nuevo enfoque no son comparables con las mediciones de la metodologia anterior.

En las tres ciudades capitales de laregion se destacé elaumento de la tasa de ocupacion (TO)
0 demanda de fuerza de trabajo entre los periodosmarzo 2021y marzo 2022 (Cuadro 6). La
reactivacion de las actividades economicas y un consumo mas dindmico promovieron el
aumento de la ocupacion laboral durante este trimestre, en comparacion con una lenta
reapertura que se presento un afio atras cuando persistian restricciones a la movilidad, aforos
limitados y exigencias de bioseguridad a causa de la pandemia. El incremento en la TO en
cada una de las tres ciudades fue superior al aumento observado a nivel nacional (4,1 puntos
porcentuales -pp-). A nivel nacional la creacién de empleo estuvo jalonada en mayor medida
por los sectores de comercio y reparacion de vehiculos, recreaciony otros servicios y por las
industrias manufactureras.

Cuadro 6
Region Centro. Indicadores del mercado laboral trimestre moévil
Florencia Ibagué Neiva
Concepto 2021 2022 2021 2022 2021 2022
Mar Mar Mar Mar Mar Mar
Miles

Poblacién total 154 155 503 505 342 345
Poblacién en edad de trabajar 115 117 409 412 258 262
Fuerza de trabajo 67 76 195 235 151 162
Ocupados 57 65 152 199 121 142
Desocupados 10 11 42 36 30 19

Poblacién fuera de la fuerza
laboral 48 41 214 177 107 100
Subocupados 5 9 8 14 9 11

Porcentaje

Poblacion en edad de trabajar 74,7 75,1 81,3 81,6 75,5 75,9
Tasa global de participacién 58,3 65,1 47,6 57,0 58,6 61,7
Tasa de ocupacién 49,6 55,3 37,3 48,4 47,0 54,3
Tasa de desempleo 14,9 15,0 21,8 15,2 19,9 12,0
Tasa de subempleo 6,85 12,4 4,3 59 6,0 7,0

Fuente: DANE - GEIH; calculos del Banco de la Republica.

Este mayor dinamismo en la demanda laboral permitié que el desempleo descendiera en las
ciudades de Ibagué (6,6 pp) y Neiva (7,9 pp). Por el lado de la oferta de mano de obra, la tasa
global de participacion (TGP) present6 un incremento inferior a la tasa de ocupacion lo que
favorecio lareduccion de latasade desempleo.En Ibagué la TGP aument6 9,4 pp, y en Neiva
3,1 pp lo que se tradujo en una mayor reduccion en el desempleo en esta Gltima ciudad.

® Para mayor comprension sobre los principales cambios en la metodologia de la Gran Encuesta Integrada de Hogares
(GEIH) ver: “Banco de la Republica (abril 2022). Reportes de Mercado Laboral No 22, pags. 9-18”.
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XI. Precios

En marzo de 2022 las ciudades capitales de la region tuvieron una inflacion anual con
tendencia alcista y con registros histéricamente altos (Grafico 13). Florencia presento la
inflacion més alta de la zona (10,96%), seguido de Neiva con 9,76% e Ibagué con 9,11%,
todas ellas se ubicaron por encimadel registro nacional (8,53%).

Grafico 13
Region Centro. Inflacion anual por ciudades
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Fuente: DANE; céalculos del Banco de la Reptblica.

Similar a lo ocurrido a nivel nacional, las grandes canastas del indice de precios al
consumidor (IPC) se aceleraron en la region. El aumento generalizado de precios ha estado
asociado a presiones inflacionarias de la tasa de cambio, el historico incremento del salario
minimo mensual legal vigente y costos crecientes externos. La inflacion también ha
aumentado ante una demanda mas dinamica y una oferta con menos excesos de capacidad
productiva que presentaron un afio atrds cuando la actividad econdémica inici6 su
reactivacion.

El grupo de alimentos y bebidas no alcohdlicas continué aportando mayoritariamente al
aumento de lainflacidnen lastres ciudades,afectadoen gran parte por el costo de los insumos
agropecuarios y por la contraccion de la oferta de algunos cultivos transitorios.
Adicionalmente el conflicto reciente entre Rusia y Ucrania ha acentuado las dificultades en
el suministro de agroquimicos lo que ha elevado los costos. La inflacién de este grupo fue
superior a 28% en todas las ciudades de la region, mientras que a nivel nacional el registro
fue de 25,37%. En la misma linea, la division de restaurantes y hoteles presentd la segunda
mayorinflacionen laregién (13,58% promedioregion), consecuentecon los mayores precios
de los alimentos.

Contrario a estos aumentos, la inflacion del grupo de informaciony comunicacion fue
negativa en todas las regiones (-10,17% promedio).
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XII. Otras variables economicas

De acuerdo con la informacién del Banco de la Republica, entre eneroy marzo de 2022, las
remesas del exterior ingresadas a la region Centro superaron en 15,9% los giros registrados
en igual periodo del afio 2021 (Gréafico 14). EI aumento del valor de las remesas estaria
relacionado en gran parte con la devaluacion del peso colombiano que fue de 10% promedio
durante el trimestre. Por departamentos, el Tolima concentrd el 63,8% de las divisas, seguido
del Huila con el 30,0% y Caqueta 6,2%. Segun el pais de origen de los giros, la mayoria
provienen de los Estados Unidos (59,7%) y de Esparia (14,4%).

Grafico 14
Region Centro. Remesas internacionales recibidas
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Fuente: Encuesta trimestral de remesas - Banco de la Republica.

19



El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdmica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.
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