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PANORAMA ECONOMICO

A marzo de 2013, los mejores resultados anuales para la economia de
Suroriente se presentaron en los créditos de Finagro, produccién de
petréleo, y las captaciones y colocaciones del sector financiero; en tanto
que el desempefio fue variado en materia de comercio exterior y transporte
de pasajeros, y marco una tendencia ascendente en cuanto a desempleo y
descendente en materia de expectativas econémicas, drea aprobada para
construccién y comercio de vehiculos.

Segun la Encuesta Mensual de Expectativas Economicas (EMEE) del Banco de la
Republica, que mide la opinion respecto al volumen de ventas, Suroriente, en cabeza
de Villavicencio, hizo parte de las regiones cuyas expectativas en marzo de 2013,
comparadas con las observadas en igual mes de 2012, evidenciaron un balance
negativo; hecho que contrasté de manera contundente con el diagnostico percibido en
los mismos meses de 2011 y 2012 para esta zona del pais.

De otra parte, entre las actividades econémicas de la region suroriental que
sobresalieron por buen comportamiento en el primer trimestre de 2013, respecto al
mismo lapso del afio anterior, estd la financiera, con crecimientos notorios en las
captaciones, por los importantes resultados de los depdsitos de ahorro y en cuenta
corriente, y en las colocaciones, gracias al incremento de las lineas comerciales y de
consumo, a mas de la notable variacion exhibida en los créditos de fomento otorgados
por Finagro y la produccion de petréleo, en la que los departamentos del Suroriente
continuaron liderando el registro nacional; sobre todo, por la explotacion alcanzada
en el Meta, cuya variacion positiva superé en términos anuales a la registrada en
Casanare.

En materia de comercio exterior, mientras las exportaciones, sin incluir petréleo y sus
derivados, disminuyeron ligeramente y se situaron en los puestos inferiores dentro del
contexto nacional, a raiz de los descensos presentados en Vichada y Guainia, las
importaciones acreditaron un alza moderada, liderada por las operaciones ejecutadas
en Meta y Casanare. En referencia al transporte, se dio un decrecimiento mesurado en
la movilizacion terrestre de pasajeros, pero aumentaron de manera leve los usuarios
embarcados por via aérea.

En contraste, la region contrario el desempefio nacional en cuanto al area aprobada
para construccion mediante licencias, con una importante merma originada tanto en el
Meta como en Casanare. A su vez, Villavicencio siguié desacelerandose la venta de
vehiculos, con una caida anual congruente con lo acaecido en el pais, quebrandose la
tendencia positiva registrada hasta hace doce meses, y esta capital hizo parte del
grupo de ciudades en las que aumentd la tasa de desocupacion, ubicandose por
encima del total ponderado para 23 ciudades del pais.




I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR
AGROPECUARIO (FINAGRO)

Entre enero y marzo de 2013, los desembolsos otorgados en Colombia a través del
Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro) sumaron $1,3
billones, monto que significé una merma de 2,9% frente al guarismo acumulado en
igual periodo del afio anterior. El 64,5% de este monto fue asignado a ocho
departamentos del pais, liderados por Antioquia, que concentré el 12,2% del total,
con $157 miles de millones (mm), seguido de Valle (10,4%), Meta (9,7%), Tolima
(8,5%), Santander (7,1%), Cundinamarca (5,9%), Bogota (5,5%) y Boyaca (5,3%).

En su conjunto, la region Suroriente del pais totalizé durante el primer trimestre del
afio en curso, $168 mm, cifra que le significo ampliar su participacion en el contexto
nacional de 8,5% a 13,0% entre los dos periodos comparados, al sobrepasar en un
notable 49,4% las colocaciones registradas en el mismo lapso de 2012. El 74,9% de
estos recursos fue girado al Meta, que a través de esta linea recibié $126 mm, suma

que evidencié un alza cercana a 85%

respecto a lo percibido en igual periodo

En Suroriente, el 74,9% de estos recursos fue
girado al Meta, que a través de esta linea recibid
$126 mm, suma que evidencié un alza cercana a
85% respecto a lo percibido en igual periodo de
2012, con lo cual se ubico como el tercer
departamento con  mayores  desembolsos
colocados entre todas las regiones del pais.

de 2012, con lo cual se ubicé como el
tercer departamento con mayores
desembolsos colocados entre todas las
regiones del pais. En esta zona, el
54,6% de la inversion se materializo a
través de créditos sustitutos y cerca de
33% se orientd a operaciones de

redescuento. Entre tanto, la

clasificacion por tipo de beneficiario
destacé que el 92,8% de los créditos individuales fueron entregados a los productores
agropecuarios mas grandes, quienes destinaron el 43,4% de los recursos para
siembras y otras actividades, y Unicamente 15,8% para sostenimiento. A su turno, el
7,2% restante les fue aprobado a los pequefios productores metenses, los cuales
comprometieron el 53,0% de los giros para compra de animales y el 38,0% para
siembras.

Entre tanto, en Casanare se tomaron recursos para el financiamiento agropecuario por
valor de $39 mm, monto que represent6 un incremento importante que se aproximé al
20% interanual y que significo una participacion de 3,0% respecto al total otorgado
en el pais. En este departamento, el desenvolvimiento por lineas fue mas equilibrado,
con primacia de los recursos denominados sustitutos (40,3%), seguido de los
financiados a través de operaciones de redescuento (31,0%) y los agropecuarios
(28,8%). Aqui, también fue categorico el aporte de los recursos tomados por los
mayores productores (90,6%), quienes revelaron un uso mas diversificado, siendo las




finalidades mas solicitadas: compra de animales (28,8%), produccion (23,2%) y

maquinaria (19,9%).

Gréfico 1.1

Colombia. Departamentos con mayor crédito otorgado por Finagro

Enero a marzo 2013
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Fuente: Finagro. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

Entre los departamentos restantes de la region se destacaron las representaciones de
Guaviare y Vichada; no obstante, uno y otro demostraron en el primer trimestre de
2013 un desempefio negativo en esta materia. EI primero, mostré una disminucion
anual de 13,2%, al percibir $1.739 millones, suma inferior en $265 millones a los
otorgados a la misma fecha de un afio atrds. Por modalidades, la mayor parte de los
desembolsos, 48,6%, recayeron en operaciones de redescuento, en tanto que se le
concedio el 82,8% del total a los medianos y grandes productores, beneficiarios que
conjuntamente direccionaron el 62,8% de los recursos para compra de animales vy el
23,6% para infraestructura.




En Vichada, el crédito agropecuario se redujo de manera mas marcada, al pasar de
totalizar $10.022 millones entre enero y marzo de 2012 a sumar solo $1.656 millones
en similar lapso de 2013, resultado especialmente atribuible a la baja de 91,6% en el
capital otorgado a través de créditos sustitutos, el cual estuvo secundado por la
merma de 63,9% en la modalidad de redescuentos. Como es caracteristico en la
region, los otros productores concentraron la mayoria de los giros (77,8%), que se
orientaron sobre todo a compra de animales y siembras, y en menor medida, a
maquinaria y equipo.

Entre los departamentos de menor representatividad por este concepto coincidieron
Guainia y Amazonas por el hecho de ubicarse todos los recursos en la misma
modalidad, de acuerdo con la anualidad: mientras en los primeros meses de 2012
imperaron las operaciones de redescuento, en la actual vigencia prevalecieron los
créditos agropecuarios. Sin embargo, sus resultados entre los dos periodos
comparados fueron opuestos, dandose una variaciéon anual negativa de 22,2% en el
primero, al sumar $49 millones en el trimestre analizado, y una altamente positiva en
el segundo, al totalizar $155 millones. Tanto en Guainia, como en Amazonas, la
finalidad mas significativa fue la compra de animales.

Por (ltimo, en Vaupés el predominio lo tuvieron los pequefios productores
agropecuarios, quienes de manera singular recibieron la totalidad de los desembolsos
otorgados; en este departamento, los recursos se contrajeron de $86 millones a $51
millones, siendo la inversion preferida la compra de animales, y en menor escala, la
comercializacion.

1. MINERIA

PETROLEO

Segun las cifras reportadas por la Direccion de Hidrocarburos del Ministerio de
Minas y Energia, el promedio de la produccion de petr6leo en Colombia excedio en el
tercer mes de la actual vigencia el millon
de barriles por dia calendario (bpdc), con
Los departamentos del Meta y Casanare lo que consiguio, tanto en enero como en
contindan ocupando los dos primeros lugares el referido mes de marzo, la meta mas
del escalafon de produccion de petréleo del pais, proxima establecida por el renglon
abarcando en marzo de la presente anualidad un petrolero en esta materia. En tal
poco mas de 68% del total nacional. condicion, el total producido en marzo
de 2013 super0 en 7,0% el registrado en
similar  mes del afio anterior,

reforzandose asi la tendencia creciente percibida en los ultimos afios.

De esta manera, la actividad petrolera en el pais recupero6 el terreno que habia perdido
en febrero, cuando llegd a 997.429 bpdc, y permitio que al ponderar los resultados del
primer trimestre de los dos periodos objeto de comparacién, se alcanzard un




importante avance interanual de 8,6%, al pasar de 928.875 bpdc a 1.008.767 bpdc. De
acuerdo con el Ministerio de Minas y Energia®, los niveles de produccién de crudo
que se vienen registrando contintan respondiendo a la politica de sostenibilidad a
largo plazo proyectada por el Gobierno nacional, a la operacion estable de los
diferentes campos y a la mayor actividad exploratoria.

Dentro de este panorama cabe sefialar que los departamentos del Meta y Casanare
contindan ocupando los dos primeros lugares del ranking de produccion de petréleo
de Colombia, abarcando en marzo de la presente anualidad un poco mas de 68% del
total nacional, participacién que en conjunto o de manera separada se encuentra
alejada de las alcanzadas por Arauca, Santander y Boyacd, que siguieron en orden de
importancia. La lista en marzo de 2013 la lider6 el Meta al registrar un volumen de
519.619 bpdc, que significo un aporte de 51,3% respecto al total del pais y exhibid un
alza de 14,3% y 26,2% frente a iguales meses de 2012 y 2011, respectivamente.

Gréfico 1.1

Nacional, Meta y Casanare. Produccion de petréleo
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Fuente: Ministerio de Minas y Energia. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos,
Villavicencio. Banco de la Republica.

El comportamiento en el Meta se viene atribuyendo en gran medida a la evolucion de
la produccion obtenida por el campo Rubiales, jurisdiccion del municipio de Puerto
Gaitan, que al promediar en marzo de este afio un total de 209.478 bpdc, crecié de
manera considerable en 23,5% con relacion a la explotacion observada en el mismo
mes del afio anterior, llegando a copar el 40,3% de la participaciéon departamental. A
su vez, de manera menos representativa, pero igualmente relevante, cabe resefiar las
producciones de crudo alcanzadas en el tercer mes del afio en otros campos como:

! Ministerio de Minas y Energia, comunicado de prensa. Bogota D.C., 8 de abril de 2013.
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Castilla (68.041 bpdc), Quifa (54.166 bpdc), Castilla Norte (50.769 bpdc) y
Chichimene (45.772 bpdc), que junto a Rubiales, continuaron a la vanguardia del
escalafon nacional, seguidos de Cafio Limdn (Arauca), con 31.514 bpdc y La Cira
(Santander), con 26.449 bpdc.

Como ya lo referimos, Casanare se ubicé en el segundo lugar del pais, con un
incremento en su produccion de 7,7% al pasar de 159.627 bpdc en marzo de 2012 a
171.898 bpdc en similar mes de 2013. En dicha progresion, que en los periodos méas
recientes ha sido menos pronunciada que la mostrada en el Meta, al aumentar en
14,5% respecto al registro logrado en el tercer mes de 2011, ha tenido que ver el
desempefio heterogéneo de sus distintas areas petroleras. Justamente, mientras en el
periodo anterior predomino la explotacion de crudo del campo denominado Rancho
Hermoso, que en marzo del presente afio sumé Unicamente 9.939 bpdc, en el actual
periodo el relevo lo tom6 el campo Pauto Sur Piedemonte, que en el mes evaluado
arrojé un total de 20.751 bpdc, seguido por Cupiagua, que reportd 10.172 bpdc.
Adicionalmente, a menor escala se relacionan los pozos rotulados como Las Maracas,
Cupiagua Sur y Florefa.

IV. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES?

Las exportaciones totales de Colombia registraron durante el primer trimestre de 2013
una contraccion anual de 9,5%, luego de haber facturado US$14.019 millones,
US$1.478 millones menos que en igual periodo de 2012. La explicacion de lo
ocurrido tuvo que ver sobre todo con el capitulo de combustibles y productos de las
industrias extractivas®, el de mayor peso en el resultado final, que se vio influenciado
tanto por la baja en los precios de petréleo, como por la caida en la produccion de
carbon, en un escenario de cotizaciones a la baja, amén de paralisis de varias semanas
en las operaciones del puerto de la Drummond y en el Cerrejon. A su vez, persistio la
tendencia negativa del rubro de bienes agropecuarios, alimentos y bebidas, con un
declive anual de 9,3%, al valorar US$1.553 millones en el periodo evaluado, y se

% Teniendo en cuenta el cambio en la estructura y dindmica de las exportaciones colombianas, el
Comité Interinstitucional de Estadisticas de Comercio Exterior de Bienes, conformado por el DANE,
Banco de la Republica, DIAN y Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, y como entidades
invitadas el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, y Analdex, se acordd eliminar de la estructura
general del boletin, a partir de los resultados del mes de enero de 2012, la agregacion de las
exportaciones en tradicionales y no tradicionales, e implementar en su lugar la de grupos de productos
definidos por la Organizacién Mundial de Comercio (OMC), basada en la Clasificacion Uniforme del
Comercio Internacional (CUCI Rev.3).

% A partir de enero de 2012, las estadisticas de exportaciones colombianas se agregan en cuatro grandes
grupos: Agropecuario, alimentos y bebidas (incluye café, flores, banano, productos alimenticios,
animales vivos, bebidas y tabaco, entre otros); combustibles y productos de las industrias extractivas
(petrdleo crudo, sus derivados y carbon, entre otros); manufacturas (ferroniquel, productos quimicos,
maquinaria y equipo de transporte, entre otros) y otros sectores (oro no monetario y no clasificados en
las anteriores agrupaciones).




estabilizaron las ventas externas de manufacturas, al registrar US$2.348 millones,
suma bastante similar a la acumulada en el primer trimestre del afio pasado por este

concepto.

De todos modos, vale destacar que de un tiempo para aca se ha ampliado el portafolio

Las exportaciones de la region suroriental,
sin incluir los capitulos referidos al petréleo
y sus derivados, se colocaron en los puestos
inferiores dentro del contexto nacional,
junto con Choco, Arauca y Caqueta, de
forma que no superaron, en conjunto, el
0,02% del total, al registrar US$1.003 miles
en el primer trimestre de 2013.

de compradores externos de productos
colombianos. En efecto, aunque Estados
Unidos sigue conservando el liderazgo en
este frente, mas ahora tras la puesta en
marcha del TLC, con una participacioén de
35,3% del total exportado por Colombia en
los primeros tres meses de 2013, con
US$4.944 millones, otros paises de diversas
zonas del mundo han ganado espacio. Es el
caso de China, que ampli6 su participacion a
9,7% del total, seguido de Venezuela (3,8%),
Paises Bajos (3,5%), Ecuador (3,2%),

Espafia (3,1%), Chile (2,8%), Peru (2,3%), Brasil (2,1%) y Alemania (2,1%).

Gréfico IV.1

Region Suroriente. Exportaciones excluyendo petroleo y sus derivados,

segUn departamento de origén
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Fuente: DIAN - DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de

la Republica.

Entre tanto, si se excluye el petrdleo y sus derivados, las exportaciones de Colombia,
conforme a las declaraciones de exportacion presentadas ante la DIAN, disminuyeron
en 15,4% frente al primer trimestre del afio previo, al registrar en el lapso estudiado




US$6.093 millones. Segun el Dane, la menor evolucion esta asociada al menor
crecimiento econdmico que han experimentado los principales socios comerciales del
pais. En este entorno, las ventas de bienes que tienen origen en el departamento de
Antioquia representaron 27,5% del total, en tanto que los despachados desde Bogota,
le siguieron con 11,4%; los de Cesar, con 10,4%; Valle del Cauca, con 8,2% y La
Guajira, con 7,6%.

Por su parte, las exportaciones de los departamentos que conforman la region
suroriental, sin incluir los capitulos referidos al petroleo y sus derivados, se colocaron
en los puestos inferiores dentro del contexto nacional, junto con Choco, Arauca y
Caqueta, de forma que los cinco que vienen presentando movimiento no superaron,
en conjunto, el 0,02% del total, al registrar apenas US$1.003 miles en los tres
primeros meses de 2013, suma que significé un ligero descenso de 2,0% con relacion
a la observada en igual lapso del periodo precedente.

Dicho resultado, surgié del contrapeso originado entre los departamentos que
mostraron alguna ejecucion en la pasada anualidad y en la presente evidenciaron un
escaso 0 ningun movimiento, y los que mostraron el fendmeno inverso. Entre los
ultimos se encuentra el Meta, que pasé de US$75 miles a US$558 miles entre los dos
afios comparados, constituyéndose en el departamento que mas aport6 al consolidado
regional en el arranque de 2013, debido a que en este periodo registr6 movidas mas
significativas en rubros que han sido habituales como los bienes de produccion
agricola y los de fabricacidn de sustancias y otros productos quimicos, a los cuales se
incorpord una importante operacion relacionada con elementos para la extraccion de
minerales no ferrosos que se transé con la Republica de China.

En esta tonica se ubicaron también los departamentos de Casanare y Amazonas. En el
primero, el avance de US$44 miles a US$250 miles se causé de manera clara por una
mayor diversificacion de los productos colocados en otros paises; entre ellos, los
requeridos para la fabricacion de maquinaria de uso general, sustancias quimicas,
industrias de hierro y acero, a mas de los utilizados para la fabricacion de productos
de caucho, plastico y metal. En el segundo, que en el primer trimestre del afio anterior
unicamente vendid elementos referidos al reciclaje de desperdicios y de desechos
metélicos, por valor de US$21 miles, extendié al inicio de 2013 su portafolio,
involucrando varias operaciones, entre las que se destacan elementos para la
fabricacion de prendas de vestir y los de fabricacion de productos de papel y cartén,
que en total sumaron US$170 miles.

Lo contrario sucedié con Vichada y Guainia, cuyas transacciones externas en este
contexto pasaron de US$457 miles en el primer trimestre de 2012 a no presentar
movimiento en similar lapso de 2013, para el caso de Vichada, y de US$426 miles a
US$25 miles en el caso de Guainia. En los dos departamentos, el retroceso estuvo
explicado por no reiterarse, o ser inferiores las ventas de productos asociados a la
extraccion de minerales metaliferos no ferrosos.
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IMPORTACIONES?

En lo corrido del primer trimestre de 2013, las compras externas del pais crecieron
1,0% respecto a igual lapso de 2012, al pasar de US$14.044 millones a US$14.187

Los departamentos de la region Suroriente
que vienen presentando ejecucion por este
concepto, participaron en conjunto con el
1,0% del total nacional, siendo el Meta el
mayor aportante al registrar en el lapso
enunciado adquisiciones externas por
valor de US$95.334 miles.

millones, situacion que estuvo explicada por el
comportamiento del capitulo de manufacturas,
que presentd el mismo aumento interanual, al
registrar en el periodo mas reciente US$10.823
millones, siendo dominantes en esta variacion
los productos relacionados con maquinaria y
equipo de transporte. En segunda instancia, fue
visible el ascenso de las importaciones de
combustibles y productos para las industrias
extractivas, como gaséleos y gasolina para
motores y otros aceites ligeros, que se

incrementaron en 5,9% anual, al registrar US$1.823 millones en el dltimo periodo

referido.

Grafico IV.2

Region Suroriente. Total importaciones
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Fuente: DIAN - DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio.

Banco de la Republica.

Por paises, el aumento mas notorio se presentdé en los productos originarios de
Estados Unidos, que al totalizar en los tres primeros meses de este afio US$4.201
millones, obtuvieron un alza de 26,0% frente al mismo periodo de 2012, siendo
destacables, segun el Dane, las compras externas de bienes de navegacion aérea o

* Valoradas a precios CIF, segtn clasificacion CI1U. Rev. 3 a 3 digitos.
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espacial y los combustibles y aceites minerales. De otro lado, la competitividad de los
precios de los productos originarios de China posibilitd aumentar en 8,3% anual estas
operaciones, las cuales totalizaron US$2.346 millones a marzo del presente afio.

Discriminando, el 49,0% de las importaciones realizadas por el pais, en lo corrido a
marzo del actual periodo, se concentr6 en Bogota, 13,5% en Antioquia, 9,7% en
Cundinamarca, 8,1% en Valle del Cauca, y los cinco departamentos de Suroriente que
vienen presentando ejecucion por este concepto, participaron en conjunto con el 1,0%
del total, y acreditaron un alza interanual de 6,4%, siendo el Meta el mayor aportante
de la region, con 69,1%, al registrar en el lapso enunciado adquisiciones externas por
valor de US$95.334 miles, cifra que acredito un alza de 6,6% frente a la acumulada
en los tres primeros meses de 2012. De lejos, los principales productos de
importacion de este departamento, en el periodo de analisis, son los empleados para la
refinacion de petroleo, cuyas compras proceden de Islas Bahamas (US$44.145 miles),
Estados Unidos (US$22.309 miles), Puerto Rico (US$9.973 miles) y Suiza
(US$8.565 miles).

En orden de participacion le siguié Casanare, que en primer trimestre de esta vigencia
demandd bienes en los mercados internacionales por valor de US$42.127 miles,
(30,5% del total regional). De la misma manera, tales importaciones significaron un
aumento anual de 6,6%, que en gran parte se viene explicando por la provision de
productos para la fabricacién de maquinaria y equipo, que sumaron US$31.024 miles,
y provienen de diversos paises, entre los que cuentan como principales: Estados
Unidos e Italia.

Por su parte, Amazonas y Vichada reportaron, junto con Putumayo y Caqueta, unos
de los registros mas bajos del pais en el primer trimestre del afio en curso, con
compras externas que totalizaron US$321 miles y US$176 miles, respectivamente.
Mientras en Amazonas, el portafolio de bienes solicitados se encuentra bastante
diversificado, e incluye elementos para la fabricacién de otros productos minerales no
metalicos, sustancias y productos quimicos, maquinaria y equipo, y productos de
caucho y pléstico, entre los principales, en Vichada los materiales para la fabricacion
de maquinaria y equipo, que en mayor proporcion proceden de Venezuela,
aglutinaron buena parte de lo ejecutado.

12



V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

AREA APROBADA

En lo corrido del afio hasta marzo de 2013, se acumuld en 88 municipios del pais un
area de 6.143.651 metros cuadrados (m?) destinados para la construccion, 32,1% mas
que la superficie total licenciada en el mismo periodo de 2012. De este metraje,
4.345.366 m2 correspondieron a vivienda y 1.798.285 m? al resto de finalidades. Esta
situacion dio cuenta de la significativa recuperacion que ha presentado el sector;
sobre todo en el segmento de vivienda, que siendo el de mayor peso relativo,
evidencio un alza interanual de 27,6%. Al interior se encuentra que el 27,8% del area
aprobada en Colombia se concentré Bogota, y cerca de la mitad de lo autorizado se
completd con lo reportado por los departamentos de Antioquia y Valle del Cauca, con
participaciones de 12,6% y 9,1%, respectivamente.

Grafico V.1

Meta'. Area aprobada total y para vivienda
Enero a marzo 2008 - 2013
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! La informacion corresponde tnicamente a la ciudad de Villavicencio.
Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio.
Banco de la Republica.

Durante el trimestre aludido, se aprobaron en la region suroriental 66.618 m?, cifra
que a mas de representar unicamente 1,1% de lo consolidado a nivel nacional, se
opuso al desempefio general, con una merma de 28,5% con relacion a lo observado en
similar lapso de la pasada anualidad. En esta zona del pais, la evolucion negativa se
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origind tanto en el Meta como en el Casanare®. En el caso del departamento del Meta
se aprobaron en el periodo en cuestion 61.878 m2, area inferior en 27,3% a la
autorizada durante el mismo periodo de un afio atras. De manera substancial, la
disminucion estuvo explicada por lo acontecido con la actividad asociada a la
edificacion de hoteles, cuyo metraje bajd, entre los dos periodos comparados, de
12.571 m?a 974 m2.

Esto, por cuanto la caida del renglon de vivienda en el Meta fue poco pronunciada, al
exhibir un descenso anual de 1,9%, luego de pasar de 55.700 m? entre enero y marzo
de 2012 a 54.636 m? en igual lapso de 2013. En esta finalidad, siguen prevaleciendo
las licencias orientadas a la construccion de viviendas correspondientes a los estratos
medios y altos, que acapararon el 94,0% de este total, al sumar 51.374 m2, ya que a
las soluciones de interés social (VIS) acumularon solo 3.262 m2. Como hecho para
resaltar, en los dos segmentos la totalidad del metraje aprobado se destin para casas
y No para apartamentos.

Grafico V.2

Casanare’. Area aprobada total y para vivienda
Enero a marzo 2008 - 2013
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! La informacion corresponde Unicamente a la ciudad de Yopal.
Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio.
Banco de la Republica.

Por su parte, en el presente periodo, después de la infraestructura para vivienda
sobresalieron en el Meta las licencias orientadas a la construccion de grandes
almacenes de comercio, que sumaron 4.720 m2, cuando hace un afio llegaron apenas a
911 m?, y en un rango inferior, pero bastante equivalente, se ubicaron las

® De acuerdo con la muestra del DANE, la informacién registrada para Meta y Casanare corresponde
Unicamente a sus municipios capitales.
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adecuaciones para oficinas (446 m?), bodegas (357 m32), y servicios educacionales
(414 m2).

Entre tanto, el balance observado en Casanare fue todavia mas negativo, puesto que el
area aprobada para construccion cayo de 8.010 m2 a 4.740 m? entre los dos periodos
cotejados, lo que determind un retroceso en esta materia de 40,8% interanual. De esta
manera, el resultado de este departamento en los primeros tres meses de 2013 fue el
tercero mas bajo del pais, superando solamente a La Guajira y Chocd.

En gran parte, la merma resefiada se atribuy6 al segmento residencial, cuya area en
Casanare mostré una importante contraccion anual de 34,9%, al pasar entre los dos
periodos relacionados de 6.817 m? a 4.438 m?; sin embargo, esta actividad continud
ampliando de manera gradual su participacion, abarcando en el acumulado del primer
trimestre de 2013 cerca del 94% del total, por cuanto el Unico destino que reporto
area aprobada en esta vigencia, aparte del referido, fue comercio con 302 m?
superficie bastante inferior a la registrada en el consolidado de un afio atras.

En Casanare, la vivienda diferente a VIS exhibié una mayor acentuacion en cuanto a
la influencia del metraje autorizado para unidades de este tipo, ya que en el periodo
en cuestion llegd a 4.340 m2, cifra que se aproximé al 98% de este total, primando la
construccidn de casas mas que de apartamentos. En este caso, el area licenciada para
edificacion de vivienda VIS totalizé solo 98 m2.

MERCADO INMOBILIARIO

De acuerdo con la informacion estadistica proveida por la oficina de Registro de
Instrumentos Puablicos de Villavicencio, entre enero y marzo de 2013 se
protocolizaron 2.842 actos por venta de inmuebles, que evidenciaron un ligero
descenso de 3,7% con relacion al mismo periodo del afio anterior. Este resultado se
asemejo al comportamiento en parte al mostrado en el primer trimestre de un afio
atrés, cuando las transacciones con este proposito cayeron 2,5% interanual, y se
diferencia de la tendencia levemente positiva que se observé en 2010 y 2011, cuando
se dieron aumentos anuales de 2,3% y 2,8%, en orden respectivo.
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Grafico V.3

Villavicencio. Actos de registro mensual por venta de inmuebles
Marzo 2009 a 2013
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Fuente: Oficina de Registro de Instrumentos Publicos de Villavicencio. Célculos Centro Regional
de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

DESPACHOS DE CEMENTO

En lo corrido a marzo de 2013, la produccién de cemento gris en el pais registré un
total de 2.558 miles de toneladas, lo que representd una disminucién de 6,4% si se
compara con la alcanzada en igual lapso de un afio atras; en la misma linea, los
despachos hacia los diferentes destinos nacionales evidenciaron en similar periodo
una reduccion de 7,6%, al acumular 2.422 miles de toneladas. En la segunda variable,
los departamentos o distritos que restaron el mayor margen porcentual a la variacion
fueron: Narifio, Cesar, Huila, Caldas y la ciudad de Bogota; no obstante, como se
especificara més adelante, Casanare y Meta también hicieron parte de este grupo.

En efecto, los despachos de cemento hacia el Casanare, que en el trimestre estudiado
totalizaron 52 mil toneladas, representaron una merma interanual significativa de
10,8% que fue reveladora, por cuanto el volumen acumulado en el mismo periodo del
afio anterior habia hecho visible un crecimiento en doce meses de 26,1%. El deterioro
anual se evidencio en gran parte de los canales de distribucion. La reduccion en el de
comercializacion, que represento las tres cuartas partes del total, fue de 9,9%; en el de
constructores y contratistas, de 23,4%, y en el grupo “otros”, que contiene los
despachos a los canales de distribucién de gobierno, junto con fibrocemento y

prefabricados, de 44,4%. En contraste, el destinado a las concreteras aumentd en
70,5%.
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Grafico V.4

Meta - Casanare. Evolucion mensual de los despachos de cemento gris
Enero 2010 a marzo 2013
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Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la

Republica.

El resultado del Meta, aunque también fue negativo no resulté tan abultado, por
cuanto el descenso de los despachos, con relacion al primer trimestre del afio
precedente, fue apenas de 3,6%, luego de haber alcanzado un incremento anual de
14,2% al cierre de marzo del afio previo. En todo caso, hacia este departamento se
han realizado los mayores despachos de cemento en esta region, acumulando en esta
ocasion un total de 96 mil toneladas; de las cuales, un poco menos de 70% se oriento
al canal de comercializacion, cuyo segmento descendié en 6,8% anual. A su vez, se
presento retroceso de 19,4% en el de constructores y contratistas; aumento de 2,3%
en el grupo “otros” y, como en Casanare, se repitio el avance del sector de las

concreteras, cercano a 75%.
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VI. COMERCIO

COMERCIO DE VEHICULOS

A partir de la informacion suministrada por la firma Econometria S.A., administrador
del Comité de la Industria Automotriz Colombiana, se puede deducir que continuaron
desacelerandose las ventas de vehiculos nuevos en el pais, por cuanto estas
descendieron en 17,1% y 17,8% contra los registros del primer trimestre de 2012 y
2011, respectivamente, al comercializar en similar lapso del presente afio 65.160
unidades al mayor®. Aun cuando el desplome se identificé en la mayor parte de los
segmentos, fue méas diciente en el ramo de automoviles, que se contrajo en 14,1%
respecto a las unidades comercializadas en igual periodo de la vigencia anterior y
siguié abarcando cerca de 50% del total. Pese a las reducciones de las tasas de
referencia decretadas por el Banco de la Repulblica en los Gltimos 12 meses, como
impulso a la economia, se invocan como causas del retroceso las elevadas tasas de
interés de los bancos, la aprension al endeudamiento y la pérdida de confianza por
parte de los consumidores.

Gréfico VI.1

Nacional - Villavicencio. Variacion mensual de las ventas de vehiculos

al mayor*
Julio 2009 a marzo 2013
400 r 1 40,0
20,0 20,0
g 00 00 ®
g g
5 -20,0 200 oS
o o
-40,0 -40,0
60,0 t 4 60,0
(o] [e}] o o o — — — N (V] (V] o
@ Q@ T oS g o oA o S o o
S 2 8 S B2 85 S5 B2 8 3 B2 B
3 2 £ 3 2 £ 3 35 5 3 2 £
Fecha
B Villavicencio —— Nacional

! Vehiculos despachados a concesionarios.
Fuente: Econometria S.A. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio.
Banco de la Republica.

® Econometria presenta un resumen mensual de ventas “al mayor”, que corresponde a los vehiculos
despachados a los concesionarios y que se toma como referencia para este capitulo.
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Adicionalmente, aunque se estima que el pais cuenta con espacio todavia suficiente
para la penetracion del sector automotor, puesto que su nivel es inferior al observado
en otros paises de Suramérica, se concibe que por el momento el mercado tiende a
estabilizarse, luego del notorio crecimiento generado en las dos anualidades
precedentes. Por ciudades, el ponderado de las ventas al mayor en los tres meses
transcurridos del presente afio, reveld que Bogota participé con el 45,3% del total
nacional, seguido de Medellin (13,0%), Cali (9,9%), Barranquilla (6,3%) y
Bucaramanga (6,2%), mientras Villavicencio, al igual que Ibagué, representaron el
2,0% cada una.

En la capital del Meta, se comercializaron en el trimestre aludido un total de 1.330
unidades, cifra que quebro la tendencia positiva registrada hasta hace doce meses,
cuando la variacion interanual alcanzo 19,3%, siendo ahora inferior en 18,9% a la
reportada en igual periodo de 2012, mostrando asi una caida acorde con el desempefio
nacional. De la misma forma, fue importante el detrimento de 3,6% anual que se
reportd en el rengldn de automoviles, por su grado de significancia, superior a 52%,
pero las bajas mas representativas en esta ciudad se dieron en los segmentos de
comerciales de carga, pick up y taxis.

VII. TRANSPORTE Y TURISMO

TRANSPORTE

> TRANSPORTE URBANO

De acuerdo con la informacion de la terminal de transporte terrestre de Villavicencio,
se colige que en el primer trimestre de 2013 se presentdé una merma anual de 6,2% en
la cantidad de pasajeros salidos de la ciudad, al totalizar 2.028.240 personas, en tanto
que los despachos de vehiculos del parque automotor de transporte intermunicipal, al
sumar 101.412, se redujeron en 6.736 con relacion a los registrados en el mismo
periodo del afio precedente.

Tal resultado estuvo determinado por el menor flujo reportado hacia los principales
destinos que operan en esta jurisdiccion; sin embargo, los hechos mas significativos
tuvieron que ver con la caida del nimero de viajeros que utilizaron la via a la capital
del pais; bésicamente, por las restricciones asociadas a los retrasos en el trafico
derivadas de las obras de la doble calzada, a lo que se agreg6 el menor transito hacia
el municipio de Acacias, segundo en importancia. En el caso de Bogota, que
representd cerca de la cuarta parte del total, el flujo bajé de 552.920 a 515.100
pasajeros entre periodos mencionados, mientras hacia Acacias se movilizaron 16,2%
menos pasajeros de un afo a otro, al pasar de 411.520 a 344.960.
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Grafico VII.1

Villavicencio. Pasajeros salidos de la terminal de transporte, segin
principales destinos
Enero a marzo 2009 - 2013
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Fuente: Terminal de Transporte de Villavicencio S.A. Célculos Centro Regional de Estudios
Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

» TRANSPORTE AEREO

Segun las més recientes estadisticas de la Aeronautica Civil de Colombia, durante el
periodo enero - marzo de 2013 se transportaron via aérea 200.860 pasajeros a traves
de los aeropuertos de las capitales de los siete departamentos que integran la region
suroriental, con un leve incremento de 3,8% comparado con igual lapso del afio
anterior, siendo un poco mayor el nimero de viajeros salidos que de llegados. Este
desenvolvimiento siguié de manera parcial la tendencia favorable observada a nivel
nacional, la cual, segin conocedores, se vio favorecida por el hecho de que la Semana
Santa tuvo lugar en el mes de marzo y por el clima de competencia entre aerolineas.

Por aeropuerto, El Yopal, de la capital casanarefia, continu6 mostrando la mayor
participacion, con algo mas de 50% del movimiento total de operaciones y pasajeros
de la region, al transportar durante el primer trimestre del presente afio 101.833
viajeros, cantidad que significé un crecimiento de 5,0% frente al mismo periodo de
2012. En segundo lugar, aunque distante, se ubicO el aeropuerto Alfredo Véasquez
Cobo de Leticia, con suficiente representatividad regional en materia turistica, al
registrar en el periodo analizado un flujo de 37.001 personas, que sin embargo
determin6 un descenso interanual de 1,8%. En seguida, fue notorio el
comportamiento alcanzado por el terminal aéreo de Villavicencio, al transportar
35.003 pasajeros, y de esta manera exhibir un incremento anual de 15,7%, gracias al
fortalecimiento de este medio como alternativa ante las continuas y persistentes
restricciones de la via terrestre, ademas de disponer de un mayor ofrecimiento de

20



rutas y horarios por parte de las aerolineas y contar con una demanda creciente de
usuarios involucrados con el sector petrolero.

Entre los restantes, cabe destacar que mientras en los aeropuertos de Puerto Carrefio y
San José del Guaviare, se dinamizé en los ultimos doce meses el numero de pasajeros
transportados, con variaciones positivas de 4,3% en el primero y 16,2% en el
segundo, en los menos representativos de la region, que correspondieron a los
municipios de Inirida y Mitd, se presentaron caidas de 2,9% y 33,8%, en orden
respectivo.

Grafico VII.2

Regidn Suroriente. Pasajeros nacionales por aeropuerto*
Enero a marzo 2011 - 2013
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! Operacion regular y no regular.
Fuente: Aeronautica civil. Estadisticas origen - destino. Célculos Centro Regional de Estudios
Econdmicos, Villavicencio. Banco de la RepUblica.

En cuanto al transporte de carga en las ciudades capitales que conforman la region,
entre enero y marzo de 2013 se trasportaron un total de 7.028 toneladas, que
significaron un descenso de 17,1% con relacion a lo reportado en similar lapso de un
afio atras, presentandose un mayor decrecimiento en el movimiento de llegada que en
el de salida. El resultado negativo se observo en los siete terminales aéreos; empero,
por su preponderancia, fueron determinantes las restricciones en las operaciones de
salida y arribo de carga de los terminales de Leticia (-14,5%), San José del Guaviare
(-0,6%) y Villavicencio (-15,2%), los cuales registraron en el periodo observado un
total de 2.895, 1.277 y 981 toneladas, respectivamente.
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En el de Mitd, que en el periodo resefiado totalizé 821 toneladas, el descenso anual
fue de 17,7%; en el de Puerto Carrefio, 467 toneladas, fue de 17,6%; en el de Yopal,
358 toneladas, fue de 53,9% y en el de Inirida, 228 toneladas, fue de 27,0%.

Grafico VII.3

Region Suroriente. Participacion en la carga nacional por aeropuerto*
Enero a marzo 2013
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Fuente: Aeronautica civil. Estadisticas origen - destino. Calculos Centro Regional de Estudios
Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

TURISMO

» OCUPACION HOTELERA

Entre el primer trimestre de 2012 y el mismo periodo de 2013, el turismo del
Amazonas, medido a partir de las estadisticas de ocupacion en los principales
establecimientos hoteleros de la region, mostré un decrecimiento notorio de 20,5%, al
totalizar en el ultimo lapso mencionado 7.070 turistas. Luego de la recuperacion
observada durante el afio anterior, este comportamiento sefial6 una pérdida de
dinamismo del indicador, que fue comdn tanto para los visitantes que ingresaron por
el pais como los llegados del exterior, que observaron descensos anuales de 22,6% y
13,6%, en orden respectivo. En todo caso, mientras el pes6 de los primeros bajé dos
puntos porcentuales (pp), al pasar de registrar 6.759 personas en el primer trimestre
de 2012 a 5.229 visitantes en similar lapso del afio en curso, los segundos, si bien
mantienen la menor significancia, incrementaron su participacion de 24,0% a 26,0%
entre trimestres comparados, al cifrar 1.841 turistas en el periodo en cuestion.

De otro lado, en lo que compete especificamente a la procedencia, se encuentra que
entre enero y marzo del presente afio llegaron 6.289 turistas desde cualquiera de las
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regiones del pais, 401 desde Pert y 380 desde Brasil. Sin embargo, Unicamente se
presento variacion anual negativa, de 23,4%, en el niUmero de personas provenientes
de Colombia, por cuanto la cantidad de viajeros originarios de Pert y Brasil se
acrecentaron entre periodos cotejados en 11,7% y 18,4%, respectivamente.

Grafico VII.4

Amazonas. NUmero de turistas por procedencia
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Fuente: Departamento Administrativo de Fomento Ecoturistico y Cultural del Amazonas.
Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

A marzo de 2013, el saldo consolidado de las operaciones pasivas llevadas a cabo por
los establecimientos financieros de la regién Suroriente ascendié a $6.328 mm,
guarismo que marcO un considerable crecimiento de 31,6% si se contrasta con el

El saldo consolidado de las operaciones pasivas
llevadas a cabo por los establecimientos
financieros de la region suroriental ascendio a
$6.328 mm, guarismo que marco un considerable
crecimiento de 31,6% si se contrasta con el
registrado en la misma fecha de 2012.

registrado en la misma fecha de 2012.
De manera innegable, dicho resultado
se atribuyd al desempefio de las dos
cuentas que retuvieron cerca de 94% de
lo captado. Primero, los depdsitos de
ahorro, que en los tres meses
transcurridos del presente afio aportaron
el 57,7% del total, al saldar $3.654 mm,
cantidad que determiné un
sobresaliente incremento anual de

40,7%, y seguidamente, los depositos en cuenta corriente, que pesaron 35,9% en el
consolidado, con $2.273 mm, cifra que sefial6 un aumento interanual no menos
importante de 31,5%. Al margen, vale destacar que en esta zona del pais los bancos
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comerciales vienen cautivando la mayor parte de estas transacciones, al representar
99,3% del total en el periodo estudiado, dejando una escasa proporcion a las
compafiias de financiamiento comercial y las cooperativas de caracter financiero.

Las fuentes de recursos del sistema financiero del Meta, aparte de representar 60,3%
de lo captado en el contexto regional, advirtieron un destacado avance de 24,8%
frente al saldo registrado al cierre de marzo de 2012, al contabilizar $3.818 mm. Aun
cuando en este departamento siguen prevaleciendo los depoésitos de ahorro, al sumar
$1.847 mm (48,4% del total), y asi determinar una variacion positiva anual de 23,5%,
se distinguid la dindmica de los depdsitos en cuenta corriente, que al elevarse de
manera notable en 46,3% respecto a marzo de un afo atras, ampliaron su
participacion En contraste, las modalidades menos significativas se movieron en
sentido negativo, de manera tal que los certificados de deposito a término (CDT) y el
compendio “otras”, que agrupa las cuentas de ahorro especial, los certificados de
ahorro de valor real y los depdsitos simples, se contrajeron entre los dos periodos
comparados, con variaciones negativas de 27,1% y 5,5%, en orden respectivo.

Gréfico VIII.1

Region Suroriente. Variacion de las principales captaciones del
sistema financiero®
Enero a marzo 2008 - 2013
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Centro Regional de Estudios
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A su turno, las operaciones de captacion en el departamento de Casanare revelaron el
méas destacado comportamiento de la regién. En efecto, éstas exhibieron una
recuperacion, ante tendencias anteriores, que causo un incremento anual de 50,6%, al
acumular $2.054 mm. Bésicamente, el ascenso se justificd por el mejor desempefio
visto en los depositos de ahorro, que figuraron con un poco mas del 70% del total, y
aumentaron en 79,9% entre los dos periodos comparados. De otro lado, tanto los
CDT como las “otras”, de mas baja significancia, también se destacaron, con
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evoluciones anuales de 76,3% y 30,1%, respectivamente, y fue mas reprimido el
avance anual de los depdsitos en cuenta corriente, que Unicamente crecieron en 1,6%,
al registrar $517 mm, 25,1% del total.

Los intermediarios financieros de los cinco departamentos restantes de la region,
independientemente del tamafio de los recursos, obtuvieron tasas positivas de
crecimiento anual en sus cuentas pasivas. En Amazonas, el alza fue de 0,3%, al
registrar $97 mm; en Guainia, de 29,6%, con $75 mm; en Guaviare, de 26,9%, con
$176 mm; en Vaupés, de 10,6%, con $40 mm y en Vichada, de 17,7%, con $67 mm.
Los resultados sefialados tuvieron una relacion directamente proporcional con el nivel
de expansion de los depositos de ahorro, que contaron, en todos los casos, con el
mayor peso relativo. En la misma linea, se distinguieron otras modalidades de
captacion, independiente de los lugares y sus montos: en Amazonas, evolucionaron
de manera favorable los CDT en 40,9% anual, y en Guainia, Guaviare y Vichada, lo
hicieron los depdsitos en cuenta corriente, que se posicionaron en el segundo lugar en
estos departamentos, y consiguieron incrementos de 22,5%, 22,0% y 32,5%,
respectivamente. En Vaupés, por el contrario, se comprimieron los saldos tanto de los
CDT (-87,4%) como de los depdsitos en cuenta corriente (-16,9%).

COLOCACIONES

En marzo de 2013, el saldo de la cartera bruta otorgada por las entidades financieras
que operan en los siete departamentos de la region Suroriental presentd un
crecimiento anual de 21,0%, al ascender a $4.118 mm. Pese a que esta conducta fue
evidente en todos los portafolios de crédito, las lineas comercial y de consumo fueron
los que mas aportaron al incremento registrado al presentar alzas interanuales de
19,5% y 18,0% y ubicarse en el mes de referencia en $1.795 mm y $1.523 mm, en
orden respectivo. Las otras, menos significativas frente al registro global, prosperaron
también de manera clara, con variaciones anuales de 30,7% en los recursos

desembolsados para vivienda y 31,2% en los

microcréditos. Por tipo de operadores, los

El saldo de la cartera otorgada en la
region suroriental present6 un crecimiento
anual de 21,0%, al ascender a $4.118 mm.
Pese a que esta conducta fue evidente en
todos los portafolios de crédito, las lineas
comercial y de consumo fueron los que
mas aportaron al incremento registrado,
al presentar alzas interanuales de 19,5% y
18,0%, respectivamente.

bancos comerciales abarcaron el 95,6% del
total, seguido a distancia de las compafiias de
financiamiento comercial, 3,7%, y las
corporaciones de caracter financiero, 0,7%.

Discriminando, el saldo de la colocacion de
recursos de todo el sistema financiero del Meta
significo 70,4% de lo acumulado en el entorno
regional. Efectivamente, éste registro al cierre
del primer trimestre del afio en curso $2.898
mm, cifra que super6 en 18,3% la reportada en
la misma fecha de 2012. En esta evolucion,

marco la pauta la cartera comercial, conforme al desarrollo de la economia local en
esta materia, al contribuir con el 46,7% del total y obtener un incremento entre
primeros trimestres cotejados de 18,3%, al sumar $1.352 mm. De manera algo
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parecida, la modalidad de consumo, gracias a los préstamos mediante libranza,
tarjetas de crédito y recursos para libre inversion, totaliz6 $1.002 mm, 12,9% mas que
hace doce meses. De forma paralela, las colocaciones de menor peso denotaron tasas
de variacion anual bastante prominentes: 29,7% en las de vivienda y 29,9% en los
microcréditos.

De manera mas acentuada, las cuentas activas en Casanare mostraron a marzo de
2013 un desempefio plenamente favorable, con un crecimiento de 28,5% con relacion
al saldo observado en igual mes del afio previo, al situarse en $979 mm. En este caso,
cerca de 80% de estos recursos se concentro en las lineas de consumo y comercial, las
cuales ademas se identificaron en los resultados interanuales. Mientras que la primera
se fortalecio anualmente en $87 mm (27,9%), la segunda lo hizo en $75 mm (24,6%).
Adicionalmente, como en el Meta, los otros usos de recursos alcanzaron variaciones
interanuales todavia méas pronunciadas: en los de vivienda, de 36,7%, y en los
microcréditos, de 40,4%.

Grafico VIII.2

Region Suroriente. Variacion de los saldos de las colocaciones del
sistema financiero®
Enero a marzo 2008 - 2013
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos Centro Regional de Estudios
Econdmicos, Villavicencio. Banco de la RepUblica.

Asi mismo, las operaciones de crédito de los departamentos de Amazonas, Guaviare
y Vichada alcanzaron desembolsos claramente crecientes en términos anuales: 39,0%
en Amazonas, 18,3% en Guaviare y 13,7% en Vichada. En los tres casos, el crédito
que empujo en mayor medida el buen comportamiento fue el de consumo, seguido de
la linea comercial. En la otra orilla se localizaron los intermediarios financieros de
Guainia y Vaupés, en los cuales los usos de recursos mostraron caidas interanuales de
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8,8% en el primero, jalonado por el retroceso de los microcréditos, y 10,5% en el
segundo; basicamente, por lo acontecido con los créditos comerciales.

IX. MERCADO LABORAL

En el total nacional, de acuerdo con los resultados de la Gran Encuesta Integrada de
Hogares (GEIH) realizada por el DANE, la tasa de desempleo entre enero y marzo
del presente afio, comparado con similar periodo de 2012, se redujo en 0,2 pp, por
cuanto pasoé de 11,6% a 11,4%. En parte, la merma tiene que ver con que la gente no
esta buscando trabajo con la misma intensidad de antes y se ha retirado del mercado
laboral, tal como se evidencia en el incremento de la poblacion inactiva, que entre
trimestres comparados crecié de 12.753 miles de personas a 13.185 miles de
personas. Al igual, influyd positivamente el factor demografico, por cuanto los
jévenes, que representan el grupo poblacional con la tasa mas alta de desempleo, son
cada vez menos y tienen menor peso en la poblacion activa.

Por sectores, el comercio fue el que mas empleos generd en el pais en el primer
trimestre del afio, y en comparacion con igual lapso del 2012, tiene 5,4% mas de
ocupados. En el lado opuesto, construccion e industria manufacturera presentaron las
mayores destrucciones de puestos de trabajo, con caidas de 11,8% y 8,1%,
respectivamente.

En cuanto a ciudades, Quibdd registré en el trimestre estudiado la mas elevada tasa de
desempleo (20,1%), seguida de Cucuta (19,9%) y Popayan (19,1%) como las urbes
con mayor desocupacion, y en el otro extremo se posicionaron como las ciudades con
el indicador trimestral mas bajé: Barranquilla (8,3%), Cartagena (9,7%) y Bogota
(10,3%). Asi mismo, para las 23 ciudades analizadas, la tasa total de desocupacion,
entre enero y marzo de este afio fue de 12,5%.

En el caso de Villavicencio, la situacion laboral observada desmejord, por cuanto
hizo parte del grupo de ciudades en los que la tasa de desocupacién se incrementd,
pasando de 12,4% entre enero y marzo de 2012 a 12,9% en el mismo periodo del
presente afio; de hecho, se ubic6é un poco por encima de los totales ponderados para
13y 23 ciudades y areas metropolitanas del pais.

Como hecho singular, lo ocurrido con el desempleo en la capital metense se dio en un
contexto de reduccion de la tasa global de participacion de 66,4% a 62,0% entre los
dos trimestres objeto de comparacion, pero armonizd, de manera clara, con la falta de
generacion de nuevas plazas, ya que en el primer trimestre de 2013 presentd una tasa
de ocupacion de 54,0%, inferior en 4,1 pp a la registrada en igual periodo de 2012, de
modo que la poblacion incorporada al mercado laboral cayo de 193.000 a 184.000
personas. De esta cantidad, la mayor proporcién de mano de obra fue demandada por
las actividades de comercio, hoteles y restaurantes (67 miles); servicios comunales,
sociales y personales (39 miles), y transporte, almacenamiento y comunicaciones (21
miles), y ha venido avanzando en la solicitud de nuevas plazas para las actividades de
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la construccion, industria e inmobiliarias, que aportaron, en conjunto, el 27,2% del
total. En otros términos, la clasificacion de la poblacion ocupada en Villavicencio
indico ademas que los trabajadores por cuenta propia y los empleados particulares
fueron las posiciones que presentaron la mas alta participacion, al significar algo mas
de 83% del total de espacios ocupados.

Grafico IX.1

Tasa de desempleo 23 ciudades y &reas metropolitanas
Enero - marzo de 2013 (trimestre movil)
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Villavicencio. Banco de la Republica.
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En todo caso, cabe destacar que el empleo generado en Villavicencio ha contribuido a
mejorar las condiciones generales de los trabajadores, de forma tal que la
informalidad, expresada mediante el subempleo, se redujo en el Gltimo afio de 22,2%
a 18,8% en el denominado subjetivo’, y de 13,3% a 10,3% en el objetivo®.

Gréfico 1X.2

Villavicencio. Tasas de desempleo, por trimestres moviles
Enero a marzo 2003 - 2013
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Fuente: DANE - Gran Encuesta Integrada de Hogares. Calculos Centro Regional de Estudios
Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

Por otra parte, en el trimestre examinado el 52% de la poblacion desocupada cesante
de la ciudad tiene que ver con los grupos de actividad de comercio, hoteles y
restaurantes, junto con servicios comunales, sociales y personales, y de los 130 miles
inactivos, 53 miles se encuentran estudiando, 56 miles cumplen faenas de hogar y 21
miles ejercen otros oficios.

De otra manera, el célculo del empleo formal observado a través de los registros
estadisticos que lleva la Caja de Compensacion Familiar Regional del Meta, reportd
un considerable incremento de 15,5% en la cantidad de trabajadores afiliados, al
pasar de 87.269 en marzo del afio previo a 100.768 en igual mes del actual,
prevaleciendo la representacion de los sectores relacionados con construccion,
administracion publica y comercio.

" Se refiere al simple deseo manifestado por el trabajador de mejorar sus ingresos, el nimero de horas
trabajadas o tener una labor méas propia de sus personales competencias.

# Comprende a quienes tienen los mismos deseos, pero ademés han hecho una gestién para materializar
sus aspiraciones y estan en disposicion de efectuar el cambio.
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X. PRECIOS

Entre abril de 2012 y marzo de 2013, es decir los Ultimos doce meses, los precios de
los bienes y servicios que componen la canasta familiar presentaron en el pais una
variacion de 1,91%, inferior en 1,49 pp a la registrada en marzo de 2012, cuando se
ubicé en 3,40%. Esta tasa, ademas de situarse por debajo del rango medio fijado por
el Emisor para el presente afio, fue la segunda de menor magnitud desde 2003 para
esta fecha, solo superada por el resultado alcanzado en 2010 (1,84%).

De acuerdo con el DANE, cuatro grupos se ubicaron por encima de la variacion anual
total, a saber: educacion (4,46%), salud (3,61%), comunicaciones (3,38%) y vivienda
(2,49%), en tanto que por debajo se ubicaron: alimentos (1,41%), otros gastos
(1,28%), transporte (0,87%), vestuario (0,76%) y diversion (0,33%). Por subgrupos,
el denominado “instruccion y ensefianza”, con 4,99%, present6 la mayor variacion
positiva, y en contraste, el renglon “frutas” evidencid la variacion negativa mas
pronunciada, con -5,67%.

Grafico X.1

Nacional - Villavicencio. VVariacion mensual del IPC doce meses
Septiembre 2008 a marzo 2013
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Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de la
Republica.

Por ciudades, las que registraron crecimientos por encima del promedio fueron:
Bucaramanga (2,97%), Villavicencio (2,52%), Ibagué (2,38%), Barranquilla (2,36%),
Sincelejo (2,35%), Monteria (2,24%), San Andrés (2,21%), Valledupar (2,21%),
Cartagena (2,21%), Santa Marta (2,15%) y Medellin (2,09%), mientras por debajo del
promedio se situaron: Neiva (1,89%), Bogota (1,83%), Pereira (1,77%), Manizales
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(1,73%), Riohacha (1,72%), Popayan (1,68%), Florencia (1,55%), Tunja (1,55%),
Quibdé (1,54%), Cali (1,52%), Pasto (1,36%), Armenia (1,23%) y Cucuta (0,82%).

Como se mencioné antes, Villavicencio ocupd el segundo lugar dentro de las 24
ciudades investigadas, situacion en gran parte equiparable con lo sucedido en los
ultimos afios; no obstante, la variacion anual ponderada del indice de Precios al
Consumidor (IPC) de esta ciudad muestra, como en el pais, una tendencia
decreciente, ejemplarizada en el Gltimo periodo, cuando cay6 de 4,06% en marzo de
2012 al 2,52% reportado en igual mes del presente afio.

En la capital metense, el desempefio individual de los distintos componentes de la
canasta familiar sefial6 a vivienda, salud y educacién como los grupos que superaron
la media y tuvieron mayor influencia en el crecimiento de la inflacion en los Gltimos
doce meses, con variaciones de 4,70%, 3,97% y 3,46%, respectivamente; mientras el
resultado de la variacion del IPC durante el primer trimestre transcurrido del actual
periodo, que en esta localidad se ubic6 en 1,18%, estuvo sobre todo jalonado por el
rubro de educacion (3,24%), seguido de salud (1,73%), junto con otros gastos,
diversion y alimentos, cuyos resultados se aproximaron al total ponderado de la
ciudad.

Grafico X.2

Villavicencio. Variacion mensual del IPC afio corrido, por principales grupos de
bienes y servicios
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Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econdémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

De otra parte, vale destacar que en Villavicencio el grupo de vivienda implicé una
sorpresa favorable al descender en lo corrido a marzo de los Gltimos dos afios de
2,42% en 2012 a 1,08% en 2013, cuando en 2011 se ubico en 1,54%, asi como lo
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ocurrido en alimentos, que disminuy6 el peso representativo observado en el
resultado de la inflacion de meses atras, y en educacion, que regularizé su rumbo
después de que su tasa bajo de manera considerable por la entrada en vigencia en
febrero de 2012 de la asignacion de recursos para la gratuidad.

En lo corrido del afio a marzo de 2013 los niveles de ingreso bajos y medios,
contrario a lo registrado en el conjunto de la Nacién, mostraron en Villavicencio las
inflaciones més elevadas, de forma tal que en el grupo de estratos bajos los precios
crecieron 1,31%, mientras los medios se incrementaron en 1,16%, y el nivel de
ingresos altos registro la variacion menos acentuada, con apenas 0,88%.

XIl. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS (EMEE)

La Encuesta Mensual de Expectativas Econdmicas (EMEE) del Banco de la
Republica relaciona el comportamiento de las ventas para los distintos sectores y
regiones, respecto al desempefio del mismo periodo del afio anterior. En estos
términos, los resultados que se obtuvieron en el tercer mes del presente afio
evidenciaron un comportamiento negativo en el balance promedio nacional de 8,3%.
Esta propension desfavorable, tal como lo reflejé la encuesta de opinion del volumen
de ventas®, se presentd en la mayor parte de las regiones: Bogota, -10,0%, Nororiente,
-24,7%, Central Oriental, -8,9%, Eje Cafetero, -16,0%, Antioquia, -10,6%, y
Suroriente™, -6,5%. En esta Gltima region, el retroceso en el desempefio econémico
contrastd de manera radical con el buen balance estimado en los mismos meses de
2011 y 2012, que mostraron variaciones positivas de 10,0% y 15,2%, en su orden. Al
contrario, las regiones que se excluyeron de esta tendencia fueron la Costa Atlantica y
Suroccidente, que revelaron tasas positivas de 15,3% y 1,4%, respectivamente.

En lo que respecta a las expectativas de ventas proyectadas para los proximos doce
meses, el resultado promedio nacional en marzo de 2013 fue 58,4%, en tanto que en
los entornos regionales, las mejores tendencias de observaron en la Costa Atlantica
(75,0%), Central Oriental (67,9%) y Suroriente (67,7%), manteniéndose en la ultima
zona una expectativa favorable en las dos ultimas anualidades, por cuanto en marzo
de 2012 el resultado fue de 72,7%. Tal comportamiento, discrepa de manera notoria
con las perspectivas reportadas en los mismos meses de las dos vigencias que
antecedieron, las cuales indicaron tasas de 55,0% tanto en 2010 como en 2011.

En el ambito nacional, el analisis relacionado con los sectores econdémicos estudiados
permite establecer que los mejores balances en marzo de 2013 se dieron en
agricultura (6,8%) y transporte y comunicaciones (5,4%), los que sin embargo vieron

% Ventas medidas en cantidades. El balance corresponde a la diferencia de los porcentajes de las
respuestas “Mayor” y “Menor” obtenidos en la muestra.

19para efectos de esta encuesta, la region aludida, que en la EMEE se denomina Llanos Orientales,
comprende solo la ciudad de Villavicencio.
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altamente reducidas las expectativas interanuales de crecimiento de las ventas frente a
las registradas en el mismo mes de las dos anualidades precedentes. Por el contrario,
los comportamientos desfavorables de observaron en las actividades de construccion
(-4,1%), comercio (-6,1%) e industria (-19,3%).

Gréfico Xll.1

Nacional - Suroriente. Balance® expectativas de crecimiento anual
de ventas

Marzo 2007 - 2013
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Fuente: EM EE - Banco de la Republica. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos,
Villavicencio. Banco de la Republica.

Gréfico XII.2

Nacional. Balance® expectativas de crecimiento anual en ventas,

por sectores, segun clasificacion CHHU
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SERVICIOS BASICOS
> DEPARTAMENTO DEL META

En los tres primeros meses de 2013, el consumo neto de energia eléctrica generado
por la Empresa Electrificadora del Meta para todo el departamento fue de 166
millones de kilovatios hora (kW/h), lo que notificé un moderado incremento de 5,8%
frente al uso generado en igual lapso del afio previo. Tal comportamiento dejo ver
cierto grado de aceleracion, luego de relacionarlo con el resultado obtenido a la
misma fecha de corte de 2012, cuando el crecimiento anual fue 5,3%, y es todavia
mas categdrico si se examinan los registros acumulados a marzo de 2011.

Dicha mejora se advirtio por la progresion de los segmentos residencial y comercial,
cuyos consumos aportaron, colectivamente, mas de 80% del total y lograron avances,
entre los Gltimos dos afos, de 6,3% en el primero, con 92 millones de kW/h, y 5,5%
en el segundo, con 46 millones de kW/h. Sin embargo, también vale resaltar el
impulso del uso industrial, que aun cuando continud pesando poco en el consolidado,
se resarcié del deficiente resultado originado a lo largo de 2012 y mostré un
considerable crecimiento anual de 23,0%; al igual que la recuperacion que exhibié el
sector oficial, que pasé de una variacion negativa de 11,8% a marzo de 2012, a una
positiva de 4,9% en igual lapso de 2013. Al margen, el comportamiento del
consumo del mercado no regulado ha sido fluctuante, y en este periodo volvi6 a
presentar una merma interanual de 2,8%.

Gréafico XII.3

Meta - Villavicencio. Consumo mensual de energia eléctrica
Marzo 2009 - 2013
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Fuente: Electrificadora del Meta S.A. E.S.P. (EM SA). Calculos Centro Regional de Estudios
Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.
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En particular, la capital metense genero el 64,2% del consumo total departamental en
el periodo analizado, al generar 107 millones de kW/h, y denot6 una mejoria de 5,3%
con relacién a lo producido en el primer trimestre de 2012, fundamentada, de igual
manera, en el desempefio de los usos mas representativos: el residencial y el
comercial, que incorporaron cerca de 85,0% de la energia comercializada y
aumentaron en 6,1% y 4,4% anual, respectivamente. En esta ciudad, contrariando lo
observado en todo el Meta, fue evidente la evolucion del segmento no regulado, que
al sumar 8 millones de kW/h, paso de caer 4,0% a subir 2,4% en lo que incumbe a las
variaciones anuales de los dos Gltimos periodos de comparacion. Los demas sectores,
incluyendo el oficial y el industrial, también revelaron expansion en la demanda.

Por otro lado, la informacion facilitada por la empresa Llanogas, en lo pertinente al
consumo de gas natural en el departamento del Meta, revel6 un minimo incremento
anual de 1,2%, al pasar de 13.006 miles de metros clbicos (m®) registrados en el
primer trimestre de 2012 a 13.160 miles de m® en igual lapso de 2013, suceso que
mostrd una pausa en el proceso de recuperacion observado en periodos previos, que
obtuvo el nivel mas elevado en igual fecha de un afio atras, cuando la variacion
interanual lleg6 a 8,7%. Como hecho singular, el municipio capital, que demandé en
el trimestre analizado 11.095 miles de m®, consolidé un volumen que se aproximé
notoriamente al reportado en el mismo lapso del afio precedente, por lo que esta

ciudad redujo brevemente su contribucion en el total departamental, ubicandose en
84,3%.

Grafico Xl1.4

Meta. Consumo mensual de gas natural total y vehicular

Junio 2009 a marzo 2013
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Fuente: Llanogas S.A. E.S.P. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio.
Banco de la Republica.
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En el Meta, cabe destacar el comportamiento en el trimestre evaluado de dos de sus
componentes: el uso domiciliario, que aun cuando mermd la dindmica que venia
presentando, al reportar una variacion positiva anual de solo 2,3%, con 5.053 miles de
m?, sigui6 ostentando una representacién considerable (38,4%), y el uso comercial,
que mostré el mayor crecimiento interanual, 5,4%, al medir 1.706 miles de m®en el
periodo en cuestion. En cambio, perdurd el retroceso del consumo de gas natural
vehicular (GNV), cuya participacion, que continud siendo la mas alta, descendio de
41,6% a 40,9% entre periodos comparados, luego de facturar 5.383 miles de m®,
volumen 0,4% inferior al alcanzado en el acumulado de los tres primeros meses del
afo anterior.

» DEPARTAMENTO DE CASANARE

La informacion reportada por la Empresa de Energia del Casanare mostré que el
consumo departamental de energia aminord el nivel de crecimiento obtenido en
periodos anteriores al acumular en el primer trimestre del presente periodo 68,5
millones de kW/h, volumen que de todos modos significd un incremento de 7,4%
frente a los 63,8 millones de kW/h cuantificados en igual lapso de 2012,

Gréfico XI1.5

Casanare. Consumo de energia, segun principales sectores
Enero a marzo 2011 - 2013
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Fuente: Enerca S.A. E.S.P. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio.
Banco de la Republica.

De manera homogénea, los dos principales sectores evidenciaron una variacion
interanual positiva, de forma tal que la demanda del segmento residencial, que siguid
aumentando su participacion en el consolidado, 55,9% del total, con 38,3 millones de
kW/h, revel6 un avance de 10,4%, y el comercial, que aport6 el 19,9%, con 13,6
millones de kW/h, crecio en 4,2%. En esta misma linea, cabe destacar lo acontecido
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con el sector no regulado, que concret6 un avance revelador de 35,4%, pero también
fue visible el retroceso de los destinos industrial y oficial, los cuales, aunque son

menos representativos, dejaron ver retrocesos en los ultimos doce meses de 19,7% y
21,6% en orden respectivo.

De otra parte, es del caso resaltar que el consumo de la ciudad de Yopal continud
ensanchando su contribucion en el total departamental, al alcanzar el 60,2% en el
ultimo periodo de andlisis, al totalizar 41,3 millones de kW/h, que determinaron un
crecimiento todavia mas acentuado de 13,5% con relacion al mismo lapso de un afio
atras. Como es natural, el avance se atribuyd al balance favorable de los usos
residencial y comercial, que en conjunto sobrepasaron el 70% de la demanda.

Por el lado del consumo de gas natural en Casanare, las estadisticas de la empresa
Cusianagas sefialaron en los comparativos de los acumulados de los primeros
trimestres un repliegue interanual que llevo a pasar de crecer en 4,4% entre 2011 y
2012 a descender en 9,5% entre 2012 y 2013, luego de registrar 3.422 miles de m”.
En esta condicidn, la evolucién del indicador ha sido oscilante y el retroceso en el
ultimo periodo estuvo ligado al comportamiento del segmento de GNV, que mostrd
una variacion anual negativa de 30,5%, con 885 miles de m°, al que se sumé la
merma de 1,2% en el renglon de mayor representacion, el residencial, que demandd
1.748 miles de m®, y el desenvolvimiento del uso industrial, que bajé 13,3% anual.

Gréfico XI1.6
Casanare. Consumo mensual de gas natural total y vehicular
Junio 2010 a marzo 2013
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Fuente: Cusianagas S.A. E.S.P. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio.
Banco de la Republica.

El desarrollo del servicio de gas en el Casanare, estuvo del todo marcado por el
consumo generado en el municipio capital, que contribuy6 con cerca de 65% del total
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y presento un decrecimiento de 12,7% en su tasa anual. De este resultado negativo se
exceptud solamente el sector comercial, que se expandi6 en 10,0%, al reportar 487
miles de m®, por cuanto en los demés, incluyendo los consumos de GNV vy
residencial, que integraron el 77,0% de la demanda, se presentaron caidas de 33,0% y
0,2%, en su orden.

» DEPARTAMENTO DE AMAZONAS

La demanda de energia en el departamento del Amazonas, que comprende los
municipios de Leticia, Puerto Narifio y otras localidades menores, ascendié a 8,8
millones de kW/h, al producirse un ligero incremento en el consumo de 3,1% con
relacion al registro alcanzado en el curso de los tres primeros meses del afio anterior,
cuando la variacion observada respecto al mismo lapso de 2011 fue bastante mas
pronunciada, al reportar un alza de 12,5%.

El avance del periodo més reciente fue claramente definido por la evolucion
observada en los segmentos residencial y comercial, preponderantes en esta economia
regional, cuyo ejercicio conjunto representd el 59,1% de la comercializacion total de
energia generada. En tanto que el primero presentd un crecimiento anual de 6,5%,
con 3,7 millones de kW/h, el segundo logr6 un avance de 2,7%, al sumar 1,5 millones
de kWi/h.

Grafico XII.7

Amazonas. Participacion sectorial en el consumo de energia
Enero a marzo 2013
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Fuente: Energia para el Amazonas S.A. E.S.P. Calculos Centro Regional de Estudios
Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.
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Asi mismo, el sector industrial evidencid una progresion de 4,3% entre los dos
periodos cotejados, con 951 miles de kW/h, y al contrario, el renglén oficial, que
exhibid dinamismo al iniciar las pasadas anualidades, revel6 en los primeros meses de
2013 un descenso anual de 5,7%, al reportar 1,3 millones de kW/h en el periodo
estudiado.

> DEPARTAMENTO DEL GUAVIARE

Los registros de la Empresa de Energia del Guaviare, que contienen la informacion de
los municipios de San José del Guaviare, ElI Retorno, Libertad, Calamar y Puerto
Concordia (Meta), mostraron al cierre del primer trimestre de 2012 un moderado
crecimiento anual de 4,3% en el consolidado del consumo eléctrico, al pasar de 9,0
millones de kW/h a 9,4 millones de kW/h. Este resultado se origind en las variaciones
positivas anuales que se presentaron en los sectores residencial, 3,1%, con 4,1
millones de kW/h; comercial, 3,2%, con 2,4 millones de kW/h y alumbrado publico,
37,4%, no obstante que el volumen de este Ultimo es bastante mas reducido, con solo
420 miles de kW/h. En sentido contrario, el renglon oficial disminuy6 en 2,1% al
totalizar también 2,4 millones de kW/h en el periodo comparado més reciente.

De otro lado, los suscriptores al servicio de energia en el departamento se
incrementaron en 782 (5,9%) entre el primer trimestre de 2012 y el mismo lapso de
2013. De estos, aumentaron 698 en el sector residencial, 60 en el comercial, 7 en el
oficial y 2 en el industrial, en tanto que se mantuvieron los mismos 15 en el renglon
de alumbrado publico.

Gréfico XI1.8

Guaviare. Consumo de energia, segun principales sectores
Enero a marzo 2011 - 2013
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Fuente: Empresa de Energia del Guaviare S.A. E.S.P. Célculos Centro Regional de Estudios.
Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Republica
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FINANZAS PUBLICAS
> DEUDA PUBLICA

Al cerrar el primer trimestre de 2013, el saldo de la deuda puablica interna del
gobierno central departamental del Meta se ubic6 en $148.367 millones, monto que al
compararlo con el registrado en similar fecha de un afio atras, representd una ligera
merma de 4,4%, que se vio explicada por la reduccion en los ultimos meses de los
compromisos adoptados con los diversos estamentos financieros, de tal modo que en
lo corrido del presente periodo a marzo no se han originado movimientos en este
sentido. En tal condicion, también se observo una disminucion de 3,1% respecto al
resultado registrado en el pasado mes de diciembre, cuando finaliz6 la vigencia con
un registro de $153.058 millones. EI comportamiento enunciado, permitio aplacar
una tendencia que marcé el punto mas elevado en 2011, cuando en el trimestre
aludido se presentaron desembolsos por valor de $29.568 millones.

En el periodo en cuestion, el gobierno central departamental del Meta realizd
amortizaciones a capital por $4.691 millones, cantidad que sobrepasd en 1,5% el
monto abonado durante el primer trimestre del afio previo, y por concepto de
intereses canceld $3.528 millones, monto 1,3% inferior al causado en igual lapso de
2012,

Gréafico XI1.9

Meta. Saldo de la deuda publica interna
Primer trimestre 2010 - 2013
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Fuente: Seccion de presupuesto del gobierno central departamental. Célculos Centro
Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Republica.
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A su vez, la administracion central municipal de Villavicencio finalizd el primer
trimestre de 2013 con un saldo de deuda publica que ascendié a $44.045 millones,
total que sefiald, frente a igual fecha de 2012, un aumento importante de 17,0%, que
de todos modos fue bastante inferior al causado en similar fecha de un afio atrés,
cuando la variacion anual calculada llegd a 86,6%, luego de haberse asumido
compromisos en lo corrido de 2011, que se constituyeron en los méas altos de los
ultimos periodos por este concepto.

En todo caso, el crecimiento de la deuda en el trimestre estudiado se explicd también
por el incremento dado en la contratacion de créditos con las entidades financieras,
cuyo valor ascendio a $4.759 millones, suma 349,9% mayor a la registrada en el
mismo lapso del afio previo, en el que se habia presentado una evidente moderacion
en esta materia. En este periodo, las amortizaciones a capital, liquidadas por $423
millones, exhibieron un descenso interanual de 20,9%, en tanto que los intereses
pagados sumaron $977 millones, 17,7% mas que los reportados entre enero y marzo
de 2012.

Gréfico XI1.10

Villavicencio. Saldo de la deuda publica interna
Primer trimestre 2010 - 2013
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Fuente: Direccion de contabilidad del gobierno central municipal. Célculos Centro Regional
de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.
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XI1I1. CONSIDERACIONES FINALES

En el Boletin Econdémico de la Regidn Suroriental, se registré el comportamiento de
los sectores economicos mas importantes de la economia, dandole especial énfasis al
desempefio de los departamentos de Meta y Casanare, los de mayor peso dentro del
contexto nacional, y considerando otros indicadores relevantes de los cinco
departamentos restantes que conforman la regional. De manera persistente, se procura
reorganizar el documento acogiendo el modelo de edicion institucional que publica el
Banco de la Republica, intentando innovar en cuanto a la presentacion de los apoyos
gréficos y en la adopcidn de series estadisticas que perfeccionen la informacion.
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