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PANORAMA ECONOMICO

A diciembre de 2011 la region cafetera tuvo crecimientos en diversos
sectores como industria, exportaciones, construccion y sistema financiero;
lo que a su vez se reflejé en la evolucién de los principales indicadores del
mercado laboral.

De acuerdo con la ANDI, a diciembre de 2011 Calda®rto crecimientos anuales
por encima de 4,0% en la produccién industrial yasrventas totales, aunque fueron
inferiores a los registros nacionales. En cuanRisaralda, para el periodo enero -
octubre de 2011 se presentaron cifras superiotes abtenidas por el total de la
muestra en las dos variables anteriormente mergasn#®simismo, el DANE revelo
gue para el Eje Cafetero la produccion real y E#as reales aumentaron durante el
cuarto trimestre de 2011 en sectores como maqaidaruso general y motocicletas.

Situacion analoga ocurrid con las exportacionesdstde la zona cafetera, las cuales
evidenciaron un incremento anual producto del orEgito tanto de las exportaciones
tradicionales como de las no tradicionales. En @&tmo caso, mas del 70,0% de las
mismas se concentrdé en cinco actividades econdmétaboracion de productos
alimenticios y bebidas, fabricacién de maquinarequipo, fabricacion de productos
elaborados de metal, excepto maquinaria y equiglriccion de maquinaria y
aparatos eléctricos, y fabricacion de papel, cay@roductos de papel y carton;
teniendo como principales destinos de exportaciONeaezuela, Perd, Estados
Unidos, Ecuador, Chile, Alemania y México.

Otro sector que tuvo una buena dindmica en lomo#timeses de 2011 fue el de
construccion, reportando que la actividad edificaden la region experimenté un
crecimiento anual significativo en cuanto al numeeometros cuadrados aprobados
para construir; resultado del avance tanto enea Brenciada para vivienda como en
el area para otros destinos, entre los que secdestasector comercio. De igual
forma, el sistema financiero presentd incrementosele saldo de captaciones y
colocaciones. En el primer caso la cifra ascendi®4 & billones, efecto de los
mayores aumentos en depdsitos en cuenta corrietgpdsitos de ahorro; y en lo que
se refiere a las colocaciones, el crecimiento afuealmpulsado por rubros como el
microcredito y el crédito para vivienda.

Lo anterior se vio reflejado en resultados favaabdvidenciados en el mercado
laboral, debido al descenso anual presentado ptaska de desempleo en las tres
ciudades del Eje Cafetero. En cuanto al nUmeracdpaulos, el aumento mas grande
se dio en Pereira por la mayor demanda en seatoree comercio, restaurantes y
hoteles, construccion e industria manufactureranyManizales se crearon nuevos
empleos en construccién, actividades inmobiliayiasrvicios sociales y comunales.




I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

AGRICULTURA

» CAFE

La produccion cafetera colombiana estuvo por deblejéa cantidad esperada para
2011, solo alcanz6 7,8 millones de sacos de 6@rdtonos, cifra inferior en 12,5% a
la de 2010; de igual forma, durante el ultimo tstne del afio la produccion se

Durante 2011 se produjeron 7,8
millones de sacos de café en
Colombia, 12,5% menos que en

2010, sin embargo, el valor de la

cosecha aument6 12,7

contrajo 24,2%, siendo diciembre el mes que mas
reduccion presentd, -36,9%. Segun la Federacion
Nacional de Cafeteros la disminucion de la
produccién fue consecuencia de la temporada
invernal que afectd la infraestructura y la
productividad de los cafetales; el fenomeno de La
Nifla trajo excesos de humedad aumentando la

incidencia de roya en los cultivos y limitando las
floraciones; asimismo, influyé el numero de heaareenovadas entre 2009 y 2011
que aun no estan en edad productiva, pues conmilcai el gremio, los arboles de
café producen volumenes significativos despuégsedeér afio de renovados. Por lo
anterior, incluso la cosecha para el primer seme&2012 puede verse afectada.

Nacional. Produccion y exportaciones de cafée
Cuarto trimestre y afio corrido

2010 - 2011 Miles de sacos de 60 Kg de café verde

Produccion Variacion Exportaciones v/ariacion

Periodo
2010 2011 porcentual 2010 2011 porcentual
Octubre 807 656 -18,7 632 603 -4,6
Noviembre 979 845 -13,7 827 774 -6,4
Diciembre 1.164 735 -36,9 1.105 673 -39,1
IV trimestre 2.950 2.236 -24,2 2.564 2.050 -20,1
Afo corrido 8.923 7.809 -12,5 7.824 7.550 -3,5

Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros. CalcTéwdro Regional de Estudios Econdmicos,
Manizales. Banco de la Republica.

Al igual que la produccion, el volumen de expodaeis colombianas del grano
continud siendo bajo; durante los ultimos tres mdge inferior en 20,1% respecto a
2010, con mayor acentuacion en diciembre dondeedaja 39,1%, lo anterior

contribuyé a que al cierre del afio los envios derex disminuyeran 3,5% al
alcanzar 7,6 millones de sacos.




Colombia. Produccién y exportaciones de café
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Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros. Caldémdro Regional de Estudios Econdémicos, Manizales.
Banco de la Republica.

Por su parte, las cotizaciones del grano mejordwoante 2011. El precio externo
alcanz6 US$2,84 por libra, con crecimiento anual@g%, del mismo modo, el
precio interno del grano se situd en promedio etb$43 la carga de café pergamino
seco de 125 kilos, superior en 29,3% al de 201@GwgAea en el Ultimo trimestre los
precios hayan tenido un menor incremento, inclusoe tendencia a la baja, para el
promedio del afio siguen siendo superiores compsai@amivlos del afio anterior.

Nacional. Precio promedio interno y externo de café
Cuarto trimestre y afio corrido 2010 - 2011

Precio promedio interdo variacion Precio promedio exterfo Variacion

Periodo

2010 2011 porcentual 2010 2011  Porcentual
Octubre 748.911 907.560 21,2 230,26 257,97 12,0
Noviembre 790.983 923.289 16,7 243,65 256,89 54
Diciembre 899.674 899.176 -0,1 257,93 252,20 -2,2
IV trimestre 813.189 910.008 11,9 243,95 255,69 4.8
Afio corrido 754.399 975.343 29,3 224,53 283,67 26,3

! Precio interno base de compra del café colombi@esos por carga de 125 kg. de café pergamino seco.
% Precio externo del café colombiano (exdock). Gergale ddlar por libra de 453.6 gr. Excelso.

Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros. Calctéwgro Regional de Estudios Econémicos, Manizales.
Banco de la Republica.




Segun informacion del gremio cafetero los ingred®dos caficultores no se vieron
tan afectados en 2011, pues contrario al compogtgmde la produccion, el valor de
la cosecha lleg6 a $4,9 billones, cifra superiol2/7% a la de 2010, de igual forma,
el monto de las exportaciones para el 2011 cre8i6%2 alcanzando la cifra de
US$2.847 millones. No obstante, los buenos precmpudieron ser aprovechados
totalmente debido a los problemas de oferta pral@xaor el invierno.

Evolucién mensual del precio externo y precio intero del café

2005 - 2011

350 - - 1.200
x
300 1 - 1.0008
C
= 250 1 g
S - 800 2
2 200 - o
? - 600 &
S 150 - o
s 3
%100- -400%
© 3
50 - '200§

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0

N © © ©W I I 0 0 W O 0O 0O O O O +d «d «

22229 Q 29 QS Qe g g oo g

O = 0O O ¥ 0 O =¥ 0 O ¥ 0 O % 0O O % o O

5?2522’5&325&32’5?25??5

Precio externo ===Precio interno

* Las cifras del precio interno del café fueronlaetdos con el IPC diciembre 2008 = 100.

Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros. Calc@éwdro Regional de Estudios Econémicos, Maniz.
Banco de la Republica.

Las comercializadoras de café sondeadas en lanreg@icaron que las compras
anuales de café en el Ultimo trimestre de 2011 idisygron a causa del invierno
durante todo el afio que afect6 las floracionesesibargo, la calidad del grano fue
buena debido a que la baja produccion también evita
En 2011 el volumen de café exportadola propagacion de plagas.
por el Eje Cafetero registré una
disminucion de 2,8% frente a 2010. = Asimismo, segun informacion del DANE, el
Pese a las reducciones en Caldasy Vvolumen de café exportado en el Eje Cafetero
Risaralda, Quindio exhibi6é un durante el afio disminuyé 2,8% comparado con
ascenso de 27,7%. 2010, se enviaron 165.859 toneladas netas que
representaron el 38,46% de las exportaciones del
grano del pais. Caldas fue el departamento que mas
redujo sus exportaciones durante el afo, 10,6@asdr de 60.840 toneladas en 2010
a 54.381 en 2011. En Risaralda las ventas extemasantrajeron 5,1% durante 2011,




aunque continuo teniendo la mayor participaciorleije Cafetero (50,12%). Por el
contrario, Quindio aumentd sus exportaciones err%7durante el 2011, sin
embargo, su participacion fue la menor dentroatel de la region.

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Volumenle café exportad:
Cuarto trimestre y afio corrido 201¢° - 2017

Toneladas netas

Eje Cafetero vgriacion Participacion ~ Caldas  variacion Participacion

Periodo
2010 2011 porcentual porcentuaﬁ 2010 2011 porcentual porcentuaﬁ
Octubre 15.832 10.000 -36,8 39,66 6.816 3.190 -53,2 31,90
Noviembre 14.356 17.598 22,6 44,45 5.191 5.845 12,6 33,21
Diciembre 21.250 18.052 -15,1 39,27 6.667 5.023 -24,7 27,83
IV trimestre 51.438 45.649 -11,3 41,21 18.673 14.058 -24,7 30,80
Afio corrido  170.674 165.859 -2,8 38,46 60.840 54.381 -10,6 32,79
Periodo Quindio Variacion Participacion ~ Risaralda  \/ariacion Participacion
2010 2011 Porcentual porcentusfi 2010 2011POrcentual porcentus
Octubre 1.736 2.023 16,5 20,23 7.280 4.786 -34,3 47,87
Noviembre 2.041 2.602 27,5 14,78 7.125 9.151 28,4 52,00
Diciembre 3.309 4.083 23,4 22,62 11.274 8.946 -20,6 49,56
IV trimestre 7.086 8.708 22,9 19,08 25.679 22.884 -10,9 130,
Afo corrido 22.210 28.353 27,7 17,09 87.625 83.125 -5,1 150,

! Se refiere la participacion dentro del total déoBia.
2 Se refiere la participacion dentro del total dig! Eafetero.

p: Cifras provisionales
Fuente: DANE - DIAN. Célculos Centro Regional déudisos Econdmicos, Manizales. Banco de la Republica

ABASTECIMIENTO

Durante el Ultimo trimestre del afio, en Armeniatowraron los bajos niveles de

abastecimiento de productos agricolas; ingresarortotal 19.065 toneladas de
alimentos, 16,6% menos que en igual periodo de 2@1@nterior producto de la

disminucion en las cantidades recibidas de todesubros, siendo las frutas frescas
el producto que mas cayo (-25,1%).

Por el contrario, en Pereira el abastecimientogmtésun leve crecimiento anual de
1,9%, impulsado por los tubérculos que aumentanalbed% y en menor medida, las




verduras y hortalizas y frutas frescas, mientras eurubro otros grupos registro
reduccion.

Pereira y Armenia. Abastecimiento por grupos de afhentos
Cuarto trimestre 2010 - 201.

Toneladas
Periodo Total Frutas frescas Otro:zl Tubérculos \t/f)rr(::ISZsy
Armenia
IV trimestre 2010 22.847 5.118 5.278 8.560 3.891
IV trimestre 2011 19.065 3.834 4.664 7.304 3.263
Variacion porcentual -16,6 -25,1 -11,6 -14,7 -16,1
Participacion porcentufal 100 20,1 24,5 38,3 17,1
Pereira
IV trimestre 2010 31.190 7.022 14.745 3.862 5.561
IV trimestre 2011 31.768 7.053 14.328 4.475 5.912
Variacion porcentual 1,9 0,4 -2,8 15,9 6,3
Participacion porcentifal 100 22,2 45,1 14,1 18,6

! Incluye carnicos, lacteos y huevos, cereales yayg procesados.
2 se refiere a la participacion de cada grupo deeaitos dentro del total de cada ciudad.

Fuente: Corporacién Colombia Internacional, bottimensuales de prensa. Calculos Centro Regional de
Estudios Econdmicos, Manizales. Banco de la Regaibli

De acuerdo con los informes del Sistema de Infoibnaégropecuario, durante
octubre y noviembre el abastecimiento en la refi@menor, acentuandose dicho
comportamiento en la cebolla cabezona blanca yreaj procedentes de Boyaca, el
arroz del Tolima, el azucar del Valle del Cauca yébichuela de Santander; y en el
caso de las frutas, el banano del Urab& antioqyelds citricos del Eje Cafetero;
propiciado por las lluvias que afectaron la recdtet y la interrupcion casi
simultanea del transito por el alto de La LineantreeFresno y Manizales, aunado a
un incremento en los fletes. Para diciembre eltabasiento de alimentos aumento,
los productos con mayor presencia fueron el tordatarbol, la papaya maradol, la
naranja valencia, la habichuela, la papa negraayret.

En cuanto a la produccion agricola del Eje, serghsen aumentos en la granadilla,
la naranja valencia, y la papa San Félix, éstealespecialmente en Caldas; ademas
se destaco la oferta del platano hartén y la nareamjnin del Quindio. Caso contrario
paso con la arveja y el frijol verde en vaina,daales redujeron su oferta por la baja
produccién en los cultivos ubicados en Risarald#é yuca chirosa a causa de la
disminucion en la recoleccion por las lluvias preadas en la zona cafetera.




CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR

AGROPECUARIO (FINAGRO)

De acuerdo con la informacién mas reciente de Aajrdos créditos otorgados por
Finagro en el pais entre enero y noviembre de 20chzaron $4,9 billones, monto
superior en 34,5% al desembolsado en el mismo qeerde 2010; los recursos
destinados a la linea de inversién presentaroragbrincremento (36,4%).

Nacional, Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralc
Créditos otorgados por Finagre

Enero a noviembre 2010 - 201

Millones de pesos corrientes

Capital de

Periodo Total . Inversion
trabajo
Total Nacional
Afio corrido 2010 3.696.680 1.076.143 2.620.538
Afio corrido 2011 4.972.810 1.399.004 3.573.806
Variacion porcentual 34,5 30,0 36,4
Total Eje Cafetero
Afio corrido 2010 159.753 22.005 137.748
Afio corrido 2011 217.800 47.606 170.194
Variacion porcentual 36,3 116,3 23,6
Caldas
Afio corrido 2010 83.455 11.689 71.766
Afio corrido 2011 93.285 15.158 78.127
Variacion porcentual 11,8 29,7 8,9
Quindio
Afio corrido 2010 36.258 2.861 33.396
Afio corrido 2011 43.370 4.724 38.646
Variacion porcentual 19,6 65,1 15,7
Risaralda
Afio corrido 2010 40.041 7.455 32.586
Afio corrido 2011 81.145 27.724 53.421
Variacion porcentual 102,7 271,9 63,9

#Ultima informacion disponible
Fuente: Agronet - Ministerio de Agricultura y Desdlo Rural. Calculos Centro Regional
de Estudios Econémicos, Manizales. Banco de la Bl

De igual forma, los créditos en el Eje Cafetero entaron 36,3% en este periodo.
Los productores agropecuarios de la region reahie$217.800 millones que
representaron el 4,38% del total nacional; poraide crédito, capital de trabajo




canalizé $47.606 millones, el doble de recursos gune2010, no obstante, se
destinaron mas fondos a inversién, $170.194 milone

Risaralda recibié el 37,26% de los créditos deelgian, con $81.145 millones a
noviembre de 2011, presentd el mayor incrementtogrrecursos desembolsados
(102,7%); la linea capital de trabajo fue la mésdiica al pasar de $7.455 millones
a $27.724 millones destinados principalmente avidetiies de comercializacion y
sostenimiento; de igual forma, la linea de inversitecié 63,9% al recibir $53.421
millones en su mayoria para labores de siembra.

Por su parte, Caldas recibié $93.285 millones péditos que aportaron el 42,83%

de los desembolsos al Eje Cafetero, no obstargeglfdepartamento que presenté el
menor incremento anual (11,8%). Los créditos déalage trabajo sumaron $15.158

millones con incremento de 29,7% frente a 2010inka de inversion crecid menos

pero canalizd mayores recursos, $78.127 millonssrdglos en gran parte a siembras
y compras de animales. En el caso del Quindio eltonotorgado fue de $43.370

millones, superior en 19,6% al de 2010, de losesu&B8.646 millones se destinaron
a inversion principalmente en siembras, consol@ade pasivos e infraestructura.

11. MINERIA

OTROS MINERALES

De acuerdo con los datos del instituto de Geolggilineria (Ingeominas), la
produccién nacional de oro durante 2011 contabB2®08 kilogramos (kg) de los
cuales el Eje Cafetero extrajo el 2,75% de la pcodu al explotar 1.311 kg durante
el 2011. La explotacion de plata en el pais fue4@45 kg, de los cuales el Eje
Cafetero aportdo el 8,54%. En los departamentos @udorman la region la
explotacion minera de oro y plata se dio princigaite en el sector noroccidental, en
los municipios de la Victoria, Marmato, Supia, Yy

Durante 2011 el Eje Cafetero Villamaria en Caldas, La Tebaida en el Quindio, y

extrajo 426,1 kg de oro y 671,9 kg = Quinchia y Mistrato en Risaralda.

de plata, lo que significé un avance

de 22,2% y 33,0%, respectivamente.En los municipios de Caldas la produccion de oro

Cabe resaltar que la region durante el cuarto trimestre de 2011 totalizo 4Kg0

particip6 con el 2,75% del oro frente a los 341,2 kg en 2010 evidenciando un
explotado en el pais, asi como el = incremento del 22,2%; durante este mismo periodo la
8,54% en el caso de la pla explotacion de plata reportd 668,6 kg frente a los

502,8 kg de 2010, observando un avance de 33,0%.

En el lapso enero - diciembre de 2011 se extrajeron
1.273 kg de oro frente a los 1.200 kg obtenidosuater el mismo corte de 2010, lo
gue significd un progreso anual de 6,0%; asimisemJa explotacion de plata se
presento un ascenso de 7,9% al concretar 2.044 RQ¥l frente a 1.893 kg en 2010.
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La explotacion de oro en el departamento estuvoa dadhcipalmente en los
municipios de Marmato con 1.219,4 kg seguido p&fitaoria y Villamaria con 15,2
kg y 7,7 kg, respectivamente.

En cuanto a Risaralda, se extrajeron 36,0 kg dedorante los doce meses del afio
frente a los 35,2 kg en similar lapso de 2010,de cepresentd una expansion del
2,1%. La extraccion de plata en el departamentRidaralda se presenté en menor
medida que en Caldas, ademas, durante el 2011lutuveve incremento de 1,8%
hasta alcanzar 11,4 kg. Los municipios en los suale dio la actividad de
localizacion y explotacion de oro en el departamdnéron Quinchia con 31,5 kg y
Mistraté que expuso 4,5 kg.

Caldas, Quindio y Risaralda. Extraccién de Oro y Pla
Enero - diciembre 2010 - 2011

Gramos
Cuarto trimestre Variacién Enero - diciembre  v/griacién
Concepto
2010 2011  Porcentual 2010 2011 Pporcentual
Total Eje Cafetero
Extraccion oro 348.654 426.064 22,2 1.256.408 1.310.796 ,3 4

Extraccion plata 505.327 671.929 33,0 1.904.100 2.053.06 7,8

Caldas
Extraccion oro 341.164 417.016 22,2 1.200.491 1.273.080 ,0 6
Extraccion plata 502.801 668.624 33,0 1.892.530 2.041.33 7,9
Quindio
Extraccion oro ) 1.729 - 20.672 1.729 -91,6
Extraccion plata O] 347 - 387 347 -10,3
Risaralda
Extraccion oro 7.490 7.319 -2,3 35.245 35.987 2,1
Extraccion plata 2.526 2.958 17,1 11.183 11.384 1,8

- Indefinido

(-) Sin movimiento

Fuente: Ingeominas - Produccién nacional de miasr&alculos Centro Regional de Estudios Econdmicos
Manizales. Banco de la Republica.

El departamento del Quindio mostré una pequefiaupoidh de oro y plata en el
municipio de La Tebaida durante el cuarto trimede€011, al extraer 1,7 kg de oro
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y 0,3 kg de plata, siendo el Unico trimestre egua reportd actividad durante el afio
de estudio.

l1l. INDUSTRIA

ENCUESTA DE OPINION INDUSTRIAL CONJUNTA (EOIC)

La encuesta de opinidon industrial conjunta (EOI@berada por la Asociacion
Nacional de Empresarios para el periodo enero ierdizre de 2011, revelé un
crecimiento respecto a igual lapso de 2010 pardotal de la muestra en la
produccion industrial equivalente a un 5,9%, cigerior a la obtenida por el
departamento de Caldas en 1,1 puntos porcentymdes (

Variacion de la produccior
Enero - diciembre 2011 / enero - diciembre 20

Cauca

Santander

Bogota -
Cund.

Atlantico
Antioquia
Total EOIC

Caldas

Valle del
Cauca

Bolivar

9,6
7,1

6,2

AN 50
BN /8
3,8

0,8

14,3

13,8

0 5 10

15 20

Porcentaje
Fuente: ANDI - Encuesta de Opinién Industrial Cortgu

Situacion similar se presentd en las ventas tqtales cuales tuvieron
comportamientos favorables durante enero - diciender 2011 comparados con el
mismo espacio de tiempo de 2010, aunque Caldas®bturesultado inferior al del
total de la muestra EOIC, reporté una variacionaapositiva de 4,7%, ubicandose
por encima del departamento del Valle del Cauca.
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Variacion de las ventas totale
Enero - diciembre 2011 / enero - diciembre 20

Cauca 13,6

Bogota - Cund. 8,1

Antioquia 7,2

Atlantico 6,4

Santander 6,3

Total EOIC | 6.0

Bolivar 4.8

Caldas NS /.7

Valle del Cauca 3,9

Porcentaje

Fuente: ANDI - Encuesta de Opinion Industrial Congu

Por otra parte, dentro de los indicadores de demealtulados en la encuesta EOIC,
los empresarios consultados en Caldas evidenciararutilizacion de la capacidad
instalada equivalente al 69,0%, cifra inferior adportada por la muestra nacional
(75,0%). De igual forma se comport6 el volumen ddigios en el departamento, el
cual fue considerado como alto o normal en un 90r8&mor a lo manifestado por el
total de la muestra en 1,8 pp.

En cuanto al clima de los negocios, en Caldas ife@scsuperaron a las del total
nacional, debido a que el 75,0% de los encuestadosiderd la situacién de su

empresa como buena, ademas las expectativas pam@egacios mejoraron en un
50,0% en el acumulado a diciembre de 2011 comparadcel acumulado del afio

anterior. Sin embargo, los empresarios del sectdustrial caldense percibieron

algunas dificultades para el normal desarrollo deagtividad, las mas destacadas
fueron: problemas con el suministro y costo de re@rimas, la volatilidad del tipo

de cambio, y la fuerte competencia.

Para el caso de Risaralda, en el que se cuentanfmmacion disponible para el
periodo enero - octubre de 2011, se present0 urrtonen la produccion industrial
de 14,7% respecto a igual lapso de 2010, lo anter@osuperior a lo registrado por el
total de la muestra que tuvo un crecimiento de 5@8nsiderando los dos periodos
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comparados. Asimismo, se comportaron las ventaaletotdel departamento,
mostrando un ascenso de 18,7%, cifra mayor a lanaa por el total nacional
(6,5%), durante el mismo lapso de referencia.

Los indicadores de demanda de este departamerglamav un uso de la capacidad
instalada de 81,7% y se considerd que los pedidomercancias fueron altos o
normales en un 100,0%. En lo relacionado con eleclile los negocios, el 90,0% de
los consultados evidencié una buena situacién gresypresas, aunque se reportd un
aumento leve del 10,0% en la mejora de expectapiges los negocios, el cual fue
inferior al revelado por el total nacional parautce de 2011 donde se obtuvo un
valor de 42,5%. En contraste con lo anterior, lospresarios de Risaralda
encuestados manifestaron algunos obstaculos aduatiia referentes al suministro y
costo de materias primas, volatilidad del tipo d@mlsio y la falta de demanda.

Total EOIC, Caldas y Risaralde

Principales indicadores del sector industrie

2011
Porcentaje
Variable Total EQIC Caldas Risaralda
Variacién anual
Produccion 5,9 4,8 14,7
Ventas totales 6,0 4.7 18,7
Indicadores de demanda
Capacidad instalada 75,0 69,0 81,7
Pedidos altos o normales 92,0 90,2 100,0
Clima de los negocios
Buena situacién 74,0 75,0 90,0
Mejores expectativas 45,3 50,0 10,0
Principales problemas
Sumlr?lstro y costo de 235 33,3 30,0
materias primas
Tipo de cambio 23,2 25,0 20,0
Fuerte competencia 12,5 16,7 10,0
Capital de trabajo 2,1 8,3 10,0
Falta de demanda 15,6 0,0 20,0

! Ultima informacién disponible enero - octubre d& 20

Fuente: ANDI - Encuesta de Opinion Industrial Cortgu Célculos Centro Regior
de Estudios Economicos, Manizales. Banco de la Rtiad
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MUESTRA TRIMESTRAL MANUFACTURERA REGIONAL (MTMR)

De acuerdo con la muestra trimestral manufactyperaregiones elaborada por el
DANE para el cuarto trimestre de 2011, la regidietesa revelé aumentos frente a
igual periodo de 2010 en las tres principales bt tratadas. Es asi como la
produccion real mostr6 un incremento de 8,5%,
debido principalmente a los resultados positivos
obtenidos en sectores como maquinaria de uso
general, motocicletas, bicicletas y sillones, otros
alimentos diferentes a café, y confecciones. Entoua

a las ventas reales, estas crecieron 7,8%, expliead
parte por los aumentos en rubros referentes a
motocicletas, bicicletas y sillones, maquinariaude
general, y chocolate, confiteria y comida para
lactantes. Sin embargo, los productos de café ypaglel y cartdn exhibieron
reducciones tanto en la produccion real como endatas reales.

Eje Cafetero

Variacion anual del trimestre segun agupacién indusal
Cuarto trimestre 2011 / cuarto trimestre 2010
Variacion porcentual

Segun la MTMR el Eje Cafetero
presento durante el cuarto trimestre
de 2011 un incremento anual en
produccion real, ventas reales y
personal ocupado de 8,5%, 7,8% y
6,8%, respectivamen

Agrupacion industrial Produccién Personal
real Ventas reales ocupado

Total MTM 8,5 7,8 6,8
Otros Alimentos 6,8 1,7 1,2
Lacteos 4,4 11,7 0,4
Productos de café -8,6 -12,7 -2,4
Chocolate, confiteria y comida para lactantes -3,D 012 10,4
Confecciones 6,8 9,1 12,3
Calzado, partes y articulos de cuero 2,6 9,7 1,3
Papel y cartén -8,8 -7,5 5,0
Elaborados de metal 2,6 6,6 6,4
Magquinaria de uso general 80,9 33,9 11
Motocicletas, bicicletas, sillones 52,6 72,8 17,9
Muebles de madera 34 0,9 -0,7
Otras industrias 9,7 9,3 59

Fuente: DANE - Muestra Trimestral Manufacturerajel Cafetero. Célculos Centro Regional de
Estudios Econémicos, Manizales. Banco de la Regaibli
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Por su parte, el personal ocupado tuvo un ascemsal ae 6,8%, en donde las

mayores variaciones fueron en sectores como mdetasc
bicicletas y sillones, confecciones, maquinaria us®

Pese a los resultados negativos general, y chocolate, confiteria y comida paraalatets.

observados por la produccion
y ventas reales durante los
primeros meses de 2011, en el
altimo trimestre se presentaron
crecimientos no vistos desde
principios de 2008.

de 2011.

La buena dinamica presentada por las tres variables
consideradas en la MTMR para el Eje Cafetero entieho
trimestre de 2011 se puede apreciar en el sigugrafeco,
donde también se evidencian las tendencias pasitiva
presentadas desde el segundo trimestre del aficaen |
produccién real y en el personal ocupado. Por jparde,
aunque las ventas reales tuvieron un increment@lanu
mostraron una reduccion de 1,2% frente al tercerestre

Eje Cafetero. Variacion anual del trimestre segin pncipales variables industriales
Cuarto trimestre 2007 - cuarto trimestre 2011

15,0 -

10,0 1

5,0 -

0,0 T
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Fuente: DANE - Muestra Trimestral Manufacturera iBegl

Manizales. Banco de la Republica.

. Célculos Centro Regional de Estudios Econémi
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IV. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES'

En 2011 las exportaciones totales del Eje Cafesermaron US$1.545 millones,

reflejando asi un crecimiento de 18,2% con respe@@6010. Esta evolucion positiva
fue el producto del crecimiento tanto de las exymones tradicionales como de las
no tradicionales, que mostraron variaciones de%24;,8,6%, respectivamente.

Por departamentos, el que presentd el mayor val@0&1 fue Caldas con US$685,4
millones, evidenciando un crecimiento de 10,5%t&en 2010, hecho justificado en
el aumento que observaron las ventas no tradi@ertdspués de varios periodos con
variaciones negativas. En orden de participaci@igeidé Risaralda con un reporte de
US$680,0 millones y un avance de 19,6%, explicatdgs incrementos por encima
del 19,0% tanto en las tradicionales como en lagradicionales. En cuanto al
Quindio, departamento que totaliz6 US$180,0 mikoea exportaciones durante
2011, destacé el mayor incremento de la regior§%Qdebido al gran ascenso que
presentaron las ventas de café frente al afio anteri

Eje Cafetero. Exportaciones totales segun departamtos
2005 - 2011
800 -
700 -
600 -
500 -
400 -
300 -
200 -
100 -
0

Millones de délares FOB

Caldas Quindio Risaralda
02005 @2006 @2007 @2008 @2009 @2010 02011

p: cifras provisionales
Fuente: DANE - DIAN. Célculos Centro Regional deugigos Econémicos, Manizales. Banco
de la Republica.

! valoradas a precios FOB.
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> EXPORTACIONES TRADICIONALES

Las ventas de productos tradicionales en la regama 2011 totalizaron US$982,0
millones FOB, es decir, un 24,4% superiores a ¢isteado en 2010. Dado que este
crecimiento fue superior al observado por las egg@mnes no tradicionales en igual
periodo, la participacion de las exportacionesgtaho dentro del total enviado al
exterior mostré incremento, pasé de represent@0g84% en 2010 a 63,54% en
2011. Los tres departamentos de la region registraumento en las exportaciones
tradicionales en 2011: Caldas 17,5%, Quindio 64,@%Risaralda 19,1%. No

obstante, el resultado positivo fue menguado poedaccion de las exportaciones del
grano a Japon, aungue este sigue siendo un desfioatante para la region cafetera.

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Exporteiones y balanza comercial

2010 - 2017
Miles de ddlares FOB
Exportaciones
. —— ——— Balanza
Periodo . Participacion No Participacion .
Totales Tradicionales - comercial
porcentual tradicionales porcentudl
Eje Cafetero
Enero - diciembre 2010 1.307.870 789.210 60,34 518.659 9,663 743.586
Enero - diciembre 2011 1.545.476 982.046 63,54 563.430 6,463 841.612
Variacion porcentual 18,2 24,4 - 8,6 - 13,2
Caldas
Enero - diciembre 2010 620.037 282.018 45,48 338.019 5254, 344.299
Enero - diciembre 2011 685.427 331.449 48,36 353.978 6451, 367.561
Variacion porcentual 10,5 17,5 - 4.7 - 6,8
Participacién porcentufal 44,35 33,75 - 62,83 - 43,67
Quindio
Enero - diciembre 2010 119.405 103.928 87,04 15.477 612,9 80.237
Enero - diciembre 2011 180.038 170.434 94,67 9.604 5,3314.210
Variacién porcentual 50,8 64,0 - -37,9 - 42,3
Participacién porcentufal 11,65 17,36 - 1,70 - 13,57
Risaralda

Enero - diciembre 2010 568.427 403.264 70,94 165.163 0629, 319.050
Enero - diciembre 2011 680.011 480.163 70,61 199.848 3929, 359.841
Variacion porcentual 19,6 19,1 - 21,0 - 12,8
Participacion porcentufal 44,00 48,89 - 35,47 - 42,76

! Se refiere a la participacion dentro del totaladeexportaciones de cada departamento y region
2 e refiere a la participacion dentro del totalEjel Cafetero.

p: cifras provisionales

Fuente: DANE - DIAN. Célculos Centro Regional deéugigos Econdmicos, Manizales. Banco de la Republica
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Durante 2011 el departamento del Eje que totalizd mMayor cantidad por
exportaciones tradicionales fue Risaralda con US®4&nillones y un aporte de
48,89% del total regional, a su vez, mostré unigrento de US$76,9 millones
frente a 2010, sustentado en gran parte en los nemynvios a Estados Unidos,
Bélgica, Alemania y Canada. En términos de depemdedel grano en las
exportaciones de Risaralda, la proporcion se manto&s o menos similar a la de
2010 con un 70,61% frente a 70,94%.

Si bien las exportaciones tradicionales del Quinstitdaron US$170,4 millones
durante 2011, con un aporte de 17,36% de las eqiones del grano en la region,
fue el departamento que presento el mayor aument64,0%, debido a los mayores
envios a Estados Unidos, Reino Unido, AlemaniagiBély Corea del Sur. El

Quindio al no evidenciar mayores volimenes de eéapiones no tradicionales, es
muy dependiente de las ventas externas de cafasiesomo durante 2011 estas
representaron el 94,67% de sus exportaciones.

Caldas por su parte registro exportaciones tragaés durante 2011 por un valor de
US$331,4 millones, no obstante, su crecimiento lariifa5%, fue el menor de los
tres departamentos. Los principales compradoresstnrubro caldense fueron en su
orden: Estados Unidos, Bélgica, Japén, Alemania ana@a. En cuanto a la
dependencia del sector externo de este departamerograno, de los tres es el que
tiene un porcentaje un poco mas distribuido elaseskportaciones no tradicionales y
las tradicionales, al representar estas Ultime&0&A una participacion de 48,36% de
las ventas externas de Caldas.

> EXPORTACIONES NO TRADICIONALES

Las exportaciones no tradicionales de la regiopteed mostraron durante 2011 un
valor de US$563,4 millones, evidenciando un aumantel de 8,6%, lo que refleja
una recuperacion de las mismas frente a los destgmesentados en 2009 y 2010.
Por principales rubros el 70,99% se concentré ecociactividades econdmicas:
elaboracion de productos alimenticios y bebidasy 898,71%, fabricacion de
magquinaria y equipo, 11,39%, fabricacion de prookieiaborados de metal, excepto
maquinaria y equipo, 7,41%, fabricacion de maqianamparatos eléctricos, 6,33%,
y fabricacion de papel, cartdén y productos de pgpealrtdn, 6,15%.

Durante 2011 las exportaciones no tradicionales Kjel Cafetero se destinaron
principalmente a Venezuela, Perl, Estados Unidasiadior, Chile, Alemania y
México, lugares que concentraron el 65,28% de élstasexportaciones a Venezuela
si bien registraron una disminuciéon de 12,7%, dsteenso fue menos pronunciado
al registro de 2009 y 2010; la variaciébn negativaste pais tuvo su justificacion
principalmente en las menores ventas de fabricad®rmaquinaria y equipo, y
magquinaria y aparatos eléctricos; por su partegxa®rtaciones de papel, carton, y
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productos de papel y carton, asi como de fabrinad® otros tipos de equipos de
transporte mostraron crecimientos hacia ese destino

Por departamentos, en Caldas las exportacionesragicibnales contabilizaron
US$354,0 millones en 2011, ubicandose como el ip@h@xportador de productos
industriales en la regién; no obstante, el avamelade 4,7% fue el menor del Eje
Cafetero. Esta evolucion se justificd en el rulaioricacion de productos alimenticios
y bebidas, con un crecimiento de 20,1%, en grate ger concepto de café soluble
liofilizado hacia paises como Alemania, Estadosdosiy México. También presenté
crecimiento el rubro fabricacion de productos etadlos de metal, excepto
maquinaria y equipo, con 25,3%. Lo anterior fue guado en cierta forma por
fabricacién de maquinaria y equipo que al serglsdo rubro en importancia en este
tipo de exportaciones en Caldas, presentd una mlismin de 20,3%, sustentado en
gran medida por las menores ventas a Venezuela.

Cuadro 10

Caldas, Quindio y Risaralda. Principales exportacines no tradicionales

Enero - diciembre 2016 - 2017
Miles de dolares FOB

Actividad econémica segun clasificaciéon CllU Rev ~ Caldas Quindio Risaralda

3 a 2 digitos 2010 2011 2010 2011 2010 2011
Elaboracion de productos alimenticios y de bebidas51.788 182.237 542 858 39.027 40.670
Fabricacion de maquinaria y equipo 78.215 62.342 75 22 935 1.825
Fabricacion dg prgductos .elaborados de metal, 32840  41.152 54 36 739 539
excepto maquinaria y equipo
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos 0%.8 4.028 15 7 30.467 31.606
E:rkig::amon de papel, carton y productos de papel y 656 193 13 8 22 416 34.460
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 80.8132.948 5 18 230 413
Fabricacion de productos metallrgicos basicos 996 541.7 (-) 14 32.054 30.477
z:bprilgle;mon de prendas de vestir, preparado ydenid 3.210 3.327 2.429 4.381 12.950 19550
Fabricacion de otros tipos de equipos de transporte 1.100 1.008 () ) 4.407 14.139
Fabtlc.:acmn de otros productos minerales no 9524 11.616 1 B 2935 2342
metalico:
Fabricacion de productos de caucho y de plastico 2242 2.842 1 7 6.473 9.053
Fabricacion de productos textiles 575 414 9.746 2389 10%6. 7.230
Fabr'lcacmn de vehiculos automotores, remolques y12.573 7437 B B 118 208
semirremolque
Resto de actividades 5.696 2.680 2.597 1.873 7.011 7.316

p: Cifras provisionales
(-): Sin movimiento
Fuente: DANE - DIAN. Célculos Centro Regional deudss Econémicos, Manizales. Banco de la Republica
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En cuanto a Risaralda las ventas externas de goxloc tradicionales registraron un
valor de US$199,8 millones, lo que representd ed®® del total regional. Fue el

departamento del Eje que advirtié el mejor compoitato en esta variable al crecer
21,0% frente a 2010. Esta evolucion tuvo su exgidca en fabricacion de papel,
carton y productos de papel y carton, que al apdte24%, avanz6 en 53,7%, en
gran medida por las mayores ventas a Venezuelajdeedel rubro fabricacion de

otros tipos de equipos de transporte que al catribon 7,08% mostré un

incremento de 220,8%, basicamente por sus en\kgsi@dor y Venezuela.

Finalmente, Quindio totaliz6 US$9,6 millones duear011 por concepto de
exportaciones no tradicionales, asimismo aportd 80l1,70% de este tipo de ventas
en el Eje Cafetero, ademas, en el comparativo €d9 2videncio un descenso de
37,9%, lo que lo llevd a que se profundizara aurs rmd dependencia de las
exportaciones tradicionales (café). La reduccioresta variable tuvo su explicacion
en la disminucion de 75,5% del rubro fabricacion pteductos textiles; por el
contrario, fabricacion de prendas de vestir, prgary tefiido de pieles evidencié un
aumento del 80,3%.

IMPORTACIONES?

Las importaciones del Eje Cafetero durante 201artapn US$746,7 millones CIF,
con un avance anual de 22,6%, que si bien fue iypmsitue inferior al 34,4%
observado por el pais. Por departamentos, Quimgsepto el mayor incremento al
crecer 61,2%, seguido de Risaralda con 26,6% yaSal®,2%. La evolucion por
paises de origen mostr0 que desde China, Méxic@ad&s Unidos y Japdn se
aumentaron las importaciones hacia la region, rejaoke, las compras externas a
Brasil pasaron de contabilizar US$61,1 millones éF2010 a US$52,1 millones en
2011, es decir, un 14,7% menos.

Durante 2011 Caldas registré importaciones por 3%&millones CIF, al aumentar
13,2% frente a 2010, sin embargo fue el menor mreato de la region.
Aproximadamente el 60% de sus compras externasrgectraron en cuatro rubros:
productos mineros con 25,60% (provenientes en medtida de Venezuela, México,
Corea del Sur y Brasil), productos quimicos y faréudicos 13,38% (de Estados
Unidos, China, Corea del Sur y México), maquinamn@dustrial 11,59% (México y
China), y maquinas y aparatos de uso domésticd/8(#etuador, China y México).
Cabe mencionar dos comportamientos observados tdugf@il: se produjo una
disminucion en las importaciones de maquinas y aapsrde uso domeéstico,
particularmente por las menores compras a Méxiaw, obstante con China
presentaron un avance; y, materiales de la cowrsbrucexhibié un incremento
significativo, motivado en parte por las mayoresnpmas a Perd. Las compras a

2 valoradas a precios CIF.
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Brasil mostraron una disminucion a causa de pregdutiineros y partes y accesorios
de maquinaria industrial.

Cuadro 11

Caldas, Quindio y Risaralda. Importaciones segunasificacion Cuode
Enero - diciembre 2016 - 2017

Miles de délares CI

Actividad econémica seg(n clasificacién Cuode a3  Caldas Quindio Risaralda
digitos 2010 2011 2010 2011 2010 2011
Productos mineros 80.913 86.400 2.623 4.415 49.923 55.515
Productos quimicos y farmaceuticos 39.257  45.138 5.035.539 23.326 32.841
Productos agropecuarios no alimenticios 10.298 11.032 672 1.059 37.093 44,739
Magquinaria industrial 36.803  39.101 2.508 2.132 19.782 .13B
Vehiculos de transporte particular 664 625 46 483 39.70B81.292
Partes y accesorios de equipo de transporte 3.870 375.9 5.456 8.682 30.806 37.724
Productos alimenticios (bien intermedio) 9.615 15.7766.948 15.937 9.720 18.893
Maquinas y aparatos de uso doméstico 30.059 28.548 150362 6.016 9.769
Materiales de construccion 5.857 16.252 13.400 18.962 553. 3.142
Otros bienes de consumo no duradero 26.849 24216 51.43.473 4.474 5.228
Partes y accesorios de maquinaria industrial 21.3031.57® 447 641 3.114 3.692
Productos alimenticios 3.238 6.632 537 1.209 2.062 7.722
Otro equipo fijo 2.351 2.086 301 1.708 9.821 11.241
Productos farmacéuticos y de tocador 8.760 9.804 33 5 9 67 468
Maquinas y aparatos de oficina 3.861 3.308 1.422 678 585.9 5.431
Equipo rodante de transporte 1.281 2.723 59 1.321 1.127 .8523
Resto de actividades 13.019  18.295 3.295 4.889 20.648 0531.
Total importaciones 297.999 337.451 44363 71.495 266.8837.736

p: cifras provisionales
Fuente: DANE - DIAN. Calculos Centro Regional deufisos Econémicos, Manizales. Banco de la Republica

El Quindio, por su parte, totalizé importaciones pP&$71,5 millones CIF, lo que
representd el 9,57% del total regional; a su verjeacid el mayor incremento,
61,2%, sustentado en gran medida en productos rdlgios (bien intermedio) y
materiales de construccion, que al aportar en otmjel 48,81% del total importado,
presentaron avances de 129,4% y 41,5%, respectitamiees siguieron partes vy
accesorios de equipos de transporte, productosaopgm farmacéuticos, y productos
mineros, con un aporte conjunto de 27,47%, y uaagaasiones superiores al 30%. El
principal pais proveedor fue China, el cual promor@ en gran medida materiales de
construccién y partes y accesorios de equipo desgmate, seguido de Perd
enfatizado primordialmente en materiales de coaositbn, y finalmente Japdn con
partes y accesorios de equipos de transporte yigi@sl mineros.

En Risaralda las compras externas durante 2011renrs$337,7 millones CIF con
un crecimiento de 26,6%. Por principales actividageoductos mineros, vehiculos
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de transporte particular (en gran medida motoe@s)ey productos agropecuarios no
alimenticios, evidenciaron incrementos de 11,2%2%Ry 20,6%, respectivamente, y
ponderaron conjuntamente el 44,87% de las impaortasi del departamento; les
siguieron partes y accesorios de equipos de tramspon una participacion de

11,17% y un avance de 22,5%, y productos quimicfasmngacéuticos que crecieron

40,8%. Los rubros relacionados con transporte prenon en gran medida de China,
Japoén y Tailandia.

BALANZA COMERCIAL

Durante 2011 la balanza comercial del Eje Cafewmrimencié un superavit de
US$841,6 millones FOB, con un avance anual de 134%que las importaciones
mostraron un crecimiento superior al de las veexdsrnas, la mayor proporcion de
estas Ultimas, aunado a su incremento sustentéaenpgrte el resultado positivo de
la cuenta comercial.

Eje Cafetero. Balanza comercial
2005 - 2011

1.600 -
1.400 -
1.200 ~
1.000 -

800 -

600 - J R

-
b == " o =

-
-.“—4‘

Millones de délares FOB

400 ="

200 +

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Exportaciones totales =<===|mportaciones totales

1 Balanza comercial

p: cifras provisionales
Fuente: DANE - DIAN. Célculos Centro Regional deugisos Econémicos, Manizales. Banco de la
Republica.

Los tres departamentos de la region observaronimie@os en el superavit
comercial durante 2011; en Caldas, aunque su Vamianual fue la menor del Eje
con 6,8%, el balance alcanz6 US$367,6 millones F@dticularmente por los
superdvit con Estados Unidos, Alemania, Bélgicapod. Por su parte, en orden de
participacion siguié Risaralda con US$359,8 milb®B, mostrando un avance de
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12,8%, en donde los mayores saldos positivos sseipi@on con Estados Unidos,
Corea del Sur, Venezuela y Bélgica. FinalmenteQeindio registr6 una balanza
comercial de US$114,2 millones durante 2011, evidealo el mayor crecimiento de
la region en este concepto, 42,3%, situacion stztaren las mayores exportaciones
de café.

V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

AREA APROBADA

La actividad edificadora en el Eje Cafetero experitd un crecimiento de 91,8%, al
comparar el numero de metros cuadrados aprobad@s quanstruir del cuarto

trimestre de 2011 frente al mismo periodo del afiteréor; este comportamiento
obedecié al avance de 82,8% en el area licenciada yivienda, que a su vez
representd 73,93% del total, mientras que el daga ptros destinos se incrementé
122,8%.

El departamento que mejor desempeii6 trimestralrinst Risaralda, superando en
125,7% la cifra del cuarto trimestre de 2010, enilo una dinamica destacable
tanto en vivienda, 151,9%, como en otros destinos,

Al concluir 2011 el area 51,7%, principalmente, por las aprobaciones para
aprobada para construir en el = establecimientos comerciales; en segundo lugaib&e u
Eje Cafetero se incremento Quindio con ascenso de 104,3%, gracias al avance en

36,9%, como consecuencia del otros destinos, particularmente las licencias aitag
crecimiento en Quindio, 92,2%, para comercio. En Caldas el aumento fue de 26,0%,
Caldas, 36,8% y Risaralda destacandose la construccion de vivienda que fprtic
14,0% con 79,12% y avanzo6 18,9%.

Los resultados para 2011 registraron aumento d&/36,
en el consolidado regional, como consecuencia d@hae de 92,2% en Quindio,
impulsado por el buen comportamiento en viviendatrgs destinos entre los que
sobresalio el sector comercio; el segundo lugarpara Caldas con incremento de
36,8%, gracias al buen desempefio en vivienda; &kisgr por su parte, mostro
variacion positiva de 14,0%, con crecimientos sne en vivienda y otros destinos
de 12,8% y 18,1%, respectivamente.
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Cuadro 12
Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risarald

Area aprobada para construccion de vivienda y otroslestinos

Cuarto trimestre y acumulado a diciembre 2010 - 211
Metros cuadradt

Concepto Cuarto trimestre Variacion Enero - diciembre Variacion
2010 2011 porcentual 2010 2011 porcentual
Total Eje Cafetero
Total 177.945 341.265 91,8 951.179 1.302.240 36,9
Vivienda 138.008 252.300 82,8 718.404 959.866 33,6
Otros destinos 39.937 88.965 122,8 232.775 342.374 47,1
Caldas
Total 51.406 64.793 26,0 259.479 355.055 36,8
Vivienda 43.106 51.264 18,9 193.686 283.324 46,3
Otros destinos 8.300 13.529 63,0 65.793 71.731 9,0
Quindid
Total 42.598 87.024 104,3 203.018 390.133 92,2
Vivienda 32.909 44.878 36,4 145.874 249.165 70,8
Otros destinos 9.689 42.146 335,0 57.144 140.968 146,7
Risaraldd
Total 83.941 189.448 125,7 488.682 557.052 14,0
Vivienda 61.993 156.158 151,9 378.844 427.377 12,8
Otros destinos 21.948 33.290 51,7 109.838 129.675 18,1

1Comprende Manizales, La Dorada y Villamaria.
2Comprende los municipios de Armenia y Calarca.

% Comprende Pereira, Dosquebradas y Santa Rosa aé
Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estulicendémicos, Manizales. Banco de la Reput

INDICE DE COSTOS DE LA CONSTRUCCION DE VIVIENDA (ICCV)

La variacion mensual del ICCV en diciembre ubiddanizales y Pereira por encima
del promedio nacional con variaciones de 0,30948%, respectivamente, mientras
Armenia evidencié una variacion menor, 0,11%, g=al bajo crecimiento en los
costos de vivienda unifamiliar y de interés sofri@hte a las otras dos ciudades de la
region.

En el acumulado para el afio 2011 las tres ciudexigbieron variaciones superiores
al comportamiento nacional, destacandose Pereiraltdl 1%, Manizales 9,48% y
Armenia con 9,06%. Mientras en Manizales las maye@ggiaciones se presentaron
en los costos de vivienda de interés social, ereiRerfue en unifamiliar y
multifamiliar, y en Armenia en multifamiliar.
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Nacional, Manizales, Pereira y Armenia
Variacion del ICCV por tipos de vivienda, mensual y

doce meses
Diciembre de 2011

Porcentaj
Ciudades Total Unifamiliar Multifamiliar VIS
Mensual
Naciona 0,1< 0,11 0,1t 0,12
Manizales 0,30 0,23 0,36 0,30
Pereira 0,48 0,46 0,50 0,47
Armenia 0,11 0,05 0,19 0,10
Doce meses
Nacional 6,87 6,62 7,02 6,97
Manizales 9,48 9,31 9,60 9,66
Pereira 11,11 11,11 11,11 10,95
Armenia 9,06 8,85 9,29 8,67

Fuente: DANE. Caélculos Centro Regional de Estulicenémicos,
Manizales. Banco de la Republica.

Manizales, Pereira y Armenia. Variacion anual del CCV
Diciembre de 2011

Porcentaje

12,00
10,00 -

8,00 -

6,00 -

4,00 -

2,00 -

0,00 T r

Manizales Pereira Armenia

Unifamiliar Multifamiliar VIS

Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de EstuBficendémicos, Manizales. Banco de la
Republica.
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DESPACHOS DE CEMENTO

Los despachos de cemento gris hacia el Eje Cafdteante el cuarto trimestre de
2011 totalizaron 149.504 toneladas, sefialandomreto anual de 6,8%. Quindio y
Caldas evidenciaron los mayores aumentos, 16,1%0,8%, respectivamente,
mientras Risaralda mostré reduccion de 2,2%. Emceimulado para 2011, los
despachos de cemento saldaron 573.518 toneladi@s saperior en 7,2% a la de
2010. Quindio logré el mayor incremento, 19,7%,usshy de Caldas con 14,6%,
mientras Risaralda descendi6é 6,5%. En cuanto artecipacion, Caldas fue el mayor
receptor con 50,21% de los despachos, Risaralgal %3y Quindio, 16,08%.

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risarald
Despachos de cemento g
Cuarto trimestre y acumulado a diciembre 2010 - 2Qr

Toneladas
. Eje Cafetero Variacion Caldas Variacion
Periodo
2010 2011 porcentual 2010 2011 porcentual
IV trimestre 140.030 149.504 6,8 65.648 72.755 10,8
Afo corrido 535.166 573.518 7,2 251.300 287.951 14,6
. Quindio Variaciéon Risaralda Variacion
Periodo
2010 2011 porcentual 2010 2011 porcentual
IV trimestre 22.018 25.552 16,1 52.364 51.197 -2,2
Ao corrido 77.056 92.215 19,7 206.810 193.352 -6,5

Fuente: Empresas productoras de cemento gris - DANMEulos Centro Regional de Estudios
Econdmicos, Manizales. Banco de la Republica.

Grafico 9
Eje Cafetero. Participacion en los despachos de cento gris
Enero - diciembre 201

Risara(l)da Caldas
33,71% 50.21%

Quindio
16,08%

Fuente: Empresas productoras de cemento gris - DAMEulos Centro Regional de
Estudios Econdmicos, Manizales. Banco de la Regdlbli
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VI. COMERCIO

COMERCIO INTERNO

» ENCUESTA DE OPINION COMERCIAL (EOC)

De acuerdo con los resultados del sondeo realipadel observatorio del comercio
de la Federacién Nacional de Comerciantes (Fenatmional Caldas, en el cual se
indaga sobre las percepciones de los comercianégsaadel comportamiento de las
ventas de un mes respecto al mismo del afio antamidanizales, se percibe que
durante el cuarto trimestre de 2011 el balanceua@bsitivo en ningiin mes debido a
gue la proporcion de los encuestados que exprssardicion anual en las ventas fue
superior al porcentaje que manifestd aumento. Asimoj el promedio de respuestas
por trimestre reveld que el comportamiento del aoineen el Ultimo trimestre del
afo empeord, dado que de los comerciantes conssiltatl 64,2% argumento

disminuciones, cifra muy superior a la del restoadi®.

Gréfico 10

Manizales. Balance de la percepcion del comportanmieo de las ventas en 2011

frente al mismo mes del afio anterior
90,0 -
70,0 -
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30,0 -
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-10,0 A
-30,0 A
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Balance Aumentaron = = Disminuyeron
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Nota: El Balance se refiere a la diferencia erdsecbmerciantes que manifestaron que las ventasraaron

en el mes respecto a igual periodo del afio antetas que dijeron que disminuyeron.

Fuente: Fenalco Seccional Caldas - Boletin MerdeiaDbservatorio del Comercio de Manizales. Cakulo

Centro Regional de Estudios Econémicos, Maniz&8laaco de la Republica.

En cuanto a las principales dificultades menciosagar los comerciantes que
impidieron aumentar las ventas en el periodo cemnadb se destacaron la falta de
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agua y gas, situacion coyuntural que afecto sigatitamente a muchos negocios de
la ciudad de Manizales, en especial los que cordorel sector servicios (hoteles,
restaurantes y cafeterias) y el sector de traresgpordemas, sefialaron otros
obstaculos que afectaron en menor grado al comemino el clima por las
constantes lluvias, el desempleo y la inseguridad.

Por otra parte, segun el informe de ventas comparptbporcionado por la Camara
de Comercio de Armenia, el cual permite conoceeslltado de las ventas del sector
comercial y empresarial de esa ciudad para los 2688 - 2011, el reporte de las
ventas en la temporada decembrina de 2011 respegt@l periodo de 2010 tuvo un

balancé favorable, conforme a que fue mayor el porcentieempresas que

manifestd incremento en las ventas que el quet@fmcontrario. En contraste, para
el acumulado anual se observé un balance negajwivaente al 44,0%, donde se
constatd que la proporcién de los negocios cortdtajue respondieron que sus
ventas disminuyeron en 2011 en comparacién con R@&L8uperior que el porcentaje

gue mostré aumento; situacion que pudo pasar pioflleencia de algunos factores

comg el desempleo, la competencia, las ventas amiesl el contrabando, entre
otros.

Grafico 11
Armenia. Percepcion del comportamiento de las vensa
2010 - 2011

39,0% 30,0% 13,0%

36,0%

B Aumentaron
B Disminuyeron

Se mantuvieron

57,0%

25,0%

Diciembre Acumulado anual

Fuente: Camara de Comercio de Armenia - Informeetiéas comparadas para el sector empresarial yrciane:
afios 2010 - 2011. Calculos Centro Regional de EsUftondmicos, Manizales. Banco de la Republica.

% Se refiere a la diferencia entre las empresasnogmifestaron aumento en las ventas y las que
expresaron disminucion.

* El concepto otros incluye factores como el clirsaeconomia mundial y nacional, impuestos,
competencia desleal, desplazamiento de compradooéss ciudades, ventas por internet, escasez e
incremento en el precio del gas, y compras enlipacenes de cadena.
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COMERCIO DE VEHICULOS

Durante el cuarto trimestre de 2011 se vendieroal &je Cafetero 3.693 vehiculos
evidenciando estabilidad respecto al mismo peridel®010 cuando se negociaron
3.690 unidades. Entre las ciudades que conformanzesa
se observa que Pereira present6 la mayor partidipan el
total regional en lo relacionado con el comerciveleiculos,
55,08%, seguida de Manizales con 26,43% y Armeaia C
18,49%.

Durante 2011 en el Eje
Cafetero se transaron 15.001
vehiculos nuevos, lo que
reflejé un avance de 23,4%
frente a 2010. Por ciudades
la variacion fue de 29,1% en
Manizales, 22,6% en Pereira
v 16.5%enArmenia

En cuanto a las variaciones del dltimo trimestre20gl, se

evidencié una desaceleracion del crecimiento envéasas

gue se traia desde meses anteriores, asi, ArmelR&ejra

mostraron crecimientos interanuales en la ventaautes

nuevos al detal de 8,6% y 0,6%, respectivameng&ntmas en

Manizales se produjo una contraccion de 6,1% frengmilar trimestre del afio
anterior.

Cuadro 15

Eje Cafetero, Armenia, Manizales y Pereira. Venta d vehiculos nuevos
Cuarto trimestre 2010 - 2011

Unidades
Periodo Eje Cafetero  Variacion Participacion Armenia Variacién Participacion
2010 2011 porcentual porcentudi ~ 2010 2011 porcentual porcentud
Octubre 1.146 1.077 -6,0 4,17 191 187 2,1 17,36
Noviembre 1.387 1.313 -5,3 4,47 246 269 9,3 20,49
Diciembre 1.157 1.303 12,6 4,83 192 227 18,2 17,42
IV trimestre  3.690  3.693 0,1 4,49 629 683 8,6 18,49
Doce meses 12.158 15.001 23,4 4,62 2.009 2.341 16,5 15,61
Periodo Manizales Variacién Participacion Pereira Variacién Participacion
2010 2011 porcentual porcentud 2010 2011 porcentual porcentud
Octubre 346 288 -16,8 26,74 609 602 -1,1 55,90
Noviembre 377 340 -9,8 25,89 764 704 -7,9 53,62
Diciembre 316 348 10,1 26,71 649 728 12,2 55,87
IV trimestre  1.039 976 -6,1 26,43 2.022 2.034 0,6 55,08
Doce meses 3.384 4.368 29,1 29,12 6.765 8.292 22,6 55,28

! Se refiere a la participacién dentro del totatielades informadas por la fuente.

2 Se refiere a la participacion dentro del totalEjel Cafetero.
Fuente: Asonac. Célculos Centro Regional de Essugemnémicos, Manizales. Banco de la Republica.
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El consolidado anual tuvo un mejor comportamientee ¢l registrado para el
trimestre, debido a que las ventas se incrementamo3,4%, pasando de 12.158
vehiculos vendidos en 2010 a 15.001 unidades eri.2Péara el afio corrido,
Manizales fue la ciudad que presentdé mayor creaitmi@9,1%, seguida de Pereira
con 22,6%, y Armenia con 16,5%. Conforme a las wlters realizadas a importantes
concesionarios de Pereira y Manizales, el desemgeéituvo el sector automotriz en
la regidon durante el cuarto trimestre del afio estaxplicado en parte por el
desabastecimiento de agua en la ciudad, lo qugoredfiujo de compradores de este
tipo de bienes; ademds, factores como el inviernia gompetencia impidieron

alcanzar un mayor nivel de ventas.

Grafico 12

Armenia, Manizales y Pereira
Variacion trimestral de las ventas de vehiculos aletal
Trimestres 2010 - 201
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Fuente: Asonac. Calculos Centro Regional de Essugacmnomicos, Manizales. Banco de la Republica.
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VII. TRANSPORTE Y TURISMO
TRANSPORTE

> TRANSPORTE URBANO

Segun los mas recientes datos del transporte urtbarnmasajeros publicados por el
DANE, en el cuarto trimestre de 2011 se movilizaapnoximadamente 47 millones
de usuarios en el Eje Cafetero, cifra inferior etfd a lo reportado en 2010, debido
principalmente a las reducciones evidenciadas emzdies (-5,6%), Pereira (-3,0%)
y Armenia (-6,1%). Por orden de participacion, Pariie la ciudad que concentro la
mayoria de pasajeros transportados en el ultimestre del afio, 49,72%, seguida de
Manizales con 40,54%, y Armenia con 9,74%.

Cuadro 16

Eje Cafetero, Manizales, Pereira y Armenia
Total de pasajeros transportados en el area urbana

Cuarto trimestre 2010 - 201°

Miles de pasajeros

Periodo Eje Cafetero Manizales Pereird Armenia
IV trimestre 2010 49.347 20.268 24.182 4.897
IV trimestre 2011 47.181 19.126 23.459 4.596
Variacion porcentual -4,4 -5,6 -3,0 -6,1

! Comprende el area metropolitana. Manizales inciiaiele y Pereira Megabus.
P Cifras preliminares

Fuente: DANE - Encuesta de Transporte Urbano daj&as. Célculos Centro Regional de
Estudios Econdmicos, Manizales. Banco de la Regalbli

De otro lado, deacuerdo al informe sobre movimieygerativo de pasajeros de la
Terminal de Transportes de Manizales, se reporgdoainda de 6,0% en el flujo de
usuarios en el cuarto trimestre de 2011 respecto a
igual lapso del afio precedente, lo que pudo
explicarse en parte por los cierres viales
ocasionados por la temporada invernal. De igual
forma, los vehiculos despachados a otros
departamentos y municipios registraron un descenso
| de 5,4%, lo que coincidié con el deficiente estado
de las carreteras efecto del mal clima.

Para el cuarto trimestre de 2011 el
transporte terrestre del Eje Cafetero
evidencio disminuciones en el
movimiento de pasajeros y despachos
de vehiculos, lo que pudo ser
consecuencia de los cierres viales y e
deficiente estado de las carreteras por
la ola invernal.
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En cuanto al consolidado anual hubo disminucioaesot para el movimiento de
pasajeros como para los despachos de vehiculad. @igimer caso, la reduccién fue
de 5,1%, al pasar de 3,4 millones de pasajero®En & 3,2 millones en 2011; y en el
segundo caso se presentd una contraccion de 6,1%.

Cuadro 17

Manizales y Pereira. Movimiento operativo de pasajes en las terminales de
transportes
Cuarto trimestre 2010 - 2011

. Despachos Variacion Pasajeros Variacion
Periodo
2010 2011 porcentual 2010 2011 porcentual
Manizales$
Octubre 32.607 30.603 -6,1 304.859 282.567 -7,3
Noviembre 27.995 27.132 -3,1 254.131 244.112 -3,9
Diciembre 33.033 30.849 -6,6 326.895 305.622 -6,5
IV trimestre 93.635 88.584 5,4 885.885 832.301 -6,0
Doce mese« 369.512 347.014 -6,1 3.357.727 3.184.880 -5,1
Pereira

Octubre 67.280 64.645 -3,9 524.054 495.702 -5,4
Noviembre 64.848 62.338 -3,9 482.204 462.874 -4,0
Diciembre 69.124 68.167 -1,4 620.779 609.564 -1,8
IV trimestre 201.252 195.150 -3,0 1.627.037 1.568.140 6 -3,
Doce mese:s 771.112 778.279 0,9 5.943.612 5.927.654 -0,3

!Incluye el movimiento operativo del terminal miXsector Galeria).

Fuente: Terminales de transportes de ManizaleseirBeCélculos Centro Regional de Estudios Econos)i
Manizales. Banco de la Republica.

En cuanto al reporte suministrado por la TermiralTdansportes de la ciudad de
Pereira, los resultados fueron similares al de k&des al registrar una disminucién
de 3,6% en el movimiento de usuarios en el cuartestre del afio, 58.897 pasajeros
menos que en igual lapso de 2010; también se péesara reduccién en los
despachos de vehiculos de 3,0%. En las cifras @ ah@ses se puede observar que
hubo leves variaciones respecto al afio anteridosermehiculos despachados y en el
flujo de viajeros, de 0,9% y -0,3%, respectivamente
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> TRANSPORTE AEREO

De acuerdo con la mas reciente informacion solsrestadisticas operacionales de la
Aeronautica Civil, en el Eje Cafetero se presemoctecimiento de 2,4% en el
movimiento aéreo de pasajeros durante enero —recti#2011 frente a igual periodo
de 2010. Ademas, se evidencio un incremento dnjelde pasajeros procedentes del
territorio nacional, aunque hubo una reduccion ,@&en los que provenian de otros
paises.

Cuadro 18
Eje Cafetero, Manizales, Armenia y Pereir.

Total de pasajeros por aeropuerto segin movimientp procedenci:
Acumulado a octubre 2010 - 201

Movimiento Procedencia
Salidos Llegados Nacional Intenacional

Periodo Total

Eje Cafetero

Enero - octubre 2010 1.104.234 561.190 543.044 1.045.23 58.997
Enero - octubre 2011 1.131.005 576.512 554.493 1.036.08 54.922

Variacion porcentual 2,4 2,7 2,1 3,0 -6,9
Manizales

Enero - octubre 2010 196.957 99.423 97.534 196.957 )

Enero - octubre 2011 185.943 93.720 92.223 185.943 )

Variacion porcentual -5,6 -5,7 -5,4 -5,6 -
Armenia

Enero - octubre 2010 223.856 117.010 106.846 203.011 20.845

Enero - octubre 2011 239.362 124.204 115.158 215.106 24.256

Variacion porcentual 6,9 6,1 7,8 6,0 16,4

Pereira

Enero - octubre 2010 683.421 344.757 338.664 645.269 38.152

Enero - octubre 2011 705.700 358.588 347.112 675.034 30.666

Variacion porcentual 3,3 4,0 2,5 4,6 -19,6

(-) No se registran datos.

- Indefinido.

Fuente: Aeronautica Civil de Colombia. Célculos @&iRegional de Estudios Econdmicos, Manizales.
Banco de la Republica.

Por otro lado, el aeropuerto que registré un aumenayor en el volumen de
pasajeros fue el Edén de Armenia, 6,9%, entre iez primeros meses de 2011
respecto al mismo lapso del afio anterior; sin egthdue el Aeropuerto Matecafa
de Pereira el que tuvo una mayor participacion \eelniegional (62,40%) en el
movimiento total de pasajeros entre enero - octdbr@011. Caso contrario ocurrio
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con el Aeropuerto La Nubia de Manizales, donde r&sgmtdé un descenso en el
movimiento de usuarios de 5,6%, debido a las discmmes evidenciadas en la
cantidad de personas salidas y llegadas a estelsitante los periodos analizados.

En lo que se refiere a la procedencia de los pasajee observé que al Aeropuerto
Matecafia de Pereira ingresaron mas personas oraginae Colombia que

extranjeras, presentandose en este Ultimo casodigna@nuciéon de 19,6% en el

movimiento de usuarios para el acumulado a octdere011 en relacion con el

acumulado al mismo mes de 2010. Por otra parte @lacaso de Armenia hubo
incrementos tanto en los viajeros nacionales cartesriacionales de 6,0% y 16,4%,
respectivamente.

Cuadro 19
Eje Cafetero, Manizales, Armenia y Pereir

Toneladas de carga por aeropuerto segun movimien;oprocedencié
Acumulado a octubre 2010 - 201

) Movimiento Procedencia
Periodo Total - - -
Salida Llegada Nacional Intenacional
Eje Cafetero
Enero - octubre 2010 1.970 1.150 820 1.931 39
Enero - octubre 2011 2.507 1.321 1.186 2.441 67
Variacion porcentual 27,3 14,8 44,8 26,4 73,1
Manizales
Enero - octubre 2010 255 96 159 255 )
Enero - octubre 2011 336 117 219 336 ¢
Variacion porcentual 31,6 21,3 37,8 31,6 -
Armenia
Enero - octubre 2010 207 89 118 207 )
Enero - octubre 2011 347 166 181 347 )
Variacion porcentual 68,2 87,3 53,9 68,2 -
Pereira
Enero - octubre 2010 1.508 966 542 1.469 39
Enero - octubre 2011 1.824 1.038 786 1.757 67
Variacion porcentual 21,0 7,5 44,8 19,6 73,1

! Se incluye la carga y el corr

(-) No se registran datos.

- Indefinido.

Fuente: Aerondautica Civil de Colombia. Calculos @&Regional de Estudios Econémicos, Manizales.

Banco de la Republica.
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En cuanto al transporte de carga en el Eje Cafetesalatos de la Aeronautica Civil
revelaron un aumento de 27,3% en el volumen tratexpm durante enero - octubre
de 2011 frente a igual lapso del afio precedentgsar de 1.970 toneladas en 2010 a
2.507 en 2011. Teniendo en cuenta las ciudadesakspique conforman el Eje
Cafetero, se noté que Armenia fue la que repore mayor variacion anual en el
transporte de carga (68,2%), a causa del mayomueto que tuvo el movimiento
de salida de mercancias. De igual forma, Manizalesreira mostraron incrementos
en la carga transportada de 31,6% y 21,0%, endanpdebido para ambos casos a la
variacion superior que tuvo el movimiento de lleg&ente al de salida de carga.

TURISMO

» OCUPACION HOTELERA

Los reportes de la Asociacion Hotelera de Colom{fiatelco) muestran un

comportamiento poco favorable en la ocupacion brdeén el Eje cafetero durante
los dltimos meses de 2011. En Manizales la ocupgmidmedio del cuarto trimestre
fue de 29,7%, menor en 5,3 pp comparada con igualgo del afio anterior; octubre
fue el mes de mayor descenso con 10,3 pp, seg@dticcembre con 4,0 pp. En
Pereira la reduccion fue de 1,7 pp anuales, debidisminucion en 11,0 pp durante
octubre.

Cuadro 20

Caldas y Risaralda. Porcentaje de ocupacién hotelar
Cuarto trimestre 2010 - 2011

Caldas (Manizales) Diferencia en Risaralda (urbano) Diferencia en

Periodo puntos puntos
2010 2011  porcentuales 2010 2011 porcentuales
Octubre 47,3 37,0 -10,3 55,0 44,0 -11,0
Noviembre 33,3 31,6 -1,7 52,0 53,0 1.0
Diciembre 24,4 20,4 -4,0 29,0 34,0 5,0
IV trimestre 35,0 29,7 -5,3 45,3 43,7 -1,7

Fuente: Cotelco, capitulos Caldas y Risaralda.uB#@dCentro Regional de Estudios Econémicos,
Manizales. Banco de la Republica.

Segun Cotelco Caldas, las disminuciones en el dltiimestre estuvieron asociadas,
en su mayoria, a los efectos del invierno sobreckaseteras, en especial los
continuos cierres de la via Manizales - Bogotdgsagroblemas de abastecimiento de
gas y agua en Manizales, lo que ocasion6, ademde cincelacion de eventos y
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reservas que habia para estos meses, la descandianposibles turistas en cuanto al
suministro de agua aun después de que se supkrara e

problema.
En Caldas la ocupacién
hotelera mostré una En Quindio el turismo presentd comportamiento
disminucion en el Gltimo favorable para diciembre de 2011. De acuerdo con el
trimestre de 2011, observatorio turistico del Quindio realizado por la

principalmente en octubrey | Camara de Comercio de Armenia, para el 51% de los
diciembre, meses en los cuales empresarios encuestados (hoteles, transportadores,
coincidi6 con dificultades en =~ agencias de viajes, y tours operadores), el
el abastecimiento de aguay | comportamiento de las reservas de fin de afo fue
gas en la ciuda bueno, mientras que para el 32% fue regular; el 72%
del total de las reservas fueron ventas efectinas,
obstante, afirmaron que los resultados habrian sido
mejores si la temporada invernal no hubiera causadmncelacion de reservas a
altimo momento.

» OTRAS ESTADISTICAS

Segun la Concesion Nevados, las visitas al Parqaeohal Natural los Nevados
presentaron aumento anual de 53,7% durante eloctrartestre de 2011, situacion
explicada por los buenos registros de octubre yientwe. Pese al buen
comportamiento del dltimo trimestre, durante el 204s visitas al parque fueron
44.147, inferiores en 14,0% a las de 2010.

Cuadro 21

Manizales. Ingreso de visitantes al Parque Nacion
Natural los Nevados
Cuarto trimestre 2010 - 2011

NuUmero de visitantes

) Afio Variacion
Periodo
2010 2011 porcentual

Octubre 2.895 4.903 69,4
Noviembre 1.312 2.915 122,2
Diciembre 2.106 1.882 -10,6
IV trimestre 6.313 9.700 53,7
Afio corrido 51.325 44,147 -14,0

Fuente: Concesion Nevados. Calculos Centro RegamBistudios
Econdmicos, Manizales. Banco de la Republica.
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Por otra parte, segun informacién del InstitutcCaddtura y Turismo de Manizales, en
algunos atractivos turisticos de la ciudad comoRekinto del Pensamiento,
Monumento a los Colonizadores y el Ecoparque Alefizéa cantidad de visitantes
disminuy6 9,8% durante 2011, de igual forma, eguarto trimestre del afio hubo
reduccién en el flujo de visitas al pasar de 27i2gPesos en 2010 a 18.179 en 2011,
lo anterior fue debido a la temporada invernallgsaproblemas de abastecimiento de
agua de fin de afio que provocaron el cierre desestios durante algunos dias y el
manejo de horarios restringidos.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

Al concluir el afilo 2011 el saldo de las captaciome<l| Eje Cafetero fue de $4,4
billones, 5,7% superior al de 2010. EI mayor créento se registré en los depositos
en cuenta corriente, 10,0%, seguidos de los degosié ahorro con 5,1%, y las
cuentas de ahorro especial y los certificados gési® a término (CDT) con 4,9% y
3,9%, respectivamente, por el contrario, los dedifos

El saldo de las captaciones en el de ahorro en valor real evidenciaron descensoGié.1,

Eje Cafetero a diciembre de 2011
fue de $4,4 billones, superando la
cifra de un afio atras en 5,7%.

La mayor participacion en las captaciones regianiae
obtuvo Risaralda con 40,91%, al tiempo que supkré e
saldo de un afio antes en 7,8%, la variacion masialt
los tres departamentos; por cuentas, los depdsitos
cuenta corriente se incrementaron 15,2%, mientss |
CDT lo hicieron en 10,4% y los depdsitos de ahgrtas cuentas de ahorro especial
en 3,6% y 0,1%, en su orden. En sentido contraricomportaron los certificados de
ahorro en valor real al exhibir variacion negaties2,4%.

Caldas fue el segundo mayor aportante a las captesdel Eje Cafetero con 40,10%
y crecimiento anual de 3,2%, destacandose el aonkn®6,2% en los depdsitos de
ahorro, seguido de las cuentas de ahorro espécily y los depdésitos en cuenta
corriente 4,6%; no obstante, los CDT y los cedifies de ahorro en valor real
presentaron disminuciones de 2,9% y 3,7%, res@euntnte.

Quindio, por su parte, representd 18,99% de logdiEs en el sistema financiero
regional y avanzo 7,1% anual, como consecuenciabdeh desempefio en los
depositos en cuenta corriente que aumentaron 13,5%8%,depdsitos de ahorro 6,0%,
gue fueron los de mayor participacion en las camas departamentales con
49,28%.
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Cuadro 22
Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda

Saldo de las captaciones del sistema financiénpor tipo de cuenta

Diciembre 2010 - 2011
Millones de pesos corrientes

Certificados L Cuentas Certificados
Periodo Total Cugnta de depobsito Depositos de ahorro de ahorro en
Corriente término ahorro especial valor real
Total Eje Cafetero
Diciembre 2010 4.140.040 858.027 1.205.324  2.058.664 8646. 1.161
Diciembre 2011 4.378.072 944.017 1.252.506 2.162.714 698B7. 1.142
Variacion porcentual 5,7 10,0 3,9 51 4.9 -1,6
Caldas
Diciembre 2010 1.701.833 383.177  499.374 814.119 5.081 82
Diciembre 2011 1.755.543 400.834  485.034 864.256 5.340 79
Variacion porcentual 3,2 4,6 -2,9 6,2 51 -3,7
Quindio
Diciembre 2010 775.954 149.285 238.517 386.356 1.623 173
Diciembre 2011 831.352 167.986 251.318 409.690 2.179 179
Variacion porcentual 7,1 12,5 5,4 6,0 34,3 3,5
Risaralda
Diciembre 2010 1.662.253 325.565  467.433 858.189 10.160 06 9
Diciembre 2011 1.791.177 375.197 516.154 888.768 10.174 84 8
Variacion porcentual 7,8 15,2 10,4 3,6 0,1 -2,4

YIncluye: Bancos comerciales, compaiiias de finamieisto comerci: y cooperativas de caracter financie
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombieu{@é Centro Regional de Estudios Econémicos, ktdes.
Banco de la Republica.

COLOCACIONES

Las colocaciones en el Eje Cafetero ascendierd)%l#llones a diciembre de 2011,
evidenciando crecimiento de 19,0% frente a la mifgnha de 2010. El microcrédito
fue la modalidad que méas dinamismo exhibi6 al adanes3,0%, seguido de los
créditos de vivienda, 25,4%, los créditokegsingde consumo, 20,7%, y los créditos
y leasingcomerciales, 14,3%.

Risaralda fue el departamento de mayor incrememt@ e€olocacion de recursos, al
superar la cifra del afio anterior en 24,8%, al pemue aporté 45,88% al total
regional, como resultado del buen desempefio ers lodaubros de las colocaciones,
principalmente, de los créditoslgasing comerciales que representaron 53,81% del
total departamental y crecieron 21,2%; en orderpalticipacion le siguieron los
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créditos yleasingde consumo, créditos de vivienda y los microcosditon ascensos
de 24,2%, 31,3% y 93,5%, respectivamente.

Cuadro 23

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda

Saldo de las colocaciones del sistema financiémor tipo de cuenta

Diciembre 2010 - 2011
Millones de pesos corrien

Créditos de Créditos y Créditos y leasing

Periodo Total vivienda leasing consumo Microcrédito comerciales
Total Eje Cafetero
Diciembre 2010 5.765.036 640.591 1.922.938 198.112 33963
Diciembre 2011 6.860.126 803.163 2.320.223 303.162 BI83
Variacion porcentual 19,0 25,4 20,7 53,0 14,3
Caldas
Diciembre 2010 2.298.806 242.781 708.544 106.483 1.280.9
Diciembre 2011 2.600.332 286.012 845.298 136.992 1.382.0
Variacion porcentual 13,1 17,8 19,3 28,7 7,3
Quindio
Diciembre 2010 943.540 121.238 419.470 38.063 364.769
Diciembre 2011 1.112.295 153.979 487.864 62.533 407.919
Variacion porcentual 17,9 27,0 16,3 64,3 11,8
Risaralda
Diciembre 2010 2.522.690 276.572 794.924 53.566 1.387.62
Diciembre 2011 3.147.499 363.172 987.061 103.637 1.893.6
Variacion porcentual 24.8 31,3 24,2 93,5 21,2

! Incluye: Bancos comerciales, compafiias de finamieisto comerciay cooperativas de caracter financiero.
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombileu@& Centro Regional de Estudios Econdmicos, kas. Banco
de la Republica.

En Quindio se registré el segundo mejor crecimiehi®%, y representoé el 16,21%
de las colocaciones regionales, destacandose etende 16,3% de los créditos y
leasing de consumo que fueron los de mayor aporte con6%d,80s créditos y
leasingcomerciales y los créditos de vivienda se incréaren 11,8% y 27,0% en su
orden, mientras los microcréditos lo hicieron er8&el

Las colocaciones de Caldas fueron las menos dia&mnoimn avance de 13,1% anual y
participacion regional de 37,91%, registrandosmpmmtamiento positivo en todas
las cuentas, principalmente, en créditdeasingde consumo que mostré ascenso de
19,3% y aportdo 32,51% de la cartera del departamndns créditos yleasing
comerciales que fueron el principal componente 6&r23%, aumentaron 7,3%,
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mientras los créditos de vivienda y los microci@slitegistraron variaciones positivas
de 17,8% y 28,7%, respectivamente.

IX. MERCADO LABORAL

De acuerdo con la informacion de la Gran Encuestiegiada de Hogares (GEIH)
adelantada por el DANE para el cuarto trimestr@@EL, se presentd una evolucién
favorable en los principales indicadores del mevcatboral en el Eje Cafetero, al
registrarse un descenso anual en la tasa de deserapl Manizales, Pereira y
Armenia de 5,0 pp, 3,9 pp y 3,5 pp, respectivamdiit@imero de ocupados en las
ciudades de la region pas6 de 537 mil en 2010 ariB6én 2011, presentandose el
mayor aumento en Pereira, 24 mil, como consecue&lecia mayor demanda en los
sectores comercio, restaurantes y hoteles, coogirue industria manufacturera; en
Manizales la generacion de catorce mil nuevos esse origing, principalmente, en
construccion, actividades inmobiliarias y servigosiales y comunales.

Cuadro 24

Manizales y Villamaria - Pereira, Dosquebradas y L&/irginia - Armenia
Principales indicadores del mercado labor:
Cuarto trimestre 2010 - 201

Manizales y Pereira, .
. . Dosquebradas y Armenia
Concepto Villamaria La Virginia

IV-10 IV-11 IV-10 IV-11 IV-10 IV-11
Poblacion total 404 406 597 602 282 284
Poblacion en edad de trabdjar 335 338 486 492 228 230
% Poblacién en edad de trabajar 83,0 83,2 81,5 81,8 80,9 81,1
Poblacién econémicamente activa 195 201 317 330 142 148
Tasa global de participacién 58,3 59,4 65,1 67,0 62,1 64,2
Ocupadob 165 179 257 281 115 126
Tasa de ocupacién 49,2 53,0 52,9 57,0 50,7 54,7
Subempleadds 34 57 86 87 31 39
Tasa de subempleo 17,2 28,6 27,0 26,3 21,6 26,3
Desocupadds 30 21 60 49 26 22
Tasa de desempleo 15,6 10,6 18,8 14,9 18,4 14,9
Inactivos 140 137 170 163 86 82

! Cifras en miles de personas.

Fuente: DANE - GEIH. Calculos Centro Regional deui®s Econdmicos, Manizales. Banco de la
Republica.

Por su parte, el nUmero de personas sin ocupaeiGedijo en las tres ciudades,
presentandose la mayor contraccion en Pereira moa onil, Manizales nueve mil y
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Armenia cuatro mil. A pesar de los buenos resulialdotasa de desempleo en las tres
ciudades se mantiene por encima del promedio deelasicuatro ciudades y areas
metropolitanas del pais que se ubicé en 10,4%.

Gréfico 1<
Manizales y Villamaria - Pereira, Dosquebradas y L&/irginia - Armenia y
veinticuatro ciudades. Tasa de desempleo trimestradvil
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Fuente: DANE - GEIH. Calculos Centro Regional deufli®s Econdmicos, Manizales. Banco de la Republica

X. PRECIOS

La inflacion en Colombia durante el 2011 se sitn® & 3%, y aunque fue superior en
56 puntos bésicos (pb) a la de 2010, se ubico aeelrrango meta que el Banco de
la Republica establecio entre 2% y 4% para el 88gun el Emisor, la escasa oferta
agropecuaria por factores climaticos, lo altos ipgednternacionales de algunas
materias primas, y dindmica de la demanda intexxajcaron el comportamiento de

los precios para este periodo.

En las capitales del Eje Cafetero el incremento sigsificativo en el nivel de

precios lo presentd Manizales, ubicandose entrepiaseras cinco ciudades con
mayor inflacién (4,65%) durante 2011, cifra supega 2,25 pp a la observada en
2010 y en 92 pb al registro nacional. En Pereiiaflacion registré 3,74%, solo 1 pb
por encima de la nacional, y 10 pb superior al mepde 2010; por el contario,
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Armenia se ubicd entre las primeras cuatro ciudaaes menor aumento en los
precios y por debajo del promedio nacional al temfisuna inflacion de 3,04%, no
obstante, fue superior en 55 pb a la del afio anteri

Cuadro 2.
Nacional, Manizales, Pereira y Armeni:

Variacion porcentual del IPC mensual, trimestral ydoce meses

2010 - 201
Porcentaj
Periodo Nacional Manizales Pereira Armenia
2010
Octubre -0,09 -0,21 0,04 -0,15
Noviembre 0,19 0,02 -0,08 0,16
Diciembre 0,65 0,68 0,52 0,61
IV trimestre 0,77 0,51 0,51 0,63
Doce meses 3,17 2,40 2,84 2,49
2011
Octubre 0,19 -0,01 0,14 -0,08
Noviembre 0,14 0,06 0,17 0,06
Diciembre 0,42 0,65 0,51 0,30
IV trimestre 0,78 0,72 0,86 0,29
Doce meses 3,73 4,65 3,74 3,04
Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de EstuHiceandémicos, Manizales. Banco de la
Republica.

En el cuarto trimestre de 2011 el comportamientoll€ fue similar al anual; en
Pereira registré la mayor variacion (0,86%), seguld Manizales (0,72%); sélo en
Armenia (0,29%) el cambio porcentual respecto alaintrimestre del aflo anterior
fue menor en 0,33 pb. Diciembre fue el mes de mayor
Para el consolidado de 2011 los inflacion en las tres ciudades, sin embargo, este
mayores incrementos de precios por aumento en los precios fue inferior al de similar

ciudades de la regién cafetera y por Periodo de 2010.
rubros se presentaron en: Manizales
con transporte, y Pereira y Armenia
con alimentos.

Por grupos de gasto, la inflacion nacional durante
2011 se explico, en gran parte, por la evolucidn de
IPC de alimentos (5,2%) y el de educacion (4,5%).
Para el caso de Manizales, el transporte se ubico
como el grupo de gasto con mayor inflacion (6,48éhido al incremento en el costo
del transporte urbano y publico, mientras que Vardion registro variacion negativa
(-3,2%) por el bajo precio de los aparatos parardign y esparcimiento.

Por su parte, los alimentos se encarecieron eindasiudades del Eje Cafetero y en
especial las frutas, los tubérculos y platanos,hiasalizas y legumbres. El rubro

vivienda crecié de manera significativa en Pergifdanizales explicado por el alto

costo del combustible.
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Gréfico 1«

Variacion anual del IPC por ciudade:
2010 - 201
Porcentaje
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Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estuioc@némicos, Manizales. Banco de la Republica.

Gréfico 15

Eje Cafetero y Nacional. Variacion del IPC por grums de bienes y servicios
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XI. MOVIMIENTO DE SOCIEDADES

La informacion suministrada por la Camara de Coinate Manizales para el cuarto
trimestre de 2011 mostré una contraccion en largie neta de 51,2%, al totalizar
$8.219 millones frente a $16.828 millones en 2@18tentado en las disminuciones
en el capital constituido, el cual sumoé $4.018anidls frente a los $7.883 millones de
similar trimestre del afio anterior, lo que congtitwna variacion de -49,0%. Las
reformas al capital disminuyeron en 7,2% frente eeportado en 2010. Por su parte
el capital liquidado evidencié un incremento de,36@ explicado en la disolucion

de cuatro empresas del sector construccion po63atllones y tres empresas de la
industria por $1.242 millones. Para el consolidddaodo el 2011 la inversion neta
aplico una variacion del 76,0% frente a 2010, &liwar $82.911 millones, debido a
la dinAmica del sector comercio que sumo $41.82mes, cifra que represento el
50,44% del total. El capital reformado aumentd &naeate 111,2% por las reformas
a 25 empresas del sector comercio por $41.938 madlseguido de servicios con
$11.143 millones en reformas a 31 sociedades.

Segun la informacion reportada por la Camara de é€€cim de Pereira, durante el
cuarto trimestre de 2011 la inversion neta presentddisminucion del 65,2% frente
al cuarto trimestre de 2010, explicada por los elesgs en el capital constituido de
35,0% vy el capital reformado con 2,3%; por su palteapital liquidado aumento en
257,8% frente a 2010 debido a la liquidacién deorcat

Seglin Confecamaras las sociedades del sector comercio por $2.676 millones

matriculas de sociedades en

nueve empresas del sector construccion por $3.530

Dosquebradas, ocuparon el |~ Millones. Durante el afio 2011 el capital reformado

puesto numero seis de 57

evidencié un avance de 174,3% soportado en el rsecto

Camaras del pais durante financiero con $28.767 millones, manufactura $19.63
2011, al totalizar dicha millones y comercio con $10.701 millones.

entidad $236.000 millones, _ _
detras de Bogota Durante el cuarto trimestre de 2011 la Camara daeftio
Barranquilla, Medellin, de Dosquebradas constituyo 210 sociedades por G3ED9.
Aburra Sur, y Cali. En parte |~ Millones, una de ellas “Autopistas del Café” dettse
estuvo explicado por la construccion, la cual se asento en el mes de nbveem

constitucion de Autopistas del 9eneré doce empleos directos; por su parte, eltatapi

Café

liquidado totalizé $21.275 millones, debido priradipente

a la disolucion de tres empresas del sector comerai

valor de $11.739 millones. En el lapso enero —editire de

2011 la inversion neta evidencio un avance del 2260,
descrito por la evolucién en las sociedades camddis por 434,2% seguido por la
reforma al capital con 40,0%. Segun informe de dmf€deracion de Camaras de
Comercio (Confecamaras), las matriculas en la dudzcaron a la entidad en el
puesto numero seis entre las 57 camaras del paligaatas durante el afio anterior
con $236.000 millones, resultado de la sumatorilaslsociedades constituidas y las
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reformadas, Bogota ocupoé el primer lugar con $18r#s, seguido de Barranquilla
con $2,4 billones, Medellin $1,3 billones, Aburrar $950.000 millones y Cali
$850.000 millones.

Cuadro 26

Caldas y Risaralda. Movimiento de capitales
Enero - diciembre 2010 - 2011
Millones de pesos
Cuarto trimestre Variacion Enero - diciembre  Variacion

Concepto
2010 2011 porcentual 2010 2011 porcentual
Manizale$
Inversién Neta 16.828 8.219 -51,2 47.120 82.911 76,0
Capital constituido 7.883 4.018 -49,0 37.334 23.894 -36,0
Capital reformado 10.050 9.323 -7,2 35.993 76.011 111,2
Capital liquidado 1.105 5.122 363,5 26.207 16.994 -35,2
Pereird
Inversién Neta 20.793 7.235 -65,2 56.130 54.660 -2,6
Capital constituido 14.723 9.568 -35,0 41.268 34.359 7-16,
Capital reformado 9.248 9.037 -2,3 26.142 71.711 174,3
Capital liquidado 3.178 11.370 257,8 11.280 51.410 355,8
Dosquebradds
Inversién Neta n.d. n.d. (--) 48.409 174.359 260,2
Capital constituido 7.892 199.638 * 40.291  215.252 434,2
Capital reformado n.d. n.d. (--) 15.502 21.710 40,0
Capital liquidado 1.494 21.275 * 7.384 62.603 *

! La Camara de Comercio de Manizales incluye 18 oipiok de Caldas.

% La Camara de Comercio de Pereira incluye 12 npioigide Risaralda.

% S6lo incluye el municipio de Dosquebradas.

n.d. Cifras no disponibles.

(--) No comparable

*Varacion muy alta

Fuente: Camaras de Comercio de Manizales, Per8issguebradas. Célculos Centro Regional de Estudios
Econdmicos, Manizales. Banco de la Republica.
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XIl. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

REMESAS®

El dltimo reporte de ingresos por remesas de tadoags publicado por el Banco de
la Republica revela que para el tercer trimestr@®l el Eje Cafetero presento
reduccién anual de 11,2% en las remesas, hechdadaldbs bajos envios recibidos
desde elexterior por las familias de Risaralda y Quindio.

Sin embargo, a septiembre de 2011 el flujo de rameas la region continud siendo
significativo en el total nacional (17,01%); Riddeafue el departamento del Eje que
mas participacion tuvo en las remesas de Colombge ybicO como el cuarto

receptor de éstas en el pais al contribuir con620,5

Cuadro 27

Colombia, Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda
Ingreso de remesas de trabajadores

Tercer trimestre 2010 - 201%
Millones de délares

Tercer trimestre o, Enero - septiembre . Participacion
Region Variacion Variacion porcentual en

2010 o1 Porcentual o519 5y Porcentual Colombia 2011

Colombia 1.011,6 1.050,7 3,9 2.882,0 3.062,9 6,3 100,00
Eje Cafetero 201,8 179,2 -11,2 561,6 521,1 -7,2 17,01
Risaralda 135,0 112,8 -16,5 379,2 3234 -14,7 10,56
Quindio 41,6 40,4 -2,8 113,1 1247 10,3 4,07
Caldas 25,2 26,0 3,2 69,3 73,0 53 2,38

®Ultima informacion disponible bajada de la pagirebwlel Banco de la Republica.
pr: datos preliminares, sujetos a revision.

Fuente: Banco de la Republica. Célculos Centrodregide Estudios Econémicos, Manizales. Banco de la
Republica.

Por otra parte, la gran dependencia de las remgsase ha generado en la region
conduce a que las posibles variaciones de estafpumpactar tanto el consumo
interno como al mercado laboral. La disminuciéradeflujos de remesas modifica el
ingreso disponible de las familias, motivando aedlqg miembros que estaban
inactivos a participar en el mercado de trabajobésqueda de empleo, lo cual

® Ultima informacién disponible: tercer trimestre 2(11.
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aumenta la poblaciébn econ6micamente activa y ppeeonar el incremento de la
tasa global de participacion.

SERVICIOS BASICOS
> MANIZALES

De acuerdo con los datos suministrados por la Glehtidroeléctrica de Caldas
(CHEC), durante el lapso enero - diciembre de 2@lXonsumo total de energia
eléctrica en la ciudad de Manizales evidencio egioriento de 2,3% respecto a igual
periodo de 2010, situacién sustentada por el inemtondel uso industrial en 10,9%,
seguido del comercial con 1,8%; caso contrario maast residencial al registrar una
contraccion de 1,0%, al pasar de 166,8 millonekildgatios hora (kw/h) en 2010 a
165,1 millones de kw/h en 2011.

Cuadro 28

Manizales. Consumo de energia eléctrica por us
Enero - diciembre 2010 - 201

Usos
Total Industrial Comercial Residencial

Periodo

Consumo de energia eléctrica. Miles de kilovatimshpra

Enero - diciembre 2010 312.404 70.554 75.023 166.827

Enero - diciembre 2011 319.720 78.242 76.355 165.123

Variacion porcentual 2,3 10,9 1,8 -1,0
Consumo de gas natural. Miles de metros cubicos

Enero - diciembre 2010 51.700 29.407 5.081 17.212

Enero - diciembre 2011 53.335 29.950 5.106 18.279

Variacion porcentual 3,2 1,8 0,5 6,2

Fuente: Central Hidroeléctrica de Caldas y Efiga# Sélculos Centro Regional de Estudios
Econdmicos, Manizales. Banco de la Republica.

El consumo de gas natural en la capital caldensered un incremento anual del
3,2% durante 2011, al totalizar 53,3 millones dérasectbicos () frente a 51,7

millones de men 2010, explicado en el crecimiento presente eia camo de sus
rubros; asi, residencial evidencié una variacioh6g2%, seguido de industria con
1,8%, el cual represento el 56,15% del consuma tota

> PEREIRA
Segun la informacion reportada por la empresa Efi§aA., el consumo de gas

natural en la ciudad de Pereira totalizé 26,8 mdkde m3 durante los doce meses de
2011, explicado por el incremento del 14,9% del residencial respecto a similar
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corte de 2010 cuando evidencio 13,0 millones deDitha variacion se justifico en

los diferentes proyectos ocupacionales presentda eiudad tanto en los estratos
altos como en el impulso que se ha venido danda eivienda de interés social; en
cuanto al uso comercial observd un ascenso de 1hdehtras que el industrial

mostro una contraccion de 0,4%.

Cuadro 29

Pereira. Consumo de gas natural por usos
Enero - diciembre 2010 - 2011

) Usos
Periodo - - - -
Total Industrial Comercial Residencial
Consumo de gas natural. Miles de metros cubicos
Enero - diciembre 2010 24.089 6.798 4.258 13.033
Enero - diciembre 2011 26.762 6.770 5.017 14.975
Variacion porcentual 111 -0,4 17,8 14,9

Fuente: Efigas S.A. Célculos Centro Regional dediss Econdmicos, Manizales.
Banco de la Republica.

> ARMENIA

Con base en la informacion suministrada por la Esgrde Energia del Quindio
S.A., el consumo de energia eléctrica en la ciutadrmenia en 2011 observé una
contraccion de 3,7%, frente a igual corte de 2@l@acturar 190,4 millones de kw/h

frente a los 197,6 millones de kw/h en 2010, reducexplicada por el menor

consumo del uso residencial el cual varié -4,8%ndd el uso con mayor peso al
soportar el 63,51% del total del consumo en laadud

Cuadro 30

Armenia. Consumo de energia eléctrica y gas natul
Enero - diciembre 2010 - 201

Periodo " Hsos : : :
Total Industrial Comercial Residencial
Consumo de energia eléctrica. Miles de kilovatimshpra
Enero - diciembre 2010 197.603 17.251 53.346 127.006
Enero - diciembre 2011 190.388 15.008 54.465 120.915
Variacion porcentual -3,7 -13,0 2,1 -4,8
Consumo de gas natural. Miles de metros cubicos
Enero - diciembre 2010 13.767 809 2.907 10.051
Enero - diciembre 2011 15.412 1.072 3.189 11.151
Variacion porcentual 11,9 32,5 9,7 10,9

Fuente: Empresa de Energia del Quindio S.A. EyS8figas S.A. Célculos Centro Regional de
Estudios Econdmicos, Manizales. Banco de la Regdlbli
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Por otro lado, el uso de gas natural en la capi¢hl Quindio segun el reporte

facilitado por Efigas S.A, contrario al consumo eleergia eléctrica observo un

crecimiento anualizado de 11,9% durante 2011 ,gitrar un consumo total por 15,4
millones de men 2011 frente a 13,8 millones dé em 2010, explicado en el asenso
evidenciado en cada uno de sus usos, residenc¢iffol@omercial 9,7%, e industrial

32,5%.

FINANZAS PUBLICAS

> DEUDA PUBLICA

En el Eje Cafetero la deuda publica de los gobedepartamentales y municipales
a diciembre de 2011 mostré un saldo de $358millénes frente a $304.350

millones durante igual corte de 2010, lo que repreEs un incremento de 17,9%,
sustentado por el alza de la deuda de los gobiemmisales municipales en 12,2%
frente a igual periodo de 2010; este rubro acuralits,60% del total, en su orden le
siguio la del gobierno central departamental corinearemento de 34,3% Yy resto de
municipios con 3,3%.

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda

Saldo de la deuda publica interne
Diciembre 2010 - 201

Millones de pesos corrien

. Gobierno central Gobierno central Resto de
Periodo Total .. o
departament municipa Mmunicipios
Total Eje Cafetero
Diciembre 2010 304.350 101.041 149.135 54.174
Diciembre 2011 358.916 135.677 167.260 55.979
Variacién porcentual 17.,¢ 34,z 12,2 3,3
Caldas
Diciembre 2010 108.250 50.820 38.475 18.955
Diciembre 2011 131.753 62.072 54.433 15.248
Variacién porcentual 21,7 22,1 41, -19,€
Quindid
Diciembre 2010 49.622 7.427 27.942 14.253
Diciembre 2011 60.779 17.726 24.463 18.590
Variacion porcentual 22,5 138,7 -12,5 30,4
Risaralda
Diciembre 2010 146.478 42.794 82.718 20.966
Diciembre 2011 166.384 55.879 88.364 22.141
Variacion porcentual 13,¢ 30,€ 6,8 5,6

'Para 2010 y 2011 no se dispone de informacién delaipio de Pijao
Fuente: Contralorias departamentales y municipséesetaria de hacienda de Manizales
Calculos Centro Regional de Estudios Econémicosiédes. Banco de la Republica.
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Por departamentos, Risaralda ostentd el mayor skdda region al sumar $166.384
millones al 31 de diciembre de 2011, frente a 16a46%78 millones en 2010,

evidenciando una variacion de 13,6% explicada pamoeemento de los préstamos
del gobierno central departamental que amplié svseacias en 30,6% al totalizar
$55.879 millones en 2011 dineros destinados pasaléauacion de la malla vial del

municipio, la cual se vio afectada por la intenlsaimvernal en algunas zonas criticas
de la ciudad, ademas de gastos en salud, recregcieporte; por su parte, el

gobierno central municipal intensificO su saldo /8%, dineros que fueron

destinados para adecuacion de vias, salud, dgpmteeacion, entre otros.

El departamento del Quindio incrementd su deud®226%, impulsado por el

gobierno central departamental el cual ostentoamgliacion del 138,7% al saldar
$17.726 millones en 2011 frente a $7.427 millones2810, dineros que fueron
destinados para la adecuacion de la malla vialddphrtamento; por su parte, la
deuda del gobierno central municipal se redujo 2r5% al concretar $24.463
millones al 31 de diciembre de 2011. El total dedto de municipios exhibié una
variacion de 30,4% al cierre de 2011.

A diciembre de 2011, la deuda publica en Caldaanatt $131.753 millones, que
comparado con los $108.250 millones de 2010 rept@se incremento de 21,7%,
sustentado en la deuda del municipio de Manizédesjal crecio en 41,5% al sumar
$54.433 millones a diciembre de 2011. El gobiermatral departamental contabilizo
préstamos por $62.072 millones a diciembre de 2b&fmte a $50.820 millones en
2010 evidenciando un aumento anual de 22,1%. Cdmpm@nto contrario se
presentd en el resto de municipios de Caldas, @gmirtlyeron sus acreencias en
19,6% al concretar $15.248 millones, explicado lpadisminucién en los saldos de
los municipios de La Dorada, Villamaria, Salamigr@tye otros.

> RECAUDO DE IMPUESTOS

Segun cifras de la Direccion de Impuestos y Adu&tesonales (DIAN), durante el
ultimo trimestre de 2011 el recaudo total de immgegacionales en el Eje Cafetero
valor6 $240.635 millones, con un descenso del 2i@¥te al afio anterior. Este
comportamiento con tendencia a la baja se explio6 g poco dinamismo
evidenciado en el impuesto de renta al contraefsg6y el de aduana al pasar de
$34.361 millones a $20.580 millones registrandalecrecimiento del 40,1%, lo cual
fue explicado por las modificaciones realizadassttuto tributario a finales de 2010
donde se bajo y exoneré a 7.000 partidas, y ererfeldte 2011 cuando a 3.000
productos se les rebajé el porcentaje de tributaddé 5,0% al 0,0%. Para el
consolidado de 2011 el recaudo de impuestos ndemnen el Eje Cafetero
contabilizé $1,3 billones, lo que representd umantento de 9,9% al compararse con
el acumulado de 2010; por principales rubros séadason renta, IVA y retefuente
con un ascenso anual de 40,6%, 9,6% y 8,0%, respeente.
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Cuadro 32

Eje Cafetero, Caldas, Quindio y Risaralda. Recaudde impuestos

nacionales por tipo 2010 - 2011
Millones de pesos corrientes

Concepto Cuarto trimestre Variacion Enero - diciembre Variacién
2010 2011 porcentual 2010 2011 porcentual
Total Eje Cafetero
Total 245.628 240.635 -2,0 1.172.195 1.288.816 9,9
Renta 10.422 3.412 -67,3 136.068 191.323 40,6
IVA 67.760 73.959 91 376.298 412.604 9,6
Retefuente  131.580 140.433 6,7 504.887 545.262 8,0
Aduana 34.361 20.580 -40,1 104.894 64.602 -38,4
Otros 1.505 2.251 49,6 50.048 75.025 49,9
Caldas
Total 103.174 95.372 -7,6 496.440 531.729 7,1
Renta 4,192 1.016 -75,8 59.363 92.991 56,6
IVA 26.233 30.652 16,8 144.418 159.493 10,4
Retefuente 56.007 61.382 9,6 218.983 238.715 9,0
Aduana 16.486 1.988 -87,9 48.052 7.231 -85,0
Otros 256 334 30,5 25.624 33.299 30,0
Quindio
Total 31.165 32.917 5,6 154.155 172.603 12,0
Renta 2.277 1.062 -53,4 27.262 30.487 11,8
IVA 9.502 10.397 9,4 51.454 55.724 8,3
Retefuente 15.783 15.128 -4,2 60.171 62.619 4,1
Aduana 2.966 6.094 105,5 8.049 14.740 83,1
Otros- 637 236 -63,0 7.219 9.033 25,1
Risaralda

Total 111.289 112.346 0,9 521.600 584.484 12,1
Renta 3.953 1.334 -66,3 49.443 67.845 37,2
IVA 32.025 32.910 2,8 180.426 197.387 9,4
Retefuente 59.790 63.923 6,9 225.733 243.928 8,1
Aduana 14.909 12.498 -16,2 48.793 42.631 -12,6
Otros 612 1.681 1747 17.205 32.693 90,0

10tros: Errados, Sanciones y Otros.
Nota:Datos provisionales con corte al 3 de enero de 2012

Fuente: DIAN. Coordinacion de Estudios Econdmi@hdireccion de Gestion Operacional. Célculos
Centro Regional de Estudios Econdmicos, Maniz&8aaco de la Republica.
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Por departamentos, en el cuarto trimestre de 20Ehrada tuvo la mayor
participacién en el recaudo de impuestos nacionatea region con 46,69% del
total, al contabilizar $112.346 millones, lo qu@resentd una variacion del 0,9%,
producto del avance de retefuente con 6,9% e IVA 2@8%; caso contrario
mostraron los rubros de aduana con -16,2% y rema@6,3%. Durante el periodo
enero - diciembre de 2011, Risaralda evidencioneremento de 12,1%, explicado

El recaudo de impuestos
nacionales en el Eje
Cafetero durante el cuarto
trimestre de 2011 evidencio
un descenso anual de 2,0%,
explicado por el poco
dinamismo del impuesto de
renta y el de aduana; no
obstante, retefuente e IVA
mostraron incrementos que
amortiguaron el efecto.

por el ascenso de 8,1% en retefuente al concre#s.9$28
millones, seguido de IVA con $197.387 millones. Boo
lado, aduana se contrajo en 12,6% cuando sumoé 342.6
millones frente a los $48.793 en 2010.

El recaudo de impuestos en el departamento deld@uin
evidencié un ascenso de 5,6% durante el cuart@stie del
2011 al totalizar $32.917 millones, frente a losl.$85
millones en 2010. Este comportamiento fue motivaaiolos
incrementos en los recaudos de aduana con 105¢sftosel
Unico departamento de la region en donde este presentod
variaciones positivas a lo largo del afio, seguimol' A con
9,4%. En el acumulado enero — diciembre de 201 indju

ostentd un avance de 12,0%, con variaciones pasitan

todas sus secciones siendo la aduana la de mejor

comportamiento al ostentar una variacion de 83 dt#izando $14.740 millones en
2011 frente a $8.049 millones en 2010.

En Caldas el recaudo de impuestos nacionales emdb trimestre de 2011 mostro
una contraccién de 7,6% siendo el Unico departandeitEje Cafetero que presento
una variacion negativa en dicho periodo, explicadagran parte por la menor
contribucion del impuesto de aduana el cual présemtretroceso de 87,9%. Durante
2011 se evidencio un avance de 7,1%, al efectuaecaudo de $531.729 millones
frente a los $496.440 millones en 2010, soportadwipalmente, en los recaudos de
retefuente e IVA con incrementos de 9,0% y 10,4%sleorden.

ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS (EMEE)

De acuerdo con los resultados de la ENIpEra la regién del Eje Cafetero, en el
cuarto trimestre de 2011 la percepcion sobre almeh de ventas que tuvieron la
mayor parte de encuestados fue favorable, debidoeaesta variable presentd un
balancé positivo y superior al registrado eigual periodo del afio anterior y a los

® Esta encuesta la realiza mensualmente el CentimiNg de Consultoria (CNC) para el Banco de la
Republica en diferentes empresas de los sectogeisuldura, industria, construcciéon, comercio y
transporte y comunicaciones en las regiones: CaAfitmtica, Bogota, Nororiente, Suroccidente,
Central oriental, Eje Cafetero, Llanos Orientalémyioquia.

"Corresponde a la diferencia entre las respuestitiias y las respuestas negativas.
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evidenciados en los trimestres de los ultimos afAinaque el valor reportado por las
personas indagadas acerca de la cantidad de \@amtaszona cafetera para el cuarto
trimestre de 2011 fue inferior al del total naciprse percibe que esta variable en el
Eje Cafetero ha mostrado una tendencia similarextida a nivel nacional, la cual
se ha recuperado desde los ultimos meses de 2010.

En cuanto al comportamiento de las expectativdasieentas para los proximos doce
meses, se mostroé un resultado ascendente en etéalal cuarto trimestre de 2011,
ademas fue mayor al revelado en el mismo trimegtrafio inmediatamente anterior,
al pasar de 52,1% en 2010 a 64,1% en 2011. Tamigrexpectativas en el Eje
Cafetero de empleo y del nivel de inversion en nmgia y equipo para los doce
meses siguientes reflejan resultados mas optimgsta®mparacion a los doce meses
precedentes, pronosticando posiblemente una mayudratacion de trabajadores e
inversion en maquinaria y equipo en las empreséa eaion.

Gréfico 16

Eje Cafetero. Balance promedio trimestral encuestenensual de expectativas
econdmicas (EMEE)
Trimestres 2007 - 2011
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Fuente: EMEE- Banco de la Republica. Calculos @eRergional de Estudios Econdmicos, Manizales. Baeco
la Republica.
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XI11. CONSIDERACIONES FINALES

Los indicadores econdmicos presentados en estdérbaéiejaron la buena coyuntura
econdmica del Eje Cafetero en la mayoria de lomseEdurante los Ultimos meses
del afio, asi como el impacto del fendmeno invesnhte algunas actividades en la
region. Es asi como a diciembre de 2011 la industeé Caldas incrementd su
produccién anual en 4,8% y sus ventas en 4,7% skpliavela la encuesta de

opinién industrial conjunta (EOIC). El sector fimé&ro y las actividades de

construccion también presentaron buen comportamientdiciembre de 2011 las

captaciones del sistema financiero aumentaron 5;7%s colocaciones crecieron

19,0% frente a 2010, dentro de estas Ultimas mméditos y créditos para vivienda

mostraron el mejor desempefio. Por su parte, elagmedada para construccion en el
Eje aument6 36,9% durante 2011.

De igual forma, el comportamiento del sector exdeen la region fue positivo en
2011; las exportaciones tradicionales y las noidiadhles presentaron aumento
anual de 24,4% y 8,6%, respectivamente; y, aungsieniportaciones crecieron en
22,6%, la balanza comercial del Eje Cafetero ptésesuperavit. Es de resaltar la
dependencia en este sector de los envios de caféipplmente en Quindio donde
las exportaciones tradicionales representaron 6794 del total de ventas al exterior
del departamento.

La dindmica en la demanda de empleo en los sectmm@®rcio, restaurantes y

hoteles, construccién e industria manufactureraa palr caso de Pereira y de

construccioén, actividades inmobiliarias y servicsosiales y comunales en el caso de
Manizales se reflejo en los indicadores del merdatdoral de la region; durante el

altimo trimestre de 2011 la tasa de desempleo femomen las tres ciudades

acompafnado del aumento en la tasa de ocupacionobstante, los niveles de

desempleo de la region cafetera continuaron siendgores al promedio de las

veinticuatro ciudades y areas metropolitanas del gae se ubico en 10,4%.

El fenomeno climatico influyd en el desempeiio dguiahs actividades. La
produccion y las exportaciones de café en el paimiduyeron 24,2% y 20,1%,
respectivamente en los Ultimos meses, mientraglguedor de la cosecha incremento
12,7%; por lo anterior, el gremio cafetero impletdgorogramas como la renovacion
de hectareas con variedades resistentes a la ugypagmitan estar preparados ante
las impredecibles condiciones climaticas. Por siepaegin Fenalco Caldas, el
comercio en Manizales no fue positivo en los UlSrtres meses, debido a que para la
mayoria de comerciantes encuestados las ventakess@aredujeron; no obstante, el
comercio de vehiculos en el Eje Cafetero presest@biidad durante los ultimos
meses de 2011 y aumenté en 23,4% en todo el afituriEmo también se vio
afectado en Pereira y Manizales durante el cuaintestre del afio, en parte por
problemas coyunturales de desabastecimiento deyagasm
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA,
SUMINISTRADA O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

ANDI; Asonac; cdmaras de comercio de Armenia, Manizales, Pereira y Dosquebradas;
CHEC; Concesion Nevados; contralorias departamentales de Caldas y Risaralda;
contraloria municipal de Pereira; Cotelco capitulos Caldas y Risaralda; DANE; DIAN;
Empresa de Energia del Quindio; Efigas S.A.; Fenalco Caldas; Instituto de Cultura y
Turismo de Manizales; Planeacion departamental del Quindio; Secretarias de hacienda
de Caldas, Manizales y Dosquebradas; Terminal de Transportes de Manizales S.A.;
Terminal de Transporte de Pereira S.A.

PAGINAS ELECTRONICAS: Aeronautica Civil de Colombia; Agronet; Corporacion
Colombia Internacional; DANE; DIAN; Federacién Nacional de Cafeteros; Ingeominas;
Superintendencia Financiera de Colombia.
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La opcion de busqueda del Boletin Econdmico Regional (BER)
se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/publicaciones/pub_ec_reg7.htm

El Boletin Econdmico Regional (BER) es una publicacién trimestral elaborada por los Centros Regionales de Estudios
Econdmicos (CREE) del Banco de la Republica, cuyo proposito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general
informacién periodica, confiable y oportuna sobre la evolucién de las principales variables de la actividad econdmica de las
regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdémico Regional del Eje Cafetero comprende los departamentos de Caldas, Quindio y Risaralda. Su

produccidn cuenta con el valioso aporte de diferentes entidades de orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios
BER_ejecafetero@banrep.gov.co
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