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Panorama econémico

Durante el segundo trimestre de 2024, la economia de la regiéon Caribe ralentizé el
desempeno de sus indicadores econdmicos. Actividades como el comercio minorista,
impulsado por la mayor comercializacién de vehiculos, el transporte, y la ocupacion
hotelera, evidenciaron buenos resultados, efecto de la mejora de la confianza del
consumidor y la baja gradual de las tasas de interés. Sin embargo, la produccién minera e
industrial cayeron consecuencia de las menores exportaciones de carbén y la contraccion
de la demanda, a la vez que la construccién se desaceleré por cuenta de la caida en el
licenciamiento de vivienda. Por su parte, en el sector agropecuario se registré disminucion
en el abastecimiento de productos agricolas y en el acopio de leche, en tanto que el
sacrifico de ganado bovino y porcino crecieron. El comercio externo aumento en
importaciones y exportaciones. Finalmente, en el mercado laboral se registré deterioré en
la tasa de ocupacion, y la inflacion continué con una tendencia a la baja en las ciudades
de la region.

Acorde con el Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE), la economia de la region
Caribe avanz6 en un 2,5% anual. Asi, completd tres trimestres seguidos con variaciones
positivas. La recuperacion de actividades importantes como el comercio, el turismo, el
transporte y el comercio exterior indicio sobre el resultado regional.

El comercio interno estuvo jalonado por el positivo desempefio de la actividad turistica, el
importante aumento en la matricula de vehiculos y motocicletas nuevas, y la recuperacion de
las ventas minoristas, luego de un largo periodo de caidas consecutivas. El transporte avanz6
y estuvo impulsado por el movimiento aéreo de carga y pasajeros, tanto nacional como
internacional, a pesar de que el transporte urbano en las principales ciudades cay6. En el
sistema financiero, las captaciones y las colocaciones crecieron a mayor ritmo frente al
periodo anterior. Los créditos comerciales e hipotecarios se vieron favorecidos por la
reduccion gradual en las tasas de interés, estos Ultimos se consolidaron gracias a la
reactivacion de los subsidios de vivienda, en especial, los otorgados por los entes distritales,
gue motivaron la recuperacion de la venta de vivienda nueva, luego de dos afios en descenso.

A pesar de estos incentivos, el sector edificador sigue condicionado, con reduccion del
metraje construido, el area que esta en proceso y el area aprobada para futuras obras. Estos
limitantes, en conjunto con la baja demanda interna y externa y la menor disponibilidad de
materias primas afectaron la produccién industrial. Asimismo, la actividad minera de la
region sigue en rezago, debido a la menor extraccion de carbdn, debido a una menor dindmica
en las ventas externas, las cuales, ante la baja produccion, se han solventado con inventarios.
Por otra parte, la actividad pecuaria se caracterizé por un mayor sacrificio de ganado vacuno
y porcino, en contraste con una menor produccion agricola y acopio de leche.

En el mercado laboral predominé la reduccién en la tasa global de participacion y en la tasa
de ocupacion. Por altimo, las ciudades de la region continuaron con una tendencia a la baja
en el indice de precios, sin embargo, ain se ubican por encima del promedio nacional,
consecuencia de las elevadas tarifas de energia eléctrica.



Indicador mensual de actividad econémica (IMAE) para
Caribe’

Segun el resultado preliminar del IMAE, la actividad econdémica del Caribe crecio un 2,5%
anual en el segundo trimestre de 2024, manteniendo el mismo ritmo del periodo anterior,
ajustado por estacionalidad y efecto calendario (Gréafico 1).

El resultado anterior sefiala que la recuperacion econémica regional comienza a concretarse,
con tres trimestres seguidos de crecimiento positivo, alineado con el PIB nacional, en
especial, con la actividad agropecuaria como la mas destacada en ambos indicadores.

Las variables que conforman el indicador vinculadas con el comercio, el turismo, el
transporte y el comercio exterior registraron variaciones positivas, luego de haber
experimentado descensos continuos desde inicios de 2023.

En contraste, las variables asociadas con la construccion y la industria se mantienen en
descenso, limitando un mayor avance en el indicador, teniendo en cuenta su importancia en
la economia regional.

Graéfico 1

Regién Caribe. Indicador mensual de actividad econémica (IMAE)
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pr: preliminar.

IMAE Caribe: Indicador Mensual de Actividad Econémica para la region Caribe.

ITAED Atléntico: Indicador Trimestral de Actividad Econdmica Departamental para el Atldntico.
Fuente: Banco de la Republica (IMAE). DANE (ITAED).

1 El Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE) es una herramienta que permite estimar la tasa de
crecimiento del PIB regional. EI IMAE Caribe se calcula a partir del co-movimiento de 13 indicadores
mensuales de coyuntura de la region (Atlantico, Bolivar, Cesar, Cordoba, La Guajira, Magdalena, San Andrés
y Sucre), estimado a través de un modelo factorial dinamico. La metodologia de calculo del IMAE Caribe puede
consultarse en https://doi.org/10.32468/dtseru.298



https://doi.org/10.32468/dtseru.298

I. Agropecuario

Los indicadores relacionados con la actividad agropecuaria analizados en este capitulo
muestran que, durante el segundo trimestre de 2024, hubo un descenso anual de la produccion
agricola y el acopio de leche, en tanto que la provision de ganado vacuno y porcino para
sacrificio avanzo.

De acuerdo con las cifras del Sistema de Informacion de Precios y Abastecimiento del Sector
Agropecuario (SIPSA), el volumen de productos agricolas procedentes de la region Caribe
que fue distribuido a las centrales de abasto del pais tuvo una reduccion anual de 0,6%,
resultado de la menor salida de verduras y hortalizas (-24,2%) y frutas (-9,9%); en tanto que
aumento el despacho de tubérculos, raices y platanos (17,4%) (Grafico 2).

Gréfico 2
Regién Caribe. Despacho de productos agricolas desde la regién Caribe hacia
las centrales de abasto del pafs
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Regién Caribe: Atlantico, Bolivar, Cesar, Cérdoba, La Guajira, Magdalena y Sucre.
Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Repdblica.

Cuadro 1
Region Caribe. Despacho de los principales productos agricolas desde
la regién Caribe hacia las centrales de abasto del pafs

(crecimiento anual y nivel) Porcentaje

2023 AfRo 2024 Toneladas
Departamento 1122024

| Il 1] IV 2023 | Il

Aguacate 2,6 -155 -34,9 -483 -19,2 -54,5 -17,2 1.807
Ahuyama 74 8,7 432 450 9,9 482 -3,7 1.662
Banano 222 48 409 348 268 21,7 13,7 5.937
Mango 144 1,7 230 649 -08 -558 -25,8 18.387
Name 35,3 -16,4 -42,8 -32,8 -31,8 -134 -24.4 1.857
Patilla 4156 -16,5 759 340 12 694 589 2.666
Platano 164 09 -158 153 -3,8 551 373 21.269
Yuca 30,7 374 297 -82 213 11,1 13 12.810

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Repdblica.



En el grupo de verduras y hortalizas, el maiz chocolo y la ahuyama determinaron gran parte
el descenso, afectados principalmente por condiciones climéticas adversas para estos
cultivos. Adicionalmente, en las frutas la reduccién se dio en productos principales de la
region como aguacate y mango, ademas de otros como coco, mandarina, naranja, zapote,
melon y pifia (Cuadro 1). En cambio, segun cifras de Fedepalma, el fruto procesado de palma
de aceite en la region Caribe registré un aumento anual de 9,8%, jalonado por los avances en
Cesar y Cérdoba.

En la actividad pecuaria, la Encuesta de Sacrificio de Ganado (ESAG) del Departamento
Nacional de Estadisticas (DANE) report6 un aumento de 1,1% en las cabezas de ganado
vacuno procedentes de la regioén Caribe para sacrificio y 17,7% en las de porcino. Por
departamentos, Cordoba continué siendo el mayor proveedor de ganado vacuno para
sacrificio, al igual que Atlantico para el ganado porcino, pero en este Gltimo, ademas, se
destaco el crecimiento en Bolivar y Cordoba (Cuadro 2).

Cuadro 2

Regién Caribe. Procedencia del ganado vacuno y porcino para sacrificio

(crecimiento anual, participacién y nivel) Porcentaje
Departamento 2023 Afio 2024 Participacion Cabezas

| I i vV 2023 I I I1-2024 I1-2024
Ganado vacuno
Atléntico 2,6 37,3 484 453 323 366 283 1,8 2.683
Bolivar 205 0,8 6,7 9,1 47 74 154 12,1 18.216
Cesar 13,2 32,5 4,8 11,9 143 0,1 -9,0 23,8 35.698
Cérdoba 57 8,6 0,7 16,4 8,0 0,1 6,4 43,8 65.683
La Guajira m1,17 -01 -17,5 -19,9 -8,7 -17,5 -3,5 1,3 1.886
Magdalena 24,7 4,3 -32,9 4,8 -5,5 2,6 5,6 10,9 16.307
Sucre 15,8 7,1 -13,3 18,0 6,1 -6,7  -21,8 6,3 9.465
Total 11,7 12,6 -5,7 13,1 7,3 0,8 1,1 100,0 149.938
Ganado porcino

Atléntico 16,6 26,5 10,2 205 184 213 0,8 58,9 45.981
Bolfvar 12,4 242 11,4 -11,4 2,8 12,3 461,6 5,9 4.639
Cesar -1000 -- -100,0 -100,0 -100,0 -- -- -- --
Cérdoba 79,3 53,5 56,1 179,8 99,6 137,6 257,1 10,2 7.982
La Guajira - -- -- -100 -100 -- -- - --
Magdalena 18,7 23,4 67,5 13,9 30,4 139 14,0 18,6 14.493
Sucre 1801 28,8 221 -19,8 31,8 296 1,5 6,4 4.993
Total 28,3 26,8 23,0 21,0 24,5 180 17,7 100,0 78.088
Fuente: No es aplicable o no se investiga.

- Indefinido.

Fuente: DANE; cdlculos del Banco de la Repdblica.

Por su parte, los datos de la Unidad de Seguimiento de Precios de Leche del Ministerio de
Agricultura respecto al acopio de leche realizado por la industria al sector primario
evidenciaron una caida anual de 15,8% en el acopio de la region. La disminucion fue
generalizada en todos los departamentos de la region, con excepcion de Sucre. De acuerdo
con Fedegan, esta menor compra de leche que hizo la industria al sector primario es una de
las situaciones que ha enfrentado en lo corrido del afio el sector lacteo en el pais, sumado a
los bajos precios al productor, altos precios al consumidor final y la reduccion del consumo.



[l. Mineria

En este capitulo se analiza la actividad minera, a partir de indicadores relacionados con la
produccion de los principales productos mineros de la region. La produccion minera
evidencio una caida anual por cuenta de la reduccion en la produccion de carbon y gas,
mientras que la explotacion de petréleo crecid.

Conforme la informacion del indice de Produccion Industrial (IP1) del DANE, la extraccion
de hulla (carbon de piedra)? durante el primer trimestre de 2024 se contrajo en el promedio
trimestral un 11,4%, contrario a lo observado un afio atras cuando se alcanzo un crecimiento
de 1,5%. Este resultado negativo se presenta luego de un afio con resultados positivos, siendo
junio el mes con el peor desempefio de los ultimos dieciocho meses (Grafico 3). De igual
manera, la produccion de gas en la region lleg6 a los 1.187,4 millones de pies cubicos, lo
cual representd una reduccion del 6,3% respecto igual trimestre de 2023, resultado de la
disminucion en la explotacion en el departamento de Cordoba cuya produccion se contrajo
en un 20,6% anual.

Créfico 3
Colombia. Variacién anual en la extraccién de hulla Caribe. Produccién gas, por departamento.
(mensual) (Il trimestre de 2024 )
(porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiblica. Fuente: ANH; célculos del Banco de la Republica.

Acorde a los datos de la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH), durante el segundo
trimestre de 2024 la produccién regional de petréleo fue de 104.288 barriles por dia
calendario (bpdc), cifra superior en 205,3% a lo reportado en igual trimestre del afio anterior,
este buen resultado se atribuy6 principalmente al incremento que experimento la produccion
en el departamento del Cesar que aumentd su produccidn diaria en 44.180 barriles, de igual
manera lo hizo Bolivar (16.049 barriles) y Magdalena (9.766 barriles), en conjunto la
produccion regional aumento en 70.131 bpdc (Gréfico 4).

2 Acorde a la informacion de la Agencia Nacional de Mineria (ANM), la regién Caribe aporta en promedio el
92% de la extraccion de hulla nacional, por lo que el resultado del IP1 para este rubro es representativo de la
produccion regional.



Créfico 4
Regién Caribe. Produccién de petréleo por departamento
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Fuente: ANH; calculos del Banco de la Republica.

[11. Industria

Encuesta mensual manufacturera con enfoque regional
(EMMET)?

Al analizar el crecimiento de la produccion real del segundo trimestre de 2024 en
comparacion al mismo periodo de 2023, se observa un comportamiento variado. De acuerdo
con la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial del DANE, Cérdoba
registrd6 una mejora en la produccion real, ubicandose en terreno positivo, por su parte,
Atlantico y Bolivar enfrentaron contracciones (Gréafico 5).

El resultado de la region estuvo asociado a una baja demanda interna y externa, menor
disponibilidad de materias primas, asi como de contracciones en la produccion de algunas
actividades frente a la dindmica negativa del sector construccion.

3 La EMMET presenta informacion territorial, desde enero de 2018, desagregada por departamentos, areas
metropolitanas y principales ciudades del pais. Conserva los 39 dominios de la encuesta mensual manufacturera
(EMM) con representacién nacional y para el enfoque territorial. Para la informacién de areas metropolitanas
y ciudades solo se presenta informacidn del total.



Grafico 5

Regién Caribe, Produccién real
(crecimiento anual)

(porcentaje)
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Fuente: Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET) DANE; célculos del Banco de la Repiblica.

El comportamiento de la industria de Atlantico se caracteriz6 por una caida en la produccion
de minerales no metalicos, alimentos y bebidas, y quimicos (Cuadro 3). El primero como
respuesta de la disminucion en la elaboracidn de vidrio estructural y material de construccion
por la baja dindmica de la actividad constructora. El segundo debido a la limitada
disponibilidad de materias primas para la produccion de bebidas alcoholicas y no alcohdlicas,
donde se destacan los lacteos y las conservas de frutas. El tercero en relacion con la menor
elaboracion de productos farmacéuticos y quimicos agricolas por la contraccion de la
demanda externa. Por su parte, papel e imprentas crecio asociado a la mayor fabricacion de
cuadernos y papelerias para cubrir la demanda local, y de toallas de cocina, papel higiénico
y bolsas por aumentos en la demanda a nivel nacional.

En Bolivar la dindmica industrial se caracteriz6 por la disminucion en la produccion de
alimentos dado la baja elaboracion de conservas de pescado y frutos de mar, en respuesta a
una escasa materia prima. También combustibles tuvo una caida relacionada principalmente
a la contraccién de la demanda interna y externa, asimismo, materiales de construccion por
desaceleracion de la actividad constructora. En tanto, los productos quimicos cayeron por un
descenso en la fabricacion de insumos agricolas resultante de la menor demanda a nivel
nacional (Cuadro 3).

Por dltimo, el crecimiento de la industria de Cordoba, al finalizar el trimestre, estuvo
encabezada por la produccion de ferroniquel y de productos de acero, pese a la caida en las
exportaciones de ferroniquel en abril. También presentd desmejoras en la molienda de arroz,
en la produccidn de bebidas no alcohdlicas y en productos preparados de animales.



Cuadro 3
Regién Caribe, Produccién real, ventas reales y empleo

(crecimiento anual) Porcentaje
_ _ 2023 Afo 2024
Clases industriales
| I 1 \% 2023 | IIp
Atldntico
Alimentos y bebidas 5,6 2,7 -1,9 -7,0 -0,3 -14,8 -8,3
Textiles, confecciones y cuero -4,2 -8,9 -15,5 -0,7 -7,4 -11,6 2,4
Madera y muebles -4,2 -15,2 -19,8 -24,6 -16,2 -24,2 -19,0
Papel e imprentas 0,2 111 -6,3 -6,0 -5,8 18,8 12,9
Quimicos, farmacéuticos, caucho y plasticos -10,1 -5,1 -14,8 -2,9 -8,4 -7,5 -10,8
Minerales no metalicos 36,6 20,8 -15,1 -21,3 1,4 -18,4 -19,2
Productos metélicos 11,9 10,4 -10,5 -16,6 -2,1 -25,0 -15,2
Resto de industria -5,9 -8,1 -12,8 -12,1 -9,8 -6,6 -10,5
Total industria 3,3 1,0 -9,4 -9,2 -3,9 -12,2 -10,2
Bolivar
Alimentos y bebidas 19,2 8,6 2,6 -11,3 4,1 -15,7 -15,1
Quimicos, farmacéuticos, caucho y plasticos -19,4 -24,0 -20,3 -10,6 -18,9 -8,5 -6,6
Resto de industria 33,4 5,6 4,8 7,2 11,7 -5,6 -2,3
Total industria 10,9 -5,5 -4,1 0,0 0,0 -7,0 -4,3
Cérdoba
Total industria -3,8 -3,3 -10,6 -6,6 -6,0 -0,8 1,3

p: cifras provisionales.
Fuente: DANE, Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET); célculos del Banco de la Republica.

V. Construccion

En el segundo trimestre de 2024 las cifras del sector edificador mostraron una caida en el
metraje efectivamente avanzado o construido, disminucién en el &rea que esta en proceso de
construccién y descenso en el area aprobada para futuras obras. En contraste, las ventas de
vivienda nueva lograron aumentar, luego de dos afios en descenso.

El &rea en proceso de construccién cayd por tercer trimestre consecutivo, esta vez con una
variacién anual de -3,5%, resultado que fue determinado por las obras residenciales (-6,5%),
mientras que las no residenciales avanzaron en 6,6% anual (Gréafico 6). Al mismo tiempo, el
area causada o metraje avanzado en la regiéon también tuvo una reduccion anual de 6,0%,
nuevamente atribuida a los destinos de casas, apartamentos e institucional.

10



Créfico 6
Region Caribe. Area en proceso de construccién
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Sin embargo, los costos de construccion continuaron con desaceleracion. El indice de Costos
de la Construccion de Edificaciones (ICOCED) para cinco ciudades de la regién
(Barranquilla, Cartagena, Monteria, Santa Marta y Valledupar) tuvo una variacion anual de
3,2% en el segundo trimestre, 7,9 pp por debajo de lo registrado un afio atrds. Esta cifra fue
similar tanto para las edificaciones residenciales como para las que no lo son. Por ciudades,
Monteria siguié como la de mas alto incremento (3,4%). Los mayores aumentos se dieron en
los costos de mano de obra, transporte y equipo.

Entre tanto, el area aprobada para futuras obras mostrd una reduccion anual de 37,9% durante
el segundo trimestre, siendo el segmento de vivienda el mas afectado con una caida de casi
la mitad (48,3%) de lo licenciado en el mismo periodo del afio anterior. Los otros destinos
lograron repuntar con un avance de 7,3% (Grafico 7). La menor area licenciada se concentro
en la vivienda de interés prioritario (VIP) con una reduccion anual del 94,0% y la diferente
a interés social (No VIS) (-52,4%). En cambio, la de interés social logré un avance de 21,0%.

Gréfico 7

Regién Caribe. Area aprobada para construccién por destino y variacién anual
(nivel y crecimiento anual)
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.
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La mayoria de los departamentos reportaron variaciones anuales negativas en el area
aprobada, con excepcion de Cesar y La Guajira donde se observo una dinamica positiva en
el metraje aprobado tanto para vivienda, especialmente de interés social, como para obras no
residenciales (Cuadro 4).

Cuadro 4
Regi6n Caribe. Area aprobada para construccién por departamento
(crecimiento anual, participacién y nivel) Porcentaje
2023 Aho 2024 Participacién en Metros
Departamentos total regional cuadrados  1I-
[ I I vV 2023 I I 11-2024 2024
Total
Atlantico -85,6 -8,2 -85,3 66,2 -56,7 -39,6 -74,5 15,3 89.826
Bolivar 53 17,6 21,3 -249 5,1 -6,4 -295 32,9 193.291
Cesar 76,7 -41,0 -124 -426 -17,7 -57,1 93,8 13,7 80.671
Cérdoba 82,5 -36,5 -77,0 76,1 -36,0 -36,2 -38,7 6,4 37.421
La Guajira 53,8 -283 -83,0 16,6 -532 67,5 288,7 11,2 65.909
Magdalena 46,9 2848 -11,7 53,1 21,8 08 -434 16,6 97.552
San Andrés -51,3  -78,8 42,2 473,5 95,6 -851 -23,6 0,2 923
Sucre -180 -14,1 -61,0 97,4 -13,7 -16,2 -14,2 3,8 22.391
Region Caribe 54,1 6,5 -59,3 26,4 -300 -19,8 -37,9 100,0 587.984
Vivienda
Atlantico 941  -66 -90,7 50,4 -631 221 -826 13,4 53.064
Bolivar 81 459 36 -121 113 -158 -373 39,5 156.784
Cesar 90,0 -58,9 -49,7 12,5 -18,6 -82,6 1432 14,6 57.758
Cérdoba 60,9 -450 -62,4 82,7 21,4 -17,7 -31,9 6,1 24357
La Guajira 688 1,1 -804 1251 -39,9 2367 2963 14,9 59.324
Magdalena 54,7 3031 12,8  -1,1 0,8 -320 -744 7,7 30.571
San Andrés 26,7 -60,4 -83,8 3499 10,7 -83,1 -100,0 0,0 0
Sucre 550 -14,3 -52,6 72,4 1,5 -329 -183 3,8 14.959
Regién Caribe -64,1 11,5 -64,1 24,2 351 22,7 -48,3 100,0 396.817

Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica.

Grafico 8
Region Caribe. Crecimiento anual de la venta de vivienda nueva VIS y no VIS
(porcentaje) @ VIS (porcentaje) (b) No VIS
80,0 60,0
60,0
400 fy
40,0
20,0 200
N
i L L
00 P 0,0
~
- .
20,0 N
-20,0
-40,0
-60,0 -40,0
-80,0 _ _ -60,0
jun-22 jun-23 jun-24 jun-22 jun-23 jun-24
Atlintico Bolivar = = = Region Caribe*® Atldntico Bolivar = = = Regidn Caribe*
Continua

12



Gréfico 8

Regién Caribe. Crecimiento anual de la venta de vivienda nueva VIS y no VIS
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*Region Caribe: Atlantico, Bolivar, Cesar, Cérdoba y Magdalena.

Fuente: Camacol — Coordenada Urbana; calculos Banco de la Repiiblica.
Por otro lado, la venta de vivienda nueva logro, en el segundo trimestre de 2024, un
crecimiento anual de 40,3%, luego de dos afios con variaciones anuales negativas. El
resultado fue impulsado por la VIS con un aumento del 52,8% y por la No VIS con 21,1%.
Este repunte en las ventas se dio en medio del contexto del descenso en las tasas de interés y
mejor dindmica en la asignacion de subsidios. Los Unicos departamentos que registraron
caida fueron Atlantico para la No VIS y Magdalena para la VIS (Grafico 8).

VI. Comercio y turismo

En esta seccion se analiza la evolucion de la encuesta mensual de expectativas econémicas,
el comercio minorista, la ocupacion hotelera, la matricula de vehiculos nuevos y algunos
indicadores de percepcion de agentes econémicos. Mientras el promedio de las ventas reales
del comercio minorista y los indicadores de percepcion decrecieron, las matriculas de
vehiculos y motocicletas nuevas y la ocupacién hotelera avanzaron.

En el segundo trimestre del afio la Encuesta Mensual de Expectativas Economicas (EMEE)
del Banco de la Republica, volvio a presentar un balance negativo de 9,6% en el promedio
trimestral por quinto periodo consecutivo, al consultar a las empresas sobre el
comportamiento anual de las ventas en la region Costa Atlantica. A pesar de lo anterior, al
preguntar por las expectativas de las ventas en los préximos doce meses, el balance resultd
positivo con un 38,1%, no obstante, esta cifra es ligeramente inferior al resultado de igual
trimestre del afio anterior (Gréfico 9). En cuanto al indice de confianza del consumidor para
Barranquilla elaborado por Fedesarrollo, igualmente presenté un balance negativo de 8,1%
lo que significé una reduccién de 5,1pp respecto al resultado el afio anterior. Este resultado
desfavorable fue efecto de los balances negativos tanto del indicador de confianza en la
intencion para compra tanto para vivienda y bienes durables como muebles y
electrodomésticos.
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Créfico 9
Costa Atlantica. Indicadores de percepcién de agentes econémicos
(mensual)

2021 2022 2023 2024

Indicadores
‘I I 1 IV‘I I 1 IV‘I I 1 IV‘ (|

EMEE® Banco de la Repiiblica - empresarios en Costa Atldntica

Balance de ventas
Expectativas de ventas .

Indicador de Confianza del Consumidor Fedesarrollo® - Barranquilla / hogares

Total

Disposicién compra vivienda I II
Disposicién compra muebles - I
Escala de valoracion Nenor Mayor

a\ Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (EMEE) del Banco de la Republica: mide la percepcion los
empresarios de la region. Balance de ventas: cambio del crecimiento anual de las ventas de una muestra de empresas.
Expectativas: balance del cambio esperado en el crecimiento de las ventas a doce meses.

b\ Indicador de Confianza del Consumidor de Fedesarrollo.

Fuente: Banco de la Republica, Fedesarrollo y DANE; célculos del Banco de la Republica.

Segun la encuesta mensual de comercio del DANE, la variacion de las ventas minoristas, en
términos reales, cayeron nuevamente registrando una disminucién del 3,9%, no obstante, se
observo una mejora en el indicador que presento resultado positivo en el mes de junio luego
de diecisiete meses consecutivos con caidas (Grafico 10). Con excepcion de las ventas de
vehiculos automotores nuevos, que mostré incremento del 0,7%, todas las demas
agrupaciones comerciales se contrajeron destacandose equipos de informatica y
comunicaciones en establecimientos especializados (-15,2%) y prendas de vestir y sus
accesorios (-14,0%). Cabe sefialar que el repunte evidenciado el altimo mes del trimestre se
atribuyo especialmente a las ventas de vehiculos automotores nuevos cuyo aumento alcanzo
el 23,7%, en menor medida la comercializacion de partes, piezas y accesorios para vehiculos
automotores, motocicletas, sus partes y accesorios (5,7%) y la venta en establecimientos no
especializados y en especializados en alimentos, bebidas y tabaco (2,2%).

Gréfico 10
Colombia y Atlantico. Indice de las ventas en valores reales del comercio al por menor
(mensual)

(porcentaje)
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Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Reptblica.
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Comportamiento contrario experimentd tanto el registro de matriculas nuevas de vehiculos
como de motos, con incrementos del 15,7% y 24,7%, respectivamente. En ambos casos la
mayor contribucién a este buen desempefio se genero6 en Atlantico y Cesar, cuyos resultados
impulsaron el crecimiento regional, es importante sefialar que la matricula de vehiculos
nuevos aumento luego de ocho trimestres seguidos con resultados negativos (Cuadro 5).

Cuadro 5

Region Caribe. Matriculas nuevas por departamento

(variacién anual y niveles) Porcentaje

2023 Afio 2024 Namero de
Departamentos ITS?:;C;L?Z
| Il 11 [\ 2023 | I
2024
Vehiculos
Atldntico -31,8 -52,1 -48,3 -190 -390 -17,0 14,6 1.744
Bolivar 17,4 431 -452 346 -358 -22,1 0,9 754
Cesar -16,7 -39,7 -40,2 -106 -260 -2,0 66,8 442
Cérdoba -28,2 -33,4 -359 -242 -30,5 -11,6 -1,8 380
La Guajira 10,3 -51,4 83,0 62,6 282 1250 117,6 74
Magdalena 40,5 -51,5 -458 -189 -39,5 94 159 233
San Andrés -25,0 852 40,5 1655 70,3 -33,3 -63,3 11
Sucre -17,3 -11,8 1,7 179 -1,9 519 30,4 420
Region Caribe -26,6 -44,8 -40,2 -17,8 -32,8 -9,2 15,7 4.058
Motocicletas

Atlantico 2,1 -12,4 -17,8 -0,9 -7,8 -4,4 30,1 7.937
Bolivar 10,3 14,8 226 -49 -13,5 -73 164 7.201
Cesar 17,0 42 2,7 344 1,8 486 73,9 6.620
Cérdoba -19,0 -25,1 -20,3 -46 -17,7 2,5 16,1 7.181
La Guajira 2,7 18,9 22,1 45,1 20,5 23,0 209 1.051
Magdalena -6,0 -10,1 -10,9 2,8 -6,4 -12,7 -2,6 4.261
San Andrés 113,9 -36,6 143,2 -16,9 31,5 -63,3 -17,4 228
Sucre -5,6 -18,3 -1,7 1,2 -6,2 1,1 34,6 2.402
Regién Caribe 9,1 -14,7 -13,1 2,6 -9,0 1,6 24,7 36.881

Fuente: ANDI y Fenalco para vehiculos y Andemos para motocicletas; calculos Banco de la Republica.

Entre tanto y acorde a los datos de Cotelco, durante el segundo trimestre del afio la region
Caribe aumentd su ocupacién hotelera promedio de 1,8pp alcanzando una tasa del 54,4%.
Exceptuando Cartagena (63,2%), que presentd disminucién de 3,3pp. Todas las ciudades
analizadas presentaron un balance positivo siendo San Andrés la de mayor avance
aumentando 7,2pp hasta ubicarse en 47,5%, este resultado es consecuencia de la baja base
comparativa del afio anterior cuando dejaron de operar las aerolineas de bajo costo, ya que al
compararse con igual trimestre de 2022 se presenta una caida de 14,2pp (Grafico 11). La
Encuesta Mensual de Alojamiento (EMA) del DANE, sostuvo que el principal motivo de
viaje de los visitantes a la Regidn fue por vacaciones, ocio y recreo, y en el caso de San
Andrés este motivo representd el 9,9%.
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Créfico 11
Regién Caribe. San Andrés y Providencia, Cartagena, Atlantico y Magdalena
Ocupacién hotelera
(mensual)
(porcentaje) (puntos porcentuales)
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Fuente: Cotelco; calculos Banco de la Repdblica.

VII. Transporte

Durante el segundo trimestre de 2024, la region Caribe registrd0 un incremento en la
movilizacion de pasajeros y carga tanto nacional como internacional; mientras que el
resultado para el transporte urbano en las principales ciudades cay6. La entrada de nuevas
aerolineas, la apertura de rutas a nuevos destinos y las celebraciones de eventos y fiestas
influyeron en el resultado positivo.

En el segundo trimestre de 2024, a través de los sistemas integrados de transporte masivo de
Barranquilla y Cartagena se movilizaron un total de 12,5 millones de personas, cifra inferior
en 6,4% a la registrada en similar trimestre de 2023%. La menor movilizacion urbana continu6
concentrada en Barranquilla con una participacion de 41,6%, y el restante 58,4% se registrd
en Cartagena. Ambos sistemas para el periodo de estudio registraron caidas en sus reportes
(Cuadro 6).

El mes con la menor demanda para ambos sistemas fue junio, con una caida para Barranquilla
de 10,6% y para Cartagena de 11,9% en el comparativo anual. Entre tanto, el mayor flujo de
pasajeros para Cartagena se registro en el mes de mayo, consecuencia de la implementacion
de nuevas rutas y al mejoramiento en las operaciones del sistema; y para Barranquilla el

4 Unicas ciudades con transporte masivo en la region Caribe. Para el caso de Cartagena es Transcaribe y para
Barranquilla Transmetro.
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mayor volumen se presentd en abril, por la habilitacion de nuevas rutas con mejores
horarios®.

Cuadro 6
Regién Caribe. Movimiento urbano de pasajeros por sistemas integrados
(crecimiento anual) Porcentaje
2023 Afio 2024 DAMHCPACON e de
. . en total .
Ciudad capital regional pasajeros
| 11 I} \% 2023 | 11 11-2024 11-2024
Barranquilla -10,8 -17,0 -16,7 -229 -16,8 -13,1 -8,5 41,6 5.214
Cartagena 6,6 ~-1,0 0,2 -50 2,8 0,7 -4,8 58,4 7.332
Region Carbe 1,7 -85 -7,5 -13,0 63 52 -64 100,0 12.546

Fuente: Transmetro y Transcaribe; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, la movilizacién aérea de pasajeros (nacional e internacional) entre abril y junio
de 2024, por las distintas terminales de la regién totalizd en 4.528.865 personas, con una
variacion de 23,4% con respecto a igual trimestre de 2023. El aumento se dio por la entrada
en operacion de nuevas aerolineas de bajo costo, la celebracion de eventos y la reduccion en
las tarifas aéreas para algunos destinos, que mejoraron la llegada de turistas tanto nacionales
Como extranjeros.

Del total de pasajeros movilizados en la region, el 87,7% fueron nacionales y el 12,3%
internacionales. EI movimiento aéreo nacional de pasajeros registré un aumento de 24,7%,
comportamiento observado en todos los departamentos de la region, excepto en Cesar que
redujo en 0,6% el nimero de turistas nacionales, muy a pesar de la celebracion del festival
vallenato que para este afio se llevd a cabo en el mes de abril, y que jalona un importante
flujo de turistas tanto nacionales como internacionales (Cuadro 6).

El movimiento internacional se incrementd en 15,1%, especialmente por la dindmica
registrada en Cesar, San Andrés y La Guajira (Cuadro 7). La mayor movilizacion
internacional es explicada en parte por la incursion al mercado de nuevas aerolineas, el valor
de cambio de algunas divisas que se hace atractivo para el turismo internacional, la mayor
promocion de la regién y del pais en el exterior, y por el turismo de sol y playa propio de
algunas zonas de la region.

> https:// www.transmetro.gov.co-noticias y www.transcaribe.gov.co-noticias
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Cuadro 7
Regién Caribe. Transporte aéreo de pasajeros
(Crecimiento anual y participacién)

Participacion
porcentual anual

Aeropuerto Il Trimestre 2024 Il Trimestre

Variacién porcentual anual

Salidos  Llegados  Total 2023 2024

Pasajeros nacionales

Atléntico 7,0 -4,0 5,6 18,8 15,9
Bolivar 27,6 -20,0 26,3 33,1 33,6
Cérdoba 28,3 -20,9 27,4 8,4 8,6
Cesar 2,6 3,9 -0,6 3,5 2,8
La Guajira 28,7 -22,7 29,0 3,7 3,8
Magdalena 44,6 -31,3 45,1 18,4 21,4
San Andrés y Providencia 23,3  -193 23,6 13,4 13,3
Sucre 11,0 -11,1 11,7 0,7 0,7
Regién Caribe 254  -19,3 24,7 1000 100,0
Pasajeros internacionales
Atlantico 2,6 -2,4 0,4 23,8 20,8
Bolfvar 14,7 19,7 16,8 701 712
Cérdoba 26,7 - 26,9 0,3 0,3
Cesar 295,2 * 640,4 0,3 1,7
La Guajira 1,0 - 42,1 0,2 0,3
Magdalena 4,5 -4,2 1,5 2,5 2,2
San Andrés y Providencia 34,2 78,3 45,9 2,8 3,5
Region Caribe 13,6 17,1 15,1 100,0 100,0

- No es posible calcular variacién.
* variacion muy alta.
Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte el transporte aéreo de carga (nacional e internacional) en la region Caribe, en el
trimestre de analisis totaliz6 en 13,3 mil toneladas, resultado superior en 11,6% al registrado
en igual trimestre de 2023. La region participo en el total nacional con el 7,7%, atribuido a
los mayores movimientos realizados en Bolivar, Atlantico y San Andrés. Es de resaltar el
crecimiento de La Guajira y Cesar para la carga nacional y de San Andrés para la
internacional (Cuadro 8).

Cuadro 8
Regi6n Caribe. Movimiento de carga aérea
(crecimiento anual, participacién y nivel) Porcentaje
2023 2024 Participacion
Ciudad capital | I m v 2A0n203 | Ml fengitc(v)r:zll T‘[)[’_‘ze(lgdfs
11-2024
Nacional
Atléntico -10,9 62 92 6,5 -2,3 -5,2 9,8 36,7 4.901
Bolivar 1,2 2,3 54 25,7 8,2 1,3 3,0 14,1 1.887
Cérdoba 14,1 8,8 -15,4 1,0 93  -144 -514 1,3 178
Cesar -23,5 -1,9 -21,7 18,0 -6,2 -11,0 64,2 2,7 354
La Guajira -19,3 341 -29,7 2,6 -3,1 25,4 56,6 1,3 179
Magdalena -26,4 33,8 87,7 43,7 28,5 14,8 11,8 14,7 1.959
San Andrés y providencia -14,3 -21,0 -20,5 2,6 -14,6 8,3 1,1 29,1 3.882
Sucre 53,3 42,8 123,6 251 51,5 -100,0 0,4 0,0 3
Region Caribe -11,8 -2,2 -8,6 6,6 -4,2 1,4 6,0 100,0 13.344

Continua
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Internacional
Atlantico 40,3 4,9 36 22,7 1849 612 29,1 40,7 995

Bolivar -70,6 504,7 7164 627,7 * * 79,7 50,2 1.228
Cesar 119,1 - - 0,0 685,1 - -840 0,0 0,2
La Guajira - - - - - i - 0,0 0,0
Coérdoba - - - - - - - 0,4 8,7
Magdalena - - - - - - 55,1 3,8 93
San Andrés y providencia -89,4 * 2320 * 897,6 * 175,7 4,9 120
Regién Caribe -41,6 -65,2 -16,0 -33,5 3449 213,1 56,8 100,0 2.445

- No es posible calcular variacién.
* Variacién muy alta.
Fuente: Aérocivil de Colombia. Célculos del Banco de la Republica.

VIII. Sistema financiero®

Con informacion de la Superintendencia Financiera de Colombia, se analiza el
comportamiento de las captaciones y colocaciones del sistema financiero de la region Caribe
durante el segundo trimestre de 2024. Los registros muestran que los recursos por captacion
y colocacion crecieron con mayor dinamismo frente al periodo anterior; donde, los créditos
avanzaron en mayor proporcion, en parte, por la reduccién gradual en las tasas de interés.

Al concluir el segundo trimestre de 2024, el saldo de las captaciones del sistema financiero
de la region Caribe totalizd en $42,3 billones (bn), con un incremento anual de 6,1%, en
comparacion con el resultado de igual periodo de 2023. El aumento estuvo marcado
principalmente por la mayor participacién de los depdsitos de ahorro, que representaron el
57,5% del total captado, y avanzaron en 5,3%; seguidos de los certificados de depdsitos a
términos que contribuyeron en el total regional con 24,2%, y se incrementaron en 12,3%.
Sobresalié el resultado de los dep6sitos en cuenta corriente, que se recuperaron de la caida
del periodo precedente y crecieron en un 4,1% (Cuadro 9).

El saldo total de la cartera bruta del sistema financiero fue de $84,3 billones (bn), cifra
superior en 15,8% a la registrada en igual periodo de 2023 (Cuadro 8). Todas las lineas de
créditos incrementaron sus montos de colocacion, con excepcién de la cartera de consumo,
que continla rezagada desde hace dos trimestres y con sefiales de desaceleracién desde un
afio atras. Lo anterior, en parte, a las tasas de interés que siguen siendo altas para esta clase
de préstamos y a la situacion econémica de los hogares. Los departamentos que mas
contribuyeron con los recursos de colocacion fueron Atlantico, Bolivar y Magdalena.

Los mayores avances se registraron en la cartera comercial por los mayores montos colocados
en los departamentos de Atlantico y Magdalena. Asimismo, por la cartera hipotecaria debido
a la reactivacion en la asignacion de los subsidios para la compra de vivienda, en especial, la
implementacién de los subsidios distritales en Barranquilla y Cartagena.

® Las cifras que aparecen en este capitulo son provisionales.
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Cuadro 9

Regién Caribe. Saldos de captaciones y colocaciones segln principales lineas y departamentos
(variaciones porcentuales reales y miles de millones de pesos corrientes)

Principales 2023 2024 Captaciones  Principales 2023 2024 Colocaciones
conceptos I I I vV I I 11-2024 conceptos I I I v I I 11-2024
Regién Caribe
Ahorro -3,5 -4,0 -5,4 -5,7 2,1 53 24.319 Comercial 149 12,8 8,1 4,4 21,3 359 40.718
CDT 650 609 44,1 29,8 15,3 123 10.256 Consumo 16,2 9,7 1,2 -0,5 -3,0 -3,8 26.705
Corriente -11,9 -14,0 -9,2 -8,5 -39 4,1 7.461 Vivienda 18,7 179 12,1 12,6 14,7 12,8 14.120
Total" 39 29 19 00 3,6 6,1 42.294 Microcrédito 17,4 19,0 182 149 11,6 7,8 2.644
Total ** 16,1 12,6 6,4 4,4 10,4 15,8 84.301
Atldntico
Ahorro -6,2 -5,9 -9,0 -9,9 -2,7 6,2 7.928 Comercial 15,7 13,5 7,8 4,8 53 132 22.261
CDT 650 582 48,7 35,1 14,5 129 4.815 Consumo 18,8 12,2 1,6 0,0 -2,3 -3,6 9.912
Corriente -16,1  -17,7 -8,1 -12,8 -3,0 8,8 2.624 Vivienda 22,2 22,5 144 155 16,6 15,6 6.863
Total 3,7 2,8 2,8 -1,2 1,5 71 15.582  Microcrédito 144 13,1 8,5 5,6 3,2 -0,2 376
Total ** 17,6 145 7,1 5,1 4,9 8,7 39.466
Bolivar
Ahorro -9,9 -5,0 -1,2 -6,9 7,2 2,4 6.015 Comercial 24,2 19,0 15,6 5,7 26,0 52,1 7.055
CDT 569 57,2 386 14,3 9,6 3,6 1.964 Consumo 16,2 9,1 0,3 -1,5 -3,4 -4,4 5.024
Corriente -15,3 -16,2 -14,7 -13,8 -6,3 -0,9 1.189 Vivienda 17,7 155 10,4 9,4 11,2 11,1 2.950
Total -2,4 1,6 2,8 -4,2 5,6 2,2 9.186 Microcrédito 16,8 17,2 16,8 14,0 12,0 9,2 488
Total ** 19,2 14,0 8,0 3,7 105 19,4 15.541
Cesar
Ahorro 6,3 4,2 4,7 9,5 7,4 8,5 2.231 Comercial 5,1 6,4 6,5 4,5 -2,0 -5,4 1.315
CDT 88,4 856 551 450 23,4 204 665 Consumo 16,9 10,6 3,5 0,6 -2,4 -2,8 2.671
Corriente 4,7 1,0 9,8 18,7 41 4,0 631 Vivienda 12,3 9,9 9,2 10,9 11,7 11,9 1.388
Total" 14,2 12,0 12,1 16,1 9,4 9,6 3.535 Microcrédito 14,4 159 19,0 16,0 13,0 9,7 436
Total ** 12,7 9,7 6,4 4,7 1,7 0,6 5.817
Cérdoba
Ahorro 49 -4,0 -4,4 -2,8 3,0 4,6 2.641 Comercial 2,4 2,5 0,8 3,7 3,1 0,1 1.349
CcDT 751 74,1 559 42,0 24,9 23,7 810 Consumo 128 77 19 05 22 26 3.289
Corriente -3,5 -16,8 -7,8 1,0 -0,1 11,7 1.048 Vivienda 12,7 13,0 8,7 10,0 9,6 9,2 945
Total 8,8 -04 1,2 3,5 5,4 9,2 4.505 Microcrédito 224 259 226 18,1 13,8 8,6 539
Total ** 109 85 4,1 3,7 1,8 0,6 6.132
Continua



Cuadro 9
Region Caribe. Saldos de captaciones y colocaciones segtin principales lineas y departamentos
(variaciones porcentuales reales y miles de millones de pesos corrientes)

Principales 2023 2024 Captaciones Principales 2023 2024 Colocaciones
conceptos | Il I v | 1l 11-2024 conceptos | Il 1 v | Il 11-2024

Magdalena
Ahorro 1,7 -3,6  -10,0 -2,2 -1,6 2,1 2.227 Comercial 12,7 11,8 6,3 -0,4 202,5 294,7 7.738
CDT 71,5 686 30,0 249 14,4 9,8 957 Consumo 13,6 7,1 0,5 -0,9 -3,8 -4,0 2.729
Corriente -15,7 -229 -20,5 -119 -23,2 -133 515 Vivienda 20,8 19,0 12,6 12,8 25,6 9,4 1.235
Total" 7,7 2,8 -4,6 1,4 -1,8 1,4 3.705 Microcrédito 13,6 15,7 171 14,4 11,0 7,8 331
Total ** 14,5 11,0 5,1 2,4 67,1 92,7 12.044

La Guajira
Ahorro 2,1 -1,7 -7,6 1,9 7,7 20,0 1.309 Comercial 1,7 0,7 -0,5 2,3 22,7 21,2 243
CDT 60,5 48,2 46,6 35,2 225 239 347 Consumo 15,9 6,8 1,0 -0,8 -4,9 -4,6 1.199
Corriente 16,7 -6,0 -5,3 5,7 16,2 14,7 792 Vivienda 11,8 8,1 7,0 7,6 7,0 8,8 285
Total" -0,1 1,4 1,5 6,9 12,4 18,7 2.451 Microcrédito 17,7 23,6 22,7 18,8 12,3 6,7 121
Total ** 13,7 11,0 2,9 1,8 0,7 0,8 1.850

San Andrés
Ahorro -12,8 -14,7 -16,8 -15,2 -4,8 7,2 607 Comercial 10,2 53 4,9 2,2 -1,0 -3,0 178
CDT 22,2 17,5 10,3 10,2 11,7 5,6 218 Consumo 13,0 7,9 2,3 3,2 1,3 0,9 334
Corriente -18,7 -26,7 -37,5 -31,1 -16,2 -7,7 172 Vivienda 7,5 5,0 4,0 8,6 6,9 11,4 36
Total" -8,7 -12,3 -17,1 -13,8 -3,7 4,0 997 Microcrédito 39,6 36,5 39,1 32,1 23,7 16,5 20
Total ** 12,3 7,5 4,1 3,9 1,5 0,7 569

Sucre

Ahorro 6,5 2,6 -4,7 -9,3 3,3 1,5 1.360 Comercial -2,8 -3,0 -4,1 0,0 -0,4 -1,0 579
CDT 83,3 83,8 44,0 34,2 22,3 17,5 480 Consumo 11,3 5,9 -2,5 -0,5 -6,5 -7,2 1.546
Corriente 2,8 10,5 04 16,5 -14,4 -9,7 490 Vivienda 11,2 11,5 8,5 59 6,1 4,9 418
Total 13,6 134 3,2 -4,4 2,3 1,7 2.334  Microcrédito 22,1 240 23,5 20,1 16,3 11,6 333
Total ** 9,0 6,2 1,0 0,2 -1,5 -2,4 2.882

* Incluye: depésitos simples, cuentas de ahorro especial, certificado de ahorro valor real, cuenta centralizada y titulos de inversién en circulacion.
**Incluye créditos a empleados.

Nota: no incluye entidades financieras especiales (bancos de segundo piso).

Fuente: Superfinanciera; célculos del Banco de la Republica.
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Créditos del fondo para el financiamiento del sector
agropecuario (Finagro)

En el segundo trimestre de 2024, los créditos otorgados para el fomento del sector agropecuario de la
region Caribe sumaron un total de 11.094 desembolsos, lo que representd una disminucion de 20,3%
de los créditos otorgados. A pesar de lo anterior, el monto girado crecié en un 26,1% hasta alcanzar
los $800.768 millones. El departamento que mas se beneficid de estos créditos fue Atlantico, con el
27,8% del total de los recursos desembolsados, seguidos en su orden por Cesar y Cordoba que
recibieron el 20,8% vy el 15,7% del total, respectivamente (Cuadro 10).

Cuadro 10
Regién Caribe. Créditos otorgados para el sector agropecuario
Crecimiento anual y nivel) Porcentaje
2023 Ao 2024 Millones de
Departamento pesos
| 1l I} \% 2023 | 1l 11-2024
Atlantico -54,6 -29,8 -17,4 34,8 -24,4 20,1 81,0 222.232
Bolivar 18,1 -11,6 12,2 -40,6 9,9 17,0 11,7 105.252
Cesar 250,6 100,9 52,8 45,2 916 38,8 29,5 166.883
Cérdoba 64,9 -2,1 30,7 9,3 19,9 -15,1 8,8 126.006
La Guajira 34,8 29,7 7,4 -41,5 -8,2 -4,6 6,9 17.114
Magdalena 496  -28,6 58,2 16,4 12,2 286  -10,1 85.811
Sucre -83,5 -97,4 -97,8 -96,7 946 -90,4 16,6 1.599
San Andrés * 1736,2 10014,2 5251,7 * 19,5 25,5 75.870
Regioén Caribe 2,2 6,7 16,1 11,1 44 153 26,1 800.768

Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Republica.
*Variacion alta.

Por lineas de crédito, los destinados para capital de trabajo representaron el 65,4% Yy crecieron en un
56,0%, gracias al predominio de los desembolsos destinados a la ganaderia y el arroz en la mayoria
de los departamentos de la region. Ademas, los girados para el fomento de la palma tuvieron mayor
importancia en Atlantico, Cesar, Bolivar y Magdalena, donde este ultimo, en conjunto con Sucre, se
beneficiaron de mayores recursos para el banano. Por ultimo, los créditos para impulsar la acuicultura
en San Andrés experimentaron un revés, mientras, en Bolivar crecieron en una proporcion
considerable.

Por el lado de los giros para inversion, sobresalen los destinados a la ganaderia en casi todos los

departamentos, con algunas particularidades como Coérdoba con el platano, Atlantico con la
porcicultura y Sucre con la avicultura.
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IX. Comercio exterior

Durante el segundo trimestre de 2024, el comercio exterior de la region Caribe registré un resultado
favorable, con un incremento del 16,8% en las exportaciones y del 10,8% en las importaciones en
comparacion con el mismo periodo del afio anterior (Grafico 12).

Gréfico 12
Regién Caribe. Comercio exterior
(nivel y crecimiento anual)
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Nota: Resto incluye los departamentos de Cérdoba, San Andrés y Sucre (exportaciones e importaciones).
Fuente: DANE - DIAN, célculos del Banco de la Republica.

Entre abril y junio de 2024, los departamentos de Sucre, Cesar, Bolivar y Atlantico concentraron el
77% de las exportaciones regionales. Por departamento y principales rubros de exportacion se
destacaron: Sucre con el petréleo crudo, Cesar con el carbon, Bolivar con las materias pléasticas y el
petréleo crudo, Atlantico con las manufacturas en aluminio y el aceite de palma, La Guajira con el
carbon, Magdalena con los bananos y el aceite de palma, y, Cordoba con el ferroniquel.

Los principales productos’ de exportacion participaron con el 41,6% del total regional, con un notable
descenso de 16,5% respecto al mismo periodo de 2023 (Cuadro 11). Sin embargo, los productos no
tradicionales registraron un comportamiento positivo, con un crecimiento de 63,2% (Cuadro 12).

Dentro de los productos tradicionales el carbdn se caracterizd por la disminucion en sus ventas
externas en valores FOB de un 17,9%, a pesar de que el volumen exportado aumentd en un 28,6%
(Cuadro 8). Este comportamiento est4 asociado a la alta base de comparacion frente al mismo periodo
del afio anterior, cuando el precio internacional supero en un 87,8 % al del actual periodo.

Caso similar ocurrio con el ferroniquel, cuyo valor exportado descendié en un 24,0%, aunque en
términos de volumen tuvo un incremento, efecto de los altos precios internacionales de hace un afio.

7 Los principales productos de exportacién de la region Caribe corresponden a carbén, ferroniquel y banano.
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En cambio, el banano presenté un aumento de 16,0% en valores FOB, y en volumenes en un 9,1%,
resultado asociado en parte, a que la demanda desde Estados Unidos, Bélgica y Reino Unido crecieron
23,1% en promedio®.

Dentro de los productos no tradicionales sobresalieron las ventas externas de los combustibles y
aceites minerales que tuvieron un crecimiento, impulsados por el carbon despachado desde Cesar y
La Guajira. Seguido de productos diversos de la industria quimica, donde los fungicidas exportados
desde Atlantico tuvieron un gran impacto. En cambio, las exportaciones de aluminio y sus
manufacturas, en especial de puertas, ventanas y marcos procedente del Atlantico disminuyeron
(Cuadro 12).

Cuadro 11
Regidn Caribe. Exportaciones de los principales productos
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2023 Afo 2024 Participacién en  Millones de
Producto’ ——— total regional délares FOB
| I 11 v 2023 | I 11-2024 11-2024
Carbén 659 -37,2 -548 -29,4 -26,0 41,5 -17,9 34,9 1.378
Ferroniquel 16,5 -44,7 -41,8 -29,6 -29,2  -59,8 -24,0 3,4 135
Banano -28,2  -21,7 4,1 3,8 -10,6 82,3 16,0 3,3 132

'Clasificacién Nandina 10 digitos.
Fuente: DANE - DIAN; cdlculos del Banco de la Republica.

Cuadro 12
Regién Caribe. Resto de productos de exportacién
(crecimiento anual, participacién y nivel) Porcentaje
2023 Afo 2024 Part'c'paC;O” Millones de
Producto’ reen it(())r:?a[ dolares FOB
[ I 1] v 2023 | I ”2024 11-2024
Combustibles y aceites minerales -27,7 -55,2 -25,9 1,4 -29,2 21,5 3963 29,0 1.146
Materias plésticas y sus manufacturas -40,4 -30,4 -44,2 3,7 -31,2  -3,2 18,7 6,9 273
Aluminio y manufacturas de aluminio 64,6 45,4 44 -142 226 -31,3 -12,8 4,5 177
Grasas y aceites animales o vegetales -8,2 -54,1 -54,1 38,3 -358 -10,0 1,8 4,4 175
Productos diversos industrias quimicas -13,1 8,7 -6,7 -29 -3, 04 -12,3 2,9 115
Cobre y sus manufacturas -89 -409 -44 -43,7 -253 -8,3 46,7 1,3 50
Fundicién de hierro y acero -22,7 -35,7 -7,5 -116 -203 57,3 82,2 1,3 50
Productos quimicos organicos -23,2 -20,5 14,1 30,5 -0,6 74,8 1019 0,7 28
Papel y cart6n 11,3 10,4 -232 -198 -69 -3,1 -7,0 0,7 28
Otros 12,1 3,6 -188 00 -87 -2,2 -22,6 6,7 263

'Clasificacion Nandina 2 digitos.
Fuente: DANE - DIAN; calculos del Banco de la Repblica.

Entre tanto, el 56,2% de las exportaciones realizadas en el segundo trimestre de 2024 tuvieron como
principales destinos a Estados Unidos, China, India, México y Corea del Sur (Cuadro 13). Los paises
con una demanda considerable de carbon fueron China, Corea del Sur, Chile, México y Turquia. Por
su parte, Estados Unidos destac6é con una mayor compra de aceites crudos de petrdleo, manufactura

8 World Bank Group. World Bank Commodities Price Data (The Pink Sheet). June 2024. Disponible en:
https://thedocs.worldbank.org/en/doc/5d903e848db1d1b83e0ec8f744e55570-0350012021/related/ CMO-Pink-Sheet-
June-2024.pdf Revisado el 23 de agosto de 2024.
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de aluminios y bananas. Por altimo, Brasil fue el pais con el mayor volumen de materias plasticas
exportadas desde de la region.

Cuadro 13
Regidn Caribe. Exportaciones por pais destino
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2023 AFO 2024 Participacién en  Millones de
Paises total regional délares FOB
| Il I} v 2023 | Il 11-2024 11-2024
Estados Unidos -16,7 -35,0 -28,5 -8,1 -23,6 27,0 102,7 23,3 920
China 11,5 22,6 54,4 88,4 42,0 33,8 95,6 10,1 397
India * 88,0 113,0 -66,1 20,0 -71,0 * 8,0 317
México 89,4 21,8 13,4 21,2 35,7 -24,1 60,8 7,7 305
Corea del Sur 756 1442 91,2 429 64,8 * 7,0 7,1 279
Panama 138,5 -55,3  -34,7 49,7 104 -68,4 * 5,9 232
Brasil -343  -13,9 -37,8 -5,1  -253 -2,8  -18,5 53 208
Chile -1,5  -393 -833 -579 -549 -634 38,7 4,9 194
Turquia 38,4 -81,9 -71,8 -40,3 -62,7 27,5 -8, 2,5 98
Otros paises 54,7 381 -47,5 -30,5 -248 -43,7 -42,0 25,3 999

* Variacién muy alta.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

Entre abril y junio de 2024, las importaciones de la region Caribe se concentraron en las materias
primas y productos intermedios para la industria, combustibles y lubricantes, y bienes de capital para
la industria, representando el 76,2% del total regional. Igualmente, Bolivar y Atlantico agruparon el
79,5% de las compras externas, asociado a su peso dentro de la industria regional (Cuadro 11).

El aumento anual de 10,8% en las importaciones, es explicado por la mayor demanda de bienes de
consumo duraderos con respecto al mismo periodo de 2023, combustibles y lubricantes, y productos
intermedios para la industria, especificamente, productos agropecuarios y alimenticios provenientes
desde Estados Unidos (Cuadro 14). En contraste, las compras de materias primas y productos
intermedios para la agricultura experimentaron una notable caida, como resultados de la menor
adquisicion de alimentos para animales desde Bolivar y otras materias primas desde Magdalena.

Cuadro 14
Region Caribe. Importaciones segln uso o destino econémico
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2023 ARO 2024 Participacién en  Millones de
Clasificacion’ total regional délares CIF
| Il 1 \% 2023 | 11 11-2024 11-2024
0. Diversos 435 1052 -10,0 22,5 30,5 -11,0 -36,6 0,0 0
I. Bienes de consumo no duraderos 96 -22,1 -19,7 -85 -10,8 -10,2 20,5 7,1 152
II. Bienes de consumo duraderos -12,2 -36,2 10,1 -22,1 -15,9 9,6 164,8 7,0 149
[ll. Combustibles y lubricantes 10,8 -23 60,5 661 343 759 153 15,4 329
IV. Materias primas para la agricultura -23,6 -41,0 -23,3 99 -23,3 -36,5 -18,1 7,3 157
V. Materias primas para la industria -19,4 -33,5 -241 -248 -256 -21,0 7,0 41,3 884
VI. Materiales de construcciéon 4,9 -5,5 -41,1 -51,4 -269 -26,1 -0,3 5,8 124
VII. Bienes de capital para la agricultura 27,4 -120 279 -40,3 -2,2 2,1 32,8 0,1 2
VIII. Bienes de capital para la industria 53 -8,7 -10,3 -3,2 -45 -36 8,6 12,2 260
IX. Equipo de transporte 14,1 -119 66,7 -54,2 -1,2 -27,0 2,7 3,8 81

"Clasificacién segln uso o destino econémico (CUODE) 2 digitos.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Repdblica.

Durante el segundo trimestre de 2024, el 57,1% de las compras externas de la region Caribe
provinieron de Estados Unidos el cual registrd6 un aumento del 30,8%, manteniéndose como el
25



principal socio comercial, y con una participacion de 43,3%, siendo la mas significativa en el total
regional (Cuadro 15). Lo anterior relacionado con la relevancia de rubros como quimicos y
farmacéuticos, y combustibles y lubricantes en la industria de Bolivar. De igual manera, las
importaciones originarias de China se destacaron principalmente por productos mineros, maquinaria
industrial, y productos quimicos y farmacéuticos para la industria del Atlantico. Asimismo, las
compras procedentes de México y Corea del Sur también crecieron, sobresaliendo los vehiculos de
transporte, que se concentraron en Magdalena.

En contraste de los anteriores paises, las importaciones procedentes desde Brasil y Canada
evidenciaron caidas, en especial, materias primas para agricultura con destino a la industria de Bolivar
y maquinaria industrial para Atlantico.

Cuadro 15
Region Caribe. Importaciones por pais de origen
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2023 Afo 2024 Part'c'pacl'on Millones de
Paises reer;gitc())r:; délares CIF
| 1l 1 \Y 2023 | 1l 11-2024 11-2024
Estados Unidos -6,8 -33,3 -0,5 15,2 -7,7 7,3 30,8 43,3 927
China -32,7 9,7 -16,8 -31,8 -24,0 49 24,9 13,8 295
Japén 74,5 28,9 -22,0 -52,8 -5,4 -25,7 29,1 5,0 107
Brasil 6,8 -288 -17,2 -56,0 -26,8 -36,3 -22,7 3,7 79
México -6,7 -44,1 -48,9 -34,0 -34,8 9,1 65,1 3,6 78
Alemania 18,1 -26,9 -5,9 16,5 -1,5 -21,0 10,1 2,6 56
Corea Del Sur -8,4 -23,6 58 55,0 2,1 45,6 52,1 2,2 47
India -199 -52,6 -32,5 22,0 -28,3 -10,2 26,8 2,0 42
Canada 92,8 -30,3 -22,7 -281 90 -37,7 -194 2,0 42
Otros Paises -16,4  -19,1 -69 -16,8 -15,1 -240 -20,5 21,8 465

* Variacién muy alta.
Fuente: DANE - DIAN; cdlculos del Banco de la Republica.

X. Mercado laboral

Segun las cifras de la Gran Encuesta Integrada de Hogares del DANE, en el segundo trimestre del
2024, el mercado laboral de la region Caribe presentd signos de deterioro. La variacién en la tasa
global de participacion (TGP) continud en terreno negativo determinada por una disminucion en la
poblacion activa que busca o esta dispuesta a trabajar. Paralelamente, la tasa de ocupacién (TO)
también descendid ubicandose por debajo del total nacional. Por otra parte, la tasa de desempleo (TD)
disminuy6 levemente producto de la menor fuerza laboral (Gréfico 13).

La region experimento una notable disminucion en la fuerza de trabajo que contribuyd a la reduccién
de la tasa global de participacion. Esta disminucion en la fuerza de trabajo fue resultado del descenso
tanto en el nimero de desempleados como en el de ocupados, lo que indicaria que el resultado negativo
de la tasa de desempleo para este periodo no estuvo impulsado por la capacidad del mercado laboral
para absorber los trabajadores sino por la salida de un gran nimero de personas del mercado laboral
(cuadro 16).
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Gréfico 13
Region Caribe. Tasa global de participacién (TGP), ocupacién (TO) y desempleo (TD)

(porcentaje)

(porcentaje)

70,0 r

18,0 r
65,0

16,0
60,0 14,0
55,0 12.0
50,0 10,0 F
45,0 | 80 }
+0,0 1 1 1 1 6,0

jun-20 jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-20 jun-21 jun-22 jun-23 jun-24
—1ICGP TO —TD

Nota: no incluye el departamento de San Andrés.
Fuente: DANE- Gran Encuesta Integrada de Hogares; calculos del Banco de la Repdblica.

En cuanto a la demanda de trabajo, la tasa de ocupacion se contrajo con una disminucion aproximada
de 55.400 personas ocupadas en la region para el periodo de analisis, la cual se observo principalmente
en los sectores de agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca, informacion y comunicaciones y
suministro de electricidad gas, agua y gestion de desechos. Al desagregar los datos por género, ambos
experimentaron una contraccion en la poblacién ocupada, aunque con una reduccién mayor en la tasa
de ocupacion para las mujeres aun cuando la poblacion en edad de trabajar es mayor para estas.

Cuadro 16
Regién Caribe. Indicadores de mercado laboral
Promedio trimestral abril-junio Porcentaje
. _ Poblacién en Tasa global Tasa de Tasa de Tasa de
Ciudad Afo edad de O . . )
. de participaciéon  ocupacion  desempleo informalidad
trabajar
. 2023 76,8 66,9 59,1 11,7 54,0
Barranquilla
2024 77,3 62,8 56,1 10,7 55,9
Cartagena 2023 76,5 66,7 59,4 11,0 54,1
8 2024 76,9 62,6 54,4 13,1 48,7
. 2023 77,3 63,3 54,3 14,3 60,1
Monteria
2024 77,6 66,2 58,7 11,2 60,6
. 2023 69,5 63,9 54,5 14,6 63,9
Riohacha
2024 70,0 60,8 49,7 18,4 58,8
2023 1 7 7 2
Santa Marta 76,5 61,0 25 8, 62,9
2024 77,1 56,7 51,6 9,0 57,8
. . 2023 76,2 58,6 51,3 12,5 70,0
Sincelejo
2024 76,7 59,8 52,0 13,0 68,0
2023 74,1 57,4 49,4 14,0 63,3
Valledupar
2024 74,6 56,7 50,1 11,8 59,6
) 2023 76,2 64,4 56,8 11,8 57,3
Caribe
2024 76,7 61,6 54,5 11,5 56,2

Nota: no incluye el departamento de San Andrés.
Fuente: DANE- Gran Encuesta Integrada de Hogares; calculos del Banco de la Republica.
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Por ultimo, se evidencio una disminucion en la tasa de informalidad en la region destacando una
mejora significativa en la calidad del empleo evidenciada por la salida de aproximadamente de 55.000
personas del sector informal. A excepcién de Barranquilla y Monteria, los demas departamentos
lograron disminuir sus tasas de informalidad impulsando el resultado de la region.

XI. Precios

El indice de Precios al Consumidor (IPC) que mide la inflacion en las principales ciudades de la region
Caribe fue de 8,25% en promedio para el cierre del segundo trimestre del 2024, manteniendo su
tendencia a la baja, aunque aun por encima de la cifra a nivel nacional (7,17%). Al comparar con las
veintitrés ciudades principales del pais, las ciudades de la regidn continGan presentando las tasas mas
altas de inflacion (Grafico 14).

Transporte, alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles y educacion encabezan la lista
de las categorias que, por division de gasto, mas variaron respecto al afio anterior y que dejan evidencia
de las dinamicas regionales que moldean el comportamiento de los precios en la region.

Graéfico 14
Regién Caribe. Inflacién anual por ciudades
(Base diciembre 2018=100)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repiiblica.

Se calcula la variacién anual de otras clasificaciones del gasto para tres de las principales ciudades de
la region: Barranquilla. Cartagena y Monteria. En estas se observan presiones a la baja por parte del
componente de bienes que influye en el resultado de la inflacion para el grupo sin alimentos, asi como
en el componente de alimentos primarios o perecederos, que ayudaron al resultado de la inflacion para
el grupo de alimentos. No obstante, cabe resaltar que el resultado de los deméas componentes también
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se encuentra por debajo de los niveles registrados el afio anterior para estas mismas clasificaciones
(Cuadro 17).

En detalle, el grupo sin alimentos ha sido el de mayor variacion de precios en las ciudades analizadas,
explicado en buena parte por el aumento en los regulados, dado que la region Caribe, mantuvo tarifas
elevadas de energia y al incremento en lo corrido del afio de todos los servicios publicos a excepcion
del gas como lo menciona el Banco de la republica en su Informe de Politica Monetaria de Julio.

Cuadro 17

Caribe. Indicadores de inflacién al consumidor para Barranquilla, Cartagena y Monterfa

(variacién anual) Porcentaje
Barranquilla Cartagena Monterfa
Indicador de inflacién

jun-23  jun-24 jun-23  jun-24 jun-23  jun-24
Total 12,8 7,8 12,6 8,0 12,9 8,1
Sin Alimentos 12,5 9,0 12,0 9,1 12,0 9,8
Bienes sin alimentos ni regulados 14,1 3,4 15,8 3,2 14,2 4,8
Servicios sin alimentos ni regulados 9,2 6,2 7,4 7,3 7,0 6,4
Regulados 17,5 16,1 17,4 17,1 19,3 19,5
Alimentos 14,2 3,7 14,5 4,5 15,9 3,0
Alimentos primarios o perecederos 12,3 5,7 11,0 10,8 19,5 0,4
Alimentos procesados 14,7 3,3 15,4 2,7 14,9 3,7
Comida fuera del Hogar 18,6 8,2 19,8 11,9 22,1 8,5

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Repdblica.

Xll. Otras variables econémicas

Remesas

En la region Caribe ingresaron 244 millones de délares por concepto de remesas de trabajadores
residentes en el exterior durante el segundo trimestre de 2024. El resultado refleja un incremento anual
de 22,4 %, el cual sugiere una mayor contribucién econémica de los residentes que trabajan en el
extranjero hacia sus familias en la region Caribe, siendo este flujo un componente significativo de sus
ingresos con incidencias en el consumo (Grafico 15).

El 64,6 % de las remesas se concentraron en Atlantico y Bolivar. Los departamentos con mayor
contribucidn sobre el resultado regional fueron Atlantico, Bolivar y Magdalena, donde este ultimo en
conjunto con La Guajira experimentaron las variaciones mas altas de los ocho territorios que
conforman la region.

Por pais de procedencia, el 72,1 % de los envios se originaron en los Estados Unidos, el 13,7 % en
Espafay el 4,1 % en Chile.
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Gréfico 15
Regién Caribe. Remesas
(nivel y crecimiento anual)
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Nota: cifras preliminares. Resto incluye los departamentos de La Guajira, Sucre y San Andrés y Providencia.
Fuente: encuesta trimestral de remesas - Banco de la Repdblica, calculos del Banco de la Repdblica.
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