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PANORAMA ECONOMICO

Con base en los indicadores de seguimiento, la economia de la regién Centro
arrojo resultados disimiles en el cuarto trimestre de 2017. Es de destacar la
evolucién favorable del sector agropecuario, medido a través de los
desembolsos de Finagro y en el sacrificio de ganado; complementariamente
se han venido presentando ajustes en la actividad edificadora y las variables
de referencia son de ralentizacion; también crecié el crédito bancario,
explicado por los desembolsos al segmento de hogares y aumentd el
consumo de energia y agua potable.

En contraste, el comercio interno, los servicios de hoteleria y de transporte
terrestre y aéreo disminuyeron. En tanto que el comercio exterior logré un
balance positivo, dado el auge de las exportaciones y la contraccién de las
importaciones. Finalmente, en los municipios capitales de los departamentos
que conforman la regién, la tasa de desempleo se incrementd y la inflacién
se ubico dentro del rango meta.

Los desembolsos del Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro)
aumentaron en la zona, aunque desmejord su participacion dentro del contexto nacional.
Segun la destinacion de los recursos, la linea de “inversion” predomind con una alta
participacion en Tolima y Cundinamarca.

El componente de edificaciones presento ajustes en sus resultados. Las obras en construccion
registraron una sutil recuperacién después de dos trimestres de caida, no obstante, la
superficie autorizada para intervenir avanz@, contrario a la tendencia del agregado nacional,
acorde a la orientacion de las licencias el resultado fue explicado por el aumento en el area
para uso no residencial.

Por su parte, el saldo de la cartera bruta de los establecimientos de crédito crecidé con
desaceleracion frente a los resultados de los periodos previos, situacién explicada por el
menor ritmo de endeudamiento empresarial.

En el frente externo, las ventas se incrementaron en especial por la mayor comercializacion
de bienes con valor agregado producidos en Cundinamarca, entre otros: vehiculos
automotores y sus partes, perfumeria, asi como aparatos y material eléctrico. Mientras que
las importaciones se redujeron, especialmente por la menor adquisicion de bienes de
consumo duradero y equipo de transporte.

La tasa de desempleo para las capitales de los departamentos de la region aumentd de manera
generalizada, y el nivel de precios estuvo dentro de la inflacidn objetivo establecida por el
Banco de la Republica.



I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO
(FINAGRO)

Durante el cuarto trimestre de 2017, los recursos accedidos en el pais por créditos aprobados
por el Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro), sumaron $4.002 mil
millones (mm), y exhibieron un incremento del 46,5% respecto al mismo periodo del afio
anterior. Para los departamentos que conforman la region Centro se desembolsaron $532 mm,
lo que significo un aumento anual de $82 mm (18,2%); sin embargo, desmejoro su
participacion dentro del contexto nacional al pasar de 16,5% a 13,3%. Territorialmente,
Cundinamarca obtuvo el mayor porcentaje del total de los empréstitos (43,1%), Tolima
(29,6%), Huila (22,3%) y Caqueta (5,1%).

Cuadro 1
Regién Centro. Créditos otorgados por Finagro
(variacion anual, participacion y desembolsos en millones de pesos)

b 2016 2017 IV trimestre de 2017
epartamentos T m v | T Il IV Desembolsos Participacion
Caqueta 91 692 613 184 538 58 02 54 27.001 51
Cundinamarca 36,0 41,0 251 12,8 20,3 33,1 36,5 24,4 229.095 431
Huila 107 52 423 342 799 1054 135 225 118317 23
Tolima 144 183 24 59 173 347 489 97 157133 296
Totalregional 45 91 71 99 322 467 204 182 531546 133
Totalnacional 165 362 170 198 520 306 428 465 4001880 1000

Fuente: Finagro; calculos del Banco de la RepUblica.

En el analisis trimestral, las mayores variaciones anuales fueron para Cundinamarca (24,4%)
y Huila (22,5%), seguidos de lejos por el Tolima (9,7%) y el Caqueta que solo obtuvo el
(5,4%).

Segun su destinacion, la linea de “inversion”, con un aumento anual del 25,4%, agrupd la
mayor financiacion al orientar el 57,5% ($306 mm), aprovechados en gran medida por
Cundinamarca en el grupo de “comercializacion” en el rubro de “Maquinaria y equipo,
transformacion y comercializacion”, se beneficiaron también los empréstitos para
“Infraestructura-transformacién-comercializacion, asi como el rubro de “Consolidacion de
pasivos” otorgados originalmente con recursos de redescuento o recursos propios de las
instituciones financieras como cartera sustitutiva o agropecuaria en condiciones Finagro,
canalizados especialmente hacia Tolima y Cundinamarca.

En segundo lugar, la linea de “Capital de trabajo” con una variacion interanual del 9,7%,
destind el 425% restante ($226 mm), los cuales fueron dirigidos al grupo de
“Comercializacion” especialmente hacia la “transformacion y comercializacion”, con el fin
de financiar los costos directos necesarios en el rubro de “cartera, inventario y costo” de la
agroindustria arrocera en Huila y Tolima; asi mismo, creci6 el grupo de “Sostenimiento” y
se destaco la utilizacion de la tarjeta agropecuaria.



Gréfico 1
Region Centro. Créditos otorgados por Finagro
(desembolsos trimestrales y crecimiento anual)
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Fuente: Finagro; calculos del Banco de la RepUblica

Finalmente, es importante mencionar que Finagro durante el 2017 otorg6 créditos en
Colombia por $14.775 mm, en tanto que, para la regién Centro ascendieron a $2.279 mm, lo
que represento un incremento de $512 mm (29,0%), no obstante su contribucion cayo dentro
del contexto nacional al pasar del 17,0% al 15,4%. Por departamentos, Cundinamarca logro
los mayores recursos ($889 mm), Tolima ($686 mm), Huila ($590 mm) y Caqueta ($115
mm).

SACRIFICIO DE GANADO

> GANADERIA

En el ultimo trimestre de 2017, el sacrificio de ganado vacuno en la region Centré registré
un crecimiento de 3,7% con relacion a igual periodo del afio precedente, al pasar de 97.745
a 101.338 cabezas, lo que permitié que su participacion en el contexto nacional subiera de
10,9% a 11,6%. Entre tanto, el degliello efectuado en el pais baj6 2,3%, de 894.040 a 873.868
ejemplares.



Grafico 2

Region Centro. Sacrificio de ganado vacuno
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> PORCICULTURA

e \/ariacion % (eje derecho)

Segun el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE), el sacrificio de
porcinos en el pais durante el trimestre octubre — diciembre de 2017 totalizé 1.139.804
cabezas, mientras que en el mismo periodo del afio anterior suma 1.092.849, lo que significo
un crecimiento anual de 4,3%. Entre tanto, para los departamentos de Tolima y Huila que
para este analisis comprenden la zona Centro, fue de 16.090 animales, lo que constituy un
avance anual de 7,0%, explicado por una mayor demanda. De otro lado, el Huila obtuvo la
participacion mas alta con el 69,9% y el Tolima el restante (30,1%). No obstante, el
departamento del Tolima creci6 13,1% y el Huila 4,6% en el trimestre.

Cuadro 2

Region Centro. Sacrificio de ganado porcino

(Crecimiento anual y participacion)

Departamentos 2016 2017 IV trimestre de 2017

| 1] 11 v | 1] 1] v Cabezas Participacion
Huila 246 371 185 44 01 07 94 46 11.240 69,9
Tolima 122 372 323 8,0 101 -220 34 131 4,850 30,1
Total regional 118 372 221 54 27 13 177 70 16.090 14
Total nacional 122 179 124 1,6 51 27 -04 43 1139804 100,0

Fuente: DANE; Célculos del Banco de la Republica.

Por su parte, en lo corrido del afio (enero a diciembre de 2017), el deglello de porcinos en
Colombia fue de 4.133.496 cabezas, por lo que registr6 una variacion absoluta anual de
67.531 cabezas (1,7%). En la zona Centro alcanzé 56.750 especies, con un incremento de

1.328 animales sacrificados (2,4%).



Gréfico 3
Region Centro. Sacrificio de ganado porcino
(Nivel y variacion anual)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la RepUblica.

I1l. MINERIA

SAL

Sin incluir la produccion de sal de los municipios de Nemocén y Zipaquira! en Cundinamarca
y de Restrepo en el Meta para el segundo semestre, debido a que no existe informacién
actualizada, segin la Agencia Nacional de Mineria; durante el afio 2017 la extraccion
nacional de sal present6 un total de 501.499 toneladas, lo que significé un descenso de 11,1%
respecto a igual periodo del afio anterior, cuando se produjeron 564.193 toneladas. Tal
escenario obedecid en gran medida a la mineria ilegal, que no ha sido controlada del todo en
la salina de Manaure en la Guajira, esto propicié que disminuyera la comercializacion legal
del producto; también influyeron los inconvenientes de caracter laboral que paralizaron la
mina, situacion subsanada en las negociaciones entre los trabajadores y la empresa Big
Group, lo cual permiti6 que se reactivaran las actividades en el cuarto trimestre del afio y la
produccién del mineral aumentara el 48,8%.

Por otro lado, la extraccion en Cundinamarca, y en especial del municipio de Sesquilé,
aumentd en 18.334 toneladas (6,0%), siendo el mayor productor del mineral en el
departamento, con una participacion de 96,4%; a la vez, el departamento aporto el 66,8% del
total producido en la nacion.

! Las cifras que se presentan son preliminares de acuerdo con la Agencia Nacional de Mineria; ya que para el
segundo semestre no hay datos disponibles para los municipios de Zipaquira y Nemocén.



IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

ENERGIA ELECTRICA

Entre octubre y diciembre de 2017, la empresa de Energia del Pacifico S.A. E.S.P. (EPSA),
registro una generacion neta desde la central hidroeléctrica de Prado (Tolima) de 48.560.493
kilovatios-hora (kwh), lo que significo un crecimiento importante de 33.983.890 kwh
(233,1%) respecto a igual periodo de 2016, resultado que obedeci6 a las lluvias presentadas
durante la mayor parte del afio, tanto asi que para el afio corrido de enero a diciembre de
2017, se contabilizaron 279.126.923 kwh, produccion superior en 248,4% a lo obtenido el
afio anterior, razon por la cual se logré un sustancial avance en la comercializacion en bolsa.

Cuadro 3
Region Centro. Generacion y consumo de energia eléctrica
(crecimiento anual, kilovatios-hora kwh)

Tolima kwh Caqueté kwh
Usos Variacion 1V trimestre IV Trimestre  Variacidn IV trimestre IV Trimestre
2016 2017 2017 2016 2017 2017
Generacién
Generacion bruta -17,1 230,7 48.712.857 (... (...
Consumo propio 11 0,2 152.364 (.. (...
Generacifn neta -17,3 2331 48.560.493 (..) (..)
Consumo
Total -3,3 41 248.677.651 23 57 49.442.681
Industrial 81 53 11.908.902 -7,6 2.8 1.586.200
Comercial -7.9 0,9 46.464.845 1,0 10,5 12.599.190
Residencial -2,0 24 123.559.997 5,0 58 26.136.729
Alumbrado publico 0,3 03 4.907.276 16,1 0,6 2.649.831
Sector oficial -7,3 -11 11.883.754 -7,7 0,3 6.370.846
No regulados1 -35 13,3 49.952.877 47,2 -354 99.885

(...) No existe informacion.

L Corresponde a energia vendida a clientes con consumos especiales.
Fuente: EPSA S.A. E.S.P., Enertolima S.A. E.S.P., Electrocaqueta S.A. E.S.P.; calculos del Banco de la
Republica.

De otro lado, la Compafiia Energética del Tolima S.A. E.S.P. (Enertolima), reporto que la
demanda de energia eléctrica sumo 248.677.651 kwh, con un avance interanual del 4,1%,
jalonado principalmente por el sector industrial (5,3%) y el mercado de no regulados
(13,3%). No obstante, en el afio 2017, el consumo total fue de 982.783.753 kwh, lo que
constituy6 un leve incremento del 0,2%, explicado igualmente por la demanda de estos dos
sectores, industrial (1,8%) y no regulados (6,4%).



En el departamento del Caqueta para el periodo analizado, la Electrificadora del Caqueta
S.A. E.S.P. (Electrocaquetd), factur6 un consumo de 49.442.681 kwh, este total super6 en
2.661.521 kwh (5,7%) a lo contabilizado en igual periodo del afio precedente, debido a las
mayores demandas en los usos comercial y residencial. Durante 2017, el gasto de energia
alcanz6 188.665.667 kwh, lo que representé aumento del 3,2%, explicado principalmente por
el sector de no regulados (38,6%). Asi mismo, al finalizar diciembre el numero de suscripores
se incrementd en 5.644 (6,0%), en especial por las conexiones en viviendas al crecer en 5.365
abonados.

AGUA

La Empresa Ibaguerefia de Acueducto y Alcantarillado S.A. E.S.P. (IBAL), report6 que el
consumo de agua potable en la ciudad durante el ultimo trimestre de 2017 totalizd 7.647
miles de metros clbicos (m®), es decir fue mayor en 17,9 m® lo que causo que la demanda
promedio mensual pasara de 16,41 m3a 18,91 m®. Es de anotar, que al finalizar el afio fueron
contabilizados 28.743 miles de m3, y obtener una variacion de 9,8%. Ademas, el IBAL
completd 134.794 usuarios y crecid en 3.069 abonados (2,3%).

Cuadro 4
Region Centro. Consumo de agua potable y suscriptores
(crecimiento anual)

Ibagué Miles de m® y Florencia Miles de m®
U Variacién suscriptores Variacion y suscriptores
S0S IV Trimestre IV trimestre IV Trimestre IV trimestre
2016 2017 2017 2016 2017 2017
Consumo -2,6 17,9 7.647 -2,9 -1,8 2.455
Suscriptores 3,2 2,3 134.794 33 50 45.870

Fuente: IBAL E.S.P., SERVAF S.A. E.S.P.; calculos del Banco de la Republica.

En Florencia, segun la Empresa de Servicios de Florencia S.A. E.S.P. (Servaf), para el
periodo analizado el consumo disminuyd en el comparativo anual 1,8%, al facturar 2.455
miles de metros clbicos (m®), comportamiento originado por la caida en los sectores de uso
oficial, comercial y residencial. Similar situacion se observo para todo el afio 2017, cuando
se contabiliz6 9.985 miles de m3, con una merma anual de 0,9%. En diciembre el nimero de
suscriptores crecid en 2.195 (5,0%), por las nuevas conexiones en el uso residencial.

GAS NATURAL

Segun Alcanos de Colombia S.A. E.S.P., en el Gltimo trimestre de 2017, las ciudades
capitales de los departamentos de la zona Centro del pais, registraron una disminucién del
3,1% (584 miles de m®) en el consumo del combustible, es de anotar que en Ibagué la
facturacion cayo, (-4,4%), en Neiva (-1,1%) y Florencia (-0,8%). Esta situacion fue jalonada
por la menor demanda del sector industrial (-10,9%) y gas vehicular (-12,3%).



Cuadro 5
Region Centro. Consumo de gas natural y suscriptores
(crecimiento anual)

|b?9l_1f§ Miles dem”  \eiva variacien Miles dem’ FIo_ren_c,ia Miles de m®
Usos variacion y suscriptores y suscriptores vanacion y suscriptores
IV trimestre IV Trimestre IV trimestre IV Trimestre IV Trimestre 1V Trimestre
2016 2017 2017 2016 2017 2017 2016 2017 2017
A. Usuarios
Total 49 38 146.768 30 41 107.589 53 59 38.826
Residencial 48 35 144.628 31 41 106.298 53 59 38.715
Comercial 95 24,9 2.039 05 29 1.222 33 53 99
Industrial 91 42 50 48 0,0 22 - - 1
Oficial 91 56 38 15,6 2,7 38 111 -100 9
Gas Vehicular 0,0 0,0 13 0,0 0,0 9 00 -500 2
B. Consumo®
Total -39 -4,4 11.173 -4,2 -1,1 5.937 -1,0 -0,8 1.189
Residencial 30 05 6.051 2,2 2,3 3.193 6,1 49 1.153
Comercial 25 154 1.148 -84 0.2 458 -6,1 32 32
Industrial 03 -105 1.169 -37,7  -186 70 - - 3
Oficial 0,0 2,7 38 1,7 10,0 66 0,0
Gas Vehicular -17,1  -152 2.767 93 55 2.150 529 -100,0 0

'En miles de m*
- Indefinido.
Fuente: Alcanos de Colombia S.A. E.S.P.; célculos del Banco de la Republica.

Para el afilo completo de 2017, el uso acumulado de gas natural en las localidades analizadas
anteriormente, el panorama general del comportamiento continto en terreno negativo al dejar
de consumir 1.816 miles de m? (-2,4%), los sectores que provocaron el resultado fueron:
vehicular (-13,9%), oficial (-3,3%) e industrial (-2,6%). Sin embargo, es de anotar que al
cierre de la vigencia el nimero de usuarios crecidé en el segmento comercial (4,2%) y
residencial (3,2%).

V. CONSTRUCCION

En la region Centro, el componente de edificaciones del sector de la construccion ha venido
mostrando ajustes con resultados a la baja; de acuerdo con las cifras reportadas por el Sistema
de Informacion Georreferenciado de Camacol — Coordenada Urbana, tanto para los ultimos
tres meses como para el afio completo de 2017, las ventas de unidades nuevas de vivienda se
han reducido, principalmente en los territorios de Cundinamarca y Huila, mientras en el
Tolima desacelerd su ritmo de crecimiento; asi mismo, los lanzamientos e iniciaciones
mostraron modestos cambios.
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CENSO DE EDIFICACIONES

En el cuarto trimestre de 2017, el desarrollo de la actividad edificadora en la region, medido
a traveés del estado de las obras segun el censo de edificaciones del DANE, arroj6 un avance
anual de solo 0,3% después de dos trimestres de caida, no obstante el resultado se ubico por
debajo de la variacion del agregado nacional (2,1%). Por componentes, el tenue crecimiento

lo explicaron los proyectos nuevos?, en tanto que las obras que reinician y las que contintan
en proceso disminuyeron.

Por territorios, la mayor dinamica se evidencié en el Tolima —Ibagué-, con un crecimiento de
22,9% de obras en proceso productivo, seguido de los municipios aledafios a Bogota —
Cundinamarca- con el 3,5%; mientras en Neiva los resultados han sido negativos en los
cuatro trimestres de 2017, -53,4% en el Gltimo de ellos.

Gréfico 4
Region Centro. Area en proceso de construccion y culminada®
(nivel y crecimiento anual)
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De otra parte, de acuerdo con los ajustes que ha venido teniendo la actividad constructora, el
area de obras culminadas completo tres trimestres con reduccién interanual siendo de 12,6%
en el 1V trimestre de 2017. Situacidn que se agrup6 en los departamentos de Cundinamarca
y Huila, en tanto que en Tolima creci6. De acuerdo con el uso o destino de los proyectos, el
anterior comportamiento se concentrd en una menor area terminada para uso habitacional,
administracion pablica y bodegas. Para el afio completo (2017), las obras que culminan en el
censo report6 una disminucion de 10,8% situacion explicada en lo ocurrido en Cundinamarca
(-17,8%), en cambio en Ibagué y Neiva las variaciones fueron de incremento.

2 Segln la investigacion del DANE, las obras que iniciaron actividad constructora durante el periodo intercensal
aumentaron en el segmento de soluciones habitacionales tipo apartamento localizadas en Cundinamarca e

Ibagué en estratificacion tres, cuatro y cinco, en menor magnitud contribuyeron los proyectos orientados a
comercio.
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DESPACHOS DE CEMENTO

Los despachos de cemento gris a la region Centro completaron tres trimestres con variacion
negativa. Por tipo de empaque, en el cuarto trimestre de 2017 el descenso de 4,2%, se registrd
tanto en presentacién a granel como empaquetado y acorde a la tendencia del agregado
nacional, por departamentos los descensos mas pronunciados se dieron en Caqueta (-31,3%)
y Cundinamarca (4,1%); no obstante lo mencionado, el insumo recibido en el Huila ha venido
presentando tasas de crecimiento positivas como un 8,3% para el periodo de analisis. Para el
afio completo, se mantuvo el comportamiento observado en el cuarto trimestre, al reportar
una caida de 1,3%, mientras en el agregado nacional lo hizo en -1,0%. Por regiones del pais,
el mayor decrecimiento estuvo en: Nororiente, 7,9%, seguido de Caribe (2,9%) y Suroriente
(12,0%).

Grafico 5
Region Centro. Despachos de cemento gris
(nivel y crecimiento anual)

(miles toneladas) (porcentaje)
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Fuente: Estadisticas de Cemento Gris ECG DANE; célculos del Banco de la Republica.

Como se menciono en el informe anterior, segun canal de distribucién, el mejor desempefio
se concentré en el segmento de constructores y contratistas 18,3%, igualmente, estuvo
explicado en los departamentos de Cundinamarca y Tolima.

AREA APROBADA®

En el Gltimo trimestre de 2017, la superficie autorizada para intervenir en la region presentd
un aumento de 12,7% respecto a igual periodo de 2016, comportamiento que fue contrario a
la tendencia del agregado nacional el cual vari6 en -17,2%. Al mismo tiempo, con positivo
resultado se observd la region Suroccidente y Eje Cafetero. Segun la orientacion de las

8 El andlisis de este indicador se realiza con base en la investigacion del DANE «Estadisticas de Edificacion
Licencias de Construccion ELIC», con cobertura geografica para 88 municipios del territorio nacional.
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licencias el aumento lo explico el area para uso no residencial (48,4%) y en menor medida
por las edificaciones orientadas para soluciones de vivienda (1,8%).

Cuadro 6

Region Centro®. Area aprobada para construccion
(crecimiento anual, metros cuadrados y distribucion porcentual)

Departamentos 2016 2017 Metros o ticipacién

2016 cuadrados I trim 2017

| 1 Il \V/ | 1 11 IV  IVtrim2017
Total
Caqueta 428 615 -273 -292 -389 3387 -16 151 -518 11.981 11
Cundinamarca -54,1 -378 -94 -519 -427 -0,8 47 10,7 -3,7 641.412 61,4
Huila -293 -b43 -62,7 -719 -604 -129 956 135 725 119.136 11,4
Tolima -316 1356 353 42 132 403 -289 00 632 271.557 26,0
Total Regién 476 -288 -155 -493 -376 111 3,3 78 127 1.044.086  100,0
Vivienda

Caqueta -339 748 -480 -296 -280 3015 181 42,7 -524 7.236 10
Cundinamarca -632 -36,1 -79 -51,8 -445 129 24 172 -273 356.517 495
Huila -08 -548 -76,0 -752 -654 -196 1024 695 1297 113.213 15,7
Tolima -26,8 2240 434 230 257 334 -371 40 5972 243.239 338

Total Region -503 -231 -202 -480 -373 183 -00 177 1,8 720.205  100,0

! Informacién para una cobertura de 25 municpios de los departamentos de Caquet4, Cundinamarca, Huila y
Tolima.
Fuente: ELIC DANE; célculos del Banco de la Republica.

Por departamentos, Tolima y Huila concentraron los aumentos de los registros de superficies
para intervenir, principalmente para vivienda. Para el periodo de andlisis, en la region se
permitieron edificar 7.292 soluciones habitacionales, donde el 71,4% corresponden a tipo
apartamento o multifamiliar y algo mas de dos mil unidades son en el segmento social.

Gréfico 6
Region Centro. Area aprobada para construccion total y tipo de vivienda
(&rea trimestral y crecimiento anual) (&rea trimestral y crecimiento anual)
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Fuente: Estadisticas de Edificacion Licencias de Construccion ELIC DANE; calculos del Banco de la Republica.

Para todo el afio 2017, las autorizaciones de la superficie para construir en los cuatro

departamentos de la regién reporté un avance de 8,7%, acervo muy similar al observado en
el agregado del pais. Por destino economico, para uso residencial (76,5% del total), obtuvo
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un alza de 8,8%, y para otros usos arrojo un aumento de 8,4%, destacando los destinos de
comercio y para actividades social-recreacional.

Otro de los indicadores lideres del sector lo constituye la produccion de concreto
premezclado el cual varié anualmente en la regién: -4,8% en el cuarto trimestre y -0,6% en
el afio completo, comportamiento concentrado en la produccion del insumo en el Tolima. Por
componentes de destino cayd en el orientado a vivienda y aumenté el de obras civiles.

INDICE DE COSTOS DE CONSTRUCCION DE VIVIENDA (ICCV)

Al cierre de 2017, la inflacion de costos de construccion de vivienda en Colombia presento6
una variacion anual de 4,77%, resultado superior al 3,16% observado en el afio anterior.
Dentro de las 15 ciudades incluidas en la investigacion del DANE, Ibagué paso a ser la
localidad con la variacién del ICCV mas baja del pais, 2,18%, mientras Neiva se ubico en
3,51%.

En la capital del Tolima (Ibagué), los costos de mano de obra obtuvieron el mayor incremento
interanual (2,44%), principalmente en el componente de ayudantes en obra. Le sigue el grupo
de materiales con el 2,13%, donde se dieron importantes avances en insumos, tales como:
hierros, aceros, mallas, alambres y cables. No obstante lo anterior, se presentaron descensos
en los costos de cemento gris y algunos materiales hidraulicos. Segun tipo de vivienda los
aumentos fueron: multifamiliar 2,54%, para viviendas de interés social 2,11% y unifamiliar
2,01%.

Para la ciudad de Neiva, el ICCV se situd en 3,51% cuando al finalizar el 2016 se estaba en
2,50%. Por componentes, la mayor alza (4,31%) se dio en materiales, seguido de mano de
obra (2,10%) y maquinaria y equipo con solo (1,96%).

Grafico 7

Regién Centro®. Inflacién anual de los costos de construccién de

vivienda

(porcentaje)
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! Informacion para las ciudades de Ibagué y Neiva.
Fuente: ICCV DANE; célculos del Banco de la Republica.
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VENTA DE VIVIENDA NUEVA

Segun informacién preliminar de Camacol, la venta de vivienda nueva en la region, en el
cuarto trimestre de 2017, acentud la caida interanual a -30,1%, situacion acorde a lo ocurrido
en el contexto nacional y en las restantes regiones —exceptuando Suroriente-. Cundinamarca
y Huila explicaron el resultado al presentar variaciones negativas de 39,6% y 20,0%,
respectivamente; en tanto en Tolima aumentd 23,5%. Dentro de las restantes areas de
cobertura de la investigacion, es importante sefialar la reduccion en: Bogota (-40,5%),
Antioquia (-38,8%) y Atlantico (-22,7%).

Para el afio completo, se corrobora el ajuste que ha venido presentando el sector edificador y
la variable venta de vivienda nueva, de esta manera, en el consolidado nacional la
disminucion asciende a 10,8% en el nimero de unidades vendidas. Mientras en la region
Centro el descenso se ubico en -7,7%, explicado en su totalidad por lo acontecido en
Cundinamarca (-13,1%).

Graéfico 8

Region Centro. Venta de vivienda nueva y lanzamientos de vivienda *
(nivel y crecimiento anual)

(unidades)
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* Informacion para el departamento de Cundinamarca y los municipios de Neiva e Ibagué.

Fuente:

Camacol; calculos del Banco de la Republica.
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De otro lado, el lanzamiento de vivienda nueva (nimero de unidades) desaceler6 el ritmo de
crecimiento de los dos trimestres anteriores, a solo un aumento anual de 1,4% en el ultimo
trimestre de 2017, comportamiento explicado en su totalidad a lo acontecido en el Huila (-
19,2%).

VI. COMERCIO Y TURISMO

COMERCIO INTERNO

El altimo trimestre del afio fue un periodo de marcados contrastes para el comercio regional,
pues en octubre registro el mayor descenso de 2017, ocasionado por los fuertes descensos
que se presentaron en renglones como la venta de materiales para la construccion,
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computadores y articulos de tecnologia; también se produjeron caidas, aunque de menor
intensidad, en las grandes superficies, en cadenas de supermercados y en distribuidores de
abarrotes al por mayor.

En noviembre merm¢ el porcentaje de descenso, no obstante continuar en terreno negativo,
ya que aumento la venta de materiales para la actividad edificadora, se estabilizaron las
ventas al por mayor, y se presentaron reducciones de baja magnitud en cadenas de
supermercados y almacenes dedicados a la comercializacion de bicicletas y sus accesorios.
Sin embargo, se registraron caidas méas pronunciadas en grandes superficies y en tiendas de
computadores y articulos de tecnologia.

En diciembre el comercio se recuper6, al experimentar un crecimiento que le permitié
ubicarse en terreno positivo, después de registrar variaciones negativas durante ocho meses
consecutivos; tal comportamiento fue jalonado principalmente por la venta de materiales para
la construccion, seguida por un ligero avance en cadenas de supermercados, donde sobresalio
la comercializacion de jugueteria, alimentos y electrodomésticos; también se produjeron
incrementos similares en distribuidoras al por mayor de articulos para el hogar, y en
almacenes dedicados al negocio de bicicletas y sus partes; sin embargo, decrecieron en forma
considerable las grandes superficies y los comercializadores de computadores y productos
tecnoldgicos.

MATRICULA DE VEHICULOS

La venta de vehiculos nuevos registré entre octubre y diciembre el peor desempefio trimestral
del afo, explicado primordialmente por el deterioro de la demanda efectiva y la confianza de
los consumidores, el aumento de precios, y paraddjicamente, por la escasez de modelos que
fueron lanzados en los Gltimos meses del afio y tuvieron gran aceptacion, para la cual no
estaban preparados algunos concesionarios al no contar con suficientes inventarios.

Grafico 9
Region Centro. Matricula de vehiculos nuevos
(nivel y crecimiento anual)
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Fuente: Andi, Fenalco; célculos Banco de la Republica.
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El comportamiento de las ventas se reflejo en la cantidad de automotores matriculados, los
cuales experimentaron una caida en la region de 6,8%, en comparacion con el cuarto trimestre
de 2016. Sin embargo, ésta fue inferior a la reduccién que se presentd a escala nacional de
10,5%, en igual lapso de confrontacién. Las mayores reducciones en la zona se registraron
en Huila (-19,8%) y Cundinamarca (-5,6%).

TURISMO

> OCUPACION HOTELERA

De acuerdo con los informes mensuales de indicadores hoteleros de la Asociacion Hotelera
y Turistica de Colombia (Cotelco) en el trimestre octubre — diciembre de 2017, el porcentaje
promedio de ocupacion hotelera para el pais fue de 56,6%, lo que constituy6 un descenso
anual de 0,8 puntos porcentuales (pp). Mientras que para el Tolima y el Huila se observo
también reduccion en el indicador (-7,1pp) y obtener una ocupacion del 47,0%. Asi mismo,
en los dos departamentos se evidencid descenso en sus variaciones anuales, en Tolima
registrd 54,1% (-1,0 pp), mientras que en Huila fue més pronunciada, 40,0% (-13,2pp),
explicado por la menor visita de huéspedes corporativos.

Por otro lado, la tarifa promedio cobrada en el pais para el periodo analizado, ascendio a
$236.564 por lo que reportd incremento anual de 2,4%. A escala regional sumé $140.461
con un alza de 2,8%, en Tolima se dio la mayor variacion (9,9%), con un precio de $141.552;
por el contrario, Huila obtuvo una disminucion de (-3,6%) y un costo de $139.369.

Cuadro 7
Regién Centro. Porcentaje de ocupacion hotelera y tarifa promedio
(porcentaje ocupacion hotelera y tarifa)

= = 1
Departamentos I = 1 v 2A0nl(€)3 I I = I v '2A0n1(; Va;ﬁﬁﬁn
Ocupacion hotelera
Tolima 41,7 40,1 44,0 55,1 45,2 48,8 44,4 48,3 54,1 48,9 -1,0
Huila 46,1 475 58,4 53,2 51,3 49,0 45,5 40,8 40,0 43,8 -13,2
Total regional 439 43,8 51,2 54,1 48,3 48,9 45,0 457 47,0 46,7 -7,1
Total nacional 55,4 53,1 56,2 57,4 55,5 55,3 52,6 55,9 56,6 55,1 -0,8

Tarifa promedio en pesos
Tolima 139.317 127.030 132.660 128.830 131.959 120.675 115.989 136.307 141.552 128.631 9,9
Huila 155.706 147.375 155.504 144.505 150.773 150.086 138.993 138.821 139.369 141.817 -3,6

Total regional 147511 137.202 144.082 136.667 141.366 135.381 127.491 137.564 140.461 135.224 2,8
Total nacional  244.613 225485 220.755 231.100 230.488 243.018 230.197 226.415 236.564 234.049 2,4

! Corresponde a la diferencia anual en puntos porcentuales para la ocupacion hotelera y al crecimiento anual porcentual para la
tarifa promedio.

Fuente: Cotelco; célculos del Banco de la Republica.

Nota: En el informe de Indicadores Hoteleros Cotelco no presenta los capitulos de Caqueta y Cundinamarca, debido a que la
muestra de estudio no es estadisticamente representativa para el analisis requerido.

Para el afio completo, el porcentaje promedio de ocupacion hotelera de la zona mostrd una
caida interanual de 1,6 pp, en tanto por departamentos, Tolima obtuvo la mayor tasa, 48,9%,
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lo que significo un crecimiento de 3,7 pp, seguido del Huila que fue de 44,1%, que al
contrario cayo 7,2 pp. Por su parte, la tarifa para la region fue de $135.224 (-4,3%) y
descender en 5,9% para Huila 'y 2,5% para Tolima.

VII. TRANSPORTE

TRANSPORTE TERRESTRE DE PASAJEROS

El despacho de viajeros salidos desde las principales terminales terrestres de la region Centro
para el periodo comprendido entre octubre y diciembre de 2017 fue de 2,4 millones, lo cual
representd una reduccion de 2,1% respecto a los atendidos en el Gltimo trimestre de 2016.
Tal contraccion, obedecio a dafios en las vias secundarias y terciarias por cuenta de la ola
invernal.

Cuadro 8
Ibagué y Neiva. Pasajeros terrestres salidos
(crecimiento anual)

Pasajeros
Ciudades 2016 2017 IVtrir#estre
| 1l 11 \V4 | ] 11 \V4 2017
Total -0,4 -39 04 2,0 -0,5 4,6 0,6 -2,1  2.400.823
Ibagué 4,0 2,1 0,0 18 -0,1 47 -0,2 -09 1.210.702
Neiva -4,6 -56  -07 23 -0,9 44 14 -33 1190121

Fuente: Terminal de Transporte de Ibagué y Neiva; calculos del Banco de la Republica.

TRANSPORTE AEREO DE PASAJEROS NACIONALES

Los usuarios salidos desde las principales terminales aéreas de la zona Centro del pais
sumaron 55.624 para los meses de octubre, noviembre y diciembre de 2017, equivalente a
una disminucién de 18,6% frente a similar periodo del afio precedente. Dicho
comportamiento lo explicé en gran parte, el paro laboral de los pilotos de Avianca, lo que
implico suspension y reduccion en la frecuencia de los vuelos, ademas, de las afectaciones
atmosféricas presentadas para el periodo en analisis.

Cuadro 9

Region Centro. Pasajeros aereos nacionales salidos
(crecimiento anual)

Pasajeros
Ciudades 2016 2017 IV trimestre
| 1] 1] I\ | 1l 11 I\ 2017
Total -06 -28 -01 -42 54 37 -08 -186 55.624
Florencia 131 53 45 114 15,5 6,6 12 99 13.072
Ibagué 07 09 56 -15 73 10 -68 -320 12.554
Neiva 34 -39 -43 94 18 44 19 -210 29.998

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; calculos del Banco de la Republica.
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VIII. SISTEMA FINANCIERO:*

CAPTACIONES

El ahorro financiero en la region Centro culmind 2017 con un saldo de COP 13,2 billones, y
una variacion de 5,3% frente a igual corte del afio anterior. Por tipo de captacion, la mayor
contribucion a la variaciéon (5,3 puntos porcentuales) fue en los depdsitos de ahorro y
crecieron anualmente en 8,7%. Por su parte, los depdsitos en CDT’s cedieron terreno con
respecto a otros instrumentos y pasaron a contribuir el 20,4%, situacion generada en la menor
rentabilidad en este instrumento, la cual estd asociada a la transmision de las tasas de
intervencion del Banco Emisor, (la DTF promedio mes paso de 6,92% efectiva anual en
diciembre de 2016 a 5,28% efectiva anual un afio después). En contraste, los depositos en
cuentas corrientes continuaron en la senda de descenso y en esta oportunidad lo hicieron en
-7,1%.

Cundinamarca es el territorio que concentra el mayor volumen de transacciones financieras
de ahorro, su participacion pasé de 48,5% a 51,0% entre los dos afios, constituyéndose los
depdsitos de ahorro en principal producto que aporté a la variacion (4,9 puntos porcentuales),
le sigue de lejos Tolima.

Cuadro 10

Reqién Centro. Captaciones del sistema financiero *
(saldo en millones de pesos y crecimiento anual)

Total Cuenta Depésitos  Otros
Departamentos . . .
captaciones corriente de ahorro depositos
Millones de pesos
Caqueta 696.990  203.743 72329  420.287 630
Cundinamarca 6.724.410 1.097.612 1.396.619 4.199.804 30.374
Huila 2.538.193  481.119  431.212 1.609.592 16.270
Tolima 3.226.058  389.741 795981 2.025.371 14.965
Total Regidn 13.185.651 2.172.216 2.696.142 8.255.055 62.239
Crecimiento anual
Caqueta 4,0 -6,2 58 94 50,3
Cundinamarca 10,7 -5,4 7,6 17,0 6,5
Huila -1,7 -9,0 01 03 -10,3
Tolima 10 -10,1 91 04 9,6
Total Region 53 -7,1 6,7 8,7 2,5

! Incluye informacion de bancos comerciales, compafias de financiamiento y

cooperativas de caracter financiero.

2 Corresponde a: depdsitos simples, cuentas de ahorro especial, certificados de valor
real y cuentas centralizadas.

Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la RepUblica.

4 Cifras provisionales para diciembre de 2017.
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COLOCACIONES

Al cierre del 2017, el saldo de la cartera bruta de los establecimientos de crédito de la region
fue de COP 22,5 billones, superior en 11,4% al valor observado un afio atras y sobrepaso la
variacion en el agregado nacional (6,2%). Las operaciones de crédito mostraron un buen
desempefio en el segmento de hogares al obtener un incremento anual de 16,4%, mientras el
crédito corporativo ralentizé su avance a solo 4,2%. Cundinamarca concentrd el mayor
volumen y avance anual de los créditos, 42,4% y 14,3%, respectivamente, también se destacd
el aumento de 13,1% en el Tolima, principalmente en consumo y vivienda, en tanto que en
Huila solo fue de 3,7%, y con reduccion en la linea comercial.

Cuadro 11

Reqién Centro. Cartera bruta del sistema financiero *
(saldo en millones de pesos v crecimiento anual)

Departamentos ;Z?r; Vivienda Consumo Microcrédito Comercial Empleados
Millones de pesos
Caqueta 1.202.604 131.683 584.819 229.571 254.128 2.402
Cundinamarca 9.536.071 2.956.268 3.736.007 902.209 1.921.138 20.449
Huila 4.989.360 813.808 1.837.171 694.305 1.632.136 11.940
Tolima 6.785.277 1.094.790 2.732.791 701.400 2.243.065 13.232
Total Region 22513312 4.996.549 8.890.788 2.527.485 6.050.467 48.023
Crecimiento anual
Caqueta 14,5 153 20,5 11,2 4,6 58,8
Cundinamarca 14,3 114 22,9 10,3 58 22,7
Huila 3,7 13,0 9,3 7,2 -6,8 34,7
Tolima 131 13,6 20,3 11,7 57 17,3
Total Region 114 12,2 18,9 9,9 2,0 25,3
! Incluye informacién de bancos comerciales, compaiiias de financiamiento y cooperativas de caracter

financiero.
Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la Republica.

Segun los tipos de cartera, la comercial mostré el peor desempefio, lo cual fue coherente con
la desaceleracion de la economia colombiana, la pérdida de dinamismo del sector real y la
consecuente menor demanda de créditos. La tasa de crecimiento anual y su contribucion al
finalizar el afio fue: consumo (18,9% y 39,5%), comercial (-2,0% y 26,9%), vivienda (11,2%
y 22,2%) y microcrédito (9,9% y 11,2%).

IX. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES

Durante el cuarto trimestre de 2017 el total de las ventas externas formalizadas por los
agentes econémicos de la region Centro aumento 8,4% frente al mismo trimestre de 2016;
dicho resultado se explicd en especial por la mayor comercializacion de bienes con valor
agregado producidos en Cundinamarca.
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Cuadro 12
Region Centro. Exportaciones totales”
(millones de délares FOB)

2016 2017
Departamento
I 1 11l v I 1] " v
Cundinamarca 329 352 359 335 409 435 412 435
Huila 101 109 94 148 124 67 149 132
Tolima 37 33 38 71 52 45 33 33
Region Centro 466 495 492 553 587 547 594 600
P cifras provisionales.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
Grafico 10
Region Centro. Exportaciones totales
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

Variacion anual (eje derecho)

Por su parte, las exportaciones de productos tradicionales se contrajeron un 19,0%, debido a
la menor facturacion de café (-18,5%) y petroleo (-32,4%), respecto a igual lapso del afio
precedente; es de sefialar, que la reduccion en la venta del producto agricola, obedecié en
parte, al exceso de lluvias en dicho periodo, lo cual afect6 la floracion de los cafetales e

influy6 negativamente para la recoleccion del mismo.

Cuadro 13

Regién Centro®. Exportacion de los principales productos nacionales

(crecimiento anual en porcentaje y participacion)

2 2016 Afio 2017 Afio  Participacion

Producto | Il I IV 2016 I Il i IV 2017 IVtrim 2017
Café 268 45 387 447 10 430 -118 724  -185 138 97.1
Petréleo 451 428  -40,7 -823 510 747 69 617 -324  -105 2.9
Total 281 79 389 158 -12,7 447 96 568  -19.0 12,0 100,0

! Cundinamarca, Huila y Tolima.
2 Clasificacion Nandina 10 digitos.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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En contraste, las transacciones de bienes diferentes a mercancias no tradicionales,
aumentaron un 23,8%, impulsado entre otros, por los despachos de vehiculos automotores y
sus partes, perfumeria, asi como de aparatos y material eléctrico.

Cuadro 14

Regién Centro. Resto de productos de exportacion

(crecimiento anual y participacion)

Productos Nandina 2 digitos 2016 Aflo 2017 Ao Parti.cipacién
| 1l 11 \Y 2016 | 1l 11 vV 2017  IVtrim 2017

Plantas vivas y productos de la floricultura. -4.6 8,2 11,7 15,3 6,5 -8,1 9,7 -5,6 -0,4 -0,9 24,7
Aceites esenciales y resinoides; perfumeria -27,9 -9,7 -11,9 -6,0 -14,3 53,8 14,2 78 26,0 239 9,3
Magquinas, aparatos y material eléctrico y partes -0,2 66,5 -14,7 -41,6 -6,2 -24,1 -31,9 30,2 26,1 -1,6 47
Manufacturas diversas -57,7 -58,3 -34,3 -33,6 -48,1 -5,0 19,8 7,2 16,1 9,4 2,3
Productos cerdmicos -1,1 -6,4 -9,7 -111 -8,6 -72 -8,7 -75 -11,7 -8,7 2,7
Preparaciones alimenticias diversas 39,0 -18,0 -13,6 75 0,2 -10,2 -4,2 -5,2 -20,8 -10,5 2,0
Pescados y crustéceos, moluscos y otros -8,2 1231 -255 4,0 34 46,2 -12,2 62,1 -39,8 143 1,0
Vehiculos automdviles, tractores, ciclos y partes -63,9 -38,2 322,1 23,8 12,7 -13,9 74,6 -39,1 68,3 -0,4 6,5
Vidrio y manufacturas de vidrio 110,2 -11,6 1,1 49,1 315 26,3 59,3 58,0 -1,3 29,2 2,8
Productos farmacéuticos -215 -14,9 -10,9 -38,7 -24,1 -32,4 40 9,8 -12,2 -8,5 15
Resto de exportaciones1 -23,8 -13,8 -17,4 8,2 -12,1 72,0 42,4 46,3 55,6 53,8 42,5
Total -18,1 -5,0 0,8 2,1 -5,6 19,3 17,1 10,5 23,8 17,5 100,0
'No incluye café y petréleo
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Cuadro 15

Region Centro. Exportaciones por pais de destino

(crecimiento anual y participacion)

Paises 2016 Afio 2017 Afio  Participacion
| 1l 1 v 2016 | 1l 11 1\ 2017 IVtrim 2017

Estados Unidos 1,0 13,2 -5,1 16,3 6,0 8,4 -0,7 8,1 -12,8 0,5 28,4

Ecuador -44.,0 -35,3 86,0 3,0 -4,1 45 61,9 -15,8 37,1 13,6 8,9

Peru -13,2 -17,8 -19,3 -27,1 -19,5 2,3 -3,6 -1,3 16,8 2,8 3,9

Japon -49,6 11,4 -28,4 42,8 -10,6 2215 6,8 17,0 19,2 43,9 53

Mexico 26,0 29,9 -48,0 -22,6 -10,9 27,7 -5,6 63,4 75,3 345 43

Panama 81,5 -23,8 -28,3 -28,9 -14.4 -30,9 154,1 -33,9 10,1 131 16

Brasil -43,2 2,5 -6,7 394 -6,4 83,1 21,0 88,0 34,4 49,9 8,3

Alemania -16,7 16,7 -56,1 70,9 -9,8 5,6 -21,0 56,1 -25,9 -1,8 18

Chile -32,5 -6,6 -11,9 -10,2 -15,9 -4.8 -9,5 -5,2 -5,6 -6,4 1,7

Reino Unido -39,8 50,2 -50,1 160,4 58 -22,0 -42.6 142,6 -58,3 -20,2 14

Demés paises -32,4 -15,7 -20,8 -7,6 -19,5 44 .4 21,7 47,6 23,7 33,8 34,5

Total -20,9 -2,2 -12,1 6,7 -7,7 25,8 10,6 21,1 8,4 16,1 100,0

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

Los principales socios comerciales hacia donde se dirigieron los bienes de la zona, fueron:
Estados Unidos, el cual ocupa habitualmente el primer lugar; de la Comunidad Andina de
Naciones, Ecuador y Per(, también por parte de los latinoamericanos Brasil y México;
ademas de Japon, de los paises asiaticos.

IMPORTACIONES

El agregado de las importaciones de la region Centro para los meses de octubre, noviembre
y diciembre de 2017 se redujo un 10,3% en el comparativo anual con similar trimestre de un
afnio atras; lo cual se manifestd especialmente en bienes de consumo duraderos (-61,9%), de
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equipo de transporte (-32,1%) y en menor medida, de materias primas para

agropecuario y la industria, entre otros.

Cuadro 16

Regioén Centro. Importaciones segin uso o destino econémico

(crecimiento anual y participacion)

el renglon

CUODE? 2 digitos 2016 Ao 2017 Afio Parti_cipacién

| 1] 11l v 2016 | 1l 1] [\ 2017 IVtrim 2017
0. Diversos -10,6 -23,7 -35,3 -50,0 -32,8 9,2 -20,5 -138 1828 33,0 0,1
1. Bienes de consumo no duraderos 104 9,0 6,0 14,6 10,0 5,2 19 -32,1 0,2 -6,5 19,0
I1. Bienes de consumo duraderos -23,3 -14,9 16,7 23,2 -0,1 745 -26,7 -81,6 -61,9 -33,6 77
11l. Combustibles, lubricantes y conexos -46,6 -12,8 53,2 69,5 0,6 39,9 -44.1 -52,3 10,3 -17,3 0,9
IV. Mat. primas y prod. para laagricultura  -23,2 8.9 20,9 36,8 6,5 8,1 23,4 -24.9 -7,0 -0,9 3,0
V. Mat. primas y prod. para la industria -8,6 54 3,2 0,7 0,1 10,9 3,8 -33,4 -3,9 -6,1 36,6
VI. Materiales de construccion -19,8 -30,8 -21,1 -6,7 -19,7 -11,6 1,9 -36,8 -3,3 -12,2 2,6
VII. Bienes de capital para la agricultura -14,0 -8,4 -24,8 -9,0 -15,0 22,3 643 1096 1141 79,3 1,0
VII1. Bienes de capital para la industria -27,8 -9,6 -45,5 -37,6 -31,9 8,0 -11,4 -34,3 21,4 -5,1 24,4
IX. Equipo de transporte -22,5 -0,2 58,0 23,9 12,3 48 -19,6 -18,4 -32,1 -18,2 48
Total CREE Centro -15,0 -2,6 -8,5 -2,9 -7,3 16,8 -54 -39,5 -10,3 -10,6 100,0

! Clasificacion segtin uso o destino econdmico (CUODE).
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Las compras en el exterior por parte de los empresarios establecidos en los departamentos
que conforman la zona Centro, se encuentran concentradas en Cundinamarca con un 98,7%
del total tranzado, mientras que participaron de forma tangencial Tolima, Huila y Caqueta.

Cuadro 17

Regién Centro. Importaciones totales”
(millones de délares CIF)

2016 2017
Departamento
1l 11 v I 1 11l v
Cundinamarca 912 1.024 1065 1.079 1.084 977 638 969
Huila 4 4 8 2 2 3 2 5
Tolima 20 28 20 14 8 20 22 8
Region Centro 936 1.056 1.094 1.095 1.094 999 662 982

P cifras provisinales.

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.
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Gréfico 11
Regidn Centro. Importaciones totales
(valor CIF y crecimiento anual)

(millones de délares) (porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la RepUblica.

Es de sefialar, que los bienes y materias primas recibidas del exterior y expresadas en valores
CIF, son elaborados en gran medida en la Republica Popular de China y Estados Unidos, al
facturar un 22,4% y 18,6% respectivamente sobre la cuantia total; mientras que de los paises
Latinoamericanos con quienes mas se hicieron negocios, fueron México (6,5%) y Brasil
(6,1%).

Cuadro 18
Regién Centro. Principales paises de origen de las importaciones
(crecimiento anual y participacion)

Paises 2016 Afo 2017 Afo  Participacion
| 1 1l v 2016 | 1 11 v 2017  IVtrim2017
Estados Unidos -85 26,2 -48,4 -22,3 -19,5 -0,4 -23,7 -15,3 9,5 -84 18,6
Republica Popular de China  -30,5 -5,4 53 35 -8,0 134 14,9 -23,2 49 15 22,4
México -12,6 -145 79 84 -3,0 31,6 -2,5 -64,5 -433 -22,6 6,5
Brasil 10,3 25 4,0 -20,2 -1,8 4,0 -12,1 -47,1 155 -12,1 6,1
Corea del Sur -20,3 -94 -24,0 -11,7 -16,4 78,3 -25,0 -83,0 -69,8 -36,9 13
Alemania -43,5 -39,2 -16,7 -17,6 -31,1 45 132 -31,3 -4,3 -4,6 33
Japén 91 30,3 39,7 64,8 35,1 76,6 -25,7 -80,8 -74,8 -32,8 15
Otros 368,2 33,6 34,7 -17,2 32,4 9,4 -2,6 -26,7 -2,1 -5,7 53
Canada -37,4 -25,7 -8,3 -2,7 -19,8 -9,9 6,2 -63,2 -18,4 -233 2,0
Espafia 17,5 -7,1 -21,2 -27,0 -11,7 8,1 0,7 -17,5 10,1 0,4 2,2
Colombia® 47,1 -1,0 43 -16,5 44 -4,1 -8,6 -48,0 -30,2 -239 15
Demés paises -23,4 -12,2 13,0 93 -4,2 20,4 -0,9 -41,2 -4,5 -8,1 294
Total CREE Centro -15,0 -2,6 -8,5 -2,9 -7,3 16,8 -5,4 -39,5 -10,3 -10,6 100,0

! Comercio entre zonas francas y territorio aduanaro.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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X. MERCADO LABORAL

La tasa de desempleo establecida por el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica DANE, para las 23 principales ciudades del pais se ubico en 9,7% en el cuarto
trimestre de 2017; cifra levemente inferior a la cuantificada para las capitales de los
departamentos de la region Centro, siendo Ibagué la de mayor desocupacion (13,0%), luego
Florencia (11,3%) y Neiva, que logro el guarismo mas favorable (10,7%).

Es de anotar, que el comin denominador para estas tres ciudades fue de un ligero incremento
en la tasa de paro laboral y de manera generalizada en la agrupacion de la actividad
econdémica conformada por comercio, hoteles y restaurantes, donde Ibagué perdié mas de
9.000 puestos de trabajo, luego, Neiva con 7.000 y en tercer lugar, Florencia con 1.000;
similar resultado, aunque en menor proporcién, reporté el renglén de la construccién, con
mayor afectacion en Neiva, dada la ralentizacion de las obras en proceso de edificacion.

Cuadro 19
Region Centro. Indicadores del mercado laboral al cuarto trimestre
Concepto Florencia Ibagué Neiva
2016 2017 2016 2017 2016 2017
Miles
Poblacion total 155 158 530 535 325 327
Poblacion en edad de trabajar 120 123 429 435 265 268
Poblacion econdmicamente activa 74 73 289 289 183 177
Ocupados 66 65 257 252 164 158
Desocupados 8 8 32 38 19 19
Inactivos 46 50 141 145 82 91
Subempleados 17 14 85 70 65 42
Porcentaje
Poblacion en edad de trabajar 773 776 810 812 81,7 819
Tasa global de participacion 61,4 596 67,2 666 69,0 66,2
Tasa de ocupacion 548 529 598 579 618 591
Tasa de desempleo 108 11,3 11,1 13,0 105 10,7
Tasa de subempleo 23,7 192 293 243 356 236

Fuente: GEIH DANE, céalculos del Banco de la Republica.

Por el contrario, las tasas de subempleo para las ciudades de la region prosiguen a la baja,
con una disminucién significativa en Neiva de 12,0 puntos porcentuales (pp), Ibagué de -5,0
pp y Florencia -4,6 pp, debido a la disminucion de personas con trabajo con insuficiencia de
horas laboradas, con empleo inadecuado por competencias y por ingresos.
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Grafico 12

Reqién Centro. Tasa de desempleo por ciudades
(trimestre movil)
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Fuente: GEIH DANE, calculos del Banco de la Republica.

XI1. PRECIOS

Con base en el indice de Precios al Consumidor, la variacion anual en diciembre de 2017 en
Colombia fue de 4,1%, cifra ligeramente superior al rango de la inflacion objetivo
determinada por la autoridad monetaria (2,0% - 4,0%). Mientras que los resultados en las
ciudades capitales de los departamentos de la zona Centro, estuvieron dentro de lo
establecido por el Banco de la Republica; Neiva obtuvo la mejor valoracion (2,6%), luego,
Ibagué (2,9%) y Florencia (3,0%).

Cuadro 20
Region Centro. Variacion anual del IPC, por grupos de

bienes y servicios a septiembre
Florencia Ibagué Neiva

Concepto 2016 2017 2016 2017 2016 2017
Total 6,0 3,0 53 29 4,0 2,6
Alimentos 7,6 2,0 6,6 0,1 4,9 0,8
Vivienda 6,2 2,7 54 49 2,6 3,0
Vestuario 51 2,3 4,7 2,0 3,4 -0,3
Salud 6,2 35 7,6 4,6 4,6 71
Educacion 55 2,9 4,9 51 58 52
Diversion 24 59 3,1 52 2,0 3.8
Transporte 4,2 3.8 2,3 2,8 2,8 3,2
Comunicacione 1,1 2,9 19 4,2 3,6 10,0
Otros gastos 5,3 6,1 6,2 51 6,8 4,8

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

26



Tales comportamientos en la zona, obedecieron a la mayor produccion de alimentos del agro,
debido al ciclo favorable de lluvias, componente que méas contribuyé al descenso de la
inflacion, es de anotar, que dicho grupo arrojé un incremento promedio de 1,0% en sus
precios y de solo 0,1% en el caso de Ibagué; también aport6 a dicho indicador, la
comercializacion de vestuario con una media de 1,4%, atribuido a una débil demanda vy el
transporte con 3,3%, a pesar del paro en el servicio aéreo; en tanto que, la mayor presion al

alza, se registré en comunicaciones, otros gastos, salud y diversién, en menor proporcién en
educacion.

Gréfico 13
Region Centro. Inflacién anual por ciudades
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

XII. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

DEUDA PUBLICA

El saldo a diciembre de 2017 de las operaciones de crédito publico de largo plazo en la region
Centro registro aumento anual de 4,8% al pasar de $818 mil millones a $858 mil millones;
el resultado fue debido al avance en Cundinamarca (9,6%) y el Tolima (5,3%), en este ultimo
en la administracion central municipal de Ibagué que creci6 el 29,3%.

El consolidado de la deuda publica de las administraciones departamentales y municipales
de la region centro del pais esta distribuido de la siguiente manera: 75,8% y 24,2%,
respectivamente. En cuanto a la procedencia de los recursos la mayor participacion (96,8%)
esta constituida en obligaciones internas de largo plazo, adquiridas principalmente con la
banca comercial; el restante 3,2% correspondio al saldo de préstamos concertados con
instituciones financieras externas multilaterales.
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Cuadro 21

Region Ce ntro®. Saldos de la deuda publica departamental y municipal
(crecimiento anual, valor y participacion)

Ciudades 2016 2017 Millones Participacion

[ Il 11 [\ I ] 1l IV depesos IVtrim2017
Caqueta -76 69 62 91 -213 -238 -261 -458 10.244 12
Cundinamarca® 20,2 13 41 -96 -188 -124 -18 9,6 577.788 67,4
Huila 63 -63 -85 40 -62 -85 -7,3 -140 75.607 8,8
Tolima -131 -145 -180 -11 -0,7 55 257 53 194.049 22,6
Region Centro 76 35 -718 -72 -137 -85 2,6 4,8 857.689 100,0

! Informacién de la administracion central departamental y del municipio capital.
ZNo incluye a Bogota.
Fuente: Contaduria General de la Nacion; calculos del Banco de la RepUblica.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA,
SUMINISTRADA O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

ALCALDIA DE FLORENCIA; ALCALDIA DE NEIVA; ALCANOS DE COLOMBIA S.A. E.S.P.;
CAMARAS DE COMERCIO DE IBAGUE, ESPINAL Y HONDA; CAMARA DE COMERCIO DE NEIVA;
CAMARA DE COMERCIO DE FLORENCIA; COMPANIA DE FERIAS Y MATADEROS (COFEMA);
COMITE DE GANADEROS DEL CAQUETA S.A.; COMPANIA ENERGETICA DEL TOLIMA S.A. E.S.P.
(ENERTOLIMA); DEPARTAMENTO ADMINISTRATIVO NACIONAL DE ESTADISTICA DANE;
DIRECCION DE IMPUESTOS Y ADUANAS NACIONALES (DIAN); ELECTROCAQUETA S.A. E.S.P.;
EMPRESA GENERADORA DE ENERGIA DEL PACIFICO S.A. E.S.P. (EPSA S.A.); EMPRESA
IBAGUERENA DE ACUEDUCTO Y ALCANTARILLADO E.S.P (IBAL); EMPRESAS PUBLICAS
MUNICIPALES DE GIRARDOT; FEDERACION NACIONAL DE ARROCEROS (FEDEARROZ); FONDO
PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO); FEDERACION NACIONAL
DE CEREALISTAS (FENALCE); FEDERACION NACIONAL DE COMERCIANTES (FENALCO) TOLIMA;
SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO DEPARTAMENTAL DEL TOLIMA; SECRETARIA DE
HACIENDA Y CREDITO PUBLICO DE CUNDINAMARCA; SECRETARIA DE HACIENDA MUNICIPAL
DE IBAGUE; SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO DEPARTAMENTAL DEL HUILA;
SECRETARIA DE HACIENDA DEPARTAMENTAL DEL CAQUETA; SECRETARIA DE HACIENDA
MUNICIPAL DE GIRARDOT; SERVAF S.A. E.S.P.

PAGINAS ELECTRONICAS: DANE; MINISTERIO DE MINAS Y ENERGIA, DIRECCION DE
HIDROCARBUROS; SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA; CONSOLIDADOR DE
HACIENDA E INFORMACION PUBLICA - CHIP.
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Seccion Sucursales Regionales

(X ) : : de Estudios Econdémicos
00000 Dora Alicia Mora
000000 Jefe
) : : : Alvaro A. Campos Martinez
Jefe Regional

000
o0 : : : , Aldemar Molano Pérez
000000 Alvaro A. Ramirez Hernandez
0000000 Gerson Rojas Rojas
00000000 José Y. Jaramillo Mosquera
0000000 Juan C. Bermeo Soto
0000000 Pastor E. Quintero Carvajal

0000

La opcién de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

El Boletin Econdémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propé-
sito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacién periodi-
ca, confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdémico Regional Centro comprende los departamentos de Tolima,
Cundinamarca, Huila y Caqueta. Su produccién cuenta con el valioso aporte de
diferentes entidades de orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios
AtencionalCiudadano @banrep.gov.co
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