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Panorama econdémico

Durante el tercer trimestre de 2024, la regién Suroccidente mostré un comportamiento favorable
en la mayoria de sus actividades econémicas. Los mejores resultados se registraron en el comercio
interno por el impulso en la demanda de bienes durables, y en las importaciones por mayor compra
de bienes intermedios. Asimismo, crecieron la construccion por el dinamismo del drea residencial
construida y mayor venta de vivienda nueva, y la oferta agricola por el buen clima que favorecio la
floracién de cultivos y facilité la recoleccién de cosechas. Las remesas contribuyeron a la mejora
en los indicadores como impulsor del gasto de los hogares en rubros de primera necesidad y
compra de vivienda. En contraste, se redujeron la produccién manufacturera y sus exportaciones,
asi como las colocaciones y captaciones del sistema financiero. Por dltimo, la tasa de desempleo
disminuyé y la inflacién anual de las tres capitales de la regién prolongé su tendencia decreciente.

Los indicadores de demanda interna en Suroccidente impulsaron el ritmo de crecimiento en el tercer
trimestre del afio. Las ventas minoristas, incluidas las de vehiculos y motocicletas, aceleraron su
aumento, favorecidas por una moderacién en la inflacion y menores costos de financiamiento que
incentivaron a los hogares a demandar bienes durables, comportamiento en linea con una mejora en
la confianza de los consumidores. A su vez, las importaciones se dinamizaron, tanto en bienes de
consumo asociadas con mejores sefiales de la demanda interna, como en indicadores de inversion por
mayores compras externas de bienes de capital e intermedios para la industria. Siguiendo el impulso
de la demanda, las remesas crecieron en el trimestre, incentivadas por el fortalecimiento del dolar y
la mayor salida de colombianos al exterior, lo cual apalancé parte del consumo basico de los hogares.

Por su parte, la demanda de vivienda nueva también repunt6, impulsada por la normalizacion en la
asignacion de subsidios y menores tasas hipotecarias ofrecidas por los grandes bancos comerciales;
lo que contribuyé a una mayor produccion de concreto destinado a vivienda y un aumento en el area
residencial construida. En cuanto a la oferta agricola, hubo incremento anual gracias a la alternancia
de lluvia y calor que favorecio la produccién de verduras y hortalizas, aunque la de papa cay6 por
enfermedades en el cultivo. Entretanto, la cosecha de cafia de azucar crecié en volumen y rendimiento.

A diferencia de lo anterior, la produccion industrial disminuy0, aunque a menor ritmo; a la vez que se
redujeron las exportaciones manufactureras de la region. Los bloqueos, derrumbes y el paro camionero
incrementaron los costos operativos de la industria y generaron retrasos en la distribucion de insumos
y producto terminado, siendo Cauca la zona mas afectada, lo que se reflejé en un menor volumen de
carga salida del departamento. No obstante, la manufactura del VValle del Cauca se recuperd, impulsada
por el dinamismo econdémico local y el fortalecimiento de la inversion extranjera. Los bloqueos en las
vias también afectaron actividades como el transporte terrestre de pasajeros y la hoteleria.

Aunque los ajustes graduales de la tasa de referencia del Banco de la Republica redujeron los costos
de financiamiento, el lento ritmo de estos ajustes afectd negativamente los créditos. Ademas, la
reduccion de las tasas de interés en algunos instrumentos de captacion desincentivé el ahorro por su
menor rentabilidad. Finalmente, la tasa de desempleo mejord en general, excepto en Popayan, y la
inflacion se moderd gracias a la caida en los precios de los alimentos y productos regulados.



Indicador Mensual de Actividad Econ6mica (IMAE)’

Durante el tercer trimestre de 2024, la economia del Valle del Cauca mejoro su desempefio econdémico.
De acuerdo con el Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE), la economia del departamento
crecio 1,6 % anual durante el tercer trimestre de 2024 (en un rango entre 1,4 % y 2,4 %) (Gréafico 1).
La politica monetaria mas flexible y el ajuste en las tasas de interés comenzaron a tener un efecto
positivo sobre la demanda en varios sectores. Ademas, las mayores importaciones, en particular de
bienes de consumo, favorecieron los resultados de la economia local.

En el trimestre, cinco de las doce variables que componen el IMAE del departamento, que en conjunto
representan el 60% del indicador, registraron incremento anual. Se destaco el aumento en las ventas
minoristas del comercio, incluidas las de vehiculos, la movilidad de carga terrestre, la cosecha de cafia
azucarera y las importaciones. Entretanto, decrecieron, aunque de manera menos acentuada la
produccién manufacturera, la demanda no regulada de electricidad, los indicadores del sector de la
construccion y la cartera bruta del sistema financiero. Por su parte, el indicador fue menguado por un
descenso mas acentuado en la produccion de corrugados y las exportaciones.

Con estos resultados, el crecimiento econémico del Valle del Cauca se ubicé por debajo del
crecimiento nacional del tercer trimestre del afio publicado por el DANE (2,0 %). Asi mismo, en el
acumulado hasta septiembre, la economia del departamento crecio 1,1 % anual, frente al 1,6 % del
total nacional.

Gréfico 1
Valle del Cauca. Indicador mensual de actividad econémica (IMAE)P"
(Variacién anual del promedio trimestral)
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Fuente: DANE y Banco de la Repdblica y Pontificia Universidad Javeriana Cali. Calculos Banco de la Republica.

LEl Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE) es una herramienta que permite estimar la tasa de crecimiento
de la actividad econdmica departamental. EI IMAE Valle se calcula a partir del co-movimiento de 12 indicadores
mensuales de coyuntura de la region, estimado a través de un modelo factorial dindmico. La metodologia de célculo del
IMAE puede consultarse en http://www.banrep.gov.co/es/borrador-900.
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|. Agropecuario

En el tercer trimestre de 2024, la oferta agricola de la region Suroccidente crecidé 1,4 % anual
impulsada por el incremento en la produccion de verduras y hortalizas, que se beneficiaron de la
alternancia entre periodos de lluvia y calor, favoreciendo la floracion y facilitando la recoleccion de
cosechas. En contraste, el grupo de tubérculos, raices y platanos registré una contraccion del 8,0 %
frente al tercer trimestre de 2023 debido, principalmente, a la disminucion en el acopio de la papa,
cultivo afectado por la presencia de enfermedades y dificultades climaticas. Por su parte, la produccion
de cafia de azucar evidencio un aumento en el tercer trimestre del afio, debido uso de métodos de
recoleccion mecanica, que optimizaron los tiempos y volumenes de cosecha, y por condiciones
climaticas favorables que incrementaron los rendimientos de los cultivos.

Segun los datos del SIPSA (DANE), los despachos agricolas de la regién totalizaron en 171,9 mil
toneladas, destacdndose el aumento de la salida de frutas, verduras y hortalizas. Por departamentos, el
Valle del Cauca, Cauca y Putumayo registraron crecimientos en su oferta agricola del 7,2 %, 2,4 % y
17,8 % respectivamente; mientras que, el departamento de Narifio present6 una caida del 2,2 % en los
despachos explicado por la disminucion en la produccién en el grupo de tubérculos, raices y platanos
(ver Cuadro 1). En los departamentos del Valle del Cauca, Narifio y Putumayo, el crecimiento en la
oferta estuvo impulsado principalmente por el aumento en los despachos de ciertos frutales,
beneficiados por una reduccién en los periodos de lluvia y temperaturas favorables que estimularon
la floracion y la cosecha. Segun el IDEAM, durante el mes de agosto, estos departamentos reportaron
precipitaciones acumuladas por debajo del promedio multianual. Por el contrario, en algunos
municipios de Narifio se registraron temperaturas minimas por debajo de los promedios histéricos que
terminaron perjudicando a algunos cultivos del departamento.

Cuadro 1

Suroccidente. Despacho de productos agricolas hacia las centrales mayoristas del pafs
Tercer trimestre 2023-2024

(Volumen en toneladas, crecimiento anual y participacion)

Grupo Valle del Cauca Narifo Cauca Putumayo Total Suroccidente
2023
Tubérculos, raices y platanos 3.699 62.435 16.432 627 83.193
Verduras y hortalizas 18.663 29.222 841 333 49.059
Frutas 31.336 3.393 2.048 422 37.199
Total despacho 53.698 95.050 19.321 1.382 169.451
2024
Tubérculos, raices y platanos 3.943 55.123 16.776 668 76.510
Verduras y hortalizas 19.652 33.788 895 266 54.600
Frutas 33.975 4.012 2.113 695 40.795
Total despacho 57.569 92.923 19.784 1.628 171.904
Variacién anual
Tubérculos, raices y platanos 6,6 -11,7 2,1 6,4 -8,0
Verduras y hortalizas 5,3 15,6 6,4 -20,3 11,3
Frutas 8,4 18,2 3,2 64,7 9,7
Total despacho 7,2 -2,2 2,4 17,8 1,4

"Incluye frutas, tubérculos, raices y platanos, verduras y hortalizas.
Fuente: Sistema de Informacién de Precios y Abastecimiento del Sector Agropecuario (SIPSA) - DANE. Calculos Banco de la
Repdblica.



Los despachos agricolas hacia otras regiones crecieron en términos anuales, mientras que los envios
destinados al interior de la region disminuyeron un 2,9 %. La oferta agricola hacia las demas regiones
se vio favorecida por el incremento en la produccién de algunas verduras como arveja, cebolla
cabezona, pimentdn, zanahoria y repollo. De igual manera, destacé el incremento de los despachos de
tomate chonto hacia el interior de la region. Por otra parte, a nivel general, también se registré un
aumento en el acopio de frutales, entre ellos pifia, papaya, guayaba pera y citricos como naranja y
limon, beneficiados por los periodos de intenso calor observados en meses anteriores. Finalmente,
disminuyd el acopio de los tubérculos y platanos a causa de las afectaciones en los cultivos de papa
en el departamento de Narifio debido a la presencia de la enfermedad “Punta Morada” que disminuyo
la produccion de las plantas y afectd la calidad del alimento.

Grafico 2
Suroccidente. Despachos agricolas hacia las centrales de abasto del pais
(toneladas y variacién anual)

(miles de toneladas) (porcentaje)
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! Incluye frutas, tubérculos, raices y pldtanos, verduras y hortalizas.
Fuente: Sistema de Informacion de Precios y Abastecimiento del Sector Agropecuario (SIPSA) - DANE.
Célculos Banco de la Republica.

La produccién de cafia de azlcar registré un crecimiento del 9,3 % en el tercer trimestre de 2024,
impulsado por una recuperacién en la productividad de los cultivos gracias a niveles de precipitacion
inferiores a los registros histdricos. Durante este periodo, la produccion alcanz6 un total de 7,0
millones de toneladas, superando los 6,4 millones de toneladas recolectadas en el mismo trimestre de
2023 (ver Gréfico 3). Segun Asocafia, los bajos niveles de saturacion de agua en los suelos, resultado
de la reduccion en las precipitaciones de la region, facilitaron la recoleccion del cultivo. Ademas, el
incremento en la exposicion al sol mejord la productividad de las plantas al elevar los niveles de
sacarosa en la cafia, lo que, a su vez, impulso un aumento en la produccién de azUcar (ver capitulo de
Industria).

En cuanto a la actividad pecuaria, presenté resultados mixtos en la region durante el tercer trimestre
del afio, con un desempefio destacado en la produccion porcina y una contraccion en el subsector
bovino. El crecimiento en el sacrificio de cerdos, impulsado por una mayor demanda nacional y una
moderacion en los costos de ciertas materias primas, fue clave para dinamizar el sector pecuario, dado
su peso significativo en la produccidn total. Por el contrario, el subsector bovino registré un descenso,
explicado principalmente por la disminucion en el nimero de cabezas sacrificadas y en el acopio de
leche. Este retroceso se atribuyo a una menor demanda de carne de res, asociada al aumento de sus
precios, y a problemas logisticos derivados de bloqueos viales y desafios de seguridad en la region,
que afectaron tanto las actividades de sacrificio como la produccion lechera.



Gréfico 3

Suroccidente’. Molienda de cafia de aztcar
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" Incluye la produccién del Valle, Cauca, Risaralda, Quindio y Caldas.
Fuente: Asocana. Calculos Banco de la Republica.

El sacrificio de ganado porcino registré un crecimiento del 3,7 % en el tercer trimestre del afio
impulsado por una sélida demanda nacional y la moderacion en los costos de insumos clave. De
acuerdo con cifras del DANE, se sacrificaron 269.320 cerdos en la region, de los cuales el 94,1 %
correspondio al Valle del Cauca, consoliddndose como el principal productor porcino de la zona (ver
Gréfico 4). La reducciodn en los costos de materias primas importadas, como maiz y soya, permitio
abaratar los gastos de produccidn, estabilizando los precios de esta proteina en el mercado. De esta
manera, se observo una ligera disminucion en los precios frente al afio anterior, favoreciendo el acceso
de los hogares, que priorizaron su consumo al enfocarse en cubrir necesidades esenciales.

Créfico 4
Suroccidente. Cabezas de ganado porcino
(miles de cabezas y variacién anual)
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Fuente: ESAG - DANE. Calculos Banco de la Republica.

Por su parte, el sacrificio de ganado bovino registrd una leve caida, atribuida a una menor demanda
afectada por el aumento en los precios de la carne. En la regién, se sacrificaron 34,8 mil cabezas de
res, lo que representd una disminucion del 0,5 % frente al mismo periodo del afio anterior (ver Gréafico
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5). Los cambios en los habitos de consumo han llevado a los productores a ajustar su oferta para
alinearla con las nuevas prioridades de los hogares. Por otro lado, los problemas de seguridad en la
region han generado restricciones en las actividades ganaderas, lo que también ha impactado
negativamente la produccion de este subsector.

Grafico 5
Suroccidente. Cabezas de ganado vacuno
(miles de cabezas y variacién anual)
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Fuente: ESAG - DANE. Calculos Banco de la Repdblica.

Finalmente, el acopio de leche en la region disminuy6 un 12,7 % en términos anuales, afectado por
las dificultades logisticas generadas por blogueos recurrentes en las principales vias y una menor
demanda de productos lacteos. Segun cifras de la Unidad de Seguimiento de Precios de Leche, se
recolectaron 49,6 millones de litros en el tercer trimestre de 2024 (ver Gréafico 6). La reduccion en la
demanda nacional no solo impact6 el consumo doméstico, sino también la necesidad de este insumo
por parte de las industrias, lo que presiono a la baja los precios pagados a los productores.

Grafico 6
Suroccidente. Acopio de leche por la industria al sector primarioP"
(millones de litros y variaciéon anual)

(Millones de litros) (Porcentaje)
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pr: Cifras preliminares.

Fuente: Unidad de Seguimiento de Precios de Leche (USP), Reporte agentes compradores de leche cruda. Célculos
Banco de la Repdablica.



II. Mineria

Durante el tercer trimestre de 2024, la produccion diaria de petréleo en el suroccidente colombiano se
mantuvo en terreno negativo al igual que el trimestre pasado, con una disminucion del 4,4 % anual,
alcanzando un promedio de 25.186 barriles por dia calendario (bpdc), segun cifras suministradas por
la Agencia Nacional de Hidrocarburos (ANH). Este resultado es atribuible principalmente al
desempefio del departamento de Putumayo, el cual aporto el 98 % de la produccion regional y registro
una disminucién de 4,0 % anual, al ofrecer en promedio 24.682 bpdc. Adicionalmente, los
departamentos de Cauca y Narifio presentaron reducciones de 11,8 % y 34,6 % respectivamente,
siendo Narifio el mas afectado con una caida que duplicé la del trimestre anterior.

De igual forma, la produccion petrolera nacional presentd una contraccion de 1,0 % anual, al alcanzar
un promedio de 770.624 bpdc. Esta disminucion se debi6 principalmente a blogueos en las vias y
paros en departamentos como Meta y Arauca, los cuales afectaron la operacién de campos como Cafio
Sur, Rex Ne y Cafio Limon.

Gréfico 7
Suroccidente. Produccién de petréleo, seglin departamentos"
(Barriles promedio por dia calendario y crecimiento anual)

(BPDC) (porcentaje)
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Nota: Las cifras corresponden a promedios mensuales de cada ano publicada por la ANH.
pr: cifras preliminares.
Fuente: Agencia Nacional de Hidrocarburos. Célculos Banco de la Republica.

ll1l. Industria

Durante el tercer trimestre de 2024, la produccion y ventas reales de la industria manufacturera de la
region Suroccidente continuaron en terreno negativo, aungque con un descenso menos pronunciado
frente a los observados desde el ultimo trimestre de 2022 (Grafico 8.A). De manera similar, la
actividad manufacturera nacional y el PIB del sector industrial para el total pais presentaron una
contraccion anual, aungue a menor ritmo.

El descenso en la produccion manufacturera de la region se debi¢ a la caida de 6,4 % anual en Cauca,
departamento que se ha visto fuertemente afectado por los bloqueos y derrumbes en las carreteras que
lo conectan con el resto de la region y el pais, lo que conllevé a mermar la oferta de bienes
manufacturados pese a la favorable ubicacion de varias plantas de produccién que abastecen el
mercado nacional en zonas francas del norte del departamento. En contraste, el Valle del Cauca mostré
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un ligero crecimiento anual de 0,3 % en su produccion real, el primer resultado positivo desde finales

de 2022, explicado en parte por el dinamismo de la economia local y fortalecimiento de la inversion
extranjera.

En general, estos resultados reflejaron una débil demanda interna afectada por la caida en el consumo
de los hogares y la consecuente reduccion de pedidos del comercio a la industria local, disminucion
anticipada por el indice de carton corrugado. A su vez, impact6 negativamente el paro camionero de
septiembre que incrementd los costos operativos y generd retrasos en la distribucion de insumos y
productos terminados. Esta combinacion de factores también contribuy6 al aumento en los niveles de
existencias y a menores expectativas sobre la situacion econémica, segin lo sefiala el Indice de
Confianza Industrial (ICI) de Fedesarrollo que registré un comportamiento negativo para el promedio
del tercer trimestre del afio (Gréfico 8.B).

Gréfico 8
Suroccidente y Colombia. Indicadores de la actividad industrial
(Crecimiento anual)
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"La produccion y ventas industriales de la region Suroccidente se calculan como el promedio ponderado de la EMMET para Valle del Cauca y Cauca.
Fuente: DANE y Fedesarrollo. Célculo Banco de la Repblica.

En particular para el Valle del Cauca, la actividad manufacturera continué mostrando un desempefio
heterogéneo entre sus distintos subgrupos industriales. En el comportamiento positivo del
departamento incidio el repunte de subsectores que no mostraban crecimiento desde finales de 2022,
como la produccidn textil, de confecciones y cuero que exhibié un aumento de 2,6 % anual, impulsada
principalmente por un incremento en las exportaciones. A su vez, la elaboracién de papel e imprenta
registrdé un aumento de 3,8 %, gracias a la alta demanda de papeleria escolar generada por la temporada
académica del calendario B. Asimismo, el rubro de alimentos y bebidas experiment6 un crecimiento
de 0,2 % anual, respaldado por inversiones de grandes empresas del sector, estrategias de
internacionalizacion y el fortalecimiento de pequefios productores.

Por su parte, la elaboracion de sustancias y productos quimicos, farmacéuticos, caucho y plastico se
desacelerd frente a los trimestres precedentes, con un crecimiento de 1,2 % entre julio — septiembre
de 2024. Este comportamiento se atribuy6 a una menor demanda externa y al aumento en los costos
de insumos y movilizacion de los productos, lo que encarecié la produccion haciéndola menos
competitiva en los mercados internacionales; a su vez, disminuyd la produccion de medicamentos por
menor demanda institucional.
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Gréfico 9
Valle del Cauca. Produccién real segtin principales actividades
(Crecimiento anual)
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repblica.

A diferencia de los resultados positivos anteriores, se registré una contraccion en la produccién de
productos metalicos, revirtiendo el comportamiento favorable del trimestre precedente, debido
principalmente a una menor demanda interna. Ademas, sectores como productos minerales no
metélicos, y muebles y madera continuaron en terreno negativo, profundizando su caida anual,
afectados por el bajo dinamismo del sector de la construccion, que siguié enfrentando desafios en el
tercer trimestre del afio como la reduccion en proyectos de infraestructura y vivienda, lo que limité la
demanda de insumos asociados a esta actividad.

Cuadro 2
Balance del sector azucarero colombiano’
Trimestres 2022 — 2024

Produccién Variacion anual
Af f i i 2
° C(?(;]r?e?;g!g)a (t(;\nzeulzzgs) (mil/zlsci)izol:tros) Cafia molida Azlicar Alcohol
mar-22 6.272.460 567.997 109.043 10,5 9,9 11,1
jun-22 4.387.534 377.776 63.937 16,0 16,0 -4,3
sep-22 6.920.374 632.863 93.415 -4,7 -7,0 -6,5
dic-22 5.422.046 516.105 80.854 -11,8 -10,5 -24,8
mar-23 5.500.411 495.815 109.327 -12,3 -12,7 0,3
jun-23 4.297.229 400.611 55.084 2,1 6,0 -13,8
sep-23 6.398.429 621.964 86.853 -7,5 1,7 -7,0
dic-23 4.689.891 438.713 77.138 -13,5 -15,0 -4,6
mar-24 5.335.131 489.785 110.753 -3,0 -1,2 1,3
jun-24 3.659.725 305.582 66.805 -14,8 -23,7 21,3
sep-24 7.007.329 627.783 109.445 9,5 0,9 26,0

"Incluye los ingenios del Valle del Cauca, Cauca, Risaralda, Quindio y Caldas. Datos preliminares sujetos a cambio.
No comprometen a Asocafia ni a sus afiliados.

*Corresponde a alcohol carburante en mas del 98% del total de etanol. El restante es alcohol industrial.

Fuente: Asocana. Calculos Banco de la Repiblica.

En cuanto al sector de la agroindustria azucarera, se observd una notable recuperacion en el tercer
trimestre de 2024, con un incremento de 9,5 % anual en las toneladas de cafia molida y un aumento
de 0,9 % anual en la produccién de azucar, marcando el primer desempefio positivo desde el segundo
trimestre de 2022. Este resultado fue impulsado por condiciones climéaticas mas favorables que
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mejoraron la cosecha y el contenido de sacarosa en la cafia, tras efectos adversos de lluvias excesivas
en el primer semestre del afio. Ademas, la diversificacion hacia mercados internacionales contribuy6
a estabilizar la demanda externa, fortaleciendo el desempefio del sector frente a las fluctuaciones
locales. Paralelamente, el sector se beneficid de inversiones estratégicas en modernizacion y
optimizacion del uso de la materia prima por parte de los ingenios azucareros.

De igual manera, en el trimestre y en lo que va del afio la fabricacion de alcohol carburante mantuvo
un desempefio positivo respaldado por mejoras en las plantas de destilacion, lo que permiti6 atender
con éxito la demanda nacional de etanol.

IV. Servicios puablicos

Energia eléctrica y gas natural

En el tercer trimestre de 2024 la demanda energética en Suroccidente mantuvo resultados disimiles
en sus principales indicadores. Mientras en el departamento del Valle del Cauca se registré un aumento
en el consumo de gas natural, la de energia regulada present6 una caida prolongando la desaceleracion
que traia desde el primer trimestre de este afio. En contraste, en Cauca hubo una reduccion en la
demanda de gas natural en todos los sectores, al igual que el consumo de energia no regulada; sin
embargo, se evidencid una recuperacion en el consumo energético de los hogares.

La demanda total de gas natural registr6 aumento por un mayor consumo para la generacion térmica
de energia en el Valle del Cauca; sin embargo, la demanda del sector industrial se redujo, mientras
que la del comercio se mantuvo estable en concordancia con el tenue avance en el consumo de los
hogares observado a lo largo del afio y que se espera tenga un mayor dinamismo al finalizar esta
vigencia. A su vez, el consumo de gas del sector residencial siguié en recuperacion y reporto un ligero
incremento (Cuadro 3).

Cuadro 3
Suroccidente. Demanda de gas natural
(MMBTU y crecimiento anual)

2023 2024
Sector de consumo Total Afio Variacion
| 11 I} \% | I 1
Total Valle 6.732 6.186 7.759 7.764 28.441 7.002 7.191 8.147 5,0
Residencial 1293 1.234  1.248  1.123 4898 1149 1238  1.278 2,3
Industrial 3.650  3.488  3.582  3.523 14243 3365 3.416  3.454 -3,6
Comercial 571 559 536 457 2.124 473 515 536 0,0
GNVC 674 650 681 683 2.686 678 709 727 6,8
Generacién Térmica 544 255 1.712  1.978 4490 1336 1313 2.152 25,7
Total Cauca 534 482 562 511 2.089 551 554 503 -10,5
Residencial 148 173 190 179 690 180 186 171 -10,2
Industrial 342 257 316 281 1.196 319 314 284 -10,1
Comercial 23 28 28 27 106 27 28 26 -8,6
GNVC 20 24 28 25 97 25 26 22 -18,6

Fuente: Gestor del mercado de Gas Natural de Colombia - Bolsa Mercantil de Colombia. Célculos del Banco de la Repdblica.

12



El amplio ascenso en el consumo de gas usado en generacion térmica de electricidad siguid
relacionado con los bajos niveles hidricos en las represas de la region por el fuerte verano; no obstante,
los volimenes de agua existentes en los embalses de la region permitieron garantizar el suministro de
electricidad y una regulada variacion en las tarifas.

Entre tanto, el Cauca se mantuvo como el segundo departamento de mayor consumo energético en la
region, aungue reportd una reduccion anual en la demanda de gas natural en todos los sectores, en
parte asociado a los efectos negativos de los bloqueos y restricciones en las vias que conectan al
departamento con el resto del pais, lo que conllevd a mermar la oferta de productos pese a la excelente
ubicacion de gran parte de sus empresas en las zonas francas del norte del departamento con plantas
de produccion que abastecen el mercado nacional. Sin embargo, el sector azucarero de esta zona
mantiene su contribucién al mejoramiento de la diversificacion de la matriz energética del pais,
mediante la cogeneracion de energias limpias a partir del bagazo de la cafia de azucar, contribuyendo
con los excedentes de energia al sistema interconectado nacional.

Por su parte, la demanda de energia eléctrica no regulada en el Valle del Cauca, estimulada por los
sectores de la industria y el comercio de grandes superficies, se recupero luego de la reduccion en el
trimestre anterior y volvié a terreno positivo como el registrado en el primer periodo del afio (Gréafico
10.A). A su vez, en Cauca se prolongd la caida, pero fue menor a la alcanzada entre enero y marzo de
este afo.

Asimismo, la energia regulada inducida por los consumidores pequefios como hogares y algunos
establecimientos comerciales reportd baja moderada en la demanda del Valle, mientras que en el
Cauca creci0 al igual que en Narifio y Putumayo, caracterizados estos dos Ultimos departamentos
como de menor tamafio poblacional, pero que mantienen una amplia actividad comercial de
micronegocios (Grafico 10.B).

Gréfico 10
Suroccidente. Demanda de energfaP’
(Gigavatio hora y crecimiento anual)

A. Energfa no regulada

B. Energfa regulada
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V. Construcciéon

Durante el tercer trimestre del 2024, varios indicadores del sector de la construccion en el suroccidente
colombiano presentaron una notable mejoria, especialmente aquellos relacionados con la vivienda.
Este dinamismo se reflejé en el incremento del area residencial construida y en la mayor produccion
de concreto destinada a este fin. Ademas, la demanda de vivienda nueva repuntd, favorecida por la
normalizacion del programa de subsidios del gobierno nacional y el aumento en la capacidad
adquisitiva de los hogares debido a la reduccion en las tasas de los créditos hipotecarios.

El indicador del area construida o causada, que mide la ejecucién real de la construccion de
edificaciones, registro un crecimiento anual de 9,4 % durante el tercer trimestre de 2024, después de
cinco trimestres consecutivos de reducciones anuales. Este crecimiento se explica por el aumento del
area residencial, que subio6 16,1 %; mientras que el area no residencial decreci6 18,5 %.

Geograficamente, el area urbana de Cali fue el principal motor de este crecimiento regional, con un
aumento importante en la construccion de viviendas. Sin embargo, este comportamiento fue
parcialmente contrarrestado por las disminuciones en Pasto y Popayan, donde la ejecucion de
proyectos residenciales se redujo (Gréafico 11). En contraste con el resultado positivo de Suroccidente,
a nivel nacional se observé una reduccion del 0,5% en el area construida.

Graéfico 11
Suroccidente. Area causada
(metros cuadrados y crecimiento anual)”"
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pr: cifras provisionales.
Fuente: DANE-Censo de Edificaciones. Calculos Banco de la Republica.

En linea con lo anterior, la produccion de concreto destinada a vivienda en el Valle del Cauca crecid
19,2 % anual en el trimestre, mientras que el concreto destinado a edificaciones se redujo 40,2 %,
coherente con la disminucion en el area causada no residencial de la region, particularmente en Cali.

Asimismo, la venta de vivienda nueva aumentd en los tres departamentos de la region durante el
trimestre analizado. Se registré una recuperacion de la demanda de vivienda nueva en comparacion
con los bajos niveles del afio anterior, cuando tuvo lugar el cambio en la metodologia para otorgar los
subsidios de vivienda, lo que impidio que muchos hogares completaran el monto total de la compra.
Entre julio y septiembre se comercializaron 4.005 unidades en Suroccidente, frente a 2.909 vendidas
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en el mismo trimestre de 2023, lo que represent6 un crecimiento de 37,7 %, segun datos de Camacol
(Gréfico 12). Este incremento fue favorecido por la mayor asignacion en los subsidios de “Mi Casa
Ya” y la normalizacion de este, asi como por la mayor confianza de los consumidores ante la merma
continua en la inflacion y la reduccion de las tasas de interés hipotecarias por parte de los grandes
bancos comerciales del pais. Esto ha permitido una disminucién en la tasa de desistimientos y un
aumento en los desembolsos de créditos hipotecarios. Estos resultados presentan un panorama mas
favorable para Suroccidente en comparacion con el consolidado nacional, que mostré una reduccion
de 0,4 % anual.

En la region, la vivienda de interés social es clave para dinamizar el sector de la construccion. Del
total de unidades vendidas en el trimestre, 3.436 fueron de interés social, representando el 86 % de las
unidades que se comercializaron en la region. La venta de vivienda de interés social crecié 48,0 %
anual, mientras que la vivienda No VIS disminuy6 3,1 % anual, caida menos acentuada que en
periodos anteriores. El comportamiento positivo del sector estuvo favorecido por la reduccion de las
tasas de interés de los créditos hipotecarios que impulsan la compra de vivienda entre las familias
colombianas; de 17 % en 2023 bajaron a cerca del 10 % en la actualidad, incentivando la compra de
vivienda.

Gréfico 12
Suroccidente. Venta de vivienda nueva
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pr: cifras provisionales.
Fuente: Camacol. Célculos Banco de la Repdblica.

En contraste con el panorama positivo mencionado, preocupan la disminucion en los lanzamientos (-
8,4 %) y las iniciaciones (-68,3 %) ante el encarecimiento de algunos materiales para la construccion.
Ademas, en cuanto a las obras civiles, hubo una reduccion del 32,3 % en la produccién de concreto
destinado a estas obras en el Valle del Cauca, profundizando la tendencia decreciente iniciada un afio
atrés.

El mercado laboral en el sector también se vio afectado durante este periodo. La construccion aportd
el 6,1 % del total de trabajadores en la region entre julio y septiembre de 2024, con aproximadamente
84.325 personas. Esto refleja una disminucion de 5,4 % respecto al mismo trimestre del afio anterior,
equivalente a la perdida de 4.855 puestos de trabajo.
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VI. Comercio y turismo

Durante el tercer trimestre del afio, la actividad comercial en la region Suroccidente mostré sefiales de
mejora. Las ventas minoristas, incluidas las de vehiculos, crecieron con mayor impulso; y la
comercializacion de vehiculos y motocicletas y la confianza del consumidor también avanzaron. Sin
embargo, la ocupacion hotelera se redujo. La politica monetaria mas flexible y el ajuste en las tasas
de interés comenzaron a tener un efecto positivo; sin embargo, persiste una incertidumbre econémica
que impacta particularmente en los segmentos de bienes no durables.

Las ventas minoristas en el Valle del Cauca crecieron de 3,0 % anual, en concordancia con los
resultados nacionales del PIB de comercio (Gréafico 13). Esta mejora fue impulsada por la moderacion
de la inflacion, la disminucion de los costos de financiamiento y las estrategias comerciales para
estimular el gasto de los hogares. El crecimiento en las ventas del trimestre se debio principalmente a
un incremento en la demanda de bienes durables, como vehiculos y motocicletas, sus accesorios y
partes, equipos de informatica y comunicacion, y electrodomésticos y otros enseres para el hogar.
Estos resultados reflejan una mayor disposicion de los consumidores a invertir en bienes de mayor
valor y durabilidad, favorecidos por menores tasas de interés y promociones atractivas en el mercado.

Grafico 13
Valle del Cauca y Colombia. Indicadores del comercio
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repdblica.

Por su parte, el crecimiento en las ventas de bienes no durables fue mas modesto. El sector de
alimentos y bebidas experimentd un incremento en su tasa de crecimiento anual, debido en parte a la
mayor demanda ante el entusiasmo generado por los partidos de la Copa América 2024. En contraste,
la venta de prendas de vestir, accesorios, calzado y articulos de cuero siguio afectada, aunque en una
menor proporcion que en trimestres anteriores. Esto reflejo la cautela de los consumidores, que sigue
impactando las decisiones de compra de bienes no esenciales.

En el acumulado a septiembre, las ventas minoristas del departamento crecieron un 0,8%, afectadas
por el menor ingreso disponible, la inflacion, las tasas de interes y la incertidumbre econdmica.
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Durante el trimestre se destacé el amplio crecimiento en la venta de vehiculos automotores nuevos,
que crecid 11,5 % anual segin la EMC, e impulso el resultado positivo de la actividad comercial en
el departamento. Menores costos de financiamiento, buena oferta de inventarios y estrategias
comerciales favorecieron la dindmica. Se destacd la mayor demanda de automoviles hibridos. En
concordancia con lo anterior, las matriculas de vehiculos y motos crecieron, segun cifras de Fenalco
y Andemos. En la region, la matricula de vehiculos aument6 17,0 % anual y la de motos 28,7 %.

Griéfico 14
Suroccidente. Mercado de automotores nuevos
(Nivel y crecimiento anual)
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Fuente: Andemos-Runt. Célculos Banco de la Republica

Por el lado del turismo, continu6 la disminucion en los indicadores de ocupacion hotelera de la region
debido a la disminucidn en la llegada de turistas nacionales, ante la priorizacion del gasto en otros
bienes y servicios. Cauca y Narifio fueron ademas afectados por los constantes bloqueos en las
carreteras de la regién y la inseguridad en los desplazamientos terrestres (Grafico 15.A 'y 15.B).

Gréfico 15
Tasa de ocupacién hotelera
(Porcentaje y puntos porcentuales)
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Fuente: Cotelco. Célculos Banco de la Repdblica.
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VIl. Transporte

El sector transporte en la region Suroccidente crecid durante el tercer trimestre de 2024 gracias al buen
desempefio en la mayoria de las modalidades, excepto en el transporte terrestre de pasajeros y la salida
de carga aérea que disminuyeron. Se destacd el transporte terrestre de carga por una mayor
movilizacién de paqueteo e insumos agropecuarios, lo que contribuyé positivamente al resultado del
sector. Asimismo, la mayor movilizacion de pasajeros via aérea, impulsada por la temporada de
vacaciones, el aumento en las frecuencias de vuelos y la gran afluencia de personas durante el trimestre
impactd de forma positiva el sector transporte.

En particular, la movilizacion de carga por carretera aumento en el tercer trimestre del afio debido a
mayores despachos desde la region hacia otras zonas del pais a pesar de los incrementos en los precios
de los combustibles, el aumento en las tarifas de los peajes y las situaciones de bloqueos y derrumbes
en las vias del sur del pais (Cuadro 4).

Cuadro 4

Suroccidente. Volumen de carga transportada por carretera por origen y destino
Tercer trimestre 2023 - 2024

(Toneladas)

Origen Destino
Departamentos 2023 2024 VAMadion oo icipacion 2023 2024 VANACON b icipacion
anual anual
Suroccidente 7498356 o oo 6,24 1000  6.324.387 6.470.829 2,32 100,0
Valle del Cauca 6788673 0 oe 6,5 90,7  5.167.873 5.322.090 3,0 82,2
Cauca 473.656  464.066 2,0 5,8 542.858  560.037 3,2 8,7
Narifio 189642 . 22,3 2,9 511915 476.487 6,9 74
Putumayo 46386 42.121 9,2 0,5 101741 112.216 10,3 1,7

pr: cifras preliminares.
Fuente: Ministerio de Transporte. Célculos Banco de la Republica.

El incremento en la carga de origen regional se debid principalmente al aumento en los envios de
insumos para el sector agropecuario, como alimentos para animales y maiz, impulsado por la mayor
produccion pecuaria a nivel nacional durante el trimestre. Asimismo, se destac6 un mayor movimiento
de paqueteo y productos varios, resultado de una mejora en la dindmica del sector comercio. En
contraste, la caida en las cosechas de maiz y morcajo ocasiond una menor movilizacion de estos
productos, disminuyendo el volumen de carga proveniente del Suroccidente en un 9,82 % (Gréfico
16.A).

De igual manera, se registrd una reduccion en la movilizacién de cerveza de malta (9,48 %) y bebidas
no alcohdlicas (1,50 %), debido a la alta demanda interna en la region durante la temporada de verano.
Por su parte, el volumen de mercancias con destino a la regidn registrd6 un aumento de 2,32 %,
impulsado por el incremento en la demanda de productos como maiz, café y otros agricolas. En la
misma linea, el paqueteo y productos varios con destino al Suroccidente crecieron, mientras que la
entrada de contenedores vacios disminuyd, todo esto como resultado de un mayor dinamismo en el
sector comercio. Por el contrario, se evidencié una menor entrada de cemento, morteros u hormigones
(-5,55 %) y carbones activados (-16,51 %), explicado por el tenue dinamismo y la tardia recuperacion
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en el sector de la construccion, particularmente en Pasto y Popayan (ver capitulo de Construccion)

(Gréfico 16.B.).

Grafico 16
Suroccidente. Transporte terrestre de mercancfas®
Trimestre julio — septiembre 2024
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pr: cifras preliminares.
Fuente: Ministerio de Transporte. Célculos Banco de la Republica.

En cuanto al transporte aéreo de carga desde la region hacia el resto del pais se registré disminucion
con respecto al mismo trimestre de 2023. A su vez, el transporte aéreo de carga hacia el resto del
mundo también se redujo en un 46,3 % luego de varios trimestres en desaceleracion, en
correspondencia con una menor exportacion desde el Valle del Cauca de productos alimenticios,
bebidas, y en menor medida papel y carton (ver capitulo de Comercio Exterior) (Grafico 17).

Gréfico 17
Suroccidente. Transporte aéreo de carga
A. Carga despacha con destino nacional B. Carga despachada con destino internacional
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Fuente: Aerondutica Civil de Colombia. Calculos Banco de la Republica.

De otro lado, el transporte terrestre de pasajeros presentd un leve descenso anual en el nimero de
viajeros que salieron de las terminales de la regidn debido a los derrumbes y blogueos en las rutas que
conectan la region con el resto del pais, asi como a los problemas de orden publico en la zona sur de
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la region. Ademas, el incremento en los costos de los combustibles (gasolina y ACPM), el aumento
en las tarifas de los peajes y los mayores costos asociados al uso de las terminales llevaron a los
operadores de transporte terrestre a reducir las frecuencias de las rutas para garantizar el cupo
completo en los vehiculos por cada trayecto, reduciendo gastos de funcionamiento.

En particular, Pasto registro el mayor descenso (-7,8 %) en el nimero de pasajeros salidos por la
terminal terrestre, reflejo de su cercania con las vias que presentaron mayores derrumbes y bloqueos
durante el trimestre. En el caso de Cali, el niUmero de pasajeros salidos disminuyd de forma leve pero
significativamente menos que en el resto de la regién, con una caida de 0,1 % frente al 1,3 % regional.
Por el contrario, Popayan present6 un incremento de 2,1 % respecto al mismo trimestre de 2023.

En el segmento del transporte aéreo de pasajeros, el nimero de viajeros salidos crecidé un 2,8 %,
impulsado por una mayor movilizacion de usuarios en todas las terminales de la region (Cuadro 5).
Cali registré un aumento de 1,9 % en la cantidad de pasajeros salidos, debido a la mayor movilizacion
de usuarios desde el Aeropuerto Alfonso Bonilla Aragon hacia diferentes destinos, como Santa Marta,
San Andrés, Cartagena, entre otros; ciudades apetecidas durante la temporada de vacaciones.
Internamente, el gran nimero de turistas durante el trimestre también impact6 de forma positiva el
namero de pasajeros salidos hacia destinos turisticos dentro y fuera de la regién. Algunas aerolineas
aumentaron las frecuencias de vuelos a destinos turisticos poco habituales como Necocli, Capurgana,
Guapi, entre otros, lugares apetecidos por los turistas extranjeros, generando no solo mayor dinamismo
en la terminal aérea sino también mayor cobertura desde la regién hacia el resto del pais.

Por su parte, Popayan registr6 un aumento importante en el transporte de pasajeros, reflejo de una
mayor frecuencia de vuelos y nuevas rutas que han aumentado significativamente la conexion de la
zona sur de la region con el resto del pais. Ademas, la preferencia de los usuarios por la modalidad
aérea ha aumentado como respuesta a la incertidumbre por los numerosos bloqueos viales en las
carreteras que conectan al Cauca con la region y el pais. Por su parte, Pasto registrd un leve descenso
(-2,8 %) en el nimero de pasajeros salidos, debido a mayores precipitaciones y vientos de gran
magnitud que han afectado las frecuencias de los vuelos desde la ciudad.

Cuadro 5

Suroccidente. Transporte de pasajeros por las terminales de la regién
Tercer trimestre 2023 - 2024
(Ndmero de pasajeros salidos y variacién anual)

2023 L
Territorio Total Ao 2024 Variacion

| Il 11 \% | Il 1] anual

Terrestre de pasajeros

Suroccidente 3.413.126 3.707.728 4.050.489 4.142.114 15.313.457 4.058.528 3.837.192 3.999.000 -1,3

Cali 2.128.922 2.174.526 2.316.470 2.353.261 8.973.179 2.308.778 2.219.606 2.314.821 -0,1
Popayén 624.585 775.401 861.391 933.539 3.194.916 935.480 838.399 879.477 2,1
Pasto 659.619 757.801 872.628 855.314  3.145.362 814.270 779.187 804.702  -7,8
Aéreo de pasajeros

Suroccidente 959.827 872.611 965.539 933.736 3.731.713 946.630 906.365 992.716 2,8
Cali 823.757 771.645 846.399 805.184 3.246.985 809.463 786.500 872.629 3,1
Popayan 15.170 16.557 19.051 19.182 69.960 18.826 20.315 22.759 19,5
Pasto 120.900 84.409 100.089 109.370 414.768 118.341 99.550 97.328 -2,8
Ipiales 4.548 8.019 8.861 12.992 34.420 15.608 19.668 30.035 2389

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia, terminal de transporte de Cali, Pasto y Popayan. Célculos Banco de la Republica.
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VIII. Sistema financiero

Los saldos de las colocaciones del sistema financiero presentaron una caida en términos reales,
profundizando el comportamiento negativo observado desde mediados de 2023; mientras que, las
captaciones decrecieron por primera vez en el afio. La persistencia de precios al alza, por encima de
la meta de inflacion, influyé en las decisiones del Banco de la Republica sobre la tasa de referencia
de mercado, la cual fue ajustada gradualmente a la baja durante el tercer trimestre de 2024. En junio,
la tasa de politica monetaria se encontraba en 11,75 %, mientras que al cierre de septiembre descendio
a 10,75 %, un ajuste de un punto porcentual frente al trimestre anterior. Este ajuste paulatino limito la
capacidad de las entidades financieras para reducir las tasas de interés de mercado, lo que impactd
negativamente en la demanda de crédito, especialmente en sectores més sensibles al costo del
financiamiento. Ademas, afectd los incentivos al ahorro por disminucién de las tasas de interés de
algunos de sus instrumentos, lo que los hizo menos atractivos.

El saldo de la cartera neta registré una disminucién del 8,7 % en términos reales, inducida por la
contraccion en las lineas de crédito comercial y de consumo (Grafico 18). En el crédito comercial se
observo una caida del 15,9 %, atribuida a una menor demanda por parte de las empresas que
disminuyeron los montos solicitados pese a que en este trimestre es habitual un aumento en las
solicitudes de crédito para cubrir obligaciones y financiar la produccion de cara a la temporada de fin
de afio. Por otro lado, aunque el consumo de los hogares mostré un leve crecimiento segun cifras
oficiales del DANE, la demanda de créditos de consumo continué disminuyendo. Este
comportamiento sugiere que los hogares incrementaron su gasto mediante otras fuentes de
financiamiento, como el uso de remesas que present6 un importante avance durante el trimestre, en
lugar de recurrir al crédito. En contraste, los desembolsos hipotecarios crecieron un 4,7 %, impulsados
principalmente por operaciones de compra de cartera y la creacion de nuevos créditos ante la
disminucion de tasas hipotecarias por parte de los grandes bancos comerciales del pais y una mejora
en la asignacion de subsidios estatales para la adquisicién de viviendas de interés social (V1S), lo que
dinamizd parcialmente el sector (ver Capitulo de Construccion).

Gréfico 18
Suroccidente. Crecimiento anual del saldo real de la cartera, por tipoP
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Repiblica.
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A nivel departamental, todos los territorios de la region registraron una contraccion en los saldos netos
de las colocaciones en términos reales. El Valle del Cauca fue el departamento que mas se contrajo
en el tercer trimestre de 2024 con una variacion de -10,1 % (Cuadro 6). Las lineas de consumo y
comercial experimentaron un decrecimiento en todos los departamentos de la region, en contraste con

los créditos de vivienda, cuyos saldos crecieron en el Valle del Cauca y Cauca, en tanto que los
microcréditos solo decrecieron en Narifio.

Cuadro 6

Suroccidente. Cartera de crédito del sistema financiero, por departamento y tipo?"
Saldos a septiembre de 2024
(Miles de millones de pesos y crecimiento anual)

Variacion 2024/2023

Departamento Ci‘r;te;a Vivienda Consumo Comercial crrvelldcirtgs Cartera Vivienda Consumo  Comercial fv}ic.ro

Neta créditos
Total nacional 461.252 78.376  146.188 250.613 14.371 -6,0 0,1 -11,8 -4,4 -0,2
Suroccidente 47.936 9.762 17.706 20.560 3.090 -9,7 3,6 -9,1 -16,7 1,6
Valle del Cauca 39.436 8.361 13.876 18.722 1.016 -10,1 4,4 -8,3 -17,3 -6,4
Narifio 4.748 747 2.010 1.237 1.129 -8,5 -3,8 -12,3 -13,0 8,3
Cauca 3.008 608 1.400 493 704 -7,2 2,9 -12,1 -7,3 -1,3
Putumayo 744 47 420 108 240 -1,8 -3,3 -8,9 -4,1 20,1

pr: preliminar
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Repiblica.

Las captaciones decrecieron en términos reales impulsadas por la disminucién en las tasas de interés
ofrecidas en los instrumentos de ahorro. Al cierre del tercer trimestre de 2024, las captaciones reales
en la region Suroccidente totalizaron $40,0 billones, lo que representd una caida anual del 3,9 %. Este
retroceso estuvo impulsado por la menor rentabilidad ofrecida por las entidades financieras en todos
los productos de ahorro. Las cuentas corrientes y las cuentas de ahorro presentaron las mayores
contracciones durante el trimestre, con descensos anuales del 5,1 % y 2,7 %, respectivamente,
reflejando un menor atractivo de estos instrumentos en el entorno actual de tasas decrecientes.

Grafico 19
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Fuente: Superintendencia Financiera. Célculos Banco de la Republica.
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En los departamentos de Narifio y Putumayo, las captaciones reales registraron un crecimiento anual,
contrastando con las variaciones negativas observadas en el resto de la region. En el Valle del Cauca,
los recaudos por cuentas de ahorro disminuyeron un 5,6 %, lo que, a pesar del crecimiento en esta
linea en otros departamentos, terming afectando el resultado regional. Por su parte, en Narifio y
Putumayo, las captaciones por Certificados de Depdsito a Término (CDT) desempefiaron un papel
clave, impulsando el crecimiento de las colocaciones en ambos departamentos.

Cuadro 7

Suroccidente. Principales captaciones, por departamento y tipo?

Saldos a septiembre de 2024

(Miles de millones de pesos y crecimiento anual)

Variacion 2024/2023

Cuenta Otros
Departamento captaciones  corriente ot Ahorros depdsitos TOtfi[ Cugnta CDT Ahorros
captaciones  corriente
Total nacional 516.227 48.952 218.281 213.322 35.672 -1,8 -5,6 -2,1 1,3
Suroccidente 40.027 4.756 14.942 18.620 1.708 -3,9 -5,1 -0,8 -2,7
Valle del Cauca 30.216 3.434 11.966 13.124 1.692 -6,1 -6,8 -2,6 -5,6
Narifo 4.846 730 1.668 2.437 10 54 1,1 9,3 4,2
Cauca 4.072 460 1.148 2.459 6 -1,1 -1,5 -0,9 3,2
Putumayo 893 132 160 601 0 18,9 -2,9 78,1 14,4

pr: preliminar

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Repdblica

Créditos del fondo para el financiamiento del sector
agropecuario (Finagro)

Cuadro 8

Suroccidente. Distribucién del valor de los créditos de Finagro, segtin actividades y tamaiio del productor
Tercer trimestre de 2024

Millones de pesos Variacién 2024/2023
Actividades . ~ . ~ Participacion
Grande  Mediano Pequefio Total Grande  Mediano Pequefio Total

Total desembolsado 1.403.373 158.232 246.312 1.807.917 100,2 44,8 -8,9 67,3 100,0
Cana de Az(car 788.803 49.825 5.392 844.020 201,1 304,6 103,7 204,8 46,7
Cultivos ciclo corto - perennes 181.520 3.846 7.571 192.936 225,5 -39,4 111,5 193,6 10,7
Avicultura 117.422  3.265 132 120.818 13,7  -753 76,6 3,2 6,7
Porcicultura 87.966  2.600 846 91.412 40,0 8,5 23,4 37,8 5,1
Café 24.742 5.995 55.962 86.699 126,6 -13,1 -25,8 -7,0 4,8
Ganaderia de carne 30.756 11.109 26.830 68.695 -21,9 -15,1 -11,4 -17,0 3,8
Arroz 14.246 38.021 12.351 64.618 -18,4 200,4 164,9 85,8 3,6
Papa 11.633 9.948 28.939 50.520 37,1 9,3 23,2 23,0 2,8
Ganaderia de leche 15.395 5.198 20.892 41.485 12,4 -22,4 -14,2 -7,2 2,3
Palma 35.106 784 2.188 38.078 -40,1 -1,8 * -35,9 2,1
Hortalizas 20255  2.647  8.106 31.009 1805  -18,4 9,2 73,4 1,7
Frutales 13.128 5.834  10.967 29.929 98,8 15,9 -0,2 32,3 1,7
Acuicultura 9.331 3.243 7.719 20.292 62,9 39,6 39,5 49,4 1,1
Maiz 7.076 8.604 920 16.600 -43,4 159,2 81,0 1,6 0,9
Platano 133 751 15.351 16.234 -66,5 -76,7 -18,7 -27,8 0,9
Cana Panelera 7.789 729 7.387 15.906 1171 -50,7 -21,0 10,4 0,9
Servicios de apoyo 13.678 364 0 14.042 * n.a. n.a. * 0,8
Resto de actividades** 24.394 5471 34.760 64.624 21,9 23,2 32,8 28,2 3,6

n.a. No puede calcularse variacién por no registrarse valor en el periodo base.

* Variacién mayor a 500%.

** Incluye citricos, aguacate, forestales, cacao, banano, caucho, flores, entre otros.
Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica.
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En la cartera de créditos de Finagro, la region del Suroccidente registré un notable incremento anual
del 67,3 % en los desembolsos, impulsado principalmente por el aumento en los montos destinados a
los productores agricolas. El crecimiento de los desembolsos se debid a la alta demanda de créditos
por parte del sector cafiicultor y de otros cultivos (ciclo corto — perennes), con un énfasis en el
financiamiento para capital de trabajo. Por otro lado, los recursos asignados al subsector pecuario
también aumentaron en términos de valor, aunque los créditos para la ganaderia de carne y leche
presentaron una disminucion en el comparativo anual explicado, posiblemente, por la disminucion en
la produccion del sector bovino (sacrificio de ganado y produccién de leche) en respuesta al bajo
consumo nacional (ver Capitulo de Agropecuario).

A pesar del significativo crecimiento en el valor de los créditos otorgados, el nimero total de
beneficiarios mostré una marcada reduccion. Esta caida se atribuye principalmente a la disminucion
de los créditos destinados a pequefios y medianos productores, especialmente aquellos vinculados a
actividades mixtas agropecuarias y rurales. En el tercer trimestre de 2023, se habian registrado 9.036
operaciones para este segmento, cifra que se desplomé a solo 1.146 en el presente afio. Asimismo, los
créditos otorgados a productores de café, platano, cafia de azlcar y panelera, frutales y hortalizas
también se redujeron pese al buen desempefio de la produccion en el trimestre. En contraste, los
créditos a grandes productores aumentaron, particularmente en el sector de la cafia de azlcar,
avicultura y acuicultura (Cuadro 9). Sin embargo, esta concentracion de recursos en grandes
productores subraya un desequilibrio en la distribucién de los créditos en la region.

Cuadro 9
Suroccidente. Distribucién del nimero de créditos de Finagro, segin actividades y tamafio del productor
Tercer trimestre de 2024

Ndmero de créditos Variacion 2024/2023

Actividacles Grande Mediano Pequefio  Total Grande Mediano Pequeio  Total Participacion
Ndmero de créditos desembolsados 947 1.455  16.288 18.690 12,9 -10,1 -41,2 -38,0 100,0
Café 46 211 5.200 5.457 -8,0 -14,6 -26,5 -26,0 29,2
Ganaderia de carne 89 259 1.525 1.873 -2,2 -0,4 -20,8 -17,7 10,0
Papa 35 130 1.283 1.448 9,4 0,0 6,5 59 7,7
Platano 2 39 1.311 1.352 100,0 -23,5 -18,9 -18,9 7,2
Ganaderia de leche 34 81 1.138 1.253 6,3 -47 1 -27,7 -28,8 6,7
Actividad mixta agropecuaria y rural 0 1 1.145 1.146 n.a. -66,7 -87,3 -87,3 6,1
Otros pecuarios y apicultura 5 6 909 920 400,0 -45,5 -13,3 -13,3 4,9
Frutales 39 119 674 832 62,5 17,8 -15,6 -10,0 4,5
Cana Panelera 9 16 606 631 200,0 -30,4 -29,5 -28,8 3,4
Hortalizas 35 36 471 542 12,9 -23,4 -3,7 -4,4 2,9
Acuicultura 29 24 457 510 16,0 -25,0 -4,8 -5,0 2,7
Cana de Aztcar 251 141 117 509 59,9 -19,0 -17,0 7,8 2,7
Cultivos ciclo corto - perennes 77 77 303 457 -7,2 -4,9 11,0 4,6 2,4
Cacao 2 3 358 363 -60,0 n.a. 79,0 77,1 1,9
Actividades Rurales 0 5 225 230 -100,0 -44 4 -29,7 -32,0 1,2
Porcicultura 68 42 66 176 -6,8 -6,7 -18,5 -11,6 0,9
Avicultura 102 51 15 168 10,9 -16,4 -71,7 -18,4 0,9
Resto de actividades** 124 214 485 823 -4,6 12,0 -8,3 -3,2 4.4

n.a. No puede calcularse variacion por no registrarse valor en el periodo base.
** Incluye aguacate, maiz, banano, arroz, yuca, palma, forestales, flores, entre otros.
Fuente: Finagro. Calculos Banco de la Repiblica.

Por departamentos, Valle del Cauca, Narifio y Cauca presentaron un aumento en los valores
desembolsados, pero acompafiado de una reduccién en el nimero de beneficiarios. Para el tercer
trimestre de 2024, el Valle del Cauca registré el menor nimero de créditos aprobados desde el inicio
de la serie, a pesar de ser el mayor receptor de valores desembolsados (Grafico 20). Por su parte,
Putumayo evidencié una disminucion tanto en el ndmero como en el valor de los créditos
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desembolsados. Este comportamiento refleja una creciente concentracion de los recursos en un menor
namero de operaciones, predominantemente dirigidas a grandes productores, lo que genera un
contraste entre el crecimiento de los valores totales y la reduccion del numero de beneficiarios en toda
la regidn. La disminucién en el acceso al crédito por parte de pequefios y medianos productores,
quienes constituyen la base del sector, evidencia la necesidad de reorientar los esfuerzos hacia una
distribucion més equitativa de los recursos.

Gréfico 20
Regién Suroccidente. Desembolsos de créditos otorgados por Finagro
(Monto, nimero de créditos y crecimiento anual)
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Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Repdblica.

IX. Comercio exterior

En la region Suroccidente, entre julio — septiembre de 2024 las exportaciones sin petréleo y derivados
en valor Free on board (FOB) registraron un descenso del 4,0 % anual pese a la ligera recuperacion
del periodo precedente (Grafico 21.A.). El resultado se sustentd en la disminucion de las ventas
externas del Valle del Cauca que se vieron afectadas por la reduccién en la salida de productos
alimenticios y bebidas, y en menor medida de papel y cartén. A su vez, los volumenes netos
exportados disminuyeron un 15,9 % para el total regional, pese al diferencial de tasa de cambio
respecto a un afio atras que pudo estimular la demanda extranjera ante el favorable precio de los
productos nacionales frente a un dolar fortalecido.

En contraste, las importaciones siguieron una senda de crecimiento impulsado por el aumento en todos
los usos o destinos econdmicos, destacandose la contribucion de los bienes intermedios por su aporte
y crecimiento en materias primas y productos para la industria, y en la compra externa de combustibles
y lubricantes. Todos los departamentos incrementaron sus importaciones a excepcion de Putumayo,
destacandose en el Valle del Cauca la compra de alambre de cobre, motocicletas, manzanas frescas y
azUcares, pese a la variacion negativa en maiz duro amarillo, alimento para animales y aceite de soya.
En Cauca, el incremento fue jalonado por la importacion de motocicletas, papel y carton crudo y
alcoholes grasos industriales; mientras en Narifio prevalecié la importacion de arroz, cebolla
cabezona, neumaticos y pescados enteros o en trozos (Gréfico 21. B.).
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Gréfico 21
Regién Suroccidente. Comercio exterior
(Nivel y crecimiento anual)
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Fuente: DIAN - DANE. Célculos Banco de la Repiblica.

La disminucidn en las exportaciones de la region Suroccidente en el tercer periodo del afio se explicd
principalmente por la reduccion en la salida de productos manufacturados, concentrando el impacto
negativo en el menor despacho de alimentos y bebidas cuyo descenso fue de 18,5 % anual, grupo
dentro del cual se registraron caidas importantes en la salida desde el Valle del Cauca de azlcar,
confiteria y demaés chocolates, y en menor proporcion de margarinas, alimento para animales y aceite
de palma. A este resultado negativo se sumd la menor exportacion de papel Kraft y demas papeles
para acanalar, cuya mayor representacion se ubica en el Valle del Cauca, departamento que redujo los
envios de estos productos hacia Ecuador, Per(, Republica Dominicana y México. También hubo una
menor salida al exterior de muebles de madera para cocinas y oficinas, y de tarjetas inteligentes
clasificadas dentro del rubro fabricacion de equipo y aparatos de comunicacion (Gréafico 22. A. y B.).

De otro lado, la caida en las exportaciones regionales fue parcialmente compensada por el producto
de mayor exportacién en valor FOB. EI café sin tostar y sin descafeinar, cuyo crecimiento de 25,8 %
obedecidé a la mayor produccién de Narifio y Cauca, ambos departamentos que incrementaron de
manera significativa el volumen neto exportado del grano, incentivados por precios internacionales al
alza debido a los problemas climaticos en Brasil y Vietnam, paises de mayor producciéon mundial y
que redujeron su oferta global; resultados departamentales que también contribuyeron al crecimiento
del PIB agricola nacional, rama en la que el café impacté significativamente.

A su vez, fue positivo el comportamiento de las exportaciones de sustancias y productos quimicos,
impulsado esencialmente por productos de aseo como jabones y preparaciones organicas que
registraron un extraordinario incremento. En menor medida, creci6 la exportacion de champu para el
cabello y productos de belleza y maquillaje; mientras los medicamentos para uso humano, dentifricos
y sustancias como &cido citrico contuvieron el avance.
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Grafico 22
Regién Suroccidente. Principales productos exportados, sin petréleo y derivados, por trimestre
(Nivel y crecimiento anual)
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Fuente: DIAN - DANE. Calculos Banco de la Repiblica.

B Maquinas y aparatos eléctricos B Sustancias y productos quimicos

Al interior de la region, se observé un diferencial importante entre el comportamiento positivo en
ddlares FOB para Cauca, Narifio y Putumayo, frente al resultado negativo en el volumen de
kilogramos netos exportado por dichos departamentos. El incremento de los precios en mercados
internacionales de productos exportados como el café y el azicar generaron unos ingresos monetarios
mayores por las exportaciones pese al crecimiento moderado en la cantidad fisica vendida al exterior
de ambos productos; ademas, la apreciacion del ddlar incentivd la priorizacion de las ventas
internacionales pero las limitaciones productivas de estos territorios reflejaron un comportamiento
menos favorable en el volumen exportado.

En cuanto al destino de las exportaciones, la region suroccidente exportd a 125 paises diferentes,
manteniéndose Estados Unidos como el principal mercado comercial, representando mas de la cuarta
parte de las ventas externas (Cuadro 10); no obstante, sus compras se redujeron ligeramente debido a
la menor demanda de azucar, productos quimicos organicos, prendas de vestir y aceites esenciales,
mientras compensé gran parte de la caida el mayor despacho de café, maquinas y aparatos eléctricos,
preparaciones alimenticias, plastico y caucho hacia dicho destino. Ecuador se ubico en el segundo
lugar y mermo las compras a la region en 12,3 %, atribuido a los menores despachos de azlcar y
confiteria, productos farmacéuticos y papel y cartdén. Finalmente, otro destino con caida en las
exportaciones fue Per(, socio latinoamericano hacia el que se redujo la venta de aceites esenciales,
azucar, productos farmacéuticos y papel y cartén.
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Cuadro 10

Suroccidente. Principales destinos de las exportaciones

Tercer trimestre 2023 - 2024

(Millones de délares FOB, crecimiento anual y porcentaje)?
Millones de délares FOB

Pais 2023 2024 Variacién  Participacion Principales productos de exportacion Il trim 2024
anual 2024
Estados Unidos 181 179 0,9 26,3 Azlcares y confiterfa - Café - Maquinas y aparatos eléctricos - Productos

quimicos organicos — Plastico y caucho

Azlcares y confiterfa - Aceites esenciales - Farmacéuticos - Papel y cartén

Ecuador 107 94 12,3 138 Maquinas y aparatos eléctricos - Jabones y productos de limpieza

Pert 51 53 25 77 A.ce|Fes esenc’|ale.s - Az(cares y corjf]te.na - Jabonesy productos de )
limpieza - Mdquinas y aparatos eléctricos - Farmacéuticos - Papel y cartén

México 33 46 375 6,8 Méquinas y aparatos ?Igctrlcos - Aceites esenciales - Pz?lpel y celrtf)n -
Prendas de vestir - Plastico y caucho - Productos quimicos organicos

Chile 50 34 311 50 Azlcares y confiteria - Plstico - Farmacéuticos - Papel y Cartdn - Aceites

esenciales - Jabones y productos de limpieza

Jabones y productos de limpieza - Az(cares y confiterfa - Aceites
Venezuela 22 29 31,7 4,3 esenciales - Papel y carton - Maquinas y aparatos eléctricos -
Preparaciones alimenticias

Resto de pafses 266 246 -7,2 36,2

Total Suroccidente 710 681 -4,0 100,0

pr: cifras preliminares.
Fuente: DIAN - DANE. Calculos Banco de la Republica.

Respecto a las importaciones realizadas por la region, en el tercer trimestre del afio se consolidd un
crecimiento de 12,9 % en valores Cost Insurance and Freight (CIF), resultado que dio continuidad al
comportamiento ascendente de las compras externas tras duplicar el incremento del periodo anterior.
Por su parte, el volumen de importaciones crecié un 5,2 %, por aumento en todos los departamentos
de la regién a excepcion de Putumayo.

Por destino econdmico, crecié en mayor medida la importacion de bienes de capital impulsada por las
compras para el sector de la construccidn, en especial materiales para obra blanca como baldosas de
cerdmica, tubos y cemento blanco; resultado acorde con la recuperacion de la actividad en la region
reflejo de una mayor area residencial construida y el repunte en la demanda residencial (ver capitulo
Construccion). También crecio la compra de bienes de capital para la industria, en el que se destaco
la importacion de maquinaria, aparatos para aire acondicionado y calderas, seguido por maquinas y
aparatos de oficina (Cuadro 11).

En magnitud de crecimiento le sigui6 el aumento en la importacion de bienes de consumo, cuya
proporcion y crecimiento se concentré en los bienes de consumo no duradero, en particular en
productos alimenticios como azlcar, arroz, manzanas y cebollas, y en productos de tocador como
dentifricos, preparaciones para limpieza, y para maquillaje y cuidado de la piel. Finalmente, los bienes
intermedios cuya participacion superd el 50 % de las compras externas totales de la region, se
destacaron por la importacion de materias primas y productos intermedios para la industria, en
particular para los subsectores de quimicos y farmacéuticos, y minero.
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Cuadro 11

Suroccidente. Importaciones segin uso o destino econémico
Tercer trimestre 2023-2024

(Millones de délares CIF, toneladas y porcentajes)”"

Valor (millones de délares CIF) Volumen
Uso o destino econémico Variacion (tone\l/z(i:;én
2023 2024 anual Participacién 2024 anual
0. Diversos 0 0 -18,6 0,0 0 -12,9
. Bienes de consumo 363 424 16,9 28,1 182 34,3
Bienes de consumo no duraderos 267 319 19,7 21,2 161 35,6
Bienes de consumo duraderos 96 105 9,1 6,9 21 24,9
II. Bienes intermedios 772 840 8,8 55,7 1.213 14
Materias primas y productos intermedios para la industria 647 718 11,0 47,6 983 34
Materias primas y productos intermedios para la agricultura 116 109 -5,8 7,2 223 -7,5
Combustibles, lubricantes y productos conexos 9 13 389 09 7 49,5
I1l. Bienes de capital 200 243 21,2 16,1 77 14,5
Bienes de capital para la Industria 130 165 26,8 11,0 17 35,6
Equipo de transporte 32 36 13,3 2,4 10 -2,2
Materiales de construccién 27 35 30,5 2,3 49 13,0
Bienes de capital para la agricultura 11 7 -41,9 0,4 1 -20,2
Total Suroccidente 1335 1.507 12,9 100,0 1.472 52

pr: cifras preliminares.
Fuente: DIAN - DANE. Calculos Banco de la Repdblica.

Al analizar las importaciones segun pais de procedencia en el tercer trimestre de 2024, China se
mantuvo como el principal proveedor de productos para la region, ademas, aumentd su participacion
tras lograr un aporte de 29,3 % en el trimestre, gracias al incremento de 30,0 % frente a las
importaciones del afio anterior. Las compras externas desde dicho pais crecieron en los rubros de
motocicletas de cilindraje inferior a 185 c¢cm3, paneles y consolas para control y distribucion de
electricidad, neumaticos y articulos navidefios ante la cercania de la temporada decembrina. El
segundo origen de las importaciones fue Estados Unidos, con una participacion de 18,9 % y un
crecimiento de 22,3 % en valores CIF, explicado en gran medida por el incremento en la importacién
de productos alimenticios como maiz amarillo, frijoles y trigo, asi como productos de cerdo
congelados y leche; a lo que se sumd la mayor compra de productos para el subsector de quimicos y
farmacéuticos.

En el tercer lugar por pais de origen de las importaciones se ubic6 Brasil, pese a la disminucion de
20,1 % en el valor CIF importado. La reduccion mas significativa se observd en las compras de maiz
duro amarillo, motocicletas y maquinaria para cosechar, mientras aument6 el envio a la region de
azucar de cafia. Finalmente, el cuarto pais de mayor participacion fue Peru, desde el que se evidencio
incremento anual por la mayor importacion de alambre de cobre refinado, galleteria, cebolla cabezona
roja y tejidos de punto en algoddn, en tanto Ecuador se ubico en quinto lugar por el ingreso desde el
vecino pais de arroz, mariscos congelados, frijoles, tableros de madera y aceite de palma (Gréfico 23).
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Créfico 23
Regién Suroccidente. Importaciones por principales pafses de origen
(Participacién y crecimiento anual)
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Fuente: DIAN - DANE. Calculos Banco de la Repiblica.

X. Mercado laboral

Las cifras oficiales del DANE revelaron un nuevo deterioro en la ocupacién de la region Suroccidente,
con una disminucién del 2,4 %, junto con un descenso anual del 2,0 % en el numero de desempleados
durante el tercer trimestre de 2024. Este descenso se debe a la desfavorable dindmica laboral en Cali
y Popayén, donde la poblacion ocupada disminuy6 (Cuadro 12). Aungue el nimero de desocupados
también cay0, en términos absolutos fue minimo en comparacion con la variacion de los ocupados, lo
que explica el resultado en las cifras de ocupacion para la region.

Cuadro 12

Cali A.M., Pasto y Popayan. Poblacién ocupada, desocupada y fuera de la fuerza laboral
Trimestre mévil abril — junio 2023 - 2024

(Miles de personas)

Ciudades y dreas Ocupados Variacion Desocupados Variacion PFFL Variacion
metropolitanas 2023 2024 porcentual 2023 2024 porcentual 2023 2024 porcentual
Cali AM. 1.122 1.089 -3,0 138 133 -4,0 610 672 10,2
Pasto 159 161 1,2 18 17 -2,1 78 77 -0,4
Popayan 132 129 23 14 17 16,9 77 79 2,3
Total regién 1.413 1.379 -2,4 170 167 -2,0 765 829 8,3
13 ciudades y A.M. 10.940 11.093 1,4 1.171 1.204 2,8 6.046 6.113 1,1

Fuente: GEIH - DANE. Calculos Banco de la Repdblica.

La contraccion de la actividad econdmica en sectores como el agropecuario, las actividades artisticas
y de entretenimiento, y los servicios publicos, implico menores contrataciones y mayores recortes de
personal, lo que afecto la dindmica del mercado laboral. En contraste con el comportamiento regional,
a nivel nacional (13 ciudades y areas metropolitanas) se registro un incremento anual del 1,4 % en la
ocupacion, reflejo de un mejor desempefio en las cabeceras municipales y el area rural del pais. Por
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su parte, la poblacion fuera de la fuerza laboral (PFFL) también crecio en la region debido a un
aumento en el numero de personas dedicadas a las actividades del hogar.

En términos generales, las capitales de la region registraron un leve descenso en la Tasa de Desempleo
(TD); sin embargo, Popayan experimento un incremento anual del 1,7 %. Este resultado se debe a la
lenta recuperacién del mercado laboral de la region y a los efectos de diversos hechos de orden pablico
en el sur, que han afectado el mercado laboral de Popayan. En el caso de Cali, la leve mejora se
fundament6 en una disminucién del 2,9 % en la Tasa Global de Participacion (TGP), lo cual redujo la
competencia por los puestos de trabajo existentes. Esta menor participacion en el mercado laboral
favorecio a la poblacion en basqueda de empleo, lo que se tradujo en una leve recuperacion de la TD.
Mientras que Cali ha logrado reducir su tasa de desempleo gracias a la diversificacion econémicay la
formalizacion del empleo, ciudades como Popayan y Pasto aun enfrentan tasas superiores al promedio.
La alta informalidad en estas ciudades ha limitado las oportunidades de empleo estable y bien
remunerado, lo que a su vez retrasa la recuperacion del sector.

Gréfico 24
Cali, Pasto y Popayén. Tasa global de participacién, Tasa de ocupacién y Tasa de desempleo
(trimestre movil)
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Fuente: GEIH - DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Por otro lado, el descenso en el nimero de ocupados se reflejo en una variacion anual negativa del 0,1
% en la Tasa de Ocupacion (TO). Esta minima caida en la regidn se explicd por el lento proceso de
recuperacion del mercado laboral, especialmente debido a la falta de sinergia entre las cualificaciones
de las personas que buscan trabajo y los puestos disponibles, lo que ha impedido que la ocupacién
crezca.

En relacién con las ramas de la actividad econdmica, la reduccion en el nimero de personas ocupadas
en la region se debi6 principalmente a la menor demanda de personal en los sectores agropecuario y
de actividades artisticas y de entretenimiento. En el caso especifico de Cali, la reduccion de la
ocupacion laboral se dio puntualmente en las actividades artisticas, de entretenimiento, las
manufacturas y la administracion publica, siendo el sector de actividades artisticas y de
entretenimiento el que mayor aporte tuvo en la disminucidon de la ocupacion. Este fenémeno se explica
por la escasa cantidad de actividades artisticas realizadas durante el trimestre; usualmente, la mayor
parte de estas actividades tienen lugar en el ultimo trimestre del afio, por lo cual se espera un cambio
de direccion en el comportamiento de la ocupacion para el siguiente trimestre.

Por otra parte, en Popayan el sector de alojamiento y servicios de comida junto con el sector de
administracion publica fueron los que jalonaron a la baja el nimero de personas ocupadas. El sector
de las actividades artisticas y entretenimiento tuvo un peso adicional en la reduccion de la ocupacion;
las diferentes situaciones de orden puablico junto con las dificultades en temas de transporte han
afectado de forma sustancial el turismo en la ciudad de Popayén, esto a su vez ha generado que el
sector de alojamiento y el sector de las actividades artisticas, intensivas en mano de obra,
experimentaran una caida lo que ha ocasionado una menor demanda de personal para estas
actividades, afectando consigo la ocupacion en la ciudad. Popayan es una ciudad muy concurrida
durante las temporadas de celebraciones y conmemoraciones religiosas; sin embargo, el tercer
trimestre del afio suele tener pocas actividades de este tipo, ya que la mayoria se realizan en los dos
primeros periodos del afio segn la programacion de la Semana Santa, y en el Gltimo trimestre. Esto
se traduce en una menor ocupacion en los diversos sectores.

Gréfico 25
Cali A.M, Popayan y Pasto. Ocupados por rama de actividad
Trimestre mévil abril - junio 2024
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Fuente: GEIH - DANE. Célculos Banco de la Repdblica.
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En contraste con las otras dos capitales, en Pasto se observo un incremento en el niUmero de personas
ocupadas, impulsado por el desempefio positivo en los sectores de actividades artisticas y de
entretenimiento, administracion pablica y construccion. Aunque el Carnaval de Negros y Blancos,
una celebracion que genera mucho empleo, turismo y dinamismo en la economia de Pasto, se celebra
durante el primer trimestre del afio, la preparacion de las carrozas y desfiles requiere una gran cantidad
de mano de obra y un alistamiento con meses de anticipacion. Estas preparaciones previas han
dinamizado la ocupacion en Pasto, generando empleos y aumentando la ocupacion en el sector de
actividades artisticas y entretenimiento. Ademas, el inicio de diversas obras publicas gener6 una leve
mejoria en la ocupacion dentro del sector de la construccion.

Xl. Precios

Al cierre del tercer trimestre de 2024, la inflacion en las principales ciudades del suroccidente
colombiano continu6é su tendencia decreciente; no obstante, todavia permanece ligeramente por
encima de la meta del Emisor. Este descenso en la inflacion se debi6 principalmente a la caida en los
precios de los alimentos y regulados, lo que alivio la presion sobre el costo de vida de los hogares. En
la region, Cali presentd la inflacion mas baja (4,99 %), seguida de Popayan (5,07 %) y Pasto (5,29
%), valores que estuvieron por debajo del promedio nacional (5,81 %).

Gréfico 26
Regi6n Suroccidente. Inflacién anual por ciudades
(Base diciembre 2018=100)

(Porcentaje)

150
120 -
9,0
6,0
-
)
A
3,0 r 1Y -
o Y
7
D,D 1 1 1 1 1 1 1 1
sep-20 mar-21 sep-21 mar-22 sep-22 mar-23 sep-23 mar-24 sep-24
Cali Pasto —====- Popayan Rango meta Rango meta

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

El descenso de la inflacién fue liderado por la notable caida de los precios de los alimentos,
especialmente de los perecederos, que se destacaron por un ajuste a la baja justificado por una mayor
oferta de productos agricolas, resultado de ciclos de cosechas favorables en la region. Estos ciclos
favorecieron notablemente la recoleccién de legumbres y verduras, como el tomate y la zanahoria, asi
como diversas frutas, incluyendo aguacate, mora, lulo y maracuya. En consecuencia, la inflacion de
productos primarios se redujo significativamente en la region, debido a la mayor disponibilidad de
alimentos en Cali y Pasto, principalmente. El paro camionero que tuvo lugar entre el 2 y el 6 de
septiembre de 2024 no afect6 de forma relevante este segmento de alimentos en el agregado del mes,
ya que los efectos se revirtieron rapidamente en los dias siguientes al paro gracias a una oferta
abundante de productos. Asi mismo, se ralentizd el ajuste a la baja en los precios del grupo de
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alimentos procesados. Productos como los cereales y las proteinas animales presentaron descensos en
sus precios, mientras que los alimentos con alto contenido de azUcar y grasas continuaron teniendo
precios elevados, como consecuencia del impuesto saludable a los ultraprocesados.

Otro factor importante que favorecid el menor costo de vida en la region fue el descenso de la inflacion
de regulados, liderado por la disminucion en las tarifas de energia eléctrica y la estabilizacion de los
precios de los combustibles. La caida reciente en las tarifas de la energia eléctrica permitio aliviar la
presion inflacionaria sobre los hogares, quienes vieron reflejada esta disminucion en los precios de
los servicios publicos. Ademas, la desaceleracion en los aumentos periddicos del precio de la gasolina,
destinados a reducir la brecha entre el precio interno y los precios internacionales, estabilizo los
precios de la gasolina generando variaciones menores que las registradas en el mismo trimestre del
afio 2023. En cuanto al ACPM, aunque se han registrado ajustes al alza en su precio, esto no ha
generado efectos inflacionarios significativos, dado que su participacién en la canasta de los
consumidores es baja.

A pesar de la desaceleracion de la inflacion en la region, la variacién de precios en servicios sin
alimentos ni regulados continué con una alta persistencia y se mantiene por encima de los niveles
deseados por el emisor. Esta alta persistencia fue impulsada en gran medida por la indexacion de
algunas tarifas, especialmente en arriendos y servicios publicos. En Cali, la inflacion en servicios se
ubico en 6,79 %, impactada por los costos de los arriendos que han mantenido un ajuste significativo
al alza, afectando el poder adquisitivo de los hogares. Por su parte, Pasto registré un aumento de 6,86
% en la inflacion de servicios, debido a los altos costos de los arriendos y la oferta limitada de vivienda
gue contindan generando desafios para los residentes, pese a la moderacion en los precios de algunos
servicios como tiquetes de avion, seguros de vehiculos, suscripciones de television, entre otros.

Cuadro 13
Regién Suroccidente. Indicadores de inflacién al consumidor por ciudades’
(Crecimientos anuales)

L Cali Pasto Total nacional
Descripcion - - -

mar-24  jun-24  sep-24 mar-24  jun-24  sep-24 mar-24  jun-24  sep-24

Total 6,81 6,23 4,99 6,36 6,10 5,29 7,36 7,18 5,81
Sin Alimentos 8,08 6,36 5,48 8,38 7,53 6,45 8,76 7,64 6,55
Bienes sin alimentos ni regulados 3,03 1,00 0,53 2,24 0,75 0,41 3,08 1,43 0,6
Servicios sin alimentos ni regulados 8,50 7,50 6,79 7,99 8,05 6,86 8,29 7,89 7,48
Regulados 13,72 10,37 839 16,96 14,48 12,56 15,78 13,29 10,15
Alimentos 1,86 5,71 2,99 -0,68 0,99 1,14 1,73 5,27 2,73
Alimentos primarios o perecederos -0,60 14,99 5,43 -6,75 1,38 -0,51 23,42 12,46 2,92
Alimentos procesados 2,86 2,36 2,03 1,49 0,86 1,74 3,41 3,16 2,68

" La fuente no presenta informacién con este tipo de desagregacién para Popayan.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repdblica.

En aras de continuar en una senda de convergencia hacia la meta de inflacion del Emisor, la Junta
Directiva del Banco de la Republica (JDBR) continu6 con la reduccién de la tasa de interés de
intervencion durante el tercer trimestre del afio, guiada por unas expectativas de inflacion en constante
descenso. Con una postura contractiva de la politica monetaria, la tasa de intervencion pasé de 11,25
% en julio de 2024 a 10,75 % en septiembre de este afio, lo que represento una reduccion de 50 puntos
basicos durante el tercer trimestre. La JDBR opt6 por seguir reduciendo la tasa de intervencion de
forma moderada, en linea con el descenso gradual de las expectativas de inflacion que poco a poco
vuelven a anclarse. Se proyecta que la inflacion continde disminuyendo de forma significativa en 2024
y, al finalizar el afo, cierre alrededor de 5,31 %.
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XII. Otras variables econémicas

Remesas

En el tercer trimestre de 2024, los trabajadores colombianos residentes en el exterior enviaron al pais
remesas por valor de $ 3.053 millones de dolares, lo que represento un incremento del 20,6 % mas
frente al afio anterior. En especial, los hogares de la region Suroccidente recibieron $ 804 millones de
ddlares (Cuadro 14). Este monto de recursos que fue superior en 17,2 % al del tercer trimestre de
2023, y contribuyd a la economia de la region a solventar parte del gasto de las familias en rubros de
primera necesidad y a mejorar la disposicion de recursos de los hogares para compra de vivienda.
Siguio sobresaliendo el departamento del Valle del Cauca como el principal receptor en el pais con
un aporte de la cuarta parte del valor total recibido por remesas en Colombia, y una participacion del
94,7 % en las remesas enviadas a la region.

En efecto, las remesas llegadas al suroccidente del pais contintdan apalancando la demanda de los
hogares en esta zona. Ademas, su valor supero en 35,3 % al monto de las exportaciones realizadas por
este departamento durante el tercer trimestre del afio. De igual forma, ante el leve aumento en la tasa
de cambio nominal (1,2 %), las remesas llegadas a Suroccidente registraron un incremento en su valor
en pesos colombianos en alrededor de $ 517 mil millones en comparacion con el monto de igual
periodo de un afio atras.

El incremento que han registrado las remesas durante lo corrido del afio mantiene una alta correlacion
con un amplio nivel de actividad econdémica en los paises de donde provienen las remesas y la mayor
salida de colombianos estimulados por las mejores oportunidades laborales. También, la volatilidad
en la tasa de cambio durante el periodo de comparacién siguié siendo un incentivo importante para el
envio de las remesas a la region.

Cuadro 14

Valor de las remesas recibidas en Colombia, Suroccidente y Valle del Caucaf
Trimestres 2022 — 2024

(Millones de ddlares y de pesos y porcentaje)

) Millones de délares Miles de millones de pesos" Variacién anual en pesos
Trimestre Valle  Suroccidente  Colombia Valle  Suroccidente  Colombia Valle  Suroccidente Colombia
mar-22 510 535 2.046 1.996 2.096 8.008 10,7 10,6 15,6
jun-22 628 659 2.418 2.460 2.580 9.466 8,5 9,3 18,2
sep-22 622 656 2.410 2.730 2.876 10.570 23,2 23,6 26,7
dic-22 670 706 2.556 3.221 3.394 12.289 35,6 35,7 37,0
mar-23 650 684 2.476 3.094 3.253 11.782 55,0 55,2 471
jun-23 639 672 2.397 2.829 2.974 10.612 15,0 15,3 12,1
sep-23 651 686 2.531 2.634 2.779 10.244 -3,5 -3,4 -3,1
dic-23 680 720 2.687 2.768 2.931 10.939 -14,1 -13,6 -11,0
mar-24 691 732 2.721 2.711 2.869 10.666 -12,4 -11,8 -9,5
jun-24 743 785 2.907 2.920 3.084 11.419 3,2 3,7 7,6
sep-24 761 804 3.053 3.117 3.296 12.508 18,3 18,6 22,1

pr datos preliminares, sujetos a revision.
1/ Corresponde al producto de la TRM promedio del trimestre por el monto en délares.
Fuente: Encuesta trimestral de remesas- Banco de la Repdblica.
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De acuerdo con la procedencia de las remesas destinadas a los hogares de Suroccidente, Estados
Unidos se mantiene como el principal emisor, al registrar $ 377, 5 millones de dolares, lo que
represento el 46,9 % del total recibido por la region en el tercer trimestre. Entre tanto, Espafia siguio
siendo el segundo pais de origen de las remesas, con una participacion del 21,2 %, las cuales vienen
en ascenso desde al afio pasado. Estos dos paises concentraron el 68,1 % del total recibido de los
emigrantes de esta region de Colombia.

Asimismo, continuaron siendo importantes las remesas recibidas en Suroccidente y que procedieron
del Reino Unido, Chile y en menor medida desde Venezuela, que alcanzaron el 14,5 % del total
enviado por los trabajadores migrantes durante el tercer trimestre del afio. En especial, las remesas
provenientes del Reino Unido presentaron un incremento notorio por el aumento en la migracion de
colombianos hacia ese pais, estimulados por las oportunidades laborales y menores restricciones de
ingreso por la no exigencia de visa, la cual comenzara a exigirse de nuevo antes de finalizar 2024.

Por ultimo, de algunos paises como lItalia, Francia, Alemania, Panama, México, Pert y Ecuador,
agrupados en el rubro Otros paises, se recibieron un poco méas de 139 millones de doblares en este
tercer trimestre del afio (Grafico 27).

Gréfico 27
Suroccidente. Valor en délares de las remesas, seglin pafs de origen®”
(Millones de délares y porcentaje)
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pr datos preliminares, sujetos a revision.
Fuente: Encuesta trimestral de remesas- Banco de la Republica.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral
elaborada por los Centros Regionales de Estudios Econdmicos del
Banco de la Republica, cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de
la economia y publico en general informacion periddica, confiable
y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la
actividad econdémica de las regiones del pais y los departamentos

que las componen.

A Sugerencias y comentarios:

atencionalciudadano@banrep.gov.co




