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PANORAMA ECONOMICO

Se presentaron resultados positivos para la economia de Nororiente, sin
embargo, se marcé una tendencia desacelerativa en sectores como
automoviles construccion, sistema financiero entre otros; salvo los créditos
de Finagro y petrdleo registran dinamismo. Arauca y Santander presentan
los balances mds bajos de la region.

Se presentaron cifras positivas en las distintas lineas de crédito otorgadas por Finagro
en los departamentos que componen Nororiente., cabe destacar el aumento
significativo de Santander y la desaceleracion en Boyaca, Norte de Santander y
Arauca. Por su parte en el sector minero, se destacan incrementos regionales de
petroleo y gas frente al aflo anterior exceptuando Arauca. El carbon, a pesar que
presencio un crecimiento, reflejé desaceleracion en su produccion.

En referencia al comercio, la venta de vehiculos nuevos en la region consolid6 cifras
negativas, salvo Cucuta a raiz del crecimiento significativo de la linea comercial. A
su vez, en comercio exterior las exportaciones regionales presentaron una ligera
reduccion respecto a 2011, motivado por el descenso de Arauca; sin embargo cabe
resaltar el relevante incremento de Santander. Por el contrario, las importaciones en
Nororiente reflejaron un notable crecimiento, debido al aumento presentado en la
totalidad de los departamentos que componen la region

Respecto a la construccion, se obtuvieron cifras negativas en el area aprobada para
vivienda en la region exceptuando Norte de Santander, que ocasionaron una
disminucion en el registro total del sector. Arauca y Santander presentaron los indices
variaciones negativas mas pronunciadas. Por su parte, el transporte aéreo de pasajeros
y carga, al igual que el turismo presenciaron un ligero crecimiento; sin embargo
mantuvieron una considerable brecha frente al total nacional. El sistema financiero
regional registro cifras positivas en captaciones motivados por los buenos resultados
en los depositos de CDT’s; a su vez, las colocaciones mostraron indices crecientes
con respecto al afio anterior a raiz de aumentos en créditos de vivienda y cartera
comercial; sin embargo, cabe aclarar que estas variaciones son inferiores a los
consignadas en 2011.

Los resultados de empleo marcaron una pauta positiva para Tunja y Bucaramanga,
siendo mayor en esta ultima; por el contario, en Cucuta se vio incrementada la tasa de
desocupacion frente al afio anterior. Con respecto a precios, Bucaramanga se ubico
como una de las ciudades mas caras del pais; por el contrario, Clcuta y Tunja no
superaron la media nacional, En referencia a otras variables, segin la encuesta
EMME, las ventas en Nororiente aumentaron frente a lo percibido un afio atras; por
su parte, las expectativas para los proximos doce meses fueron superiores a las
manifestadas por los empresarios en 2011.




I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR
AGROPECUARIO (FINAGRO)

Nacional y Nororiente
Crédito agropecuario otorgado por departamentos
Anual 2011 - 2012

Millones de pesos

Redescuento Variacion Sustitutos Variacion Agropecuaria Variacion
Departamento

2011 2012 % 2011 2012 % 2011 2012 %
Nacional 3.382.450  2.475.085 -26,8 2.061.739  3.467.687 68,2 28911 529371 *
Regidn Nororiente 630.353 532407  -155 168.220 274.114 62,9 3.580 130955 *
Arauca 33.754 29280  -133 4.383 5.931 353 98 7.733 *
Boyaca 252482 219.557  -13,0 20.292 17447  -140 30 57.288 *
Norte de Santander  107.244 95.110 -11,3 20.133 23.572 17,1 0 22.509 -
Santander 236.873 188460  -204 123.412 227.164 84,1 3.452 43425 *

* Variacion superior a 500%
(-) Variacion indefinida

Fuente: Finagro. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

Los resultados del crédito otorgado por el Fondo para el financiamiento del sector
agropecuario (Finagro) en el total nacional revelaron un fuerte incremento respecto a
lo registrado en 2011. Este comportamiento obedeci6 al notorio auge que se registro
en el crédito agropecuario, el cual logré un avance significativo puesto que un afio
atras habia reportado un crecimiento de 16,3% con un valor de $28.911 millones y
este afio superd en 18 veces el valor reportado en 2011. Asimismo, la participacion
dentro del total de recursos aprobados pasé de 0,5% a mas de 8,0%. Ademas, el
crédito de redescuento con una cifra cercana a $2,5 billones fue desplazado del
primer lugar por la linea de los sustitutos puesto que esta reporté el monto mas alto al
llegar a $3,5 billones. La cifra mas alta del crédito aprobado se reporté en Antioquia
con algo mas de $800.000 millones lo que representé una participacion de 12,4%
dentro del referente nacional, seguido de Tolima y Valle del Cauca por lo que
obtuvieron una participacion similar con 9,0% cada uno. Por el contrario los menores
recursos se registraron en San Andrés y Vaupés puesto que fueron inferiores a $200
millones.

El valor total de los recursos reportados en Nororiente se ubicd por encima de
$900.000 millones, lo que constituy6 un incremento frente al afio anterior de 16,9%.
No obstante, pese a que los créditos de redescuento fueron menores en 15,5% al afio
anterior, los sustitos con $274.114 millones y el agropecuario con $130.955 millones




lograron incrementos significativos y asimismo reportaron una participacion de
29,2% y 14,0% respectivamente.

El mayor volumen de recursos otorgados por Finagro al interior de la region se
registro en Santander, por lo que alcanzd una participacion dentro del valor agregado
nacional de 7,1% superior en 45 puntos basicos (pb) respecto al afio 2011, y regional
de 49,0% con un total de $459.049 millones, lo que representd un incremento por
encima de 26,0%. No obstante, en el escalafon nacional este departamento se ubicod
dentro de los cinco con mayor colocacion de recursos para el sector agropecuario. La
linea que mas se ampli6 a lo largo de este afio fue la agropecuaria al aumentar en
doce veces lo reportado el afio anterior, mientras que el mayor volumen de recursos
se registro a través de los créditos sustitutos por lo que constituyeron el 49,5% del
valor total departamental.

Por su parte en Boyacé se aprobaron créditos para promover el sector agropecuario
por mas de $294.000 millones, que lo ubicaron en el novena lugar dentro del
contexto nacional y el segundo en Nororiente; no obstante, redujo su dindmica de
crecimiento puesto que un aflo atras habia reportado una tasa interanual de 20,2% y
este afio solo se acercd a 8,0%. Asimismo, el crédito de la linea agropecuaria se
ampli6é de manera significativa, a raiz que pasé de un total de $30 millones en 2011 a
$57.288 millones aprobados al cierre de 2012.

Para el caso de Norte de Santander se obtuvieron algo mas de $141.000 millones que
constituyeron un 10,8% mas que el periodo anterior; no obstante, la tasa de
crecimiento fue menor en 10 puntos porcentuales (pp) frente a la registrada entre
2010 y 2011. Ademas el monto otorgado en el departamento fue menor que el
promedio nacional y lo ubicaron en el puesto 18 del ranking pais. Asimismo, la linea
agropecuaria reacciond de manera significativa al obtener un total de $22.509
millones, puesto que un afio atras no fue posible registrar algin valor.

En Arauca los recursos lograron ampliarse a una tasa de 12,3%, inferior en 3,2 pp
respecto a la conseguida el afio anterior. Al igual que en los demés departamentos
este comportamiento se debid al importante incremento de los recursos suministrados
por el crédito agropecuario que pasoé de aprobar un valor de $98 millones a $7.733
millones. Sin embargo, la participacion de Arauca dentro del total nacional apenas
lleg6 a 0,7%.




Departamentos
Valor total del crédito otorgado por Finagro
Anual 2012
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Fuente: Finagro. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.

11. MINERIA

PETROLEO

La meta de alcanzar el millon de barriles por dia calendario (Bpdc) trazada por el
gobierno nacional, fue lograda el Gltimo dia de registro productivo (29 de diciembre
de 2012)", lo que generé grandes expectativas sobre la produccion de petroleo WTI?
para el siguiente afio. Durante 2012 Colombia produjo cerca de 950 mil Bpdc lo que
significd un crecimiento de 3,2%. Para el Gltimo trimestre del periodo evaluado, la
produccién se mantuvo sobre los 970 mil Bpdc registrando un incremento de 2,4%
frente al mismo periodo de 2011; al contrastar esta cifra con lo mostrado en el tercer
periodo de 2012 se consigné un comportamiento positivo de 3,8%. Durante los
ultimos tres meses de este afio no se presentaron mayores alteraciones de orden

! Ministerio de Minas y Energia. Colombia llegé a la meta de produccion de un millén de barriles de
petrodleo por dia. Noticia, 30 de diciembre de 2012.
? Petroleo West Texas Intermediate de referencia para Colombia.
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publico en los territorios relacionados con el petrdleo, ademas se normalizaron las

operaciones técnico-operativas en gran parte de los ductos nacionales lo que permitio
. . 3

que durante esta época se presentaran los mejores resultados productivos”.

Nororiente por su parte, registré6 durante 2012 una producciéon promedio cercana a
165 mil Bpdc que reveld una reduccion de 2,7% frente a la extraccion realizada el
aflo anterior; este comportamiento se generd principalmente por la subita caida que
registro el mes de febrero (-24,8% frete a enero). Sin embargo el cuarto trimestre
presentd resultados mas favorables, alcanzando una produccion de 164.225 Bpdc que
significé un crecimiento de 1,7% con respecto al mismo periodo de 2011 y un
aumento de 2,2% en relacion al resultante del trimestre anterior. En cuanto la
participacion de la regidn, para los ultimos tres meses del afio alcanzo el 17,5% del
total nacional, manteniendo el comportamiento desacelerativo que registro desde
abril, ademas descendié 20 pb con respecto a lo consignado el tercer trimestre; a su
vez, al confrontar lo obtenido con el mismo lapso de tiempo del afio anterior se
denot6 una reduccion de 10 pb.

Nacional - Nororiente
Produccion de petréleo WTI
Mensual 2010 - 2012
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Fuente: Ministerio de Minas y Energia. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

En 2012, Arauca se ubic6 como el mayor productor de petroleo de la region y el
tercero a nivel nacional, al registrar 64.819 Bpdc; sin embargo, no fue un resultado
del todo positivo debido a que presentd una reduccion de 10,6% a razon de lo

’ Ministerio de Minas y Energia. Comunicados octubre-noviembre.
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extraido en 2011; este comportamiento estuvo fundamentado principalmente por el
paro armado ocurrido en febrero que afectdé de manera significativa el transporte de
hidrocarburos®, a tal punto que no logré superar los 20 mil Bpdc en el mes. Para el
cuarto trimestre, la produccion se mantuvo cerca a 70 mil Bpdc, registrando un
crecimiento de 4,3% frente al mismo periodo de 2011 y un aumento intertrimestral de
5,3%. Cafio Limén continud siendo el campo de extraccion de crudo de mayor
importancia para el departamento por lo que representd poco mas de la mitad del total
de produccion, ademas, se ubico en el sexto lugar a nivel nacional. Durante los
ultimos tres meses de 2012, el departamento alcanz6 una relevancia regional de
41,1% y de 7,2% en la nacion.

A lo largo de 2012, la extraccién de petrodleo en Santander alcanzd en promedio
53.435 Bpdc ubicandose como el segundo productor de la region y el cuarto nacional;
resultado ligeramente superior (3,3%) al presentado el afio anterior. En referencia al
cuarto trimestre del periodo evaluado, los campos petroleros en el departamento
registraron poco mas de 53 mil Bpdc, que significé un crecimiento de 4,1% con
respecto a la cifra revelada en 2011; por el contrario, al confrontar el resultado
intertrimestral se denotd una reduccion de 1,5%. La Cira se posicioné como el campo
de mayor representatividad para departamento (25,8%) y el séptimo a nivel nacional.
Para el IV trimestre de 2012, la produccion petrolera santandereana presencidé una
relevancia regional de 31,7% y nacional de 5,5%.

Por su parte, Boyaca mantuvo el tercer lugar de produccion en la region y el quinto a
nivel nacional durante 2012, al extraer en promedio 42.465 Bpdc, cifra levemente
superior al registro del afio anterior (3,2%). El cuarto trimestre no arrojé un resultado
positivo interanual, ya que con un valor cercano a los 42 mil Bpdc registré una
reduccion de 4,0%; en contraste, el comparativo intertrimestral reflejé un crecimiento
de 3,3%. Moriche se posiciond como el campo con el mayor registro de extraccion en
el departamento (28,0%) y el decimoctavo en Colombia. La participacion
departamental petrolera alcanzé a nivel regional 25,3%, y 4,4% en el contexto
nacional para los tltimos tres meses del afio evaluado.

Por ultimo, Norte de Santander mantuvo un rezago significativo con respeto a los
demas departamentos que componen la region, al reportar una extraccion de 3.507
Bpdc para 2012, esta cifra lo ubico en la doceava casilla nacional, sin embargo,
alcanz6 un crecimiento de 4,2% respecto al afio anterior. No obstante, durante los
ultimos tres meses del periodo evaluado la produccién obtuvo niveles altamente
preocupantes, los 3.098 Bpdc representaron una reduccion de 11,6% interanual y
descenso de 10,6% intertrimestral; este comportamiento negativo se fundamento
principalmente por el cese de actividades en el principal campo petrolero del
departamento (Tibu) ocurrido en noviembre’, el cual alcanz6 tal magnitud, que en
dicho mes no se lograron superar los 3 mil Bpdc. La participacion nortesantandereana

* Ministerio de Minas y Energia. Produccion promedio de crudo en Colombia fue de 896.000 barriles
por dia en febrero. Noticia. 7 de marzo de 2012.

> Ecopetrol, Ecopetrol rechaza la protesta como forma de presién; comunicado de prensa; 15 de
noviembre de 2012.




en el Ultimo trimestre alcanzo el 1,8% de lo producido en la region y 0,3% a nivel

nacional.

Departamentos region Nororiente
Evolucién promedio de la produccion petrolera
Trimestral 2010 - 2012

Miles BPDC!

Ene-Mar
Abr-Jun
Jul-Sep
Oct-Dic
Ene-Mar
Abr-Jun
Jul-Sep
Oct-Dic
Ene-Mar
Abr-Jun
Jul-Sep
Oct-Dic

2010 2011 2012

E Notede Santander ®Boyacd = Santander M Arauca

"Barriles por dias calendario
Fuente: Ministerio de Minas y Energia. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

CARBON

Durante 2012 la produccion de carbon en Colombia registr6 un comportamiento
positivo con respecto al afio anterior (4,0%), con una extraccion mayor a 89 millones
de toneladas (fon); sin embargo, este crecimiento es inferior en 11 pp al registrado en
2011. Para el cuarto trimestre, el resultado intertrimestral alcanz6é un aumento de
4,0%; no obstante, las cifras interanuales fueron bastante preocupantes, por lo que se
obtuvo una extraccion de 21,6 millones fon que ocasion6 una reduccion de 2,9%
respecto al afo inmediatamente anterior; este descenso estuvo motivado
principalmente por la disminucion en la demanda de Estados Unidos y Reino Unido,
los cuales han desarrollado un nuevo combustible, el shale gas con caracteristicas mas
amigables con el medio ambiente y a un menor costo’. Los departamentos que
concentraron la mayor participacion anual de carbon fueron Cesar (52,3%) y La

Guajira (39,3%).

® Revista Dinero. Locomotora Frenada, 6 de febrero de 2013

9



Nacional y Nororiente
Produccion de Carbon
Trimestral 2010 - 2012

Millones de toneladas
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Fuente: Ingeominas-SIM CO. Calculos Centro Regional de Estudios Econdémicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.

Nororiente presentd un resultado anual similar al registrado a nivel nacional, por lo
que alcanzd un crecimiento interanual de 5,3%, mostrando un sintoma de
recuperacion dado que en 2011 se present6 una reduccion de 1,4%; las poco mas de 5
millones de ton generadas por la region en el afio de estudio, le valieron una
participacion en el total nacional de 6,1%. La extraccion aproximada de 1,4 millones
de ton para el cuarto trimestre, presentd resultados contrarios, debido a la presencia
de un crecimiento intertrimestral altamente significativo (21,4%) y una reduccion
interanual de 14,0%; la disminucion de la demanda mundial afectd principalmente a
la region debido a que gran parte de las empresas carboniferas son pequefias y
artesanales por lo que se vieron en la obligacion de cerrar temporalmente.

En 2012 Boyacé registré una produccion cercana a 2,7 millones de fon, por lo que
evidencié un crecimiento significativo (26,0%) frente al afio anterior y superd el
resultado negativo de 2011 (-10,2%); este departamento represento en el periodo de
estudio una importancia regional de 51,3% y nacional de 3,1%. Para el cuarto
trimestre el resultado interanual fue altamente preocupante, puesto que la produccion
de 771 mil fon registré una reduccion de 7,4%, esto debido al cierre de numerosas
minas por los bajos niveles de demanda y precio’; sin embargo, al comparar la

" El Tiempo. La caida del precio ha traido cierre de minas y despido de trabajadores; 6 de Noviembre
de 2012
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extraccion con la cifras de los tres meses anteriores, se presentd un crecimiento de
13,8%. A pesar de ser el mayor productor regional, ha venido perdiendo terreno, a
raiz que en el cuarto trimestre registrd una participacion de 54,3%, 4 pp menos que lo
presentado los tres meses anteriores.

Departamentos region Nororiente
Produccion de carbon
Trimestral 2010 - 2012
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pr: Cifras preliminares
Fuente: Ingeominas-SIM CO. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de la
Repblica.

Por su Parte, Norte de Santander, que en 2012 representd una participacion regional
de 46,9% y nacional de 3,0%; registro una produccion cercana a los 2,4 millones de
ton, mostrando un crecimiento de 26,0% frente a 2011. El cuarto trimestre, evidencio
resultados desalentadores con una produccion menor a 770 mil fon, la cifra interanual
sufri6 una drastica caida (-20,1%), motivado por el cierre de minas en la region; sin
embargo, se presentd un crecimiento de 40,5% con respecto a los tres meses
anteriores. El departamento se ubicé como segundo productor regional en el trimestre
de estudio, con una participacion de 45,3%, ganando poco mas de 6 pp frente a los
tres meses anteriores.

Santander fue el departamento mas afectado por las coyunturas internacionales, la
participacion regional no presentdé mayor importancia (1,8%) y la nacional estuvo
sobre el 0,5%; para 2012 no registrd ninguna cifra positiva, la produccion de 92 mil
ton evidencid una reduccion de 54,4% con respecto a 2011, contrarrestando el
proceso acelerativo que alcanzo el afio anterior (48,6%). El cuarto trimestre no reflejo
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nada distinto al consolidado anual, las 6,5 ton revelaron un decrecimiento interanual
de 37,1% y una reduccion de 81,5% en comparacion a los tres meses anteriores.

EXTRACCION DE GAS

En lo corrido de 2012 la produccion de gas en Colombia registré 2.968 millones de
pies cubicos por dia calendario (Mpcpdc) comportamiento que, frente al afio anterior
representd una reduccion de 1,7%; las razones mas influyentes fueron los continuos
atentados a la infraestructura a lo largo del afio®. Para el cuarto trimestre, las cifras
presentaron resultados alarmantes, ya que la produccion de gas alcanzo 2.987
Mpcpdc lo que significé una reduccion de 2,4% en referencia a lo registrado en 2011,
de igual forma, el resultado intertrimestral reflejo una variacion de -2,0%. Casanare y
La Guajira constituyeron el 90,0% de la produccion nacional para el periodo
evaluado.

Nacional - Nororiente
Produccion de Gas
Mensual 2010 - 2012
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Fuente: Ministerio de Minas y Energia. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

¥ Superintendencia de Servicios Publicos; Comité de Seguimiento del Mercado Mayorista de Energia
Eléctrica; Junio 21 de 2012.
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La extraccion en Nororiente’ durante 2012 no presentd mayor relevancia para la
nacion, debido a una participacion de 4,1%, equivalentes a 121,7 Mpcpdc; sin
embargo, al comparar este resultado con lo obtenido en 2011 se denotd un
crecimiento significativo (48,1%). En referencia al cuarto trimestre del periodo de
estudio, los resultados mantuvieron cifras positivas a raiz del aumento interanual de
44,6%, a su vez, un ascenso intertrimestral de 16,6%.

Para 2012, Santander se posicioné como el principal productor de gas en la region
(58,9%) y el tercero a nivel nacional (2,8%) con un registro cercano a los 64 Mpcpdc,
lo que reflej6 un crecimiento de 16,6% en referencia al registro del afio anterior. En el
cuarto trimestre, las variaciones presentaron tendencias notoriamente positivas, con
un aumento interanual e intertrimestral de 15,4% y 5,5% respectivamente. La
Provincia y Payoa fueron los campos que concentraron gran parte de la extraccion del
hidrocarburo en el periodo de estudio, con una participacion en su orden de 19,3% y
17,0%.

Boyaca registrd en 2012 una participacion regional de 9,2% y nacional de 0,3%; sin
embargo, la producciéon de 10,0 Mpcpdc le valido un crecimiento de 66,0% con
respecto al afio anterior. Por su parte, el cuarto trimestre mostré un crecimiento
altamente significativo (44,5%) con respecto al mismo periodo de 2011, al igual que
un aumento intertrimestral de 5,4%, todo esto gracias a un registro de 11,2 Mpcpdec.
Corrales se posiciono como el campo de mayor representatividad en el departamento
dado que alcanzo una contribucion de 51,6% anual.

Entre tanto, Norte de Santander y Arauca no presentaron registros significativos en
2012, al producir en su orden 4,5 Mpcpdc y 3,6 Mpcpdc; por su parte, la
participacion regional apenas alcanzdé 4,5% y 3,6% respectivamente y la
representatividad nacional fue préacticamente nula (0,2% y 0,1% consecutivo);
ademads, en ninguno de los dos entes territoriales se reportd aumento anual en sus
cifras (-5,6% para Norte y -26,2% para Arauca). En el cuarto trimestre la produccion
norte santandereana no exhibio cifras alentadoras, por lo que reveld6 un leve
crecimiento interanual (0,6%) y un descenso considerable con respecto a los tres
meses anteriores (-6,5%) debido a una produccion de 4,3 Mpcpdce. A su vez, Arauca
con una produccion de 3,8 Mpcpdc presentd una reduccion interanual de 8,2%; por el
contrario, el resultado con respecto al trimestre anterior aumentd de manera
importante (12,1%).

Un caso atipico ha ocurrido en Nororiente, debido que el campo Gibraltar con una
produccion para 2012 de 26,5 Mpcpdc no se encuentra registrado en ningin ente
territorial, a razén de un litigio geografico que existe entre Norte de Santander y
Boyaca por su ubicacion'’; sin embargo dada su importancia, se incluyé dentro de los
calculos regionales. La participacion del campo en el afio de estudio alcanz6 el 24,4%

? En el Boletin anterior no se incluy6 el Campo Gibraltar, ya que aunque se encuentra ubicado en la
region Nororiente, el Ministerio de Minas y Energia no lo ha clasificado en un departamento
especifico.

' Ecopetrol, Importancia del proyecto Siriri-Catleya para el pais. 2005.
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regional y 3,7% nacional; ademds, present6 un crecimiento de mas de 7 veces con
respecto al 2011; comportamiento fundamentado por la inauguracion del gasoducto
Gibraltar-Bucaramanga en el mes de mayo''. Para el cuarto trimestre, el campo
registrd 35,3 Mpcpde que reflejo un crecimiento significativo (257,6%) con respecto
al mismo periodo del afio anterior y un aumento intertrimestral de 61,2%.

Departamentos regién Nororiente y campo Gibraltar
Evolucién promedio de la extraccion de gas
Trimestral 2010 - 2012
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Fuente: Ministerio de Minas y Energia. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.

Chevron Corporation en los campos Chuchupa y Ballenas (La Guajira) siempre ha
mantenido el precio de referencia del gas por debajo del determinado por Ecopetrol
S.A. en el campo de Opdn (Santander); para el Gltimo semestre de 2012 la diferencia
se encontraba en 12,0%; el registro que rigid dicho periodo para la estatal petrolera
fue de US$6,9 British termal unit (BTU) y para la multinacional de US$6,0 BTU.

! Portafolio, Gasoducto Gibraltar-Bucaramanga ya esta operando, 1 de Mayo de 2012.
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Nacional
Precio regulado del gas
I Semestre 2009 - II Semestre 2012

Variacion % Variacion %

1 1
Ecopetrol Ecopetrol Chevron Chevron
I Semestre 4,52 - 3,32 -
2009
II Semestre 2,89 -36,0% 2,77 -16,6%
I Semestre 4,27 47,7% 3,89 40,6%
2010
II Semestre 4,55 6,6% 4,00 2,8%
I Semestre 4,67 2,6% 4,26 6,5%
2011
1I Semestre 6,28 34,5% 4,26 0,0%
I Semestre 6,50 3,5% 5,80 36,2%
2012
1I Semestre 6,90 6,2% 6,04 4,1%

' Dolares por millon btu (British Thermal Unit)

Nota: Precio regulado de acuerdo con la Resolucion 119 de 2005 del Ministerio de Minas y Energia
Fuente: Ecopetrol S.A. Célculos Centro Regional de Estudios Economicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.

REGALIAS

En 2012 inici6 en firme la aplicacion de la reforma a la ley de regaliaslz, la cual
modifico sustancialmente la distribucion y destinos de las compensaciones que giran
las empresas al gobierno nacional por le explotacion de recursos minerales'. Solo a
partir del mes de mayo inicié la distribucién de los dineros a los distintos entes
territoriales, por tal razon el primer trimestre no registro cifras consolidadas.

> REGALIAS PETROLERAS'*

Seglin la informacion suministrada por el Ministerio de Minas y Energia, las regalias
petroleras en Colombia alcanzaron cerca de $2 billones en 2012. Meta y Casanare
fueron los departamentos que presentaron los indices mas altos de recepcion por este
concepto, al registrar en su orden 39,1% y 20,1%; a su vez Puerto Gaitan (Meta) fue
el municipio con mayores ingresos por concepto de este rubro al alcanzar $95 mil

"2 Asociacion Nacional de Hidrocarburos, Legislacion de Regalias, Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico. Reforma a la Ley de Regalias. Decreto 4950 de 2011.

" La reforma no incluyd un cambio en la liquidacion de las mismas, es por esto que las empresas
continuan girando los dineros bajo la formula de la legislacion anterior, el cambio se dio en el
recaudador.

' Las regalias petroleras dependen directamente de la cotizacion del dolar y el precio internacional del
petroleo.
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millones. Para el cuarto trimestre, la cifra estuvo cercana a $525 mil millones,
evidenciando una reduccion de 45,4% con respecto al trimestre anterior.

Por su parte, Nororiente recibié por concepto de regalias poco mas de $290 mil
millones, cifra considerablemente inferior (-67,7%) al registro de 2011,
comportamiento generado principalmente por la reforma a la ley de regalias y los
bajos precios del dolar. Durante el cuarto trimestre las cifras son igualmente
negativas, se percibieron cerca de $72 mil millones en 2012, lo que reflejé una
reduccion interanual de 68,2% y una disminucion de 74,1% con respecto a los tres
meses anteriores.

Arauca se posiciond como el mayor receptor de regalias en la region (40,0%), gracias
a la cifra de $166 mil millones; sin embargo, se presentaron reducciones frente al afio
anterior (-65,2%) y con respecto a la participacion regional (-7,1 pp). Para el cuarto
trimestre con una recepcion cercana a $24 mil millones, se registr6 una drastica
reduccion intertrimestral (-58,9%), al igual que una disminucién interanual
considerable (-69,8%). La administracion departamental percibidé gran parte de los
recursos por giros de regalias (86,4%), seguido por el municipio de Arauquita
(12,7%).

Santander, con poco mas de $115 mil millones, ocup6 la segunda casilla por lo que
registrd 39,7% del total regional; asimismo present6 una reduccion drastica de 68,5%,
sin embargo su representatividad en la region aument6 7,0 pp. El cuarto trimestre con
$33 mil millones, no se alejo de manera contundente de la tendencia anual, debido a
que presentd una variacion de -63,3% con respecto al afio anterior, de igual forma
-34,9% intertrimestral. La administracion departamental concentrd la mayor parte de
los recursos (66,1%) seguido de Barrancabermeja (17,1%).

Mas rezagado se encontré Boyacd, con una captacion cercana a 50 mil millones en
2012, revelando una variacion de -69,7% en referencia al registro del afio anterior;
ademas, alcanzd una participacion regional de 17,1%. Los ultimos tres meses del
periodo de estudio, le fueron transferidos al departamento poco mas de $12 mil
millones, siendo 69,8% menos a lo recibido durante el cuarto trimestre de 2011,
ademas present6 una reduccion intertrimestral de 58,9%. El ente departamental
acaparod la mayor cantidad de recursos (67,2%) seguido de Puerto Boyaca (32,8%).

Por ultimo, Norte de Santander percibié poco mas de $9.500 millones en 2012,
presentando una reduccion de 66,4% en referencia al registro de 2011 y una
participacion en las cuentas regionales de 3,3%. El cuarto trimestre trajo consigo una
reduccion interanual de 58,4% y una variacion de -29,7% en referencia a los
dividendos percibidos por conceptos de regalias ($2.800 millones). La administracion
departamental y el municipio de Tibu fueron los mayores receptores de estos dineros,
con una representatividad de 56,0% y 17,1% respectivamente.
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Departamentos region Nororiente
Regalias petroleras giradas
Trimestral 2010 -2012
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Fuente: Agencia Nacional de Hidrocarburos, Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos,

Bucaramanga. Banco de la Republica.

Durante el 2012 los indicadores no estuvieron en su mejor posicion; la cotizacion de
la moneda estadounidense en promedio se ubico en $1.798 muy por debajo a la media
de $1.848 que se registrd en 2011; ademas, la cotizacion externa del petroleo que para
el periodo de estudio se mantuvo en USD $94,6, se vio afectada por la disminucion
en la demanda de los paises europeos a razon de las crisis econémicas'®, a tal punto
que en el mes de junio se registro el valor promedio mas bajo desde octubre de 2010.
Durante el cuarto trimestre se vislumbr6 un panorama ligeramente alentador para la
cotizacion del petroleo; a pesar que registrd6 un descenso interanual de 5,8%,
diciembre contrarid el proceso desacelerativo que se presentaba desde agosto al
presentar una variacion de 1,5% con respecto al mes anterior.

"> E1 Mundo. Disminuye precio del petroleo ante crisis; Economia 16 de julio de 2012
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Cotizacion internacional Petroleo WTI
Promedio mensual 2010-2012
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Fuente: Bolsa de Nueva York - Grupo Aval. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de la

Republica.

> REGALIAS CARBONIFERAS

Pesos colombianos

De acuerdo con los datos entregados por el Sistema de informacién minero
colombiano (Simco), las regalias distribuidas hasta diciembre de 2012 por concepto
del carbon alcanzaron cerca de $600 mil millones, cifra considerablemente menor a
la registrada el afio anterior (-53,0%); la reforma a la regalias, la disminucion de
produccidn en el tltimo semestre y la caida en los precios internacionales influyeron
directamente en este resultado. Nororiente alcanz6 poco mas de $93 mil millones por
concepto de compensaciones carboniferas; el cual resultdo ser 51,5% menos a lo
percibido en 2011; la participacion de la region en la totalidad de los giros nacionales
alcanz6 un 31,5% para el afio de estudio.

En 2012, Boyacd se consolidd6 como el mayor receptor de regalias de la region
(98,3%) por lo que acaparé mas de $92 mil millones; al confrontar esta cifra con la
mostrada el afio anterior, se revel6 una disminucion de 51,4%; sin embargo, la
participacion regional no presentd una variacion anual significativa al aumentar 20

pb.

Mucho mas relegado se encontrdé Norte de Santander, que en 2012 registré poco mas
de $3 mil millones y tal como sucedié en Boyaca, la reduccion estuvo alrededor de la
mitad con respecto al ano anterior (51,5%). Por ltimo, Santander con $22 millones
en el periodo de estudio, evidencid una reduccion de 97,2% con respecto al 2011.
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Boyaca, Norte de Santander y Santander
Regalias y compensaciones carboniferas distribuidas
Acumulado a diciembre 2008-2012
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pr: Cifras preliminares
Nota:No se incluye las distribucion realizada a las corporaciones departamentales
Fuente: Ingeominas-SIM CO. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

En el cuarto trimestre, el precio internacional del carbon registré un comportamiento
desalentador para los productores nacionales, a pesar que el mes de noviembre
ofrecid perspectivas de recuperacion con un crecimiento de 6,3% respecto al registro
de octubre; la cotizacion media del trimestre se mantuvo en US$75,6 por tonelada
cifra interanual considerablemente inferior (34,4%) y un poco menos drastica pero
igualmente preocupante frente al registro del trimestre anterior (-7,6%).
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Cotizacion internacional del carbon y precio del dolar
Mensual 2010-2012
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Fuente: Fuente: McCloskey Coal report The McCloskey Group Ltd, Unit 6 Rotherbrook Court, Bedford Road, Petersfield,
Hampshire Para efectos de calculos 11.300 BTU equivalente a 6000 Kilocalorias/ Kilogramo. Publicado por SIMCO- Precio del
ddlar Grupo Aval. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

IV. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES*®

De acuerdo a la informacién suministrada por el Departamento administrativo
nacional de estadistica (DANE), en Colombia las exportaciones se incrementaron
5,7% durante 2012 en comparacion con lo logrado el afio anterior, alcanzando
operaciones por mas de US$60.666 millones FOB. Los rubros de extraccion de
petrdleo crudo y carbon, concentraron 56,4% del total exportado, mientras que el
sector industrial solo pudo aportar 38,9% del mismo. En cuanto al pais destino,
Estados Unidos continu6 afianzandose como el primer receptor de los productos
colombianos, al adquirir 36,2% del total nacional, representados principalmente por
lubricantes; a este le siguieron China (5,5%), Espana (4,8%) y Venezuela (4,4%).

Contrario al comportamiento nacional, en Nororiente las ventas internacionales
reportaron una ligera reduccién respecto a lo logrado un afio atras (-0,1%),

' Cifras en dolares FOB. Los rubros de exportacion se analizan de acuerdo a la Clasificacion
Industrial Internacional Uniforme (CIIU) segun la revision 3 (R3)
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fundamentalmente por la disminucidon percibida en las exportaciones de petréleo
crudo (-15,6%) y productos de hornos de coque (-3,2), los cuales son el primer y
tercer producto de mayor comercializacion internacional en la region; no obstante, el
rubro de productos de refinacion del petréleo (segundo en la lista) se incrementd en
21,2%, lo cual pudo evitar una mayor contraccion de las operaciones externas
nororientales.

Con este resultado, la region pas6d de aportar 4,0% del total exportado del pais en
2011 a contribuir 3,8% durante 2012. Arauca pese a que disminuyd 30 pb su
participacion en el contexto del pais, continud sobresaliendo como el departamento
nororiental mas exportador, con una contribucion nacional de 1,3%; caso contrario
sucedid en Santander, donde las ventas internacionales se incrementaron 12,7%, por
lo que gand espacio y elevo su aporte a 1,2%. Norte de Santander y Boyaca
mantuvieron sus respectivas contribuciones, las cuales fueron en su orden de 0,7% y
0,6%.

Nacional, Nororiente y departamentos origen
Total exportaciones

2011 -2012
Valor en Miles de o Participaci(;)n Participaci(;)n
o e OB Vs por s
2011° 2012° 2012° 2012°
Total Nacional 57420355  60.666.537 5,7 100,0 -
Nororiente 2.308.106  2.306.444 -0,1 3,8 100,0
Arauca 922.673 801.041  -13,2 1,3 34,7
Boyaca 345.731 389.325 12,6 0,6 16,9
Norte de
Santander 406.168 402.352 -0,9 0,7 17,4
Santander 633.534 713.726 12,7 1,2 30,9

(--) No aplica
p: Cifras provisionales
Nota: Se actualizaron los datos de 2011.

Fuente: DANE-DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Bucaramanga.
Banco de la Republica.

Al interior de la regién, Arauca se mantuvo como el departamento de mayor
contribucidn, seguido en su orden por Santander, Norte de Santander y Boyaci; los
dos primeros enfocaron sus exportaciones de forma respectiva en la extraccion de
petrdleo y la refinacion del mismo, mientras que los ultimos lo hicieron en la
extraccion y aglomeracion de carbon, y en la fabricacion de productos de hornos de
coque. Pese a esto, también sobresalieron otros rubros como menajes'’ (Otros) en

"7 De acuerdo a la RAE y en concordancia con la DIAN, menaje hace referencia al conjunto de
muebles y accesorios de una casa.
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Arauca; café sin tostar ni descafeinar (elaboracion productos de café) en Santander;
desperdicios y desechos de cobre y aluminio (industrias basicas de metales preciosos
y de metales no ferrosos) en Norte de Santander; y esmeraldas clasificadas, sin
ensartar, montar ni engarzar (industrias manufactureras no contempladas
previamente) en Boyaca.

Nororiente y departamentos

Participacion porcentual de los principales rubros CIIU R3 en el total de exportaciones
2012

Norte de

CIIUR3 Nororiente Arauca Boyaca Santander
Santander

Extraccion de petréleo crudo y de gas natural 33,9 97,5 0,0 0,0 0,0

Fabricacion de productos de la refinacion del petroleo 22,5 0,0 0,0 1,2 72,2

Fabricacion de productos de hornos de coque 13,2 0,0 59,3 17,5 0,3

Extraccion y aglomeracion de hulla (carbon de piedra) 5,7 0,0 8,4 244 0,0

Industrias manufactureras ncp 51 0,0 30,0 0,0 0,1

Industrias basicas de metales preciosos y de metales 3,7 0,0 0,0 21,0 0,1

no ferrosos

Elaboracion de productos de café 3,1 0,0 0,0 04 9,7

Otros 24 24 0,0 7,5 0,9

Fabricacion de productos minerales no metalicos ncp 1,7 0,0 0,1 9,9 0,0

Fabricacion de sustancias quimicas basicas 1,2 0,0 0,0 34 2,1

Fabricacion de partes, piezas (lujos) y accesorios 0,8 0,0 0,0 0,3 24

(autopartes) para vehiculos automotores y para sus

motores

Fabricacion de prendas de vestir, excepto prendas de 0,8 0,0 0,0 23 1,3

piel

Produccion, transformacion y conservacion de carne y 0,6 0,0 0,0 0,0 1,8

pescado

Demas rubros 54 0,0 22 12,2 9,2
Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Nota: Cifras provisionales.
Fuente: DANE-DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

Entre enero y diciembre de 2012, la regién acumuld un total de 89 destinos para sus
exportaciones; sobresalio Santander como el departamento con mayor cantidad de
socios comerciales, al sefialar 79 paises, seguido por Boyaca (50), Norte de
Santander (42) y finalmente Arauca (13). Estados Unidos fue el principal comprador
de los productos nororientales, al recibir 26,5% del total exportado, identificados
principalmente en petroleo crudo y productos de su refinacion; a este le siguieron
Chile y Venezuela en su orden con aportes de 16,1% y 9,9%.
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Nororiente.
Principales paises destino de las exportaciones regionales
2012
Chile
Estados Unidos 16,1%
26,5%

Venezuela
9,9%
Otros paises Brasil
14,4% 9,2%

India

2,1%

México
2.4%

Ecuador
2,6% 4.4% 5,7%

Nota: Cifras provisionales

Fuente: DANE-DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de
la Republica.

En los ultimos tres meses de 2012, las exportaciones regionales alcanzaron un monto
de US$567.061 miles FOB, disminuyendo 5,1% respecto al periodo julio-septiembre
y ubicandose como el segundo trimestre del afio con menores ventas externas después
del lapso enero-marzo, cuando se exportaron algo mas de US$521.764 miles FOB.

De igual forma, en el cuarto trimestre se observo una reduccion interanual de 8,9% en
las exportaciones regionales, puesto que Norte de Santander, Boyacd y Arauca
presentaron disminuciones respectivas de 32,5%, 10,9% y 9,7%, las cuales fueron
ocasionadas principalmente por menores ventas externas de los rubros de fabricacion
de productos de hornos de coque; extraccion y aglomeracion de hulla (carbon de
piedra); y extraccion de petroleo crudo y gas natural.
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Nororiente
Total exportaciones
Trimestral 2011-2012
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Fuente: DANE-DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de
la Republica.

IMPORTACIONES*

Durante el afio completo 2012 las importaciones en Colombia alcanzaron un
crecimiento de 7,2% respecto a lo logrado en 2011. Los combustibles y productos de
industrias extractivas evidenciaron la mayor variacion anual en el pais (37,1%);
seguidos por los articulos agropecuarios, alimentos y bebidas (11,8%); y las
manufacturas (3,5%). No obstante, el valor registrado en este Gltimo grupo representd
mas del 70,0% del total nacional, donde se destacaron productos como vehiculos de
carretera (incluso aerodeslizadores); aparatos y equipo para telecomunicaciones y
para grabacion y reproduccion de sonido; y maquinaria y equipo industrial en general
y partes y piezas de maquinas. Los principales proveedores del pais fueron, en su
orden, Estados Unidos, China y México, al representar en conjunto 51,1% del total de
las importaciones colombianas.

En Nororiente por su parte, las importaciones aumentaron de forma interanual 28,0%,
con lo que super6 en mas de 20 pp la variacion del consolidado nacional, resaltando
ademds que este crecimiento fue el mds alto en la region desde 2008. Por
departamentos, el mayor incremento porcentual se observo en Arauca (151,3%),
mientras que en Boyaca se registro el mas bajo (14,7%); no obstante, los aportes mas

' Cifras en dolares CIF. Los rubros de importacion se analizan de acuerdo a la Clasificacién por uso o
destino econémico (CUODE).
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representativos al valor de las compras externas realizadas en la region fueron
logrados por Santander y Norte de Santander.

De esta forma, la contribucion de la region sobre el total de importaciones nacionales
crecio 40 pb en comparacion a 2011, por lo que alcanzd un aporte de 2,4%, pese a
esto, las contribuciones de cada departamento al consolidado nacional continuaron
bajas, pues Santander que se destacé como el de mayor representatividad, logro tan
solo 1,6%, seguido por Norte de Santander y Boyacé con 0,4% cada uno. En cuanto a
la distribucion regional, el 66,5% de las compras externas fueron destinadas a
Santander; 18,3% a Norte de Santander; 14,8% a Boyaca y el restante 0,4% a Arauca.

Nacional, Nororiente y departamentos destino
Total importaciones

2011 -2012

Valor en Miles de Variacion Par:‘icc;ﬂatlcli:lm Par:iccei:f:tllclil?n

Departamento délares CIF porctanctl:al pl.;acional p:egional

2011° 2012° 2012° 2012°
Total Nacional 54.674.822  58.632.434 7,2 100,0 -
Nororiente 1.102.926 1.412.141 28,0 24 100,0
Arauca 2.267 5.697 151,3 0,0 0,4
Boyaca 181.919 208.614 14,7 04 14,8
Norte de Santander 153.634 259.055 68,6 0,4 18,3
Santander 765.105 938.775 22,7 1,6 66,5

(--) No aplica
p: Cifras provisionales

Fuente: DANE-DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.

De acuerdo a la clasificacion por uso o destino economico (CUODE), en Nororiente
sobresalieron las importaciones de bienes intermedios, especialmente productos
alimenticios (tales como maiz duro amarillo, trigos y habas, entre otros); quimicos y
farmacéuticos; y de explotacion minera (productos intermedios de hierro o de acero
sin alear, entre otros). En segundo lugar, se ubicaron los bienes de capital,
destacandose la maquinaria industrial y los materiales de construccién como los mas
importantes. Entre tanto, los bienes de consumo representados en su mayoria por
productos alimenticios fueron los de menor contribucion al total de compras externas
realizadas en la region.
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Nororiente y departamentos
Composicion porcentual de las importaciones, segun CUODE

2012
CUODE a 3 Digitos Nororiente  Arauca  Boyaca Norte de Santander
Santander

Bienes de consumo 5,6 34 04 59 6,7
Productos alimenticios 2,0 0,0 0,1 1,8 2,5
Otros bienes de consumo no duradero 1,2 0,0 0,1 2,6 1,1
Objetos de adomo, uso personal, etc. 1,2 2,2 0,0 0,1 1,7
Demas bienes de consumo 1,2 1,2 0,2 1,3 1,4

Bienes intermedios 56,8 13,7 53,8 57,0 57,6
Combustibles 3,6 0,0 0,0 19,5 0,0
Lubricantes 1,0 0,8 0,1 2,2 0,3
Alimentos para animales 5,8 0,0 0,0 0,0 8,7
Productos alimenticios 18,8 0,0 0,0 09 28,0
Productos agropecuarios no alimenticios 29 0,4 0,3 1,9 39
Productos mineros 16,4 6,2 51,1 11,4 10,1
Productos quimicos y farmaceuticos 8,2 5,5 1,9 21,0 6,1
Demas bienes intermedios 0,1 0,8 0,4 0,1 0,0

Bienes de capital 37,6 82,8 45,8 37,1 35,7
Materiales de construccion 6,9 2,9 13,3 21,2 1,5
Magquinas y herramientas 0,8 374 0,0 1,0 0,7
Maquinas y aparatos de oficina 37 1,7 1,8 0,9 49
Partes y accesorios de maquinaria
industrial 1,6 5,0 22 29 1,0
Maquinaria industrial 14,7 10,5 21,7 6,4 15,4
Partes y accesorios de equipo de
transporte 3,6 0,0 0,6 1,1 49
Equipo rodante de transporte 5,1 18,3 57 1,4 6,0
Demas bienes de capital 1,3 7,0 0,4 2,0 1,3

Diversos 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0

Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Nota: Cifras provisionales

Fuente: DANE-DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

Por departamentos, en Santander predominaron las importaciones de bienes
intermedios para productos alimenticios y mineros, asi como la compra de
maquinaria industrial. Entre tanto, en Norte de Santander prevalecio la adquisicion de
materiales para la construccion, productos quimicos y farmacéuticos, y combustibles;
mientras que en Boyaca las importaciones se concentraron mas del 50,0% en bienes
intermedios para la elaboracion de productos mineros. Arauca por su parte, fue el
unico departamento de la regidén, donde las transacciones de bienes de capital
superaron los bienes intermedios y de consumo, puesto que las compras de maquinas
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y herramientas, equipo rodante de transporte, y maquinaria industrial contribuyeron
en conjunto con el 66,2% del total importado.

En cuanto al pais de origen, a lo largo de 2012, los productos importados en la region,
provinieron de aproximadamente 97 diferentes paises, destacando que Santander fue
el departamento con mayor numero de socios comerciales (83 paises), opuesto a
Arauca, que contd con tan solo 17 naciones. El principal proveedor de Nororiente
durante el afio fue Estados Unidos, al representar 17,9% del total importado, seguido
por China y Argentina con 13,1% y 12,9% respectivamente.

Nororiente
Paises origen de las importaciones regionales
2012

Japon
2,7%

Alemania ___
3,4%

Venezuela
Chile

3,9%

Nota: Cifras provisionales

Fuente: DANE-DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de
la Republica.

BALANZA COMERCIAL"Y

Al finalizar 2012, la balanza comercial de la region Nororiente arroj6 un saldo
positivo superior a US$982 millones FOB, no obstante, se observé una disminucion
de 22,8% respecto a lo logrado un afio atrés, esto sucedio en un panorama en el que
las importaciones registraron la tasa de crecimiento mas alta de los Ultimos cinco
afios, mientras que las exportaciones regionales manifestaron una reduccion

' La balanza comercial es el resultado de restar las importaciones FOB al valor de las exportaciones
FOB.
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interanual, la cual aunque fue leve, gener6 un resultado negativo del comercio
exterior nororiental.

Santander continu6 con resultados negativos en su balanza comercial, incrementando
en mas de 100,0% el déficit registrado en 2011; por su parte, Arauca y Norte de
Santander aunque alcanzaron resultados positivos, disminuyeron el superavit logrado
el ano anterior en 13,6% y 35,7% de forma respectiva. Boyaca fue el tnico
departamento de la region que logré aumentar de manera interanual el resultado
positivo de la balanza comercial durante 2012.

Nororiente y departamentos. Balanza comercial en valor FOB
Anual 2011 - 2012

1.400.000 -
1.200.000 -
1.000.000 -
800.000 -
600.000 -
400.000 -

200.000 =
. m B

-200.000 -
-400.000

Miles de dolares FOB

Nororiente Arauca Boyaca Norte de Santander
Santander

m2011 =2012

Nota: Forma de célculo: exportaciones - importaciones. Cifras provisionales.

Fuente: DANE-DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de
la Republica.
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V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

AREA APROBADA

El area licenciada para la construccion al cierre de 2012 de acuerdo a las cifras del
DANE registré un cambio en la tendencia positiva que venia presentando a lo largo
de los ultimos afios. Las cifras nacionales marcaron un significativo descenso del area
para construccion de vivienda (-18,0%), resultado que impactd negativamente el
consolidado del pais puesto que este sector representd algo mas del 76,0% del area
total licenciada en el pais. Cabe indicar que entre 2010 y 2011 se habia reportado una
variacion positiva de 38,5% en el caso del area para vivienda y de 33,9% en el area
total. De manera mds apartada la dirigida para el comercio fue la segunda en
importancia por lo que represent6 el 8,8% del valor agregado, seguida de oficina con
3,5%. Los demas destinos reportaron participaciones inferiores a 2,5%.

La cifras acumuladas regionales revelaron una caida mayor que en el total nacional al
reportar una variacion de -39,4%, al igual que en la tendencia nacional explicado por
el retroceso del area licenciada para construccion de vivienda por lo que pas6 de
2.159 mil metros cuadrados (m?) de 2011 a 2.124 mil m? en 2012. Posteriormente, los
destinos que obtuvieron mayor licenciamiento después de los dirigidos a proyectos
habitacionales fueron comercio, industria, educacion y hoteles.

Region Nororiente

Area total aprobada para construccién

Anual 2011 - 2012

Metros cuadrados

Departamento 2011 2012 Variacion Participacién
Vivienda Total Vivienda Total porcentual  porcentual
Total Nacional' 18.750.527  23.746.928 15.408.380  20.047.177 -15,6 100,0
Total Region 2.159.128 2.953.732 2.123.700 2.548.093 -13,7 12,7
Arauca 16.973 26.586 9.775 16.124 -394 0,5
Boyaca 564.890 680.124 498.925 627.990 7,7 23,5
Norte de Santander 328.043 415.870 357.552 435.366 4,7 16,8
Santander 1.249.222 1.831.152 1.257.448 1.468.613 -19,8 59,2

! Area aprobada por destinos, segin Bogot4 y departamentos - 77 municipios

Nota: La participacion de los departamentos es con respecto al total de la Regional Nororiente en 2012.

Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

De los cuatro departamentos que conforman la Region Nororiente, Santander aporto
el mayor nimero de metros cuadrados licenciados, por lo que consiguid un total de

29



1.468 mil m?, lo que correspondié a una participacion en la cifra nacional de 7,3%.
Asimismo, el destino donde se consiguié mayor area licenciada fue el dirigido para
vivienda y continué predominando frente a los demas sectores; la participacion de
esta alcanz6 un 85,6% en el departamento y fue la mayor en la region; ademas supero
lo registrado en la cifra nacional. Es preciso sefialar que los subdestinos para
Vivienda de interés social (VIS) indicaron un total de 163 mil m? y los de vivienda
no VIS llegaron a 1.094 m® que lo hicieron participe del 87,0% del area total
licenciada para uso habitacional. El area dirigida para la industria se posiciono en el
segundo lugar seguida de comercio y bodega.

La actividad de la construccion en Boyacé luego que en 2011 hubiera alcanzado un
incremento superior a 40,0%, al cierre de 2012 reportd una variacion anual negativa;
no obstante, fue la menor dentro de los tres departamentos de la region que marcaron
una caida del area licenciada. El licenciamiento para la construccion de vivienda que
representd cerca del 80,0% cayd de forma considerable, luego que un afio atras
reportara un crecimiento por encima de 50,0%. El uso del suelo para construccion de
edificaciones con destino a la educacion logrd repuntar en medio de las dificultades,
por lo que consiguid un avance en el licenciamiento con algo mas 114,1% y
adicionalmente fue la segunda con mayor participacion (7,6%). El area dirigida para
la actividad comercial que pese a obtener una participacion del 6,1% que la establecio
como la tercera en importancia para el departamento, tuvo un descenso de 29,1%.

Por su parte, Norte de Santander fue el Unico departamento que alcanz6 un avance
interanual (4,7%) en las cifras de la construccion, resaltando que el afo anterior
reportd un incremento mayor a 50,0%. El area dirigida para proyectos habitacionales
que represento el 82,1% del total licenciado en el departamento logrd crecer a una
tasa de 9,0%. La distribucion del area para vivienda revel6 que el 55,9% correspondio
a vivienda VIS y el 44,1% a vivienda no VIS. La construccion para uso comercial
aunque fue la segunda con mayor area licenciada al obtener una participacion de
6,5%, cayo en cerca de 40,0%; De otra manera, la que estuvo dirigida para hoteles, no
obstante haber conseguido un incremento mayor a 300,0% solo aport6 el 2,9% a la
cifra total del departamento. Los demas destinos no marcaron mayores contribuciones
y por el contrario se movieron a la baja.

En Arauca continuaron las dificultades de la actividad constructora puesto que se
prolongo la tendencia negativa en el area licenciada, pero resaltando que fue menor a
la indicada un afio atrés. El principal destino en el licenciamiento fue el dirigido para
vivienda aunque presentd un descenso de 42,4%; cabe indicar que el 85,6% de los
metros cuadrados licenciados para vivienda correspondié a la diferente de VIS
mientras que el restante 14,6% fue para las VIS. El uso del suelo para proyectos
hoteleros se incrementd de forma significativa, a tal punto que represent6 el 21,2%
del area total licenciada del departamento; comercio aporto el 14,6% pero registrd un
descenso de 11,4%.
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Grafico 16

Distribucion del area aprobada por destinos
Total nacional, Santander, Norte de Santander, Boyaca y Arauca
I trimestre 2011 - 2012

Arauca Norte de Santander

12% 24%

Total Nacional

9,9%

2,2%

8,8%

Santander
0,7% 8,6%

85,6%

& Vivienda ! Comercio # Hotel M Educacion = otros

Nota: Otros esta compuesto por los destinos de industria, oficina, bodega, hospital, adm. Ptblica, religioso, social y otros.
Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

DESPACHOS DE CEMENTO

Los despachos de cemento para el total nacional reportaron un leve descenso frente a
lo obtenido en igual periodo del afio anterior; cabe indicar que entre 2010 y 2011 se
habia registrado un crecimiento de 11,0%. La caida presentada en la actividad
constructora afectd el dinamismo de la comercializacion de cemento gris y de este
modo explico la tendencia negativa al cierre de 2012. Respecto a las cifras regionales
el comportamiento fue positivo ya que la variacion interanual estuvo cercana a 3,0%,
aunque fue menor en 7,2 pp a razén de lo obtenido el afo precedente.
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Total nacional, region Nororiente, Arauca, Boyaca, Norte de Santander y
Santander

Despachos de cemento gris

Anual 2011 - 2012

Departamento 2011 2012 Variacion Participacion
Total Total porcentual porcentual
Total Nacional 7.316.387 7.292.158 -0,3 100,0
Total Region 913.992 939.743 2,8 12,9
Arauca 48.084 40.285 -16,2 43
Boyaca 276.156 263.440 -4,6 28,0
Norte de Santander 181.593 210.712 16,0 2.4
Santander 408.159 425.306 42 453

Nota: La participacion de los departamentos es con respecto al total de la Region en 2012.

Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.

Al interior de Nororiente se registré un descenso en dos de los cuatro departamentos,
resaltando que Norte de Santander fue donde mayor crecimiento se exhibid puesto
que los despachos se incrementaron en 16,0%. En Santander aunque el balance fue
positivo se alcanzo6 un crecimiento de 4,2% pese a que el afio anterior habia superado
el 8,0%; adicionalmente, el departamento tuvo una participacion regional de 22,4% y
nacional de 5,8%. Boyaca fue el segundo con mayor nimero de despachos a lo largo
de 2012 por lo que obtuvo una contribucion de 28,0% pese a haber reportado una
variacion interanual de -4,6%. En Arauca se evidencié una notoria caida en la
comercializacion de cemento gris al superar el -16,0%; adicionalmente su
contribucion a la cifra total de Nororiente fue menor a 1,0%.
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VI. COMERCIO

COMERCIO DE VEHICULOS

Region Nororiente
Venta de vehiculos
Cuarto trimestre 2011-2012

201? 201? Variacion Anual Participacion 2012
IV Trim IV Trim (%)
Nacional
Total 82.171 80.878 -1,6%
Automoviles 47.536 42.891 -9,8% 53,0%
Comerciales 34.635 37.987 9,7% 47,0%
Nororiente
Total 7.256 6.752 -6,9%
Automoviles 4.062 3.613 -11,1% 53,5%
Comerciales 3.194 3.139 -1,7% 46,5%
Bucaramanga
Total 4.982 4.727 -5,1%
Automoviles 2.732 2.570 -5,9% 54,4%
Comerciales 2.250 2.157 -4.1% 45,6%
Boyaca
Total 1.472 1.285 -12,7%
Automoviles 752 622 -17,3% 48,4%
Comerciales 720 663 -7,9% 51,6%
Clcuta
Total 802 740 -1,7%
Automoviles 578 421 -27,2% 56,9%
Comerciales 224 319 42,4% 43,1%

Nota: cifras preliminares

Fuente: Econometria S.A. Célculos Centro Regional de Estudios Econdémicos, Bucaramanga. Banco de la

Republica.

Segun el consolidado realizado por Econometria, las ventas de vehiculos para el 2012
registraron una reduccion de 2,7% con respecto al periodo anterior; revirtiendo el
crecimiento que mantenia dos afios atrds. Los automoviles presentaron una
importante disminucion (-12,9%) debido a la confusion generada por el TLC con
Estados Unidos, dado que gener6 una perspectiva errada de reduccion de precios en
el corto plazo a pesar que la liberacion arancelaria aplicard a partir del 2022; a su vez,
restricciones en movilidad de las principales ciudades y la posibilidad de una reforma
tributaria favorable al consumidor influyeron de forma directa en la reduccion de
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adquisicion vehicular®. Por su parte, los automotores comerciales registraron un
crecimiento de 13,6%

El cuarto trimestre no estuvo muy alejado de la tendencia anual, alcanzando 80.878
unidades (1) comercializas en la nacion, ocasionando una variacion negativa de 1,6%
con respecto al mismo periodo de 2011; sin embargo, gracias a la XIII Feria
Internacional del Automdvil que se organizé en Bogotd en noviembre y las diversas
promociones lanzadas por los cocesionarios’', las ventas marcaron un repunte
considerable (8,9%) respecto a los tres meses anteriores.

La cifra de 42.891 u vendidas de automoviles arrojé una descenso relevante
interanual (-11,1%) y una disminucién participativa en el mercado de 10 pb; sin
embargo, este tipo de vehiculos mantuvo el liderazgo del mercado (53,0%). Los
comerciales alcanzaron 37.987 u vendidas para los tres ultimos meses de 2012, lo que
le vali6 un crecimiento interanual de 9,7% y una representacion de 47,0% de las
transacciones totales.

Nororiente comercializé 27.724 u las cuales reflejaron un descenso en las ventas
(-1,3%) con respecto a lo presentado durante 2011. Frente al cuarto trimestre de 2012,
las ventas registradas alcanzaron las 6.752 u equivalentes a 8,3% de las operaciones
nacionales; este resultado significd una reduccion del 6,9% con respecto al mismo
periodo del ano inmediatamente anterior, motivado por la disminucion de 449 u en
automoviles (-11,1%) y 55 u en los comerciales (-1,7%). El resultado intertrimestral
no estuvo muy alejado de la tendencia anual, dado que presentd una reduccion de
3,4%.

Durante 2012, Bucaramanga representd para el mercado nacional 6,2% y para el
regional 70,1% de la cantidad de vehiculos comercializados, gracias a las 19.444 u
vendidas; sin embargo presentd una reduccion con respecto al 2011 en 3,4%. Para el
cuarto trimestre de la temporada evaluada, las transacciones de automotores en la
ciudad registraron un descenso de 5,1% frente a lo presentado el mismo periodo del
aio inmediatamente anterior, como consecuencia de la disminucién en las
transacciones de automoviles y comerciales en 5,9% y 4,1% respectivamente. A su
vez, el comparativo intertrimestral arrojo resultados similares, dada una reduccion de
3,3% que correspondio6 a 163 u menos de lo comercializado el trimestre anterior.

Boyaca mantuvo el segundo lugar en ventas de automotores, al registrar 5.160 u en
total, que representaron una participacion de 18,6% en la region y 1,6% a nivel
nacional; por su parte, al confrontar estas con las cifras de 2011se observd una
reduccion de 4,4%. En el cuarto trimestre del periodo valorado, las cifras no fueron
las mas alentadoras, debido a que se comercializaron tan solo 1.285 u que
constituyeron una disminucion de 12,7% frente al mismo lapso de tiempo del afio

2 BBVA Research. Situacién Automotriz Colombia 2012; analisis econdémico.
*! Revista Dinero. Lo que nos dejé la XIII version del Salon del Automévil de Bogota. Noviembre
2012
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inmediatamente anterior. La linea de automoéviles radico el mayor descenso interanual
(-17,3%), a su vez, la linea de comerciales se redujo en 7,9%

Cucuta ocupd la tercera casilla en comercializacion de vehiculos para el 2012 con un
total de 3.120 u, correspondiendo una participacion nacional y regional de 1,0% y
11,3% respectivamente; sin embargo, fue el Unico de la region en registrar un
crecimiento favorable en las ventas (21,4%) motivado por el significativo aumento en
los automotores comerciales (80,0%). Con respecto al cuarto trimestre del periodo
mencionado, el mercado vehicular nortesantandereano obtuvo una reduccion de 7,7%
frente a los registros octubre-diciembre del afio anterior, debido a la caida de la
demanda de automoviles (-27,2%) que representaron el 56,9% de las transacciones
locales. Los comerciales siguieron ganando terreno en el sector, con una participacion
43,1%, lo que equivalio a un crecimiento de 2,7 pp con respeto al trimestre pasado;
las ventas los altimos tres meses de 2012 alcanzaron 319 u, siendo considerablemente
mayores al mismo lapso del afio previo (42,4%).

Unidades de vehiculos vendidas al detal

Nororiente
Trimestral 2010 - 2012
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Fuente: Econometria S.A. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la

Republica.
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VII. TRANSPORTE Y TURISMO

TRANSPORTE
> TRANSPORTE AEREO

De acuerdo a la informacion suministrada por la Aerondutica Civil de Colombia
(Aerocivil), entre enero y diciembre de 2012 se llevaron a cabo en los diferentes
aeropuertos del pais mas 1,2 millones de operaciones; aunque 23 de las 55 terminales
aéreas relacionadas reportaron disminucion en la cantidad de operaciones, el
consolidado nacional logré un crecimiento de 6,6% frente a lo registrado el afio
anterior. El aeropuerto El Dorado (Bogotd), continué concentrando la mayor
cobertura de trafico aéreo, al suscribir 24,8% del total, seguido de lejos por los
aeropuertos Guaymaral, Olaya Herrera y Jos¢ M. Cordova con aportes respectivos de
9,2%, 6,5% y 4,2%. Pese a esto, los porcentajes de variacion mas sobresalientes se
localizaron en Santa Ana (Valle) y Tumaco (Narifio), donde se presentaron
incrementos superiores al 100%.

Nororiente, principales aeropuertos. Tipo de operaciones aéreas

Anual 2011-2012
2012 2011
Aeropuertos Tipo de operacion Destino Tipo de operacion Destino
Total No Total No
Comercial . Nacional Internacional Comercial . Nacional Internacional

Comercial Comercial
Palonegro 37.341 31.944 5.397 35.224 2117 38.820 33793 5.033 35.932 2.894
Camilo Daza 2444 19.042 3.402 21.981 463 18302 16214 2.088 18.102 200
Yariguies 15.226 8.561 6.665 14.957 269 17431 9.068 8.363 17.354 71
Santiago Pérez 9.669 6.850 2.819 9.667 2 9.907 7.207 2.700 9.905 2
Quiroz
Colonizadores 4.675 1.885 2.790 4.672 3 3.209 1.225 1.984 3.207 2
Tame 1.584 768 816 1.584 0 1.371 806 565 1.369 2
Aguas Claras 303 484 319 802 1 1.077 746 331 1.077 0

Total Nororiente  91.742 69.534 22208  88.887 2855 90.123  69.059  21.064  86.946 3177

Nota: Informacion provisional. En su orden, los aeropuertos corresponden a las ciudades de Bucaramanga, Clcuta, Barrancabermeja, Arauca, Saravena,
Tame y Ocafia.

Fuente: Aerocivil. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

Por su parte, en Nororiente las operaciones aéreas superaron ligeramente los 91 mil
registros, con lo que se logré un crecimiento de 1,8% frente a lo obtenido en 2011,
ubicandose 4,8 pp por debajo de la media nacional y perdiendo 30 pb en su
participacion sobre el consolidado del pais; y aunque el resultado fue ligeramente
positivo, de acuerdo a los datos, tan solo tres de los aeropuertos de la region (Camilo
Daza, Colonizadores y Tame) lograron porcentajes de variacion positivos, destacando
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que el Palonegro (principal terminal aérea de la region) evidencid una disminucion de
3,8% en la cantidad de operaciones reportadas.

Durante 2012 poco mas del 80,0% de las operaciones se concentraron en los
aeropuertos Palonegro, Camilo Daza y Yariguies, los cuales aportaron en su orden
40,7%, 24,5% y 16,6% del total regional; no obstante, su participacion en el contexto
nacional no superd en conjunto el 6,0%, por lo que se ubicaron de forma respectiva
en la octava, decimoquinta y vigesimotercera posicion en el ranking de 55
aeropuertos en el pais; lo cual se traduce en una baja actividad aérea nororiental, pese
a que en los Ultimos afios ésta se ha incrementado de manera importante.

Otro aspecto a destacar fue el comportamiento de las operaciones con destino
internacional en algunos de los aeropuertos de la region, pues aunque disminuyeron
en el total Nororiente durante 2012 (-10,1%), a causa de las reducciones presentadas
en Bucaramanga (-26,8%) y Tame (-100,0%), en Cucuta y Barrancabermeja sus
incrementos superaron el 100,0% y 200,0% respectivamente.

Pasajeros. Entre enero y diciembre de 2012 transitaron por los principales
aeropuertos del pais méas de 47 millones de personas, con lo que se superaron las 41
millones registradas en 2011 y se alcanzé una tasa de crecimiento interanual de
14,3%. Las rutas nacionales concentraron 81,7% de los pasajeros, mientras que las
internacionales representaron el restante 18,3%. Los aeropuertos de mayor trafico
aéreo fueron El Dorado, Jose M. Cérdova y Alfonso Bonilla Aragén, que movilizaron
en conjunto el 66,1% del total nacional.

Por su parte, la cifra de pasajeros entrados y salidos de los principales aeropuertos de
Nororiente ascendio a 2.580 mil, consolidando una variacion de 8,2% frente a lo
logrado en 2011. La terminal aérea de Cucuta se destacod por su notorio incremento
interanual (13,5%), el cual aunque se ubic6 90 pb por debajo del crecimiento
promedio nacional (14,3%) fue el mas alto de la region, lo que pudo ocasionarse por
la mejor oferta de rutas y precios de las aerolineas en la ciudad. Caso contrario
sucedi6 en Barrancabermeja, donde se registr6 la variacion mas discreta (0,5%),
mientras que en Bucaramanga y Arauca la cantidad de personas movilizadas aumento
en su orden 8,2% y 6,2%.

La region logré aportar durante 2012 el 5,5% de los pasajeros salidos y llegados al
pais, y aunque este porcentaje disminuy6 20 pb en comparacion al consolidado de
2011, sobresalid que el trafico aéreo registrado en Bucaramanga fue superior al
notificado en los aeropuertos de San Andrés, Santa Marta y Medellin (Olaya
Herrera), por lo que el Palonegro se ubico entre los mejores siete del pais.

Por aeropuertos, el Palonegro fue el de mayor representatividad al aportar 53,2% de
los pasajeros movilizados en la region y 2,9% del total nacional; seguido por el
Camilo Daza con 34,8% y 1,9% respectivamente. El Yariguies y el Santiago Perez
Quiroz fueron los de menor contribucion con 7,9% y 4,1% para Nororiente y 0,4% y
0,2% para el consolidado del pais.
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Nororiente, principales aeropuertos. Pasajeros transportados

Anual 2011-2012
2012 2011
Aeropuertos rol Tipo de operacion Destino ol Tipo de operacion Destino

o Salidos Llegados Nacional Internacional o Salidos Llegados Nacional Internacional
Palonegro 1373373 687430 685.943 1.346.606 26767 1268924 635287 633.637 1.246.813 2111
Camilo Daza 807.556  448.059 449497  881.233 16323 790.648 395419 395229  789.642 1.006
Yariguies 203.844 102784 101.060  203.844 0 202808 101956 100942  202.892 6
Santiago PérezQuiroz 105599 53.134 52465  105.599 0 99465 50255 49210  99.465 0

Total Nororiente 2580372 1.291.407 1.288.965 2.537.282 43.090 2361.935 1.182917 1.179.018 2.338.812 23123

Nota: Informacion provisional. En su orden, los aeropuertos corresponden a las ciudades de Bucaramanga, Cucuta, Barrancabermeja y Arauca.

Fuente: Aerocivil. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Bucaramanga. Banco de la Repiblica.

En cuanto al destino de los pasajeros, en Nororiente sobresalié el incremento
significativo de los vuelos internacionales al alcanzar una variacion de 86,4%,
aumento que significd aproximadamente 20 mil personas mas que tomaron rutas al
exterior’ en comparacién a 2011. No obstante, la participacion de los pasajeros con
destinos internacionales sobre el total regional fue de 1,7% frente a 98,3% de los
nacionales.

Carga. Durante 2012 por los aeropuertos nacionales se transportaron mas de 914 mil
toneladas de carga (incluyendo correo), lo que representd un crecimiento de 3,3%
respecto a lo logrado en 2011. Sobresalié que 68,2% de lo registrado, correspondio a
despachos con destino internacional, mientras que el restante 31,8% fue dirigido al
interior del pais. Por terminales aéreas, las ubicadas en Bogot4, Rionegro (Antioquia),
Cali y Barranquilla, continuaron siendo las de mayor importancia al concentrar 88,6%
del total de carga movilizada via aérea en el pais.

En cuanto a Nororiente, las cifras registradas por la Aerocivil, permitieron reconocer
un incremento interanual de 3,6%, con lo que superé en 30 pb el crecimiento del
consolidado del pais, no obstante, su participacion en el total de carga movilizada se
mantuvo en 1,1%. Los aumentos porcentuales mas sobresalientes en la region se
registraron en las terminales aéreas Colonizadores y Tame, con variaciones superiores
a 100,0% y 50,0% de forma respectiva, sin embargo, su representatividad nacional
fue la mas discreta de los aeropuertos ubicados la region (inferior a 0,1%).

Por orden de importancia, en Nororiente sobresalieron los aeropuertos Camilo Daza y
Palonegro de las ciudades de Cucuta y Bucaramanga, los cuales incrementaron la
carga transportada via aérea en 14,0% y 10,2% respectivamente, por lo que
contribuyeron en conjunto con 76,3% del total registrado en las principales terminales

> En Nororiente los vuelos con destino internacional solo son ofertados en los aeropuertos de
Bucaramanga y Cucuta.
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aéreas de Nororiente, pese a esto, sus aportes nacionales fueron de 0,5% y 0,4%,
denotando la baja participacion que se tiene en la region.

Nororiente, principales aeropuertos. Toneladas de carga transportada
Anual 2011-2012

2012 2011
Aeropuertos Total Tipo de operacion Destino Total Tipo de operacion Destino

Salida Llegada Nacional Internacional Salida Llegada Nacional Internacional
Camilo Daza 4328 2029 2299 4253 75 379 1487 2309 3.765 31
Palonegro 3457 1323 2134 3.357 100 3.138  1.144  1.9%4 3.042 9
Santiago Pérez Quiroz  1.439 544 895 1.428 11 1.804 587 1217 1.804
Yariguies 601 153 448 601 0 941 219 722 938
Tame 136 52 84 112 24 85 31 54 84 1
Colonizadores 242 111 131 179 63 82 31 51 67 15
Total Nororiente 10203 4211 5.992 9.930 273 9846 3499 6346 9.699 146

Nota: Informacion provisional. En su orden, los aeropuertos corresponden a las ciudades de Cucuta, Bucaramanga, Arauca, Barrancabermeja,
Tame y Saravena.

Fuente: Aerocivil. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de la Repblica.

Contrario al consolidado del pais, en Nororiente el principal destino de la carga
transportada fue de caracter nacional (97,3% del total), esto pese a los crecimientos
registrados en todos los aeropuertos de la region; destacando el Palonegro y Camilo
Daza como los de mayor cantidad de toneladas movilizadas.

TURISMO
> OCUPACION HOTELERA

De acuerdo con la informacién suministrada por la Asociaciéon Hotelera y Turistica
de Colombia (Cotelco), el balance de la actividad hotelera en Colombia a diciembre
de 2012 fue 30 pb inferior a la registrada el afio anterior, alcanzando un porcentaje de
54,2%, segun la muestra® elaborada para tal fin; asi mismo, la tarifa acumulada
promedio nacional registré incremento de 0,1%.

San Andrés, fue el destino con mejor desempefio en el indicador de ocupacion
hotelera al registrar 63,4%, por encima de la media nacional en 9,2 pp; seguido de
Santa Marta con 61,3% y Barranquilla con 60,1%. Cartagena a su vez, exhibid la
tarifa mas alta, superior en $133.210 frente a la nacional; por el contrario, la region
Sur Occidental registro la tarifa promedio y la tasa de ocupacion mas bajas. El tipo
de hotel con mayor demanda a nivel nacional en cuanto a su calidad, fue el de 5
estrellas.

> Muestra nacional conformada por 320 establecimientos (afio 2011) de todo el pais que representan
aproximadamente 16.000 habitaciones diarias
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Cuadro 13
Ciudades y regiones

Porcentaje de ocupacion hotelera y tarifa acumulada promedio
Anual 2011-2012

2011" 2012"
Descripcién Porcentaje de  Tarifa Porcentaje de  Tarifa
ocupacién acumulada ocupacion acumulada
acumulado promedio ! acumulado promedio 1

Antioquia 58,2 155.921 58,5 158.448
Barranquilla 56,5 161.658 60,1 165.962
Atlantico Comercial 53,8 128.159 58,1 137.582
Bogota D.C. 62,8 264.992 58,6 257.206
Boyacziz 38,2 168.230 39,2 197.279
Cafetera 445 144.179 46,4 148.313
Cartagena 59,8 347.067 58,9 350.264
Influencia Bogota 51,0 154.149 48,5 150.453
Norte de Santander 40,9 114.157 44,4 122.047
Santander 41,5 143.706 42.8 166.222
San Andrés 554 204.775 63,4 247.320
Santa Marta 56,8 223.131 61,3 241.606
Sur Occidental 433 110.804 39,2 108.146
Tolima’ 49,9 156.868 41,6 143.571
Valle del Cauca 473 135.867 439 133.457
Tipo de hotel
5 estrellas 61,7 286.322 62,0 275.014
4 estrellas 53,6 192.873 56,0 197.484
3 estrellas 43,6 136.783 474 137.263
Total Muestra’ 54,5 216.798 54,2 217.054

pr: Cifras preliminares

! Calculada tomando ventas por habitaciones / habitaciones ocupadas. Para hallar el valor a
septiembre, se hizo un promedio simple entre los primeros nueve meses del afio.

2 A partir del mes de Enero de 2011 se amplié la muestra a 13 establecimientos.

* A partir del mes de Enero de 2012 Tolima se separd de la zona de influencia.

* Muestra conformada por 320 establecimientos (afio 2011) de todo el pais que representan
aproximadamente 16.000 habitaciones diarias

Fuente: Cotelco. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.
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Analizando la regién Nororiente*, segin promedio simple calculado a partir de los
departamentos que la conforman, la ocupacion hotelera registro6 42,1%, siendo
inferior a la nacional 12,1 pp, pero superior 1,9 pp a la obtenida en 2011, asimismo su
tarifa fue inferior en $55.205 respecto a la nacional, observando incremento de
$19.818 respecto al afio anterior. Al interior de la region, con corte a diciembre de
2012 el mejor desempefio en ocupacion lo obtuvo Norte de Santander con 44,4%,
mientras el mas bajo fue para Boyaca con 39,2%; sin embargo, la tarifa mas alta fue
precisamente la del departamento de Boyaca con $197.279, seguida de Santander con
$166.222 y Norte de Santander con la mas baja de la region, $122.047.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

A diciembre 2012 las operaciones de captacion de los establecimientos de crédito
reportaron un incremento significativo pese a haber obtenido una tasa levemente
menor que la registrada un afo atras. De acuerdo con las cifras de la Superintendencia
Financiera al cierre del afio se obtuvieron recursos para el total nacional en algo mas
de $231 billones, los cuales fueron representados en gran parte por los depositos de
ahorro (47,5%) que con un monto cercano a los $110 billones se ampliaron a una tasa
de 14,9%. El crecimiento mas alto se observod en los depodsitos en CDT por lo que
obtuvieron 29,1% mas que lo conseguido en 2011, mientras que el mas bajo se
presentd en los certificados de ahorro en valor real los cuales solo se incrementaron
en 0,8%. Cabe indicar que la DTF que es la tasa de referencia del mercado
colombiano en el caso de las operaciones pasivas alcanz6 un promedio anual de 5,4%
superior en 110 pb respecto a la registrada un afio atrés; sin embargo, el incremento
de las captaciones fue menor de acuerdo con lo indicado al cierre de 2012.

Las cifras agregadas regionales evidenciaron un descenso importante en la tasa de
crecimiento de las captaciones, por lo que pudo estar asociado a la reduccion que
presentd la tasa de politica monetaria que afectd su rendimiento. El valor més alto se
alcanz6 en los depositos de ahorro por lo que constituyeron 54,1% del valor total
regional; en contraste, los certificados de ahorro en valor real apenas obtuvieron una
participacion por debajo de 0,1%. Se destacod el auge importante obtenido en los
depositos a través de los CDT por lo que lograron ampliarse de manera importante.

** Incluye datos de Boyaca, Norte de Santander y Santander. No se presentan datos de Arauca, dado
que este departamento no es incluido en la muestra de Cotelco.
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Region Nororiente

Saldos de las captaciones del sistema financiero'
Diciembre 2011 - 2012

Millones de pesos

Depositos en Depositos de Cuentas de  Certificado de
Periodo Total cuenta CDT ahorro ahorro ahorro en
corriente especial valor real
Total Nacional
Dic/2011 195.354.969 35.541.485 63.535.963 95.687.226 549.831 40.464
Dic/2012 231.319.123 38.700.964 82.026.551  109.945.735 605.099 40.774
Var. % 12/11 18,4 8,9 29,1 14,9 10,1 0,8
Total Region Nororiente
Dic/2011 11.442.433 3.236.205 1.902.134 6.264.962 37.104 2.029
Dic/2012 12.558.851 3.351.054 2.374.613 6.791.525 39.698 1.962
Var. % 12/11 9,8 3,5 24,8 84 7,0 233
Arauca
Dic/2011 778.318 361.635 27.799 388.554 326
Dic/2012 773.868 320.038 27.719 425.746 361
Var. % 12/11 -0,6 -11,5 -0,3 9,6 10,6 2,7
Boyaca
Dic/2011 2.410.830 686.678 454.204 1.263.987 5.318 643
Dic/2012 2.709.668 778.875 520.347 1.404.529 5.311 606
Var. % 12/11 12,4 13,4 14,6 11,1 -0,1 -5,9
Norte de Santander
Dic/2011 1.911.921 503.838 378.291 1.022.507 6.589 696
Dic/2012 2.228.928 560.692 552.519 1.109.111 5.916 690
Var. % 12/11 16,6 11,3 46,1 8,5 -10,2 -0,8
Santander

Dic/2011 6.341.365 1.684.055 1.041.840 3.589.914 24.871 686
Dic/2012 6.846.388 1.691.449 1.274.027 3.852.139 28.110 662
Var. % 12/11 8,0 0,4 223 7,3 13,0 35

! Comprende la suma de los depositos en cuenta corriente, CDT, depositos de ahorro, cuentas de ahorro especial,
certificados de ahorro en valor real.

Incluye Bancos comerciales, Corporaciones financieras, Compaifiias de financiamiento comercial, Cooperativas
financieras, Organismos cooperativos de grado superior e Instituciones oficiales especiales.
Nota: En Arauca, corresponde solamente al reporte de Bancos comerciales, Compaiiias de financiamiento comercial e

Instituciones oficiales especiales.

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco de la
Republica.

Al interior de Nororiente, Santander fue el departamento con mayor captacion de
recursos con un 3,0% del valor total nacional, y mas del 50,0% en la region por lo
que se acerco a los $7 billones. No obstante, el afio anterior la tasa de crecimiento se
habia ubicado en cerca de 13,0% y en 2012 lleg6 a 8,0%. De acuerdo al tipo de
captacion los depositos de ahorro lograron una mayor contribucion en las captaciones
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totales puesto que representaron el 56,2%; ademas de crecer a una tasa anual de 7,3%.
Le siguieron en su orden los depositos en cuenta corriente y los depdsitos en CDT
que constituyeron el 24,7% y el 18,6% respectivamente.

En Boyaci las operaciones pasivas crecieron a una tasa anual de 12,4% siendo menor
que la reportada en diciembre de 2011. Por tipo de captacion los depositos de ahorro
y en cuenta corriente aumentaron respectivamente en 11,1% y 13,4% y fueron las
mas representativas dentro del valor total de las operaciones del departamento por lo
que constituyeron respectivamente con 51,8% y 28,7%. Por el contrario se presento
un descenso en los certificados de ahorro en valor real (-5,9%) y en las cuentas de
ahorro especial (-0,1%). Los saldos de los depdsitos en CDT consiguieron crecer por
encima de 14,0%, siendo 8,5 pp mayor al afio inmediatamente anterior.

Los resultados para el caso de Norte de Santander reflejaron un buen dinamismo
puesto que los establecimientos de crédito reportaron un valor superior a los
$2 billones, lo que significo un 16,6% mas frente a lo obtenido un afio atras;
aclarando que la tasa conseguida entre 2010 y 2011 habia superado el 8,0%. Las
operaciones del departamento estuvieron constituidas especialmente por los depdsitos
de ahorro con una participacion de 49,8% y ademas lograron ampliarse a una tasa de
8,5% anual. Adicionalmente, los depositos en CDT aumentaron significativamente su
valor respecto a lo reportado en igual periodo del afio anterior, y se convirtio en la
tasa mas alta de todas las operaciones de captacion registradas al interior de
Nororiente. En contraste los certificados de ahorro en valor real se contrajeron en
0,8%.

Por su parte, en Arauca la dindmica interanual registré6 un comportamiento contrario
al observado en los demds departamentos de la region, ya que el saldo de las
captaciones pas6 de $778.318 millones a $773.868 millones, lo que representd un
0,6% menos que en 2011. Los depodsitos de ahorro con una participacion de 50,0%
fue el tipo de captacion con mayor volumen de recursos; mientras que el de menor
capital fueron los certificados de ahorro en valor real con menos de 0,1%.

La evoluciéon de las captaciones totales a lo largo de los ultimos seis afios en los
departamentos de la region evidencié un crecimiento sostenido en la mayoria de ellos,
con tasas que fluctuaron entre un maximo de 25,4% (Santander - diciembre de 2006)
y minimas de -11,9% (Arauca - diciembre de 2007). Asimismo, se pudo observar que
en 2008 se registro el mayor incremento promedio de las captaciones por
departamento al obtener una tasa media de 24,5% provocado por el notorio
crecimiento en los Santanderes; mientras que el mas bajo fue en 2007 con 3,9%,
aclarando que en 2012 se situ6 en 9,1%. Ademas, el valor maximo de las operaciones
pasivas se registré en Santander por lo que obtuvo un promedio desde el afio 2006 de
$4,9 billones; por el contrario el mas bajo fue en Arauca con $616 mil millones. En
Norte de Santander el monto promedio desde el afio de referencia fue de $1,6 billones
y la tasa media de crecimiento se ubico en 13,1%. En Boyacé se promedi6 el segundo
valor mas alto de Nororiente con algo mas de $2 billones, entretanto la tasa media de
crecimiento alcanzé 8,6%.
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Arauca, Boyaca, Norte de Santander y Santander
Saldo de las captaciones
Diciembre 2006 - 2012
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

COLOCACIONES

A diciembre de 2012 la cartera otorgada por las entidades del sistema financiero se
incrementd 9,0%, siendo inferior en 13 pp frente al mismo mes del afio anterior. Se
alcanz6 un valor superior a los $240 billones los cuales estuvieron representados
principalmente por el crédito y leasing comercial, que mantuvieron su participacion
por arriba de 60,0%; aunque es preciso indicar que su tasa de crecimiento se redujo
significativamente por lo que paso de 18,5% a 6,2%. El crédito y leasing de consumo
ampli6 ligeramente su participacion al obtener un 28,2% con cerca de $68 billones,
ademas de conseguir un incremento real de 10,2%. El crédito de vivienda el cual
redujo notoriamente su dindmica de crecimiento luego que en 2011 alcanzara un
33,8% llegd a $21 billones. Lo anterior correspondié a una participacion de 9,0% y
fue menor en 47 pb a lo del afio inmediatamente anterior. Por su parte, el

microcrédito pese a haber reducido de forma significativa su dinamica, alcanzd
$6,8 billones.

En el caso de la region, los resultados sobre la cartera reflejaron una pérdida de
dinamismo en la aprobacion de créditos puesto que a diciembre de 2011 se habia
reportado un saldo de $221,6 billones lo que constituyd un incremento de 30,4%, y al
cierre de 2012 con un total de $241,5 billones lograron ampliarse en 19,9%. No
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obstante, la participacion de Nororiente dentro del total de las colocaciones se
increment6 por lo que pasé de 5,9% a 6,4%. Las operaciones activas regionales se
concentraron principalmente en el crédito y leasing comercial, el cual logré una
participacion de 48,1%; seguido del crédito y leasing de consumo con algo mas de
30,0%. El crédito de vivienda aunque continu6é arrojando importantes tasas de
crecimiento (26,1%), este aflo fue menor en 19,7 pp respecto a la obtenida un afio
atras.

Region Nororiente
Saldos de las colocaciones del sistema financiero'
Diciembre 2011 - 2012

Millones de pesos

o Créditos y Créditos y
; Créditos de . . Lo )
Periodo Total .. Leasing de Microcréditos leasing
vivienda ]
€onsumo comerciales

Total Nacional

Diciembre/2011 221.628.518 18.803.819 60.252.746 5.953.471 136.618.481
Diciembre/2012 241.474.387 21.615.810 67.993.298 6.797.033 145.068.246
Var. % 12/11 9,0 15,0 12,8 14,2 6,2
Total Region Nororiente
Diciembre/2011 12.990.257 1.233.630 4.288.443 1.053.190 6.414.994
Diciembre/2012 15.572.129 1.555.357 5.217.138 1.316.867 7.482.767
Var. % 12/11 19,9 26,1 21,7 25,0 16,6
Arauca
Diciembre/2011 434.936 13.139 141.334 49.099 231.364
Diciembre/2012 352.420 16.502 165.492 61.723 108.703
Var. % 12/11 -19,0 25,6 17,1 25,7 -53,0
Boyaca
Diciembre/2011 2.374.569 257.586 823.296 484.093 809.594
Diciembre/2012 2.758.771 327.756 997.634 594.140 839.242
Var. % 12/11 16,2 27,2 21,2 22,7 3,7
Norte de Santander
Diciembre/2011 2.246.667 273.533 936.161 186.246 850.728
Diciembre/2012 2.648.650 337.513 1.137.193 228.298 945.646
Var. % 12/11 17,9 23,4 21,5 22,6 11,2
Santander
Diciembre/2011 7.934.085 689.373 2.387.652 333.752 4.523.309
Diciembre/2012 9.812.288 873.586 2.916.820 432.706 5.589.176
Var. % 12/11 23,7 26,7 222 29,6 23,6

'Incluye Bancos comerciales, Compatiias de financiamiento comercial, Corporaciones financieras, Organismos
cooperativos de grado superior e Instituciones oficiales especiales.

Nota: En Arauca, corresponde solamente al reporte de Bancos comerciales, Compaiiias de financiamiento
comercial e Instituciones oficiales especiales.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos,
Bucaramanga. Banco de la Republica.
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Las cifras en los departamentos de la region revelaron que el 63,0% de la cartera
estuvo representada en Santander, el cual alcanzd una participacion dentro del
contexto nacional de 4,1%, ademés logré mejorar en 48 pb lo registrado en 2011. Al
igual que la tendencia nacional, el saldo de las colocaciones no obstante haber
obtenido al cierre de 2012 un 23,7% mas, su variacion fue claramente menor a la del
afio anterior. Adicionalmente, la linea mas importante de la cartera del sistema
financiero por volumen de recursos fue la del crédito y leasing comercial, a raiz que
constituyo el 57,0% del valor total del departamento. Por el contrario, el menor
monto se observo en el microcrédito ya que solo el 4,4% de colocaciones se
realizaron mediante este tipo de crédito, mientras que el de vivienda logré un
aumento significativo; sin embargo, esta tasa fue menor en 19,3 pp que la indicada
entre 2010 y 2011.

En Boyaca pese a que las colocaciones redujeron su tasa de crecimiento en 12,1 pp,
logro reportar un capital cercano a $2,8 billones. Este comportamiento fue promovido
de forma significativa por los créditos y leasing de consumo que otorgaron recursos
por mas de $997.000 millones, lo que correspondié a un incremento de 21,2%;
ademads de haber mejorado lo indicado en igual periodo de 2011, este valor constituyo
el 36,1% del agregado departamental. Por su parte, el crédito y leasing comercial
aportd el 30,4% de las operaciones del departamento, y a la par el microcrédito
superd6 lo reportado en los préstamos de vivienda por lo que obtuvieron
contribuciones de 21,5% y 11,9% respectivamente.

El balance de las colocaciones de los establecimientos de crédito en Norte de
Santander no fue ajeno con la tendencia observada en la mayoria de los
departamentos, a raiz que consiguid un incremento importante aunque este fue menor
7,1 pp que en un afio atras, ya que esta habia registrado un 25,0%. Los mayores
avances del crédito se evidenciaron en vivienda y microcrédito pese a que sus
participaciones llegaron correspondientemente a 12,2% y 8,3%. Los tipos de cartera
con mayor participacion en el valor total fueron el crédito y leasing de consumo
(41,7%) y el comercial (37,9%).

Arauca no logré aumentar el volumen de las operaciones de crédito y adicionalmente
modifico la tendencia positiva observada en afios anteriores. El saldo de las
colocaciones se contrajo en 19,0% a razon de lo obtenido en igual periodo de 2011,
aclarando que en este afo la tasa habia alcanzado mas de 50,0%. La principal razéon
de la tendencia negativa en las operaciones del sistema financiero fue que el crédito y
leasing de consumo reportd un descenso de 53,0% y adicionalmente este represento el
30,8% de la cartera total. No obstante, el crédito y leasing de consumo que con una
contribucion de 47,0% presentd un aumento interanual de 17,1%, convirtiéndose de
este modo en el principal producto financiero del departamento. Con relacion al
crédito de vivienda y el microcrédito reportaron un crecimiento similar al superar el
25,0%.

La evolucion trimestral del saldo de las colocaciones del sistema financiero con
referencia al total region Nororiente revel6 un incremento constante desde diciembre
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de 2005. Se promedi6 un valor trimestral de $8,5 billones, y asimismo se registré una
tasa media de crecimiento cercana a 10,0%. Es evidente la relevancia del crédito y
leasing comercial que representd en promedio 49,3% del total de las colocaciones
regionales; seguidamente se posiciono el crédito y leasing de consumo al obtener un
34,0%. De forma considerablemente distante se situd el crédito de vivienda a raiz que
presentd una dinamica moderada de crecimiento, puesto que fue notoriamente menor

frente a los dos primeros tipos de colocaciéon como se evidencia en el Grafico 19.

microcrédito visiblemente fue donde se registrd el menor valor con tan solo 7,0%.

El

Region Nororiente
Saldos trimestrales por tipo de cartera
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IX. MERCADO LABORAL

Total 23 Areas y ciudades metropolitanas, Bucaramangal, Clicuta’ y Tunja.
Indicadores de empleo total
Octubre-Diciembre. 2011- 2012

Concepto Octubre-diciembre 2011  Octubre-diciembre 2012
Total 23 Ciudades
Porcentaje de poblacion en edad de trabajar 80,5 80,7
Tasa global de participacion 67,5 674
Tasa de ocupacion 60,5 60,5
Tasa de desempleo 10,4 10,2
Tasa de subempleo subjetivo 30,2 30,5
Tasa de subempleo objetivo 12,6 11,5
Poblacién en edad de trabajar* 18.347 18.660
Bucaramanga
Porcentaje de poblacion en edad de trabajar 81,6 81,9
Tasa global de participacion 71,9 70,5
Tasa de ocupacion 65,4 65,1
Tasa de desempleo 9,0 7,7
Tasa de subempleo subjetivo 36,8 31,0
Tasa de subempleo objetivo 12,5 9,5
Poblacion en edad de trabajar 838 849
Clcuta
Porcentaje de poblacion en edad de trabajar 71,7 78,1
Tasa global de participacion 67,8 66,4
Tasa de ocupacion 58,8 56,7
Tasa de desempleo 13,3 14,6
Tasa de subempleo subjetivo 29,7 31,0
Tasa de subempleo objetivo 12,5 13,8
Poblacion en edad de trabajar 603 614
Tunja
Porcentaje de poblacion en edad de trabajar 79,0 794
Tasa global de participacion 63,7 63,3
Tasa de ocupacion 56,6 56,9
Tasa de desempleo 11,2 10,1
Tasa de subempleo subjetivo 20,1 17,8
Tasa de subempleo objetivo 9,3 8,7
Poblacion en edad de trabajar 133 136

* Datos de poblacion en miles de personas
1. Comprende los municipios de Bucaramanga, Floridablanca, Giron y Piedecuesta
2. Comprende los municipios de Ctcuta, Villa del Rosario, Los Patios y el Zulia.

Fuente: DANE-GEIH. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

Los resultados obtenidos a través de la Gran encuesta integrada de hogares (GEIH)
realizada por el DANE, evidenciaron que en el tltimo trimestre del afio se registrd
una leve caida en los niveles de desocupacion frente a lo reportado un afio atras, con
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lo que se indic6 una disminucion de 20 pb para el total 23 areas y ciudades
metropolitanas al situarse en 10,2%; mientras que los niveles de ocupacion fueron
estables al presentar una tasa de 60,5% tanto en 2011 como en 2012. Cabe indicar que
el porcentaje de poblacion en edad de trabajar aumentd 20 pb y a la vez la oferta
laboral o Tasa global de participacion (TGP) se redujo 10 pp.

El balance para la region fue positivo a raiz que en Bucaramanga pese a que se
incrementd la Poblacion en edad de trabajar (PET) se convirtio en la ciudad con el
nivel mas bajo de desempleo del pais, luego que el afio anterior ocupara el tercer
lugar; este comportamiento obedecio a la llegada de nuevos inversionistas a la ciudad
que ejecutaron proyectos de construccion como centros comerciales, al igual que
almacenes de cadena y restaurantes, que requirieron de la contratacion de nuevos
trabajadores. No obstante, el porcentaje de ocupados no mejor6 y por el contrario se
redujo 26 pb en esta ciudad al pasar de 65,4% en 2011 a 65,1% en 2012, justificado
por el incremento en la PET; asimismo, se puede indicar que 3 de cada 5 personas
que hacen parte de la PET se encontraron dentro de los ocupados. Con respecto al
numero de desocupados la tasa se redujo y evidencié que 7 de cada 100 personas que
hacen parte de la Poblacion economicamente activa (PEA) en el altimo trimestre de
2012 no encontraron empleo. Cabe resaltar que la Tasa de subempleo objetivo (TSO)
se redujo 3,0 pp frente a la reportada un afio atras.

En Cucuta se observaron descensos en algunos de los indicadores de empleo puesto
que la TGP se contrajo 1,4 pb al moverse de 67,8% de 2011 a 66,4% en 2012;
asimismo, la Tasa de Ocupacion (TO) se redujo cerca de 2,1 pp, lo que pudo concluir
que aproximadamente 6 de cada 10 personas que hicieron parte de la PET se
encontraron trabajando. Con relacion a la tasa de desempleo, ésta se amplio en 1,3 pp
debido a que se ubicd en 14,6%, es decir, cerca de 3 de cada 20 personas que
conforman o hacen parte de la PEA, se ubicaron dentro de los desempleados.

Por su parte, los indicadores de empleo en Tunja revelaron que el Porcentaje de
Poblacion en Edad de Trabajar (PPET) se ampli6 en solo 45 pb mientras que la TGP
se contrajo en 44 pb. Con respecto a los porcentajes de ocupaciéon mostraron un
resultado favorable ya que este crecido 34 pb al situarse en 56,9%, lo que puede
concluir que cerca de 7 de cada 10 personas que se encontraron en la PET tuvieron
empleo. Por su parte la proporcion de los desempleados reveld que 10 de cada 100
personas que conformaron el grupo de la PEA hicieron parte de los desempleados.

Las cifras de empleo desde el primer trimestre de 2007 hasta el cuarto de 2012
revelaron continuas fluctuaciones con tendencias claramente favorables en el caso de
Bucaramanga. Frente al porcentaje total de las 23 ciudades y areas metropolitanas
esta ciudad presentd bajo nivel de desempleo con notorias caidas en algunos
momentos del periodo referenciado, donde asimismo, la tasa mds baja de
desocupacion reportada alcanz6 7,6% (cuarto trimestre de 20008) mientras que la
mas alta fue de 13,5% (primer trimestre de 2007); ademas, entre las ciudades que
conforman la Regién obtuvo la tasa de desempleo promedio més baja, puesto que se
ubicé en 9,8%.
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Por su parte en Cucuta se observaron incrementos importantes en las cifras de
desocupacion por lo que que el valor mas alto llegd6 a 18,7% (primer trimestre de
2011); no obstante, el mas bajo fue de 7,5% alcanzado en el cuarto trimestre de 2007,
periodo en el cual la ciudad habia iniciado el afio con una tasa de desempleo de
17,4% lo cual representd una recuperacion significativa de este indicador ya que el
descenso fue cercano a 10 pp. Sin embargo, desde el tercer trimestre de 2009 las
condiciones favorables se modificaron hasta el punto que al cierre de 2012, fue la
cuarta con mayor nivel de desocupacion dentro del contexto nacional.

Tunja inici6 el periodo de referencia con los mayores porcentajes de desocupacion e
incluso superiores al promedio nacional; posteriormente a mediados de 2010 se
modificaron las condiciones por lo que la tasa reportada fue practicamente similar al
referente nacional y significativamente menor que la registrada en Cucuta. En la
capital boyacense se inform¢ para el periodo referente una tasa minima de 10%
(segundo trimestre de 2008) y una maxima de 16,9% (primer trimestre de 2007), para
que de esta forma promediara en estos ultimos cinco afios una tasa trimestral de
12,7%.

Bucaramanga, Cucuta y Tunja
Tasa de desempleo trimestral
I trimestre 2007 - IV trimestre 2012
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EMPLEO SECTORIAL

En el indice total 13 4reas y ciudades metropolitanas se encontrd que la rama de
actividad econdmica mayormente beneficiada al presentar los mas altos niveles de
ocupacion fue la conformada por comercio, hoteles y restaurantes, puesto que el
31,6% de los empleados se encontraron ubicados en esta actividad; seguidamente
estuvo la de los servicios, comunales, sociales y personales que alcanz6 21,6% en el
total de la poblacion ocupada; con respecto a la industria; las actividades
inmobiliarias, y el transporte, almacenamiento y comunicaciones constituyeron
respectivamente el 17,3%, 10,6% y 9,1%. Por su parte, la construccion y la
intermediacion financiera solo registraron participaciones de 6,5% y 2,1%
correspondientemente.

En Bucaramanga y Cucuta se reportaron los mayores porcentajes de ocupacion en la
actividad de comercio, hoteles y restaurantes las cuales alcanzaron registros
respectivos de 32,3% y 35,9%. Ademas, se resaltd que la industria manufacturera fue
la tercera actividad con los mayores porcentajes de ocupacion por lo que super6 el
18,0% en Bucaramanga y el 17,4% en Cucuta.

X. PRECIOS

Al cierre de 2012, el Indice de Precios al Consumidor (IPC) para el total nacional
registro un crecimiento moderado por lo que claramente se ubicé entre los rangos
meta fijados por el Banco de la Republica. La inflaciéon mensual del pais se situd en
0,1% mientras que la anual llegd a 2,4%, es decir, 56 pb por debajo del punto central
establecido para dicho periodo. Cabe indicar que un afio atras estos valores habian
alcanzado un incremento de 0,4% mensual y 3,7% en afio completo. A la par, el
comportamiento de los precios en los tres ultimos afios presentd6 una tendencia
permanentemente a la baja.

De acuerdo con las divisiones de gasto correspondientes al contexto nacional fue
claro que el grupo de educacion reportd la variacidn mas alta puesto que el resultado
en afo completo llegd a 4,6% mientras que el mensual fue menor a 0,1%.
Posteriormente se encontraron los grupos de salud y vivienda con variaciones anuales
que fluctuaron entre 4,3% y 3,0% respectivamente. Por el contrario, las menores
variaciones se reportaron en los grupos de diversion (0,5%) y vestuario (0,8%).

Al interior de la region, Bucaramanga obtuvo los mayores indices de inflacion anual
y asimismo se ubicd entre las ciudades que presentaron los mas altos del pais;
mientras que el comportamiento anual fue de 3,5%, el mensual llegé a 0,2%; ademas,
el afio anterior habia registrado una variacion de 4,9% y 1,8% respectivamente. En
los doce meses de este afio registro un maximo de 1,2% (enero) y un minimo que se
aproximé a -0,2% (marzo); igualmente, fue notoriamente superior al promedio
nacional por lo que este se ubico en 2,4%. Los grupos de gasto con mayor incremento
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en la ciudad fueron comunicaciones con 9,1% aclarando que el total nacional fue de
solo 1,6% anual; le sigui6 educacion con 4,3% y transporte al instalarse en 3,9%. Por
su parte los rubros de gasto en alimentos y vivienda que representan las
ponderaciones mas altas dentro del IPC, alcanzaron respectivamente variaciones
anuales de 2,9% y 3,9%.

En Cucuta el comportamiento de los precios mostré un crecimiento moderado puesto
que no alcanzd mayores incrementos a lo largo de 2012, los cuales fluctuaron entre
un maximo de 0,8% (febrero) y un minimo cercano a -0,4% (julio); adicionalmente,
cerr6 el afio con una variacion mensual de -0,1%; destacando que en igual periodo de
2011 se habia situado en cerca de 0,4%, lo que evidencid una clara tendencia a la baja
en los precios de los principales productos de la canasta basica familiar. La cifra
anual evidenci6 un menor crecimiento frente a igual periodo del afio anterior a raiz
que en este afio se situd en 2,0%, es decir, alcanzé 2,4 pp menos que lo obtenido un
afio atras.

En diciembre los resultados de la inflacion de Tunja fueron menores que los
registrados en el IPC total nacional, puesto que obtuvo una tasa de variacion mensual
de -0,2% y anual de 2,2%; acarando que estas fueron notoriamente menores que las
registradas un afio atrds, puesto que en dicho periodo se habia reportado un 1,6%
mensual y 4,3% anual. Con respecto a los grupos de gasto que crecieron de forma
significativa se encontraron educacion 4,2%, salud 3,9% y alimentos 2,4%. Por el
contrario, el Unico rubro que obtuvo un comportamiento decreciente fue
comunicaciones con una variacion anual de -0,3%.

Nacional-ciudades de Nororiente
Variacion mensual y anual

Diciembre 2012

Bucaramanga Cacuta Tunja Total nacional

Grupos Ponderacion  Variacion ~ Variacion ~ Variacion  Variacion  Variacion Variacion  Variacion  Variacion
Mensual anual Mensual anual Mensual anual Mensual anual

Alimentos 282 0,5 29 0,6 08 04 24 0,1 2,5
Vivienda 30,1 0,2 39 0,0 37 0,2 1,7 0,1 3,0
Vestuario 52 0,1 1,3 0,3 -0,5 0,1 1,3 0,1 0,8
Salud 24 0,1 33 0,2 2,8 03 39 0,0 43
Educacion 5,7 0,0 43 0,0 38 0,0 42 0,0 46
Diversion 31 0,1 32 2,0 40 0,0 0,5 1,1 0,5
Transporte 152 0,2 39 04 1,7 0,2 22 0,1 L5
Comunicaciones 37 0,0 9,1 0,0 1,9 0,0 03 0,8 1,6
Otros gastos 6,4 0,0 1.4 -0,1 1,1 0,3 2,6 0,0 1,3
Total 100,0 0,2 35 -0,1 2,0 0,2 22 0,1 24

Fuente: DANE. Base diciembre de 2008=100. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.
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ANALISIS PARA EL IPC SIN ALIMENTOS

El comportamiento del Indice de Precios al Consumidor sin incluir el grupo de
alimentos registr6 una variacion mensual en el total nacional de 0,1% la cual
representd un descenso de 27 pb frente a lo informado en igual mes del afio anterior.
En las ciudades de la region este fue notoriamente menor, puesto que mientras en
Tunja se indic6 una variacién anual cercana a -0,1%, en Bucaramanga y Clcuta
estuvo por debajo de 0,1%. De acuerdo con el nivel de ingresos fue claro que lo mas
altos dentro del total nacional se encontraron en los ingresos medios, seguido de los
bajos y los altos. El mejor resultado se observo en la capital boyacense con
variaciones negativas entre -0,7% y —0,8%, siendo similares en todos los niveles de
ingreso. Por su parte, tanto en Cucuta como en Bucaramanga los mayores
incrementos afectaron a los ingresos bajos por lo que alcanzaron cerca de 0,2% y
0,1% respectivamente.

DINAMICA MENSUAL DEL IPC 2011-2012

El comportamiento mensual de la inflacion en los dos Gltimos afios mostré momentos
con fluctuaciones ascendentes y otros con disminuciones menos significativas pero
con tendencia claramente a la baja (Grafico 21). La cifra promedio mensual de la
inflacion en Colombia entre enero de 2011 y diciembre de 2012 alcanz6 un valor de
0,3%, aclarando que en el primer mes del periodo de referencia habia registrado un
valor de 0,9% y lo finaliz6 en 0,1%, lo que evidencid una desaceleracion significativa
a lo largo de los ultimos dos afos. Es asi como en las ciudades de la region se
observé una dindmica similar a la registrada en el total nacional, aunque se
presentaron algunos momentos donde las variaciones fueron mas fuertes, como la
evidenciada en Bucaramanga para diciembre de 2011, puesto que mientras la
variacion mensual de la ciudad llegd a 0,6%, la nacional se ubic6 en 0,4%; asimismo
tanto en Cucuta como en Tunja se superd en la mayoria de veces el valor de
referencia nacional.
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Total Nacional, Bucaramanga, Cucuta y Tunja
Evolucion mensual del IPC total
Enero 2011 - diciembre 2012
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Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econdémicos, Bucaramanga. Banco de la Republica.

Cabe anotar que en los ultimos dos meses del 2012 en la capital boyacense se
presentaron los niveles mas bajos de inflacion luego de haber superado a las demas
ciudades de la region. Es preciso indicar un factor que podria explicar el resultado
favorable del nivel de precios tanto en el pais como en las demds regiones de
Nororiente, puesto que la politica monetaria ha estado encaminada a mantener una
tasa de inflacion baja y estable acorde con el crecimiento economico de Colombia.

El comportamiento del IPC acumulado en 12 meses estuvo acorde con las metas
establecidas para cada afio tal como se puede observar en el Grafico 22. Asimismo,
fue evidente el ajuste realizado a las metas por parte del Banco de la Republica en los
ultimos periodos, puesto que en principio se establecid un rango entre 4,0% y 5,0%, y
a lo largo de los afios 2008 y 2009 este se modifico con un maximo de 5,5% y un
minimo de 4,5% y posteriormente en el periodo 2010 y 2012 correspondi6 a 4,0% y
2,0% respectivamente.
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Gréfico 22

Bucaramanga, Cucuta y Tunja
Inflacion anual al consumidor
Diciembre 2005 - 2012
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Fuente: DANE. Base diciembre de 2008=100. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Bucaramanga. Banco
de la Republica.

No obstante, se pudo evidenciar que en algunos de los grupos de gasto que
conforman el IPC existieron volatilidades significativas que causaron marcados
movimientos en el indice, como el de alimentos que fue notoriamente sensible a los
cambios climaticos que afectaron la produccion. Ademads es preciso sefialar que el
porcentaje del IPC total estuvo por encima del rango meta superior (hasta junio de
2009) y posteriormente se situd al interior de los rangos fijados como metas, con
momentos de sobresaltos para luego ajustarse en el rango puntual; excepto en Tunja
que en los primeros meses de 2012 registr6 una inflacion anual por encima de 4,0%,
siendo superior al rango meta establecido para este ultimo afio, aunque
posteriormente se situd cerca del punto meta mas bajo.
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XIl. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS (EMEE)

De acuerdo con la Encuesta mensual de expectativas econdmicas (EMME)®, el
balance general de las ventas en el pais durante 2012 fue positivo (27,0%) y superior
en 7,0 pp al promedio alcanzado a lo largo de los doce meses del ano anterior
(20,7%). El porcentaje positivo mas sobresaliente se registré en el mes de enero
(29,6%), mientras que en junio se observo el mas desalentador (10,3%).

Nororiente alcanz6 un balance promedio anual de 16,4% y aunque logr6 resultados
favorables durante la mayoria de meses, este valor se ubico 10,6 pp por debajo del
consolidado nacional; pese a esto, se logrd superar en 8,0 pp lo obtenido el afio
anterior. El mejor dato regional se alcanzd en enero (34,2%), mientras que en
septiembre se obtuvo el balance mas bajo (2,7%).

Nacional y Nororiente. Balance consolidado de ventas
Mensual 2010-2012
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Fuente. Encuesta mensual de expectativas economicas (EM EE). Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos,

Bucaramanga. Banco de la Republica.

Por su parte, las expectativas de venta para los proximos doce meses, superaron las
que manifestaron los empresarios consultados a lo largo de 2011, por lo que se espera

% Encuesta realizada mensualmente por el Centro Nacional de Consultoria (CNC) para el Banco de la
Republica sobre el balance del comportamiento anual de las ventas y los pronosticos de estas para los
proximos doce meses en diversas empresas y sectores ubicados en las diferentes regiones del pais.
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un mayor volumen de ventas. Nororiente superd el valor promedio nacional en 5,5 pp
y se ubicd como la segunda regién con mejores perspectivas después de Caribe.

Nacional y Nororiente. Balance consolidado de expectativas de ventas
Mensual 2010-2012
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Fuente. Encuesta mensual de expectativas economicas (EM EE). Célculos Centro Regional de Estudios Economicos,
Bucaramanga. Banco de la Republica.
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XI11. CONSIDERACIONES FINALES

Los resultados del crédito otorgado por el Fondo para el Financiamiento del Sector
Agropecuario (Finagro) en el total nacional revelaron un fuerte incremento respecto a
lo registrado en 2011. Asimismo, el valor total de los recursos reportados en
Nororiente fue notoriamente positivo por lo que se ubicd por encima de $900.000
millones alcanzando un crecimiento significativo.

Para el caso del sector minero se cumplio con la meta del millén de barriles por dia
calendario (Bpdc) trazada por el gobierno nacional, lo que generdé grandes
expectativas sobre la produccion de petroleo WTI para el siguiente ano. En
Nororiente se registro una produccion promedio cercana a 165 mil Bpdc que reveld
una reduccion de 2,7% frente a lo del ano anterior. Respecto a la produccion de
carbon, la Region reveld un resultado anual favorable frente a lo registrado a nivel
nacional, ya que alcanz6 un crecimiento en la produccion de 5,3%, mostrando
algunos sintomas de aceleracion. Para el caso de las regalias petroleras se percibio
poco mas de $290 mil millones en 2012, cifra considerablemente inferior a lo registro
en 2011, lo cual fue generado principalmente por la reforma a la ley de regalias y la
baja cotizacion del dolar.

Las exportaciones nacionales se incrementaron a lo largo de 2012 en comparacion
con lo logrado el afio anterior, mientras que las de Nororiente se redujeron por la
disminucion percibida en las exportaciones de petroleo crudo. No obstante, Arauca se
mantuvo como el departamento con mayor contribucidon, seguido por Santander,
Norte de Santander y Boyaca. Respecto a las importaciones Colombia alcanz6 un
crecimiento de 7,2%. Los combustibles y productos de industrias extractivas
evidenciaron la mayor variacion anual en el pais. Por departamentos, el mayor
incremento porcentual se observd en Arauca mientras que en Boyacd se registro el
mas bajo.

El area licenciada para la construccion al cierre de 2012 registr6 un cambio en la
tendencia positiva que venia presentando a lo largo de los ultimos afios, por lo que
marcaron un significativo descenso. Santander aportd el mayor nimero de metros
cuadrados licenciados lo que correspondid a una participacion en la cifra nacional de
7,3%. El érea dirigida para proyectos habitaciones alcanzé la mayor participacion en
todos los departamentos, representada en gran parte en los proyectos no VIS.

Por otra parte, en Nororiente las operaciones aéreas superaron ligeramente los 91 mil
registros, con lo que se logré un crecimiento de 1,8% frente a lo obtenido en 2011
que la ubicaron 4,8 pp por debajo de la media nacional y perdid participacion sobre el
consolidado del pais. La cifra de pasajeros entrados y salidos de los principales
aeropuertos de la region alcanz6 2.580 mil, consolidando una variacidon positiva
frente a lo logrado en 2011. La terminal aérea de Cucuta se destaco por el mayor
incremento interanual, lo que contrastd con lo sucedido en Barrancabermeja donde se
report6 el mas bajo.
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Las captaciones agregadas regionales evidenciaron un descenso importante lo que
pudo estar asociado a la reduccion que presento la tasa de politica monetaria puesto
que afectd su rendimiento. Los depdsitos de ahorro fueron los mas representativos
donde ademas el mayor capital se reportd en Santander, seguido de Boyacd, Norte de
Santander y Arauca. En el caso de la region, los resultados sobre la cartera reflejaron
una pérdida de dinamismo aunque estos continuaron presentando saldos favorables.
Por departamentos se presentd una distribucion similar a la de las captaciones.

Los indicadores de empleo fueron positivos en Bucaramanga, pese a que se
incrementd la PET se convirtio en la ciudad con el nivel mas bajo de desempleo del
pais. Aunque en Cucuta se observaron descensos en algunos indicadores, la
desocupacién se incremento en 1,3 pp.

Al cierre de 2012, IPC total nacional registré un crecimiento moderado por lo que
claramente se ubico dentro de los rangos meta fijados por el Banco de la Republica.
La inflacién mensual del pais se situ6 en 0,1% mientras que la anual llegd a 2,4%. Al
interior de la regién, Bucaramanga obtuvo los indices mds altos de inflacion anual y
asimismo se ubico entre las ciudades que presentaron altos indices en el pais.

Finalmente, de acuerdo a la EMME el balance general de las ventas en el pais durante
2012 fue positivo y superior en 7 pp al promedio alcanzado a lo largo de los doce
meses del afio anterior. El porcentaje positivo mas sobresaliente se registrd en el mes
de enero, mientras que en junio se observé el mas desalentador. Nororiente alcanzo
un balance promedio anual favorables pero este se ubicd por debajo del consolidado
nacional; pese a esto, se logrd superar en 8,0 pp lo obtenido el afio anterior. El mejor
dato regional se alcanzd en enero, mientras que en septiembre se obtuvo el balance
mas bajo.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA,
SUMINISTRADA O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Aerocivil; Agencia Nacional de Hidrocarburos; Cotelco; DANE; DIAN; Econometria
S.A.; Ingeominas; Ministerio de Minas y Energia; Unidad de Planeacién Minero
energética -UPME-.

PAGINAS ELECTRONICAS: Aerocivil; Agencia Nacional de Hidrocarburos; Bolsa de
Nueva York; DANE; DIAN; Finagro; Grupo AVAL; Ingeominas; Superintendencia
Financiera de Colombia; Ministerio de Minas y Energia.
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