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La actividad econdmica del Caribe mostré un leve crecimiento anual en el
primer trimestre de 2026, acorde con el IMAE y el Pulso Econémico Regional.
El IMAE registré un incremento anual de 3,5 %, respaldado por el fortalecimiento
del consumo de los hogares. Contribuyeron favorablemente las matriculas de
vehiculos nuevos, las ventas del comercio minorista, la demanda de energia
eléctrica y los indicadores asociados a la actividad constructora, como los
despachos de cemento y la produccién de concreto. En contraste, la menor
dinamica del transporte de carga, la ocupacion hotelera y el abastecimiento
agropecuario moderaron el desempefio de la economia regional.

El dinamismo del consumo de los hogares estimulo el desempeio econémico
de la region, a pesar de que la inflacion anual se mantuvo al alza. El
fortalecimiento del consumo estuvo apoyado por el aumento de las remesas, los
avances en la formalizacion laboral y una mayor disposicion de compra reflejada en
los indicadores de confianza del consumidor. Este comportamiento favorecio las
ventas de vehiculos y motocicletas nuevas, asi como de articulos culturales y de
entretenimiento, ademas del crecimiento en la movilizacion aérea de pasajeros y
carga. A su vez, la mayor demanda contribuy6 a intensificar las presiones
inflacionarias, especialmente en alimentos y bebidas no alcohdlicas, alojamiento y
servicios publicos, restaurantes y hoteles, y transporte.

La contraccion en actividades importantes de la region como industria,
agropecuario, mineria y turismo limito el resultado. Restricciones en el
suministro de insumos y la débil demanda externa afectaron la produccion
industrial, mientras que las fuertes precipitaciones e inundaciones incidieron
negativamente en la produccion agricola y pecuaria. A su vez, la produccion de
carbon y gas se mantuvo en descenso, y los indicadores asociados al turismo como
ingresos por alojamiento y ocupacion hotelera cayeron, pese a la mayor oferta de
eventos. La construccion se vio afectada por el aumento de costos laborales y
aranceles a insumos, a pesar de la activacion de algunos subsidios locales para la
compra de VIS.
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Agricola ®

Caribe. Oferta de alimentos perecederos El volumen de productos agricolas procedentes de la region Caribe y
Nivel trimestral y variacion anual distribuidos a las centrales de abasto del pais disminuyé 1,4 % anual. La

100 mil 20 O reduccién se explicod por la menor salida de verduras y hortalizas, y tubérculos, raices
y platanos; mientras que en frutas se registro avance. Este comportamiento se dio en
medio de condiciones climaticas con precipitaciones elevadas y atipicas, que
causaron inundaciones en la regién Caribe, especialmente en los departamentos de
Cérdoba y Sucre, afectando varias areas de cultivo.

3 - s
< 50 mil g
5 5 Los grupos con descenso, verduras y hortalizas y, tubérculos, raices y plantanos
© S grup ' y y: ' yp '
0 representaron el 8,5 % y el 57,6 % del total, respectivamente. En el primero, la
caida se concentrd en productos como mazorca chocolo, berenjena, ahuyama, frijol
verde y tomate chonto. En tanto que, en el grupo de tubérculos, raices y platanos,
este Ultimo producto en la variedad de harton verde, proveniente de Cérdoba y
0 mil 1y Do v -10 O Magdalena, fue el que determiné la reduccién. Las inundaciones en Cérdoba al inicio

del afio afectaron varias hectareas de platano y hortalizas, dificultando la recoleccién
y el transporte de estos alimentos.

2023 2024 2025 2026

@ Frutas @ Tubérculos, raices y platanos @ Verduras y hortalizas Variacion anual (eje derecho)

El grupo de frutas con una participacion de 33,9 % sobre el total agricola crecié
Seleccione el grupo de alimentos:  Seleccion multiple ' en 2,5 % anual. Este resultado respondié principalmente a los mayores envios de
papaya paulina, naranja comun, mango de azlcar y aguacate comun. En los primeros

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica. . L -
productos este comportamiento coincide con las temporadas de cosecha, mientras

Caribe. Top 10 de alimentos con mayor oferta que en el aguacate se observé adelanto de la recoleccion debido a que las lluvias
| Trimestre de 2026 atipicas contribuyeron a la cosecha anticipada. Por departamentos se destaco el
Producto Toneladas Participacién Variacién anual aporte conjunto de Magdalena y Cérdoba con el 70,4 % de las frutas.
v
Platano 22.914 35.7% -9,9 % El fruto de palma de aceite originado en la region Caribe tuvo un crecimiento
Yuca 14.091 21,9% 102 % anual del 1,6 %. El avance estuvo impulsado por el mayor volumen de racimos de
Papaya 6.663 10,4% 10,9 % fruto fresco producidos en Cesar, Cérdoba y Bolivar, pero atenuado por la reducciéon
ChnEe 5.899 9.2% 62 % en Magdalena. De acuerdo con Fedepalma, el crecimiento en general fue estimulado
Chécolo 3432 5.3% 211% por mejores condiciones agrondmicas y buen ritmo de cosechas, ademas, de un
Mango 3327 5,2% 19.8 % comportamiento fja'vorable en las ventas, principalmente por mayores exportaciones,
- frente a una estabilidad del mercado local.
Name 3.156 4,9% 252 %
Ahuyama 1.760 2,7% -1,4 %
Melén 1.532 2,4% -6,1 %
Naranja 1.454 2,3% 127,1 %

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. >
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Caribe. Procedencia del ganado vacuno y porcino para sacrificio

Nivel trimestral y variacion anual

Porcentaje

Porcentaje

@ 40 O
200 mil
20
@
N -
(] A}
o] \
© . \
v 100 mil \ ' e
’ - 0
A
0 mil -20
O I I m v I Il m v I Il m v I O
2023 2024 2025 2026
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.
Caribe. Acopio de leche por la industria al sector primario
Nivel trimestral y variacion anual
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0
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@ Atléntico @ Bolivar @ Cesar ®Cérdoba @ La Guajira @ Magdalena @ Sucre Variacion anual (gj...

Fuente: Ministerio de Agricultura. Calculos Banco de la Republica.

Caribe. Primer trimestre de 2026

Ganado vacuno para
sacrificio

Ganado porcino para
sacrificio

171,3 mil
Miles de cabezas

98,6 mil
Miles de cabezas

La oferta de ganado vacuno procedente de la region Caribe para sacrificio
permanecio en terreno negativo (-1,9 %). La caida fue menos acentuada que las
registradas en trimestres previos. Por departamentos, Bolivar, Atlantico y Sucre
fueron los que mas contribuyeron al descenso. En cambio, un leve avance en
Cérdoba (0,5 %) y Magdalena (6,9 %) limité la reduccion regional. El trimestre estuvo
marcado por condiciones climaticas desfavorables en la region, con abundantes e
inesperadas precipitaciones y desbordamientos que generaron el movimiento de
ganado hacia zonas altas y escasez de pasturas.

El ganado porcino procedente de la region Caribe y destinado al sacrificio
acentuo su crecimiento, con una variacion de 38,1 % anual. Atlantico, Magdalena
y Sucre concentraron la provisién de ganado porcino en la region con el 91,0 %. Se
destaco el sostenido dinamismo en el crecimiento de la oferta de cabezas de ganado
porcino en Sucre, con variaciones altas desde la segunda mitad del 2025. El resultado
se dio en medio de un mayor consumo de esta proteina, fortalecimiento y expansion
de la produccioén interna y reduccion de las importaciones, en el contexto nacional.

El acopio de leche por parte de la industria evidencié un comportamiento
negativo, con una caida anual de 7,6 %. Este desempeio fue similar en todos los
departamentos de la region, con excepcion La Guajira. Los departamentos de
Magdalena, Cesar, Bolivar y Cérdoba fueron los que mas contribuyeron al descenso.
De acuerdo con el Observatorio de Precios y Costos Agrarios de la Zona
Noroccidental de Caribe Colombiano, en febrero, como consecuencia de las
inundaciones, se dejo de acopiar un millén de litros de leche provenientes de zonas
cercanas a los rios Sinu y San Jorge, en Cérdoba.
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. .. , Caribe. Primer trimestre de 2026
Caribe. Extraccion de carbon

Nivel trimestral y variacién anual Produccion de gas
80 o
10 22,4 %
60 Participacion en el nacional
()
8 0 g N J
10 & La extraccion de carbon registré una caida anual de 10,6 %, comportamiento
20 . . . . .
representativo del Caribe, que concentra mas del 90 % de la produccion nacional.
De acuerdo con el indice de Produccién Industrial (IPl) del DANE, la produccion de
0 MmN MmNV nomNv 20 O carbén mantuvo la trayectoria descendente observada desde 2024, tras el repunte
2023 2024 2025 2026 temporal registrado en el trimestre previo por efectos de una baja base de

comparacion. En este contexto, gran parte de la demanda externa fue atendida

mediante inventarios acumulados. Al mismo tiempo, la volatilidad en los precios

Fuente: IPI-DANE. Célculos Banco de la Repblica. internacionales del petroleo y el gas, junto con la elevada probabilidad de ocurrencia
del fendmeno de El Nifio, fortalecié las expectativas de demanda por carbén como
fuente alternativa de generacion energética.

@ Extraccion carbon (IP1) Variacion anual (eje derecho)

Caribe. Produccion de gas por departamentos
Nivel trimestral y variacién anual La produccion regional de gas natural continué reduciéndose durante el primer
O trimestre de 2026, prolongando la tendencia descendente observada desde 2023.
La produccion regional de gas natural disminuyd 21,2 % anual, en un contexto de
menor actividad exploratoria y una creciente participacion de fuentes renovables e
importaciones para atender la demanda energética. Durante el trimestre se produjeron
262,1 millones de pies cubicos diarios, equivalentes al 22,4 % del total nacional,
participacién inferior en 3,3 puntos porcentuales (pp) frente a un afo atras. El resultado
obedecio principalmente al declive natural de los campos Clarinete en Sucre, Arandela 'y
20 Clarinete en Cérdoba, Chuchupa en La Guajira y Bullerengue en Atlantico, que
-1 1 f fF 1 5 1 1 31 1 o continuaron reduciendo su capacidad de extraccion.

I Il 0l v | Il 0 v I Il i v I
2023 2024 2025 2026

400

-10
200

Millones de pies cubicos
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@ Atlantico @ Bolivar @Cesar ® Cordoba @ La Guajira @ Magdalena @ Sucre Variacion anual (gj...

Fuente: ANH. Célculos Banco de la Repubilica.



Seleccione los aios Departamento

0 Boletin Econémico Regional | Caribe | | trimestre de 2026 -

Industria

Caribe y Colombia. Produccién real por departamentos La produccion real de la industria de Atlantico, Bolivar y Cordoba tuvo un
Variaciéon anual comportamiento negativo, siendo Bolivar el departamento de menor retroceso.

e Segun la Encuesta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial (EMMET) del DANE, el
desempefio de la region Caribe fue adverso en su conjunto, siendo Cordoba el
departamento que presenté la mayor contraccién. El desempeiio regional estuvo
condicionado por una demanda externa debilitada y por restricciones en la oferta de
algunos insumos.

10

Porcentaje
o

La actividad industrial de Atlantico estuvo afectada por la caida en las clases de
papel e imprentas, resto de industria, alimentos y bebidas, y quimicos. En papel e
imprentas, afectd la menor fabricacién de cuadernos y bolsas de papel; en resto de
| I T I T I T | industria, la menor produccion de equipos agricolas. En alimentos y bebidas, la

2023 2024 2025 2026 reduccion en bebidas alcohdlicas por programaciones, el menor sacrificio de pollo y la
caida en lacteos, en tanto que quimicos registro caida por la menor fabricacion de
quimicos agricolas. En contraste, madera y muebles crecié por colchones y puertas para
el exterior, y productos metalicos por estructuras metalicas y vidrio estructural.

-10

O

—@— Atlantico Bolivar —@— Colombia = 4= - Cordoba

Fuente: EMMET-DANE. Célculos Banco de la Republica.

El comportamiento de la industria de Bolivar estuvo determinado principalmente
por la menor actividad en el grupo de alimentos y bebidas. En este segmento
incidieron las reducciones en la produccién de pescado enlatado, productos del mar,
harinas y bebidas alcohdlicas. A ello se sumo el menor desempefio de la industria
quimica, afectada por una demanda mas débil de agroquimicos e insumos para la
fabricacion de plasticos y resinas. Asimismo, contribuyeron al resultado la caida en la
produccién de combustibles, lubricantes y servicios de reparacién de embarcaciones.

Atlantico. Produccion real por clases industriales

Variacion anual - | Trimestre de 2026

Madera y muebles

Productos metalicos

Textiles, confecciones y cuero

Minerales no metélicos

Sustancias y productos quimicos, farmacéu...
Total

Alimentos y bebidas

La industria de Cordoba registro la contraccion mas pronunciada de la region,
determinada por la menor produccion de ferroniquel y de carne en canal. En
ferroniquel, el resultado estuvo asociado a problemas logisticos que afectaron las
exportaciones del mineral. Asimismo, carne en canal por caida en las ventas externas.
Por otro lado, el menor sacrificio de pollo también impacto el resultado. No obstante, al

Resto de industria

Papel e imprentas

-20 0 20 40 cierre del trimestre se registré una recuperacion en las exportaciones del commodity,
O O que atenuo parcialmente la caida del periodo.
Porcentaje
Seleccione departamento: Atlantico v

Fuente: EMMET-DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Caribe. Area causada por destino Caribe. Primer trimestre de 2026

Nivel trimestral y variacion anual Area causada total Venta total de viviendas
11.2% -10,0 %
o 600 mil 0 Variacion anual Variacion anual
e
o 2
S 400 mil < El area causada o metraje efectivamente avanzado evidencié un comportamiento
O . s .
8 -10 S negativo, con una caida anual de 11,2 %. Los mayores descensos se registraron en
g 200 mil el segmento institucional y en apartamentos, seguido de casas y bodegas; en tanto
que el destino de oficinas y comercio fue el Unico en ascenso. Por ciudades, la
omil . . . 20 disminucion se concentrd en Barranquilla, Cartagena y Monteria; mientras que en
mi - . . . . . . o
| Nnm v NDom v noomNv O Santa Marta, Sincelejo y Valledupar se evidenciaron variaciones positivas apoyadas
2023 2024 2025 2026 principalmente en el metraje avanzado en apartamentos y bodegas.
® No Residencial @ Residencial Variacién anual (eje derecho) El area en proceso de construccion también permanecio en descenso, con una
variacion anual negativa de 10,7 % en el primer trimestre de 2026. Este resultado
Fuente: CEED-DANE. Célculos Banco de la Republica. se debid a la reduccion tanto en las areas residenciales como en la de otros destinos,
particularmente en apartamentos, comercio, oficinas y otros. Nuevamente, las
Caribe. Venta total de vivienda VIS y No VIS ciudades en las que se concentro el descenso fueron Barranquilla, Cartagena 'y

Monteria. En contraste, se destacaron las tasas de crecimiento en hoteles en Santa
Marta y educacién en Valledupar. La menor dinamica del sector constructor se da en
© un contexto de aumento de costos asociados al salario minimo y aranceles a insumos

Nivel trimestral y variacion anual

8 mil 50
clave como el acero.

6 mil ° . . .
3 T Las ventas de vivienda mostraron una reduccion anual de 7,1 %, determinada
3 4 mil 0 3 principalmente por las menores ventas de No VIS. Este segmento registrd
5 S disminucion en todas las regiones, en tanto que el desempefio de la vivienda de

2 mil interés social (VIS) fue mejor, al consolidar un avance especialmente impulsado por los

50 aumentos observados en Atlantico y Bolivar, departamentos que han puesto en
0 mil O marcha programas de subsidios locales, que han compensado la ausencia del
I Il 1 v I Il 1 v I Il 1 vV I programa Mi Casa Ya.
2023 2024 2025 2026
@® No VIS ®VIS Variacion anual (eje derecho)

Seleccione departamento: Todas %

Fuente: Camacol. Calculos Banco de la Republica.
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Atlantico. Ventas minoristas por actividad comercial
Variacion anual

10
2
(]
=
S
o 0
o

-10

O | Il 1l \Y) 1 I Y | Il 1l \Y) |
2023 2024 2025 2026
Total comercio
Seleccione actividad: Total comercio 4

Fuente: EMC-DANE. Calculos Banco de la Republica.

Caribe. Matriculas de vehiculos y motocicletas

Niveles y variacion anual
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@ Vehiculos @ Motocicletas Variacién anual vehiculos (eje derecho) = = =+ Variacién anual motocicle...

Fuente: ANDI,-Fenalco y Andemos. Célculos Banco de la Republica. (@)

Durante el primer trimestre de 2026, la actividad comercial continué con
crecimiento anual, sustentada en el dinamismo del consumo de los hogares. El
comportamiento favorable estuvo respaldado por el aumento del salario minimo, la
mejora en la confianza del consumidor, los avances en formalizacion laboral y el
mayor flujo de remesas hacia la region. En contraste, la incertidumbre previa a las
elecciones, la persistencia de la inflacion y el alza en las tasas de interés, moderaron
Ssu avance.

De acuerdo con la Encuesta Mensual de Comercio (EMC) del DANE, el comercio
minorista en Atlantico registro un crecimiento anual de 11,8 %. El resultado
estuvo impulsado principalmente por la comercializacién de vehiculos nuevos,
articulos culturales y de entretenimiento, asi como alimentos y bebidas. La amplia
agenda de festivales, eventos deportivos y actividades recreativas también favorecio
la afluencia de consumidores y fortalecié la actividad comercial durante el primer
trimestre del afio.

Las ventas de vehiculos y motocicletas nuevas continuaron creciendo y
aceleraron su ritmo de expansion frente al trimestre anterior. La comercializacion
de automotores estuvo favorecida por mejores condiciones de financiamiento y una
mayor disponibilidad de inventarios, tanto convencionales como hibridos. Por su
parte, las motocicletas alcanzaron un maximo historico para un primer trimestre,
impulsadas por la fuerte demanda de modelos de bajo cilindraje, las facilidades de
crédito y su creciente uso como alternativa de movilidad y herramienta de
generacion de ingresos, especialmente entre los hogares de menores recursos.

La confianza del consumidor mantuvo un balance favorable y mejoroé frente al
nivel observado un afio atras. En Barranquilla, el indice de Confianza del
Consumidor (ICC) de Fedesarrollo registré un balance positivo de 24,8 %, superior en
17,2 pp frente al primer trimestre de 2025. Este resultado estuvo explicado
principalmente por una mayor disposicion de los hogares a adquirir bienes durables,
especialmente muebles y enseres, que compensd la menor intencidén de compra de
vivienda.
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Caribe. Ocupacién hotelera Caribe. Primer trimestre de 2026

Porcentaje y variacién anual Tarifa promedio (COP)
80 10 O 494,610 mil
Miles de pesos
60 3 3,9%
o 0 é Variacion anual
£ S
§ 40 g Acorde con la Asociacion Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco), la ocupacion
= 2 hotelera de la region registro una leve disminucion anual. El resultado estuvo
20 g explicado principalmente por la menor ocupacion registrada en Cartagena y Bolivar,
10 acompanada de reducciones mas moderadas en Atlantico y Magdalena. En contraste,
San Andrés present6 una recuperacion destacada, con un aumento interanual de 5,7 pp
0 I T I T I m v | O en su tasa de ocupacion. A pesar de la mayor realizaciéon de eventos empresariales,
2023 2024 2025 2026 culturales y deportivos, el desempefio del sector hotelero habria enfrentado una

creciente competencia de las modalidades de alojamiento comercializadas a través de
plataformas digitales.

@ Atlantico @ Bolivar ®@Magdalena @San Andrés Variacién anual (eje derecho)

Fuente: Cotelco. Célculos Banco de la Republica. . .. . . .
La tarifa hotelera crecié por ajustes en los costos del servicio, mientras los

ingresos por alojamiento se redujeron. El incremento de las tarifas estuvo explicado
principalmente por los ajustes registrados en Magdalena y Cartagena-Bolivar. Por su
parte, los ingresos reales por alojamiento y el personal ocupado mostraron una
tendencia desfavorable en la mayoria de los destinos de la regién, segun la Encuesta
Mensual de Alojamiento (EMA) del DANE. San Andrés presento el mayor deterioro, con
caidas de 7,7 % en los ingresos y de 10,8 % en el empleo.

Caribe. Motivo de viaje
Participacién - | Trimestre de 2026

Vacaciones, Ocio y Recreo

La region mantuvo su atractivo como destino vacacional, reflejado en el
predominio de los viajes motivados por ocio, recreacion y descanso. De acuerdo
con la EMA del DANE, los viajes por vacaciones, ocio y recreacién aumentaron
ligeramente su participacion frente a un afio atras, en detrimento de aquellos asociados
a trabajo y negocios. Este comportamiento estuvo favorecido por una mayor oferta de
eventos deportivos y culturales, la ampliacion de rutas y frecuencias aéreas, asi como la
incorporacion de nuevos destinos nacionales e internacionales.

Fuente: EMA-DANE. Célculos Banco de la Republica.



0 Boletin Econémico Regional | Caribe | | trimestre de 2026

Transporte

Seleccione los ainos Departamento

Caribe. Transporte aéreo de pasajeros

Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: Aeronautica Civil. Calculos Banco de la Republica.

Caribe. Transporte de carga aérea
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Caribe. Primer trimestre de 2026

(" )
Transporte aéreo de Transporte aéreo de
pasajeros carga
5,5% 6,8 %

Variacion anual Variacion anual

Durante el primer trimestre, el transporte aéreo presenté una evolucion positiva
en términos anuales. El trafico aéreo registrdé un aumento tanto en pasajeros como de
carga, mientras en el caso del primero el avance se dio por aumento tanto en flujo
nacional como internacional, alcanzando en ambos casos maximos histéricos, en el de
carga fue la movilizacién de la interna que jaloné dicho comportamiento, dada que la
internacional se redujo, siendo este el tercer periodo consecutivo en que este segmento
evidencié resultados negativos.

La salida de pasajeros via aérea desde la region crecio un 5,5 % anual, sostenida
por el mayor movimiento en las terminales de San Andrés y Atlantico. Este
comportamiento fue favorecido por la ampliacién de rutas y frecuencias, asi como la
realizacion de eventos culturales y deportivos. En contraste, Magdalena registré una
caida en este periodo del 6,8 %. El mercado aéreo internacional registré una buena
dinamica, siendo Estados Unidos el principal destino, pese que registré una caida del
15,2 %, seguido de Perd y Panama. Por su parte, Venezuela mostré una reactivacion
importante favorecida por el levantamiento de las sanciones, a la vez que ltalia,
Argentina, México y Espafia por ampliacion y entrada en operacion de nuevas rutas.

Entre enero y marzo, la carga aérea mostro una expansion interanual moderada,
asociada al mayor dinamismo del mercado interno. La carga nacional pasé de 54 a
5,7 millones de kilogramos (kg), impulsada por los mayores volUmenes de carga de las
rutas Atlantico - San Andrés, Bolivar - San Andrés y Bolivar — Bogota. En contraste, la
carga internacional se contrajo (-53,8 %), explicado principalmente por la reduccién en
los despachos hacia Espafia, este comportamiento fue compensado parcialmente por
los mayores flujos hacia Argentina y Panama, las cuales crecieron en un 70,6 %y 25,9 %,
respectivamente.

%
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Transporte ®
Caribe. Transporte terrestre de carga El transporte terrestre de carga registré un crecimiento anual del 1,5 % en el
Nivel trimestral y variacién anual primer trimestre de 2026. En total se movilizaron 9.187 millones de kg de
10.000 mill. 10 O mercancia, de los cuales el 81,5 % procedié de Atlantico, Bolivar y Magdalena. Los
p— el B departamentos con mayor incremento anual en la carga movilizada fueron

_— L, [ . - Magdalena y Sucre; en tanto que en Cordoba y La Guajira se registraron caidas. En

> cuanto a productos, el maiz encabez¢ el total transportado con 14,7 %, seguido de
é . . . . . . . % productos varios, conjuntos industriales (plantas de produccion desmontadas),
S 5.000 mill. . 0 g  cementos hidraulicos, agua o bebidas no alcohdlicas excepto jugos, y cerveza de
é S malta, que en conjunto representaron 13,6 %.

0 mill. I
I
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El transporte urbano de pasajeros disminuy6 12,3 %, por el descenso tanto en
los medios tradicionales como en los Sistemas Integrados de Transporte
-10 O
m v ol v L | R AV

Masivo (SITM). Los medios tradicionales como buses, busetas y colectivos
2023 5024 2025 2026 mantienen la mayor participacion en el total, frente a los SITM, y su caida fue
generalizada en todas las ciudades de la region, con reducciones mas altas en
Variacion anual (eje der... Valledupar, Monteria y Barranquilla. Por ciudades, Barranquilla, Santa Marta y
Cartagena lideran este segmento al movilizar el 97,7 % de los pasajeros
transportados en medios tradicionales.

Fuente: Ministerio de Transporte. Calculos Banco de la Republica.

Caribe. Transporte Urbano . . .
El transporte de pasajeros en los SITM de la region, Transmetro y Transcaribe,

0O disminuyo 18,3 % anual. Barranquilla y Cartagena, Unicas ciudades con este
sistema, movilizaron 10,0 millones de pasajeros, 2,2 millones menos que un afio
atras. En Cartagena, Transcaribe dejo de transportar 2,0 millones de usuarios,
explicando el 89,5 % de la caida regional, afectado por algunas manifestaciones,
cierre de vias por obras publicas y eventos, asi como un aumento de la tarifa del
14,7%. Por su parte, Transmetro en Barranquilla dejé de movilizar 241mil pasajeros,
a pesar del aumento en la flota, servicios adicionales por eventos masivos y

-10 habilitacién de la recarga virtual.
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Fuente: ETUP-DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Sistema financiero

Seleccione los aios Departamento

Caribe. Evolucion de las captaciones y colocaciones reales

Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: Superintendencia Financiera. Célculos Banco de la Republica. (@)

Caribe. Captaciones y colocaciones por instrumento financiero

Porcentaje - | Trimestre de 2026
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Total Colocaciones

57.4 bill.
Billones de pesos

Total Captaciones

33,1 bill.
Billones de pesos

El saldo de las captaciones en la region Caribe alcanzé 33,1 billones de pesos, con una
variacion anual positiva de 7,4 % frente al mismo trimestre de 2025. El resultado
estuvo impulsado por los depdsitos de ahorro, que contribuyeron con 5,7 pp del
crecimiento. Sobresale la disminucidn de las captaciones en Bolivar, en especial, en el
segmento de cuentas corrientes. El aumento de tasas fortaleci6 nuevamente el atractivo de
productos de ahorro como los CDT ofrecidos por bancos y compafiias de financiamiento.
Atlantico concentrd una tercera parte de las captaciones de la region, donde los depositos
de ahorro representaron la mitad.

El saldo de las colocaciones cayé 5,2 % anual y se ubicé en 57,4 billones de pesos, por
debajo de los niveles observados en igual periodo de los tres afos previos. La
reduccién respondid a la caida de 15,0 % en la cartera comercial, equivalente al 42,3 % del
total, a pesar de los avances en las carteras de consumo e hipotecaria. Atlantico, Bolivar y
Magdalena concentraron el 77,3 % de las colocaciones y registraron descensos
simultaneos. Los microcréditos fueron los de mayor dinamismo con un incremento anual
de 10,3 %, asociado al fortalecimiento de programas de crédito regional, formalizacion
empresarial y acompafiamiento financiero orientados a campesinos, microempresarios,
mipymes, emprendedores y negocios populares.

El alza en las tasas de interés y la cautela empresarial restringieron los desembolsos
de crédito. Las mayores reducciones se concentraron en los créditos comerciales,
especialmente en segmentos corporativos y de construccion de proyectos de vivienda VIS
y no VIS. Este comportamiento coincidié con el fuerte aumento del salario minimo, que
elevo los costos operativos y laborales de las empresas, generando mayores restricciones
financieras y menor disposicion a asumir nuevas obligaciones crediticias. El impacto fue
mas evidente en construccion y actividades intensivas en mano de obra, donde el mayor
costo del financiamiento desincentivo inversiones y proyectos de largo plazo.

%



0 Boletin Econémico Regional | Caribe | | trimestre de 2026

Sistema financiero
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Caribe. Desembolsos por subsector
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Caribe. Desembolsos a subsectores por tamaio del productor

Porcentaje - | Trimestre de 2026
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Total de desembolsos

659,3 mil M
Miles de millones

Los desembolsos dirigidos al sector agropecuario registraron un crecimiento
anual de 6,6 %, al alcanzar 659.336 millones de pesos. Este resultado estuvo
impulsado principalmente por el desempefio de Atlantico, Cérdoba y Cesar,
departamentos que concentraron cerca de dos terceras partes de los recursos
colocados en la region. El incremento reflejé una mayor canalizacion de
financiamiento hacia pequefios y medianos productores. Por destino productivo,
sobresalieron los créditos orientados al subsector agricola, especialmente para
actividades relacionadas con los cultivos de arroz, palma de aceite y platano.

El sector agricola predominé en la distribucion de los créditos, con una
participacion del 59,1 %. El 60,5 % de los desembolsos destinados a la actividad
agricola se concentraron en los cultivos de arroz, palma y banano. Entre los pequefios
productores, se destaco el crecimiento de los créditos orientados al cultivo de palma
de aceite en Atlantico. Mientras tanto, en la actividad pecuaria, la ganaderia concentré
el 70,7 % de los desembolsos realizados en la regién. En este segmento, los mayores
recursos se dirigieron al fortalecimiento de la ganaderia, particularmente en Atlantico,
Bolivar, Cesar y Magdalena.

Cesar y Cordoba lideraron el crecimiento regional de los desembolsos, con
aumentos anuales de 33,9 % y 13,0 %, respectivamente. En Cesar, los mayores
incrementos se registraron en los recursos dirigidos a la palma de aceite entre los
grandes productores y a la ganaderia entre los pequeios. En Cérdoba, sobresalio el
financiamiento orientado a la actividad ganadera empresarial y a los cultivos de
platano de pequefios agricultores. Se fortalecieron los programas de microfinanzas
para los pequefios emprendimientos en Cesar y las medidas de apoyo crediticio y
alivios financieros para productores afectados por las inundaciones en Cérdoba.
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Caribe. Evolucion trimestral de las exportaciones
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Caribe. Principales rubros de exportacion no tradicionales. Primer trimestre de 2026
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Exportaciones de Exportaciones de Exportaciones de
carbon ferroniquel banano
40,1 % 1,9 % 6,5 %
Participacion Participacion Participacion
35,7 % -55,2% 50,3 %
Variacion anual Variacion anual Variacion anual

Los departamentos de Atlantico, Bolivar, Cesar y Magdalena concentraron el
84,2 % de las exportaciones regionales. Las ventas externas aumentaron en 13,8 %
en comparacion con el mismo periodo de 2025. Al analizar por departamento y
principales rubros de exportacion se destacaron: Atlantico con las manufacturas en
aluminio; Bolivar con las materias plasticas, productos diversos de las industrias
quimicas y manufacturas de fundicion; Cesar y La Guajira con el carbén; Magdalena
con aceite de palma y bananos, y Cérdoba con el ferroniquel.

Los productos tradicionales participaron con el 48,5 % de las exportaciones y
crecieron un 27,0 % anual. El carbon, con una participacion del 40,1 % sobre el
total regional, registré el mejor comportamiento (35,7 %), lo que significo 250,0
millones de dolares FOB mas. El banano también aumento sus ventas externas en
50,3 %, principalmente desde Magdalena hacia Estados Unidos y Bélgica. En
contraste, el ferroniquel tuvo una importante caida de 55,2 % en sus exportaciones,
con menores envios desde Cérdoba hacia China, Paises Bajos y Corea del Sur.

Los productos no tradicionales registraron un crecimiento anual de 1,1 % y una
participacion de 59,2 %. Resaltaron las ventas externas de café sin tostar desde
Magdalena a Estados Unidos; grasas y aceites vegetales, en especial el aceite de
palma de Magdalena a Brasil y Paises Bajos; manufacturas de fundicion desde Bolivar
hacia Estados Unidos y Canada; y fungicidas desde Atlantico hacia Brasil y Estados
Unidos. Entre los destinos con mayores incrementos sobresalieron Republica
Dominicana, Corea del Sur, México y Brasil, mientras Chile descendié.
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. e . . Caribe. Primer trimestre de 2026
Caribe. Evolucion trimestral de las importaciones
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Mercado laboral

Caribe y Colombia. Tasa de desocupacion (TD)
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Fuerza laboral Ocupados Desocupados

252 mil
Personas

2,4 mill.
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2,1 mill.
Personas
1.6 %
Variacion anual

1.4%
Variacion anual

3,4%
Variaciéon anual

La tasa de desocupacion (TD) fue similar a la de hace un aio, con un leve
incremento anual de 0,2 pp. Barranquilla y Valledupar fueron las ciudades que mas
contribuyeron a la baja de la tasa en la region. En contraste, Cartagena y Santa Marta
evidenciaron incrementos que determinaron la desmejora del mercado laboral. En
términos absolutos, el numero de desocupados aumento en 3,4 % anual y se
concentrd en Cartagena con 18,9 mil desocupados adicionales, mientras Barranquilla
A.M. contribuyd a la reduccién con 8,0 mil personas menos en esta condicion.

El empleo en la region mostro estabilidad en el primer trimestre de 2026, con
una tasa de ocupacion (TO) de 56,2 %, con 4,2 mil ocupados adicionales.
Riohacha, Monteria y Sincelejo registraron los mayores avances en su tasa. En
contraste, Cartagena y Barranquilla A.M. presentaron reducciones que contrarrestaron
los incrementos de las demas ciudades. En cifras absolutas, el nimero de ocupados
crecio en 1,4 % anual, liderado por Barranquilla A.M. con 7,5 mil personas adicionales,

, en tanto que Cartagena registrd 8,0 mil ocupados menos.
Riohacha 2,9
Monteria . . L o . .
Monteria - 27 La tasa global de participaciéon (TGP) se situé en 62,8 % en el primer trimestre de
Santa Marta 1,5 2026, tras registrar un incremento anual de 0,2 pp. El aumento fue generalizado
Sincelejo - 2,5 entre las capitales, destacandose Monteria, Santa Marta y Sincelejo como las ciudades
Sincelejo 13 con mayores incrementos. En contraste, Barranquilla A.M. y Valledupar presentaron
Valledupar . 0.7 Riohacha » reducciones en su participacion, moderando el avance regional. En conjunto, el
comportamiento evidencidé una mayor activacion de la fuerza de trabajo en las
Santa Marta I 0.2 Cartagena 038 ciudades de tamafio intermedio frente al mismo periodo del afio anterior.
Barranquilla A.M. -0,3 I Valledupar 02
Cartagena =157 Barranquilla AM.
-2,0 0,0 2,0 0,0 2,0

Puntos porcentuales

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. (7)
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Caribe. Ocupados por rama de actividad econémica
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Formales Informales
974 mil 1,1 mill.
Personas Personas

55 % -1,.9%

Variacién anual Variacién anual

La tasa de informalidad se ubicé en 54,1 %, sin cambios significativos frente al afo
anterior, aunque el empleo formal crecié a mayor ritmo. Del total de nuevos
ocupados en el periodo, el empleo formal concentrd la mayor parte del crecimiento con
una variacion de 5,5 %, mientras que el informal disminuy6 1,9 % anual. Las ciudades con
mayor proporcion de ocupados informales fueron Sincelejo (66,8 %), Valledupar (63,4 %)
y Riohacha (59,9 %), que continuan siendo los mercados laborales con mayor precariedad
relativa en la region.

En el primer trimestre de 2026, la formalizacion del empleo predominé en la regién
Caribe. Cartagena y Monteria sobresalieron por un mayor crecimiento del empleo formal,
con variaciones de 8,2 % y 21,2 % respectivamente. Riohacha y Sincelejo también
mostraron expansion en ambos segmentos, aunque con mayor dinamismo formal. En
contraste, Barranquilla A.M. y Valledupar evidenciaron una reduccién en el empleo
informal, mientras que Santa Marta mantuvo sus niveles de informales sin variacion. En
conjunto, la regidn avanzé hacia una leve mejora del empleo formal.

Informacion y comunicaciones lidero la generacion de empleo en la region,
mientras que comercio y construccion registraron los mayores descensos. Junto con
informacién y comunicaciones, administracion publica y defensa, educacion, y actividades
profesionales, cientificas y técnicas concentraron la mayor parte de los nuevos puestos.
Alojamiento y servicios de comida, agricultura y actividades financieras también
aportaron en menor medida al crecimiento del indicador. En contraste, comercio y
reparacion de vehiculos, construccién, y suministro de electricidad, gas y agua
acumularon las mayores caidas en el nUumero de ocupados.
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Caribe y Colombia. Inflacién anual Entre enero y marzo de 2026, la inflacion anual continué al alza en las

Variacién anual del PC principales ciudades del Caribe. En un entorno de presiones de demanda, mayores

O 20 costos laborales e indexacidn de precios, la inflacién regional permanecié por
encima del rango meta del 3% del Banco de la Republica. Barranquilla, Cartagena'y
Monteria presentaron niveles superiores al promedio regional, mientras, Santa Marta
y Valledupar se ubicaron como las ciudades con las variaciones de precios mas bajas
durante el periodo analizado.

Los alimentos y bebidas no alcohdlicas concentraron buena parte de las
presiones inflacionarias durante el primer trimestre de 2026. E| aumento en los
precios estuvo asociado al alza registrada en diversos productos basicos de la
canasta familiar, especialmente de productos perecederos como yuca, platanoy
carne de res. Las fuertes lluvias registradas en Cérdoba deterioraron la calidad de
algunos productos y redujeron la oferta en centrales de abasto. A esto se sumaron
mayores costos de fertilizantes y transporte. El incremento en el precio de la carne
respondié al encarecimiento del ganado en pie y a un mayor consumo interno.

Porcentaje

ene 2023 jul 2023 ene 2024 jul 2024 ene 2025 jul 2025 ene 2026

@Barranquilla ® Cartagena @ Colombia ® Monteria ® Riohacha ® Santa Marta @Sincelejo @ Valledupar Los gastos asociados a vivienda y restaurantes continuaron ejerciendo

presiones sobre el costo de vida regional. La division de alojamiento y servicios

publicos mantuvo altas contribuciones a la inflacion, impulsada por arriendos

indexados a la inflacién pasada, una oferta limitada de vivienda disponible, tensiones

energéticas y ajustes tarifarios. A su vez, restaurantes y hoteles registraron

Caribe. Cuarto trimestre de 2025 incrementos derivados del aumento del salario minimo, mayores costos operativos y
encarecimiento de insumos alimenticios.

Meta inflacion Rango meta
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Barranquilla Cartagena Monteria

El transporte también aportoé al incremento de la inflacion regional durante el
trimestre. Persistieron aumentos en costos de transporte intermunicipal y urbano,
54 % 4,0 % 3,6% carga, peajes y mantenimiento de vehiculos. Las tarifas del transporte urbano

IPC de alimentos IPC de alimentos IPC de alimentos aumentaron principalmente por ajustes asociados al salario minimo, especialmente
en los sistemas masivos de Cartagena y Barranquilla. Sin embargo, la reduccion en el
precio de la gasolina durante febrero y marzo moderé parcialmente las presiones
inflacionarias, especialmente en ciudades como Valledupar.

5,4 % 4,9 % 4,8 %

IPC sin alimentos IPC sin alimentos IPC sin alimentos
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Remesas

Seleccione los aios Departamento

Caribe. Ingreso de remesas en millones de dolares FOB

Nivel trimestral y variacion anual
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Variacion anual (eje derecho)

Fuente: Banco de la Republica. Célculos Banco de la Republica.

Caribe. Ingresos por pais de origen

Millones USD y variacion anual - | Trimestre de 2026

Estados Unidos

Fuente: Banco de la Republica. Célculos Banco de la Republica.

Caribe. Primer trimestre de 2026

Total ingreso de remesas Total ingreso de remesas
cop usbD
1,1 mil 309,4
Millones Millones
0,7 % 14,0 %
Variacion anual Variaciéon anual

En la region ingresaron 304,4 millones de dolares por concepto de
remesas de trabajadores residentes en el exterior. El resultado evidencio
un incremento anual de 14,0 %, el cual reflejé una mayor contribucién
econdmica de los residentes que trabajan en el extranjero hacia sus familias
en la region, en linea con los elevados flujos migratorios que se ha
experimentado desde el territorio nacional. Asimismo, se presento un leve
aumento de 0,7 % de las remesas en pesos a pesar de la apreciacion de la
tasa de cambio la cual redujo su valor en 11,7 % frente al promedio de la
TRM del primer trimestre de 2025.

El 75,5 % de las remesas se concentraron en Atlantico, Bolivar y
Magdalena, siendo los departamentos de mayor contribucion regional.
El 64,7 % de las remesas se concentraron en Atlantico y Bolivar. Pese a ser
menor la participacion de sucre, Cérdoba y Cesar, en su orden fueron los
departamentos que registraron las mayores tasas de crecimiento en el
comparativo interanual. Por pais de procedencia, el 57,1 % de los envios se
originaron en los Estados Unidos, seqguido de Espafia con el 16,5 % y Chile
con el 4,7 %. Por su parte, Reino Unido fue el que tuvo mayor crecimiento en
ingresos por remesas frente al mismo trimestre de 2025.



