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PANORAMA ECONOMICO

El desempeno econdmico de la regién Caribe, durante el cuarto trimestre de 2017
frente al mismo periodo de 2016, mostré indicios de recuperacién por el resultado
positivo en actividades importantes como la mineria y la industria manufacturera. Lo
anterior también apoyado en el crecimiento del turismo y los desembolsos del
sistema financiero, ademds del incremento simultdneo que las exportaciones e
importaciones mantienen desde hace un ano. En contraste, sectores como el
comercio y el transporte registraron descensos, luego de haber crecido en el periodo
anterior, al igual que la construccion, la cual completé cinco periodos con balance
negativo.

Dentro de la actividad minera, la extraccion de carbon se recupero, luego de la caida del trimestre
anterior, con un aumento de 1,8%, apoyado por la recuperacién de los precios del mineral. La
produccién de ferroniquel crecié en un 15,4%, por segundo periodo consecutivo. La produccion de
plata y sal experimentd crecimiento significativo de 73,0% y 48,8%, respectivamente; en cambio, la
extraccion de oro cayo en un 7,4%. En paralelo, la produccion real y las ventas de la industria
manufacturera, excluyendo la refinacion del petroleo, se recuperaron de la caida registrada en el
periodo anterior con un incremento de 1,5% y 3,6%, en su orden, con el atenuante de una menor
contratacion de personal. En cuanto al turismo, aumentd la ocupacion hotelera en la region y el nimero
de visitantes llegados a Cartagena por medio de cruceros. Los desembolsos del sistema financiero se
incrementaron en un 3,5%, aunque de forma desacelerada, mientras las captaciones disminuyeron en
un 0,6% e irrumpieron la recuperacion alcanzada en el trimestre anterior. Seguidamente, el comercio
exterior continud con la senda positiva iniciada a principios de 2017, resultado del crecimiento
simultaneo que las exportaciones e importaciones registraron por cuarto periodo consecutivo.

En contraste con lo anterior, el comercio minorista, en la ciudad de Barranquilla, presentd una caida
de 1,6%, al igual que la venta de vehiculos en la region, con una reduccién de 3,1%; a pesar de que el
indice de Confianza al Consumidor de Barranquilla registré un balance positivo. Asimismo, el
transporte aéreo de pasajeros y carga disminuyo, condicionado por la huelga de pilotos; sin embargo,
los pasajeros que utilizaron los Sistemas Integrados de Transporte Masivo (SITM) en Cartagena y
Barranquilla aumentaron en 6,1%. Adicionalmente, el &rea aprobada para construir y la venta de
viviendas cayeron en 0,1% y 12,7%, respectivamente, en particular por el rezago en la vivienda
diferente a interés social.

La actividad agropecuaria experimentd comportamiento variado, toda vez que hubo aumentos en el
sacrificio de ganado porcino, en la comercializacién de ganado vacuno y en la produccién de carne
de pollo; en oposicion con el sacrificio de ganado vacuno, con la produccion de huevo, el
abastecimiento de alimentos en Barranquilla, y los créditos para el sector agropecuario. De igual forma
se comportd el mercado laboral, debido al descenso de 0,3 puntos porcentuales registrado en la tasa
de desempleo, con el atenuante de incorporar 39 mil nuevos informales. Por ultimo, los precios
cerraron el afio con una variacion controlada, puesto que todos los departamentos, con excepcion de
San Andrés, lograron una inflacion por debajo de la nacional, y la mitad de los departamentos de la
region se ubicaron por debajo de la meta de inflacion de 3%.



. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

PECUARIO

Acorde con informacion del Departamento Nacional de Estadisticas (DANE) para el cuarto trimestre
de 2017, el sacrificio de ganado vacuno y porcino en la region Caribe fue de 171.843 y 35.140 cabezas,
respectivamente, con una disminucion de 4,2% para el vacuno y un aumento de 15,3% para el porcino,
todo esto al compararse con igual trimestre de 2016.

En el orden nacional, se sacrificaron un total de 873.868 y 1.139.804 unidades de ganado vacuno y
porcino, en su orden. EIl primero registrd una caida de 3,2% y el segundo un aumento de 14,9%. La
region Caribe participd con el 19,7% del ganado vacuno y con el 3,1% del porcino sacrificado en el
territorio nacional.

Cordoba y Atlantico fueron los departamentos con el mayor sacrificio de animales vacunos, y en
conjunto representaron el 67,7% del total regional, siendo Cordoba el de mayor aporte con un 39,6%.
Es importante mencionar que todos los departamentos de la region, con excepcion del Cesar y La
Guajira, presentaron variaciones negativas (Cuadro 1).

Cuadro 1
Region Caribe. Sacrificio de ganado vacuno y porcino.
(crecimiento anual ) Porcentaje
Departamentos 2016 2017
| 1 11 \V | 1 11 v
Ganado vacuno
Atlantico 59 -7,1 -283 2856 201 -76 3,0 -7,4
Bolivar 4,7 -0,1 -138  -21,.2 -169 -232 -131 -8,0
Cesar 14,0 -21,6 -7,9 -8,3 140 291 -01 13,5
Cordoba -3,3 -0,4 7,0 21,0 359 633 240 -1,9
La Guajira 9,5 11,2 15 -16,4 -15,7 -208 -17,2 33
Magdalena -13,7 -15,1 -10,3 -149 -12,3 -58 -138 -14,0
Sucre 13,0 134 0,6 -14,4 -329 421 -4,2 -19,7
Regién Caribe 31 -4,7 -11,0 -9,7 -1,3 9,6 6,0 -4,2
Ganado porcino

Atlantico 74 31,3 20,9 15 --- --- - ---
Bolivar -85,6 -50,5 -2,5 -6,7
Cesar -66,2 150,0 -93,3  -100,0
Cordoba -57,9 -37,4 14,0 1,3 --- --- - ---
La Guajira - - - -
Magdalena 54,4 42,7 18,1 11,0
Sucre -100,0 -100,0 -100,0 -
Region Caribe 5,9 30,0 20,7 1,6 4,7 -7.2 9,4 15,3
- Indefinido.

--- No existen datos por departamento, sino a nivel Regional.

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.



Durante el cuarto trimestre de 2017 y acorde con cifras del Observatorio de Precios y Costos Agrarios
de la Zona Noroccidental del Caribe Colombiano (OPCA), en los departamentos de Cordoba y Sucre
se comercializ6 un total de 113.187 cabezas de ganado vacuno en pie de primera calidad, cantidad
superior en 0,4% a la reportada en igual trimestre de 2016; la mayor comercializacion se dio en el
departamento de Cordoba, que contribuy6 con el 59,0% y present6 una variacion positiva de 1,8%;
mientras en Sucre se negocio el 41,0% Yy registro una variacion negativa de 1,6%.

La mayor comercializacion de ganado vacuno se realiz6 en el mes de octubre y la menor en diciembre,
este menor consumo en diciembre se atribuye en parte a la época de fin de afio, en la que los
consumidores prefieren el consumo de carne de pollo, pavo y cerdo (Grafico 1).

Grafico 1
Cordoba y Sucre. Cantidades comercializadas de ganado vacuno en pie
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Fuente: Observatorio de Precios y Costos Agrarios de la Zona Noroccidental del Caribe Colombiano
(OPCA); célculos del Banco de la Republica.

En el cuarto trimestre de 2017 y con informacion obtenida de la Federacion Nacional de Avicultores
de Colombia — Fenavi, la produccion de carne de pollo en la region Caribe fue de 38.098 toneladas
(ton), cifra superior en 3,4% a la registrada en igual trimestre de 2016. Atlantico y Bolivar, en su
orden, fueron los departamentos con las mayores producciones (45,3% y 32,1%), mientras que La
Guajira realizé la menor contribucion (0,6%). Las variaciones mas alta se registraron en Atlantico y
Cesar que crecieron en su produccién en 17,4% y 15,3%, respectivamente (Cuadro 2).

En igual trimestre, la produccion de huevo en la region Caribe fue de 138.721.018 unidades, inferior
en 5,4% a lo registrado en igual periodo de 2016. Atlantico fue el departamento con la mayor
produccién (33,3%), seguido de Cérdoba (19,8%) y Sucre (16,5%); el volumen disminuyo por octavo
trimestre consecutivo en el departamento de San Andrés (0,3%). Para el periodo de estudio, las
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reducciones en la produccidn se presentaron en Atlantico y San Andrés, y los mayores incrementos
en La Guajira y Cesar (Cuadro 2).

Cuadro 2
Region Caribe. Produccion de pollo y huevo.
(crecimiento anual) Porcentaje
Departamentos 2016 2047

Il 1| v | I | \Y)

Pollo
Atlantico 15 9,7 93 12,5 -0,4 03 141 174
Bolivar 44 4,6 3,6 6,5 10,5 8,8 35 -8,6
Cesar 48 16 375 -1.2 243 -18 133 153
Cérdoba 49 572 -744 -66,5 -682 -359 147 55
La Guajira 1704 596 279 16,7 -10,9 1,7 -02 04
Magdalena 69,0 08 -43 164 91 -105 09 -97
Sucre 154 34 2,3 -18 37 29 63 93
Region Caribe 52 42 -38 -0,6 -4,0 0,0 7,6 34
Huevo

Atlantico 319 234 2,0 -11,1 -287 -205 -126 -25.2
Bolivar 32,2 02 -144 -24.8 -145 289 539 282
Cesar 382 414 286 21,5 12,6 72 237 541
Cordoba 24,2 63 -35 -11,6 76 -28 100 284
La Guajira -107  -12,7  -12,0 -8,5 -82 364 364 634
Magdalena -636 -229 -393 -31,6 121,7 48 356 31,0
San Andrés - - - - -643 -214 -294 -288
Sucre 90,3 136,8 1637 87,1 18,6 -3,0 47 13,6
Regién Caribe 252 241 9,7 -2,7 -85 -104 -2,6 -5,4
- Indefinido.

Fuente; DANE; célculos del Banco de la Republica.

ABASTECIMIENTO

De acuerdo con cifras del Sistema de Informacion de Precios y Abastecimiento del Sector
Agropecuario-Sipsa, durante el cuarto trimestre de 2017, en la ciudad de Barranquilla el
abastecimiento de alimentos a través de la central de abastos (Granabastos) y del centro de acopio
Barranquillita, fue de 101.715 toneladas (ton), lo que significé una disminucién de 4,2% con respecto
a las reportadas en similar periodo de 2016. Otros grupos fue la categoria de alimentos con el mayor
aprovisionamiento, y particip6 con 31,6%, a pesar de que su suministro cay6 en 11,0%. Le sigue el
grupo de frutas, con una participacion de 25,5%, el cual junto con el grupo de verduras y hortalizas
fueron los Unicos que experimentaron crecimientos.

En octubre se ingresd la mayor cantidad de alimentos, 36.738 (ton), mientras que en diciembre se
registro el menor volumen 29.675 ton.



Griéfico 2.
Barranquilla. Abastecimiento de alimentos por grupos
(cantidad ingresada)
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Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Republica.

El alto acopio de alimentos de la categoria otros grupos es resultado del mayor ingreso de productos
como el aceite procedente de Ciénaga (Magdalena), aztcar del Valle del Cauca y maiz blanco y
amarillo del Tolima. Paralelamente, el grupo de frutas tuvo su mayor surtido por alimentos como la
naranja y el tomate de arbol. Le sigue en su orden el grupo de tubérculos raices y platanos, favorecidos
por la mayor provision de yuca y papa criolla. Por Gltimo, se encuentra el grupo de verduras y
hortalizas, cuya variacion fue la méas alta 17,0%, dentro de esta categoria los alimentos con la mayor
oferta fueron el tomate chonto, la cebolla junca y la zanahoria.

En el cuarto trimestre de 2017, el abastecimiento de alimentos a nivel nacional® fue de 1.391.824 ton,
cantidad superior en 4,5% a la reportada en igual periodo de 2016. Bogota con un total de 607.813
(ton) fue la ciudad con el mayor abastecimiento, seguida de Medellin (235.662 ton), Cali (119.656
ton) y Barranquilla (101.713 ton). Para este trimestre el abastecimiento en Cartagena, otras de las
ciudades de la region que suministra informacion, fue de 36.329 (ton).

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO)

De acuerdo con informacion del Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro)
durante el cuarto trimestre de 2017, en la region Caribe se adjudicaron créditos por $267.673 millones,

! Se tiene informacion para trece ciudades.
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cifra inferior en 15,0% a lo concedido en igual trimestre de 2016. Esta disminucion se explica por el
decrecimiento en todas las lineas de créditos, que en conjunto dejaron de situar prestamos por $47.196
millones, en especialmente la agropecuaria, que disminuyd su capacidad de otorgar créditos en 42,0%,
todo esto al ser comparado con igual trimestre de 2016. Cordoba y Atlantico fueron en su orden los
departamentos que registraron las més altas participaciones en el total de créditos concedidos en la
region, con 22,4% y 19,0%, respectivamente (Cuadro 3).

En el analisis por linea de crédito, la dirigida a la sustitucion de cultivos continta con el mayor monto
asignado en la region, con una participacion de 63,1%. Para esta clase de crédito, Atlantico y Cérdoba
fueron los departamentos que registraron las mayores sumas de dinero adjudicadas 26,6% y 20,3%
respectivamente; aunque La Guajira y Cesar fueron los Unicos que incrementaron el monto recibido.

En segundo lugar estan los créditos destinados al redescuento?, que en el periodo de analisis en la
region situaron préstamos por $98.274 millones. Para esta cartera, Cordoba (26,0%), Bolivar (18,9%)
y Cesar (18,5%) fueron los que presentaron las mayores contribuciones.

Cuadro 3
Regidn Caribe. Créditos otorgados por Finagro, por trimestre
(crecimiento anual ) Porcentaje
2016 2017

Departamento

I 1 1 v I 1 11l v
Atlantico 11,8 -204 270 584 284 643 1144 -24,5
Bolivar -0,7 84 261 256 95,3 176 54,8 -11.8
Cesar -328 175 2714 426 891 354 90,8 -189
Cordoba 31 681 250 355 71 -66 -146 -8,3
La Guajira 95,0 -40,7 320 1352 2322 855 29,3 56,6
Magdalena 526 493 97 -73 206 37 -8,7 -184
Sucre -141 331 125 807 886 114 384 -12,6
San Andrés -76,1 -562 112 541 10158 302 2333 66,7

Total Region Caribe 29 186 216 331 424 193 40,8 -15,0

Fuente: Fianagro; calculos del Banco de la RepUblica.

En cuanto a la cartera agropecuaria, en la regién se asignaron créditos por $390 millones, e hicieron
parte del total de créditos otorgados con el 0,1%. Esta clase de préstamos también fueron los de menor
crecimiento; siendo Cdrdoba, Magdalena y Sucre los que recibieron los mayores montos y cuyas
participaciones abarcaron el 73,6%.

2“Es una linea de crédito destinada a financiar el capital de trabajo y la inversion requerida para el desarrollo y expansion
de la actividad agropecuaria, en las fases de produccion, transformacion primaria y/o comercializacion. Finagro, como
entidad de redescuento, se encarga de entregar recursos a los bancos y demas instituciones financieras, que cumplen el
papel de intermediarios, para que dichos recursos le sean otorgados exclusivamente a clientes del sector agropecuario,
teniendo en cuenta las normas establecidas por los estamentos gubernamentales. Estas lineas de créditos estan dirigidas a
personas naturales con negocio y juridicas, comercializadoras y/o procesadoras de productos de origen agropecuario que
tengan experiencia en la actividad y que se clasifiquen como pequefio, mediano y gran productor”. Banco Davivienda.
Consultado el 26 de agosto de 2015 https://www.davivienda.com/wps/portal/empresas/
nuevo/menu/agropecuario/siga_creciendo/redescuento/finagro
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Il. MINERIA

CARBON

Durante el cuarto trimestre de 2017 la produccion de carbon en la region Caribe fue de 20,9 millones
de toneladas (ton), lo que significo un ascenso de 1,8% con respecto a igual trimestre de 2016 (Cuadro
4). Cesar se mantiene como el departamento con la mayor participacion (54,9%) de la explotacion
nacional de este mineral y La Guajira contribuye con el 40,2%.

Cuadro 4
Regidén Caribe. Produccién de carbon
(crecimiento anual porcentual )

Produccion en
2016 Aflo 2017 Afio

Departamento miles de

toneladas

| I m v 2016 | I m v 2017 I\V-2017
La Guajira 121 210 173 80 -30 25 37 179 17  -16 8.839
Cesar 46 38 231 135 63 96 111 22 27 50 12.075
Cérdoba -100,0 - - - - - 1000 385 - -731 -
Regi6n Caribe 78 56 214 116 41 74 18 83 18 11 20914

- Indefinido.

Fuente: Agencia Nacional de M ineria; calculos del Banco de la Republica.

Segun la Agencia Nacional de Mineria (ANM), la produccién nacional de carbon disminuy6 en 2%,
al pasar de 22,4 millones de toneladas en el cuarto trimestre de 2016 a 22,0 millones de toneladas en
igual periodo de 2017. Esta disminucion se debi¢ a la caida de la produccion en los departamentos del
interior del pais (-43,9%), ya que en la region Caribe aument6. Por otra parte, de acuerdo con el
DANE, el valor agregado de la extraccién de carbon mineral del cuarto trimestre de 2017, aumento
en 0,8% respecto a igual periodo de 20163, gracias a la recuperacion de los precios del mineral.

El carbdn extraido en la region Caribe es en su mayoria para la exportacion. Durante el cuarto trimestre
de 2017, las exportaciones totalizaron 28,1 millones de toneladas por valor de US$2.014,7 millones,
con un incremento de 35,7% y 71,0% respectivamente, segin la Direccion de Impuestos y Aduanas
Nacionales (DIAN) y El Departamento Administrativo Nacional de Estadisticas (DANE), favorecidas
por los mayores precios internacionales* (Grafico 3). Para mas informacion sobre exportaciones de
carbdn ver capitulo de comercio exterior.

8 Cuentas Econdémicas Nacionales  Trimestrales, Producto Interno Bruto -  PIB, DANE:
https://www.dane.gov.co/files/investigaciones/boletines/pib/Anexos_oferta_constantes desestacionalizadas IV
2017.xls. Consultado el 26 de febrero de 2018

4 Indexmundi- Colombia, Carbon colombiano precio mensual,  https://www. indexmundi.com/es/precios-de-
mercado/?mercancia=carbon-colombiano. Consultado el 27 de febrero
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Gréfico 3
Region Caribe. Carbén, produccién y precio promedio
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Fuente: Indexmundi-Colombia; calculos del Banco de la Republica.

OTROS MINERALES

En el cuarto trimestre de 2017, la produccién de ferroniquel en la region Caribe creci6 15,4% en
comparacion con igual periodo del afio anterior, con un total de 10.133 ton producidas, inferior en
1.535 ton comparadas con las del trimestre inmediatamente anterior (Grafico 4)°.

En cuanto a las exportaciones de ferroniquel, en el cuarto trimestre de 2017 el volumen extraido fue
de 34.814 toneladas, lo que significd un aumento del 17,5% frente a igual periodo del afio anterior y
el valor de las ventas fue de US$125,7 millones FOB, segin DIAN-DANE. Para més informacion
sobre exportaciones de ferroniquel ver capitulo de comercio exterior.

La produccién regional de oro se ubicd en 1.191 miles de gramos y presentd una disminucion del
7,4% respecto a igual trimestre del afio anterior, debido a la merma de 15,8% en la explotacion del
mineral en el departamento de Bolivar, que represento el 85,1% del total, contrarrestada en parte con
la de Cérdoba que aumento en 118,6% y aporto el 14,9% restante. Entre tanto, la produccion regional
de plata aumenté de manera significativa (73,0%), a causa de los mayores niveles de explotacion en
Bolivar, particularmente en el municipio de Montecristo. Por ultimo, la produccion regional de sal

5 La explotacion del Ferroniquel es realizada solo en el departamento de Cordoba, en los municipios de Montelibano,
Puerto Libertador y San José de Uré.
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registrd un incremento de 48,8%, en su totalidad explicado por la produccion en La Guajira, puesto
que en Bolivar y Cordoba sigue siendo nula (Cuadro 5).

Grafico 4
Region Caribe. Produccion de ferroniquel
(produccién trimestral y crecimiento anual)

(toneladas) (porcentaje)
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Fuente: Agencia Nacional de Mineria; calctlos del Banco de la Republica.

Cuadro 5
Region Caribe. Produccion de metales preciosos y sal
(produccion en gramos Yy variacién porcentual)

Cuarto trimestre de 2017
Oro Plata Sal
Variacio Variacio Variacio
Departamento  Produccion anacion Produccién anacion Produccién ariacion
porcentual porcentual porcentual
(gramos) ———— (gramos) ————  (toneladas) ———
Anual Anual Anual
Bolivar 1.013.800 -15,8 70.231 69,8 - -
Cérdoba 176.817 118,6 7.945 107,9 - -
La Guajira - - - - 65.325 48,8
Region Caribe  1.190.616 -74 78.176 73,0 65.325 48,8

- Indefinido.
Fuente: Agencia Nacional de M ineria; calculos del Banco de la Republica.
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lll. INDUSTRIA

MUESTRA TRIMESTRAL MANUFACTURERA REGIONAL (MTMR)

La produccion real del sector manufacturero en la region Caribe, excluyendo la refinacion del
petrdleo, se recuperd de la caida registrada en el periodo anterior con un incremento anual de 1,5%.
Asi, se interrumpidé la desaceleracion iniciada un afio atras (Gréfico 5). De modo similar se
comportaron las ventas reales con un crecimiento anual de 3,6%, mientras el personal ocupado
permanecio en terreno negativo con una disminucion anual de 0,5%, aunque en menor proporcion a
la del periodo anterior.

En el &mbito nacional el desempefio de la actividad manufacturera en lo corrido del afio fue negativo.
En particular, la produccion, sin la refinacion del petréleo, cay6 en 1,5%; asimismo, las ventas
disminuyeron en 1,1%, segun la Encuesta de Opinién Industrial Conjunta (EOIC)®.

Grafico 5
Region Caribe. Produccién industrial, ventas totales y personal ocupado
(crecimiento anual)

(porcentaje)
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Nota: la region Caribe del DANE agrupa las ciudades de: Barranquilla, Soledad, Cartagena, Malambo y Santa Marta.
Fuente: MTMR DANE; célculos del Banco de la Republica.

La recuperacion registrada en la produccion manufacturera fue propiciada principalmente por la
agrupacion industrial de quimicas basicas, la cual obtuvo una mejoria de 15,3%, luego de la caida
anual del trimestre anterior. Del mismo modo aportd sobre el restablecimiento de las ventas

¢ Informe de la Encuesta de Opinidn Industrial Conjunta, disponible en: http://www.andi.com.co/Uploads/Informe%20
EOIC%20Diciembre%202017.pdf . Consultado el 6 de marzo de 2018.
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industriales. Por su parte, la disminucion en el personal ocupado provino principalmente del rengldn
de bebidas, como resultado de la reduccion en el personal temporal, en especial el de administracion
y ventas.

Cuadro 6

Region Caribe. Produccion real

(crecimiento anual y contribucion) Porcentaje

2016 Afio 2017 Afio Contribucién a la
Agrupacion industrial variacion anual de
| - m IV 2016 I I V2017 produccion real

Total 64 56 64 32 54 26 00 -48 15 -02 15

Conservacion de carne y pescado 6,8 144 09 -135 22 -169 -261 -85 -71 -14,6 -0,3

Bebidas 382 219 150 21 193 -64 -94 -107 -7,7 -86 -0,9

Otros productos alimenticios -6,1 6,5 58 101 41 181 6,6 08 -154 2,5 -1,1

Textiles y confecciones 106 -13 56 -31 0,2 52 -15 -100 127 16 0,2

Quimicas basicas -06 -81 86 60 15 88 110 -46 153 7,6 4,4

Otros productos quimicos 59 -36 9,3 7.8 19 113 14 58 -131 -16 -1,6

Productos de plastico 59 58 35 -46 27 65 -716 -77 26 -48 0,1

Minerales no metalicos 135 156 -106 -2,3 41 -109 25 -12 27 17 0,2

Otras manufacturas 11,3 211 7.8 43 111 37 44 -25 19 -03 0,4

Nota: la region Caribe del DANE agrupa las ciudades de: Barranquilla, Soledad, Cartagena, Malambo y Santa Marta.
Fuente: MTMR DANE; célculos del Banco de la Republica.

V. CONSTRUCCION

En el Gltimo trimestre de 2017 se licenciaron 975.660 metros cuadrados (m?) para construccion en la
region Caribe, 0,1% menos de lo aprobado en igual periodo del afio anterior. Aunque el resultado
sigue siendo bajo, muestra una leve mejora respecto a los cuatro trimestres anteriores cuando las
caidas fueron mas acentuadas (Gréafico 6). Este descenso estuvo determinado por el segmento de
vivienda, que con una participacion de 58,9% y una variacion anual de -19,8% aportd -14,5 pp a la
reduccion del total del area aprobada en la region. Por el contrario, el segmento de otros destinos que
particip6 con el 41,1%, tuvo un aumento anual de 53,9% y su contribucién al crecimiento fue de 14,4
pp, contrarrestando casi completamente el efecto de la disminucion en vivienda.

El segmento de vivienda completd cinco trimestres de descensos, aunque cada vez son menos
profundos. Por su parte, el grupo de otros destinos ha reportado incrementos anuales importantes en
los ultimos dos trimestres del 2017, jalonado por los avances en industria, hoteles y educacién (Cuadro
7). Lo anterior, ha permitido que la participacion de la vivienda en el metraje total licenciado para
construir en la region se haya reducido; mientras que ha aumentado la contribucién del grupo de otros
destinos (Grafico 6).
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Gréfico 6

Region Caribe. Area aprobada para construccion por destino y variacion anual total
(participacién y variacion anual)
(porcentaje)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

El descenso del &rea licenciada para vivienda se dio en la diferente a interés social (No VIS), con una
caida anual de 33,7%, mientras la VIS aument6 en 12,8% y la de interés prioritario (VIP) en 177,5%.
Por su parte, el incremento en el grupo de otros destinos estuvo concentrado en hoteles, con una
contribucion de 38,4 pp al crecimiento total anual del grupo, educacién (15,9 pp) e industria (8,2 pp).
El notable aumento en el metraje licenciado para hoteles se origind en Bolivar, donde su capital ocupé
el quinto lugar en la construccion de hoteles en Latinoamérica, segiin la medicion de Tophotelevents’.
También se observaron avances importantes en La Guajira, Magdalena y Cesar.

Por departamentos, Atlantico, Sucre y Bolivar fueron los Unicos que tuvieron reduccion en el area
aprobada (Cuadro 7). En los dos primeros por los descensos en ambos segmentos, pero mas

pronunciados en vivienda. Por su parte, en Bolivar la caida se dio solamente en vivienda, mientras
gue en otros destinos hubo un avance de 148,6%.

7 Informacién tomada del portal Dinero.com. http://www.dinero.com/empresas/confidencias-on-line/articulo/cartagena-
lugar-en-construccion-de-hoteles-en-latinoamerica/253326 . Consultado el 05 de marzo de 2018.
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Cuadro 7
Region Caribe. Area aprobada para construccion por departamento
(crecimiento anual, metros cuadrados y participaciones)

2016 2017 AT borticipacion
Departamentos aprobada
| I i v | Il Il \Y) IV trimestre 2017
Total
Atlantico -10,2 126 479 -441 -308 -396 -106 -12,9 317.420 325
Bolivar 86,2 68,5 784  -152 -399 580 -237 -21,7 252.879 25,9
Cesar -72,6 -65,4 810 -581 2253 88 -448 723 54.952 5,6
Cordoba 102,4 40,0 -236 -401 -401 -278 305 6,9 89.628 9,2
La Guajira -89,3 -70,3 37 611 846 2910 2,3 1669 76.553 7.8
Magdalena -324 435 1831 1060 -266 -154 366 831 136.780 14,0
Sucre 16,3 -195  -378 70,6 -325 -343 -181 -631 24.938 2,6
San Andrés -82,5 -7,1 64,1 -74,9 1395 1345 -51,3 6471 22.510 23
Region Caribe 39 30 03 -308 -293 -36 -103 -01 975.660 100,0
Vivienda

Atlantico -154 72  -363 418 -321 -322 93 -180 186.946 32,6
Bolivar 203,0 162,6 93,0 14,7 -300 -651 -385 -533 127.228 22,2
Cesar -86,0 -291 1215 628 4667 -364 -569 857 34.198 6,0
Cordoba 152,9 18,0 15 -398 -712 -250 -50,3 39 74.524 13,0
La Guajira -84,6 -69,6 251 -819 80,7 3129 -337 5869 67.087 11,7
Magdalena -29,5 -61,7 2526 1733 -241  -154 25 3,7 65.420 11,4
Sucre 101,6 -44.5 -475 1200 537 149 -273 -714 14.697 2,6
San Andrés -72,6 190,4 303  -79.2 62,4 1233 3919 1947 4.099 0,7
Region Caribe 19,7 12,0 175  -209 -345 -370 -292 -198 574.199 100,0

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Entre octubre y diciembre, los costos para construccion de vivienda en las principales capitales de la
region Caribe crecieron. La mayor variacion la registré Cartagena con 4,1%, que es la cifra mas alta
reportada desde el 2013. En Barranquilla, el aumento fue de 2,6% Yy en Santa Marta de 2,2%, todas
acelerando su avance frente a la evolucién en los trimestres anteriores (Grafico 7). Por tipo de
vivienda, los aumentos fueron mayores en la multifamiliar que en la unifamiliar, en las tres ciudades
de la region.

En cuanto a la venta de vivienda nueva en la region Caribe, se observo una caida anual de 12,7%,
totalizando 6.386 unidades comercializadas, es decir, 931 unidades menos que el cuarto trimestre de
2016. Este descenso se dio principalmente por la reduccion en la venta de vivienda diferente a interés
social (No VIS) en 24,9%, ya que la VIS aumentd discretamente (6,2%). Del total, el 52,4% fueron
ventas de No VIS y el 47,6% de VIS.

El agregado de Atlantico y Santa Marta registré una disminucion de 22,7% en el total de ventas,
principalmente por la reduccion en No VIS (39,7%), mientras que la VIS aumento en 4,6%. Las
ventas en Bolivar aumentaron en 8,5%, gracias al avance en la No VIS (30,4%), en tanto que el
descenso se dio en la VIS (16,6%). Por su parte, Valledupar continué con buena dinamica en la
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comercializacion de vivienda de interés social, contrario a lo ocurrido con las otras ciudades de la
region, registré un aumento de 189,8% en la VIS, pero se redujo la No VIS en 19,1% (Grafico 8).

Grafico 7

Region Caribe. Indice de Costos de Construccion de Vivienda por ciudad
(variacién anual)
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Gréfico 8
Region Caribe. Crecimiento anual de las ventas de vivienda VIS y no VIS
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VI. COMERCIO Y TURISMO

COMERCIO INTERNO

INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR (ICC)®

En el cuarto trimestre de 2017, el ICC en Barranquilla presentd un balance positivo de 5,8%, en
promedio (entre respuestas favorables y desfavorables). Este resultado significo un aumento de 0,8
puntos porcentuales (pp) frente al presentado en igual periodo de 2016 y superior al de los cuatro
trimestres anteriores (Gréafico 9). Con excepcion de Cali y Barranquilla, el resto de ciudades del pais
incluidas en la encuesta presentaron balance negativo. De otra parte, la disposicion para comprar
vivienda en Barranquilla aumenté 10 pp frente a lo observado en el cuarto trimestre de 2016, al
situarse en 23,5%. Fue la ciudad con el mayor balance positivo, seguida de Cali (12,5%) y Medellin
(9,8%). Asimismo, la disposicion para comprar muebles y electrodomésticos fue positiva en
Barranquilla, al registrar un aumento de 18,4%, superior en 8,8 pp frente al cuarto trimestre de 2016.

Grafico 9
Barranquilla. Indice de confianza del consumidor
(promedio trimestral)

(porcentaje)
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Fuente: Fedesarrollo; calculos del Banco de la Republica.

8 El indice de confianza del consumidor es producido por Fedesarrollo, desde noviembre de 2001, a partir las encuestas
realizadas mensualmente a personas en cinco principales ciudades del pais (Bogot4, Medellin, Cali, Barranquilla y
Bucaramanga). Dicho indice se construye como el promedio de los balances de cinco preguntas 0 componentes, tres de
ellos referentes a expectativas de los hogares para un periodo de un afio y los dos restantes a la percepcidn sobre la situacion
econémica actual.
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El ICC del agregado de las cinco ciudades en el cuarto trimestre de 2017 promedi6 una desmejora de
8,9%, inferior en 2,7 pp frente al mismo trimestre de 2016. Las condiciones econdémicas de los hogares
y la percepcion sobre la situacion econdmica actual presentaron balances negativos de 12,1% y 6,7%,
en promedio respectivamente. Asi, el primer componente disminuyd en 9,2 pp y el segundo aumento
en 1,6 pp frente a los de igual trimestre de 2016. A su vez, la disposicion de comprar vivienda y bienes
muebles durables fue negativa en 0,7% y 13,7%, respectivamente.

ENCUESTA MENSUAL DE COMERCIO AL POR MENOR Y COMERCIO DE VEHiCULOS (EMCM)?

Las ventas totales reales del comercio minorista en Barranquilla presentaron una variacion anual
negativa de 1,6% durante el cuarto trimestre de 2017, inferior en 5,5 pp a la de igual trimestre de 2016.
Excluyendo las ventas de combustible, la variacion fue de 0,3%, con un retroceso de 4,0 pp. De igual
forma, las ventas de vehiculos registraron disminucion en la mayoria de las ciudades encuestadas,
siendo en Cali donde se dio el mayor decrecimiento promedio (-3,0%).

Gréfico 10

Barranquilla. Variacion anual de las ventas minoristas del comercio y del personal
ocupado en el sector.
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Nota: Este indicador fue actualizado ampliando la muestray redisefiando la serie desde 2013.
Fuente: DANE; calculos del Banco de la Repblica.

En el agregado nacional, las ventas totales reales decrecieron en 1,9% en el cuarto trimestre de 2017,
inferior en 5,7 pp a la presentada en igual periodo de 2016 cuando fue positiva en 3,8%. Segun las

® La Encuesta Mensual del Comercio Minorista es elaborada por el DANE y corresponde a las empresas cuyos ingresos
anuales fueron iguales o superiores a $2.818 millones de 2011 (dato que se actualiza cada afio de acuerdo con el
comportamiento del indice de precios al Consumidor — IPC), y/o con 20 0 mas personas ocupadas promedio, cuya
actividad principal es el comercio al por menor de mercancias, comercio de vehiculos automotores o productos nuevos.
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Cuentas Econdmicas Nacionales Trimestrales, publicadas por el DANE, en Colombia, el comercio
en el cuarto trimestre de 2017 decrecio 0,6%, lo que representd una caida de 1,6 pp frente a lo
registrado en igual periodo de 2016. Este resultado est& acorde con el menor crecimiento del consumo
final de los hogares que pasé de 2,8% en el cuarto trimestre de 2016 a 0,6% en el mismo trimestre de
2017, con aumentos en el gasto en bienes no durables de 2,0% y los servicios en 1,1%, y disminucion
en los bienes durables de 8,2% y semidurables de 1,0%.

De acuerdo con la EMCM, en el cuarto trimestre el personal ocupado en Barranquilla crecié en 0,3%
en promedio trimestral y disminuy6 en 3,2 pp comparado con el mismo trimestre de 2016 (Grafico
10). En el orden nacional, se presentd decrecimiento del 0,1% es decir cayé en 3,3 pp, siendo Cali y
Bucaramanga las ciudades que presentaron disminuciones.

COMERCIO DE VEHICULOS

En la regidn Caribe durante el cuarto trimestre de 2017, se matricularon 6.475 vehiculos nuevos en el
Registro Unico Nacional de Transporte (RUNT), cifra inferior en 209 unidades (3,1%), comparada
con la de igual trimestre de 2016 (Grafico 11). Del total registrado, el 49,6% fueron automdviles,
seguido de los utilitarios (28,6%), taxis (9%) y pickups (5,1%) que en conjunto representaron el 92,3%
del total regional. Dentro de la region Caribe, Atlantico y Bolivar son los departamentos con mayor
namero, al contribuir con el 50,9% y el 20,4% del total regional.

Grafico 11
Region Caribe. Vehiculos nuevos matriculados
(crecimiento anual y cantidades)
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Fuente: Informe sector automotor, Comité Automotor Colombimano, ANDI-Fenalco; calculos del Banco de la Republica.

10 Cuentas Econdmicas Nacionales Trimestrales, Producto interno Bruto-PIB DANE: Consultado el 26 de febrero de
2018. http:// www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales#pib-
por-rama-de-actividad; ht tp://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-
trimestrales#pib-oferta-y-demanda
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En el total nacional, los vehiculos matriculados en el RUNT ascendieron a 66.178 unidades en el
cuarto trimestre de 2017 y decrecieron en 11,7% frente a igual periodo de 2016. La region Caribe
contribuy6 con el 9,8% del nimero de vehiculos matriculados en Colombia, superada por los
mercados de Bogota (32,6), Antioquia (16,5%) y Valle del Cauca (12,5%).

TURISMO

OCUPACION HOTELERA

En el cuarto trimestre de 2017, la ocupacion hotelera en la region Caribe®! fue de 62,1% en promedio,
superior en 2,9 pp a la cifra registrada en igual periodo de 2016, y en 10,7 pp a la nacional. San Andrés
presento el mayor aumento (8,9%), por encima del promedio regional y nacional. Asimismo, San
Andrés y Cartagena continuaron con las tasas de ocupacién mas alta de la region con 87,7% y 60,4%,
respectivamente (Gréafico 12).

Segun el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, a noviembre de 2017, Colombia experimentd
la cifra histdrica de 6,5 millones de turistas; esta fue atribuida por el ministerio a factores como las
nuevas condiciones de seguridad en el pais derivadas del proceso de paz y avances en infraestructura
hotelera que han generado confianza internacional. Los departamentos que mayor infraestructura de
alojamiento y hospedaje presentaron para el 2017, con Registro Nacional de Turismo, fueron
Antioquia (11,6%), Bolivar (7,5%), y Magdalena (9,8%) del total nacional. Teniendo el departamento
de Bolivar 1.232 establecimientos de alojamiento y hospedaje que cuentan con 21.935 habitaciones y
37.799 camas™?,

Gréfico 12
Region Caribe. Porcentaje de ocupacion hotelera promedio trimestral
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Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Republica.

% Incluye Atlantico, Cartagena, Magdalena y San Andrés Islas.
2 Centro de Informacion Turistica Colombiana- CITUR (2017). Consultado 27 de febrero de 2018
http://www.citur.gov.co/ estadisticas/departamental

20


http://www.citur.gov.co/%20estadisticas/departamental

Como se observa en el Gréafico 13, noviembre fue el mes de mayor ocupacién, gracias a que contd
con dos fines de semanas con puentes festivos (dias 6 y 13).

Gréfico 13
Region Caribe. Porcentaje de ocupacion hotelera mensual
(porcentaje)
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Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Republica.

Acorde con Cotelco, en el cuarto trimestre de 2017, la ocupacion hotelera fue de 51,4% en Colombia,
inferior en 5,9 pp comparada con la del mismo trimestre de 2016. Segln la muestra mensual de hoteles
del DANE en el trimestre de octubre a diciembre, el porcentaje de ocupacién promedio fue de 58,1%,
en empresas de inclusion forzosas®®, superior en 0,7 pp a la del mismo periodo del afio anterior.
Ademas, el personal ocupado disminuyé en 0,5% promedio trimestral, principalmente por la variacion
del resto de personal diferente al permanente que disminuyo en 2,0%; mientras que el personal
permanente creci6 en 0,4%. Los principales motivos de viaje de los huéspedes residentes fueron por
ocio (48,2%), negocios (39,8%) y convenciones (6,5%). Por su parte, los huéspedes no residentes
Ilegaron principalmente por negocios (45,4%), ocio (42,5%) y convenciones (6%), entre otros.

VISITANTES DE CRUCEROS

En el cuarto trimestre de 2017, el nimero total de pasajeros en transito y embarcados por la Terminal
de Cruceros de Cartagena totalizo en 148.548, cifra superior en 5,6% frente a igual periodo de 2016.
El 87,2% fueron pasajeros en transito que aumentaron 4,7% Yy el 12,8% pasajeros embarcados, que en
el periodo de andlisis se crecieron en 11,9% frente a igual periodo de 2016 (Cuadro 8). Cabe anotar
que este es uno de los trimestres de mayor afluencia de visitantes que llegan por crucero a la ciudad,
con un promedio mensual de pasajeros en el periodo de andlisis de 43.180, y en el de 2016 fue de
41.232 pasajeros, con un incremento en 4,7%.

13 Son las unidades econémicas formalmente establecidas, ubicadas en el territorio colombiano, y dedicadas a prestar los
servicios de alojamiento con 20 0 mas empleados o ingresos iguales o superiores a $320 millones de pesos del afio 2000.
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Cuadro 8
Cartagena. Numero de pasajeros de cruceros en transito y embarcados

Pasajeros en transito Variacion porcentual
2014 2015 2016 2017 2014-2015 2015-2016 2016 - 2017
Octubre 28.383 24.184 30.566 28.467 -14.8 264 -6,9
Noviembre 36.999 26.300 35.013 51.893 -28,9 331 48,2
Diciembre 34.532 50.043 58.117 49.181 449 16,1 -15,4
Cuarto trimestre 99.914 100.527 123.696 129.541 0,6 23,0 47
Pasajeros embarcados Variacion porcentual
Octubre 5.294 5.377 6.796 7.388 16 264 8,7
Noviembre 6.742 5.080 5.265 5.228 -24.7 3,6 -0,7
Diciembre 4.863 3.630 4921 6.391 -254 35,6 29,9
Cuarto trimestre 16.899 14.087 16.982 19.007 -16,6 20,6 11,9
Total Variacion porcentual
Octubre 33.677 29.561 37.362 35.855 -12,2 26,4 -4,0
Noviembre 43.741 31.380 40.278 57.121 -283 284 418
Diciembre 39.39%5 53.673 63.038 55.572 36,2 174 -11,8
Cuarto trimestre 116.813 114.614 140.678 148.548 -19 22,7 5,6

Fuente: Sociedad Portuaria Regional de Cartagena; Terminal de Cruceros Cartagena de Indias; calculos del Banco de la Republica

VII. TRANSPORTE

TRANSPORTE
TRANSPORTE URBANO DE PASAJEROS

Durante el cuatro trimestre de 2017 se movilizaron 16,9 millones de pasajeros a través de los Sistemas
Integrados de Transporte Masivo (SITM) en las ciudades de Barranquilla y Cartagena*, con un
aumento de 6,1% con respecto a igual periodo del afio anterior. La ciudad de Barranquilla contribuy6
con el 58,4% del total movilizado mientras que Cartagena lo hizo con el restante 41,6% y aumento en
1,3 pp su participacién, gracias al incremento de pasajeros (614.092) que fue mayor que el de
Barranquilla (366.054). Cabe anotar que el promedio de vehiculos en servicio del SITM en Cartagena
crecio en 7,6% y en Barranquilla 4,7%, segun la Encuesta de transporte urbano de pasajeros - ETUP
del DANE.®

Entre octubre y diciembre de 2017, los SITM movilizaron un promedio diario de 184.766 pasajeros,
con 10.654 pasajeros mas que en igual periodo de 2016.

14 El servicio es prestado en Barranquilla por la empresa Transmetro y en Cartagena por Transcaribe, las cuales iniciaron
operaciones en julio de 2010 y marzo de 2016, respectivamente.

15 http://www.dane.gov.co/files/investigaciones/boletines/transporte/anexos_transp_I\Vtrim17.xls. Consultado el 27 de
febrero de 2018
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Cuadro 9
Region Caribe. Movimiento urbano de pasajeros por sistemas integrados
(crecimiento anual porcentual)

_ ) 2016 Afio 2017 ARO  Pasajeros en
Ciudad capital .
I 1 IV 96 | 1L I IV 9oy  Millones
Barranquilla 119 152 72 36 92 76 04 15 38 3,6 9,9
Cartagena - - - - - - 552 21,395 637 71
Region Caribe 13,6 634 71,3 735 56,9 79,5 16,6 -61 219 16,9
- Indefinido.

Fuente: Transmetro y Transcaribe; calculos del Banco de la Republica.

En el total nacional, el nimero de pasajeros transportados por el SITM fue de 483,3 millones de
pasajeros en el cuarto trimestre de 2017, y decrecio en 2,1% frente a lo registrado en igual periodo de
2016. La regién Caribe aporta el 3,5% del total, mientras que Bogotéa el 75,8%, seguida de Medellin
(9,9%), Cali (7,6%), Pereira (2,0%), Bucaramanga (1,3%) y Manizales (0,2%), segin DANE-ETUP.16

TRANSPORTE AEREO

En el cuarto trimestre de 2017, las terminales aéreas de la region Caribe movilizaron alrededor de 3,1
millones de pasajeros (nacionales e internacionales), con una disminucién de 7,7% en comparacion
con el mismo periodo de 2016, afectadas por la huelga de pilotos de la principal aerolinea colombiana.
Los aeropuertos de la region con incremento porcentual de pasajeros nacionales fueron: San Andrés
(8,2%) y Santa Marta (1,9%), en el resto decrecid. En tanto que de los tres aeropuertos que reciben
pasajeros internacionales solo crecié en Cartagena.

El transito de pasajeros nacionales en la region fue 2,8 millones, lo que representd el 90,5% del total
movilizado y el restante 9,5% correspondio a internacionales que ascendieron a 291 mil pasajeros.
Cartagena se mantiene con el porcentaje mas alto de pasajeros movilizados nacionales e
internacionales, seguida de San Andrés en los nacionales y Barranquilla en los internacionales
(Cuadro 10).

18 1bid.
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Cuadro 10

Region Caribe. Transporte aéreo de pasajeros
Cuarto trimestre

(variacién porcentual anual y participacién porcentual)

Variacion porcentual Participacion porcentual
Aeropuerto
Salidos  Llegados  Total 2016 2017
Pasajeros nacionales
Barranquilla -27,9 -28,4 -28,2 22,3 17,7
Cartagena -4,6 -6,4 -55 31,7 33,2
Monteria -16,3 -17,2 -16,8 8,1 75
Riohacha -24.3 -234 -238 1,3 11
San Andrés 81 8,3 8,2 16,8 20,1
Santa Marta 19 19 19 134 151
Valledupar 21,1 -17,2 -19,1 35 32
Otros* -14 -5,6 -6,5 21 2,2
Region Caribe -8,6 -9,3 -9,0 100,0 100,0
Pasajeros internacionales

Barranquilla -34 -4,6 -4,0 30,0 27,1
Cartagena 17,2 16,2 16,7 59,2 64,9
San Andrés -12,6 -27,9 -20,7 10,8 8,0
Regién Caribe 79 50 6,5 100,0 100,0

*QOtros: Corresponde a las terminales aéreas de Corozal, Loma de Chiriguana, Maicao,
Providencia, Tol y Uribia.

Fuente: Aeronautica Civil de Colombia; célculos del Banco de la Republica.

La huelga de pilotos que inicié el 20 de septiembre de 2017 y durd 51 dias'’, contribuyd con la
reduccion del 9,0% en el flujo de pasajeros nacionales en la region, en el cuarto trimestre de 2017
(Cuadro 10). Es asi como el trafico aéreo regional comenz6 a mostrar variaciones mensuales
negativas desde septiembre de 2017, lo cual no se habia presentado desde agosto de 2014 (Grafico
14). A su vez, el trafico de pasajeros internacionales crecio en un 6,5% en el cuarto trimestre, debido
al mayor numero de turistas extranjeros movilizados por el aeropuerto de Cartagena, destacandose el
mes de diciembre de 2017 con el mayor nimero (59.456) desde hace nueve afios que se dispone de
dicha informacion.

17 http://www.dinero.com/empresas/confidencias-on-line/articulo/avianca-se-pronuncia-por-fin-de-la-huelga-de-pilotos/252315
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Gréfico 14

Region Caribe. Variacion anual de los pasajeros nacionales llegados
por los aeropuertos

(porcentaje)
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Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; célculos del Banco de la Republica.

En cuanto a la carga aérea nacional, el volumen movilizado por la region Caribe, en el cuarto trimestre
de 2017, ascendid a 16,7 mil de toneladas, represento el 17,5% del total nacional y registré una caida
de 6,9% con respecto a igual periodo del afio anterior. Este decrecimiento es resultado de la caida de
la carga nacional en seis de las ocho ciudades; a su vez, la carga internacional, que se moviliza por el
aeropuerto de Barranquilla, disminuyé en 7,2% y solo representd el 0,9% del total nacional (Cuadro
11).
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Cuadro 11
Region Caribe. Movimiento de carga via aérea
(crecimiento anual porcentual y toneladas)

Ciudad capital 2016 Afio 2017 Afio  Toneladas
I m Iv 2016 I I m v 2017 w2017
Nacional
Barranquilla 76 21 17 03 47 90 82 -113 -116 -101 6.880
Cartagena -149 30 -187 -16 -9,6 86 -54 103 146 47 3.217
Monterfa 153 84 34 -65 22  -02 -123 -115 44 @ -72 622
Providencia 433 256 1059 1325 112 422 72 97 -595 -129 55
Riohacha 217 567 72 17 21,7 32 312 30 44 12 250
San Andrés 81 -142 91 90 21 125 83 25 88 17 4537
Santa Marta 36 -41 254 -206 @ -11 -226 126 -329 -189 -173 771
Valledupar 132 -16 -216 -199 -103 126 -24 -115 -85 1.2 395
Region Caribe 77 34 40 04 01 -02 27 -718 69 -46 16726

Internacional
Barranquilla -309 -251 320 236 -1,7 208 647 158 -7.2 18,2 1422
Regién Caribe -309 -251 320 236 -1,7 208 647 158 -7.2 18,2 1422
Fuente: Aeronautica Civil de Colombia; calculos del Banco de la RepUblica.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

Al cierre de diciembre de 2017, el saldo de los depdsitos del sistema financiero en la region Caribe
totaliz6 $21,6 billones (bn), con una caida, en términos reales, de 0,6% frente al monto registrado en
diciembre de 2016. Este comportamiento indica una retraccion que irrumpe la recuperacion alcanzada
en el trimestre anterior. Si bien los depdsitos de ahorro, el instrumento de captacién mas importante
en la regidn con una participacion de 55,1%, crecio en un 1,0%, la reduccion de 7,3% en los depdsitos
en cuenta corriente, el segundo mas importante con un aporte de 22,7%, contrarrestd dicho avance.
Por su parte, los certificados de depdsito a término (CDT), que agruparon el 20,8% de las captaciones,
experimentaron una variacion casi nula de 0,2% (Grafico 15).

Atlantico concentra el mayor volumen de captaciones del sistema financiero regional con el 36,0%
del total, le siguen en su orden Bolivar (20,5%) y Cordoba (10,3%). Con excepcion de Atlantico,
Magdalena y, San Andrés y Providencia, los recursos captados disminuyeron en los departamentos;
sin embargo, en los dos primeros el crecimiento fue limitado. Solo Bolivar y Sucre registraron
descensos en los depdsitos de ahorro; mientras, La Guajira y San Andrés y Providencia presentaron
importantes avances en los CDT.
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Grafico 15
Regidén Caribe. Captaciones sistema financiero
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Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la RepUblica.

COLOCACIONES

Al cierre de diciembre de 2017, el saldo de la cartera bruta del sistema financiero regional alcanzé los
$ 49,2 bn, con un avance, en términos reales, de 3,5% frente al monto registrado en diciembre de
2016. Este resultado evidencia una desaceleracion en el ritmo de crecimiento frente al trimestre
anterior, cuando registrd un incremento anual de 10,6%. A pesar de que el principal componente
dentro de la cartera regional, es decir, los créditos comerciales, con una participacion de 52,7%,
presentaron una disminucion de 1,7%, esta fue contrarrestada por las ampliaciones de 10,4% en los
créditos de consumo y de 12,4% en los de vivienda, los cuales aportaron el 31,4% y el 12,4% de la
cartera regional, respectivamente (Gréafico 16).

La mitad de los créditos regionales se concentraron en Atlantico (52,2%), departamento que en
conjunto con Bolivar concentraron el 70,0% del total de la cartera regional. Solo La Guajira y, San
Andrés y Providencia registraron descensos en la cartera bruta, de forma que interrumpieron los
continuos avances que traian desde 2010. Los créditos de consumo crecieron en todos los
departamentos, al igual que los de vivienda, para este Gltimo con excepcion de La Guajira. En
contraste, los créditos comerciales cayeron en todos los territorios.
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Grafico 16
Regién Caribe. Cartera bruta
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Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la RepUblica.

IX. COMERCIO EXTERIOR

El comercio exterior de la region Caribe continta con la senda positiva iniciada a principios de 2017,
resultado del crecimiento simultaneo que las exportaciones e importaciones registraron por cuarto
periodo consecutivo, hecho que no se registraba desde 2011. Las ventas al extranjero fueron de US$
3.361,4 millones FOB, con un incremento anual de 58,1%; asi, completd seis trimestres con
crecimiento sostenido, ademas, frente al periodo anterior, el ritmo fue acelerado. Las compras externas
alcanzaron un valor de US$ 1.631,8 millones CIF, superiores en un 8,1% a las de un afio atrés, por
tanto, se mantiene la mejoria iniciada desde principios de afio (Gréfico 17).
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Gréfico 17
Regidn Caribe. Comercio exterior
(nivel y crecimiento anual)
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Fuente: DANE - DIAN, célculos del Banco de la Republica.

EXPORTACIONES

Las ventas externas de carbon fueron de US$ 2.014,7 millones FOB, aumentaron en un 71,0% frente
al cuarto trimestre del afio anterior, representaron el 59,9% del total exportado y contribuyeron con
39 puntos porcentuales (pp) del crecimiento de las exportaciones regionales (58,1%); por consiguiente
impulsaron, en gran medida, a que las ventas al extranjero crecieran por sexto trimestre consecutivo
(Cuadro 12). Cesar concentro el 64,7% de las exportaciones del mineral y La Guajira el 35,0%.
Turquia, México y Holanda fueron los principales destinos con una participacion conjunta de 46,3%.

Las exportaciones de productos no tradicionales crecieron 45,6%, con un valor de US$ 1.165,5
millones FOB, ademas, representaron el 34,7% del total exportado y contribuyeron con 17 pp del
incremento de las exportaciones regionales (58,1%). Sobresalen por su dindmica de crecimiento las
exportaciones de equipos de navegacion maritima y fluvial desde Bolivar a Honduras, y de
combustibles y aceites minerales desde Sucre a Estados Unidos; y por su participacion y buen
desempefio las materias plasticas desde Bolivar a Brasil, y las grasas y aceites animales o vegetales
desde Magdalena a Holanda (Cuadro 13).
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Cuadro 12

Region Caribe. Exportaciones de los principales productos nacionales

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2016 Afio 2017 Afio Participacion en  Millones de
Producto? total regional  délares FOB
| 1 11 IV 2016 | | 11 v 2017 1\VV-2017 1\VV-2017
Carbon -353 39 186 40,7 41 750 30,3 480 710 549 59,9 2.014,7
Niquel 542 00 -273 131 -237 -339 13 209 444 100 3,7 125,7
Banano 19 210 -85 12 36 218 -24 456 -98 127 1,6 55,4
'Clasificacion Nandina 10 digjtos.
Fuente: DANE - DIAN; clculos del Banco de la Republica.
Cuadro 13
Region Caribe. Resto de productos de exportacion
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2016 Afio 2017 Afio Participacion MlIIfJnes de
Producto! en total dolares
regional FOB
| I 1] IV 2016 | 1l 1l v 2017 IV-2017 IV-2017
Combustibles y aceites minerales -56,9 -70,9 40,2 156,9 -33,7 * * * * * 10,3 346,1
Materias plasticas y sus manufacturas -178 -162 61 13 -70 148 80 52 116 97 7,6 2539
Productos diversos industrias quimicas  -151 -17,3 -109 139 -61 01 -257 43 -220 -112 34 114,3
Grasas Yy aceites animales o vegetales 268 14,7 -291 -206 -68 573 340 77,7 444 515 29 97,2
Aluminio y sus manufacturas -11 330 284 236 211 10 -347 61 -141 -121 1,4 46,5
Cobre y sus manufacturas 106 263 -143 520 154 380 362 608 32 325 0,7 25,1
Perlas finas, piedras y metales preciosos * * 970 * * * * * 1775 * 0,7 22,2
Navegacion maritima o fluvial - -335 -88,7 -428 -538 * -41,1 -100,0 * * 0,6 19,6
Fundicién de hierro y acero -56,5 -446 -202 196 -326 99,3 1868 1165 49,0 1097 0,5 16,4
Otros 147 08 95 52 20 -157 58 79 -64 -24 6,7 224,3

* Variacion muy alta.
- Indefinido.

IClasificacion Nandina 2 digjtos.

Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la RepUblica.

Turquia, Estados Unidos, Holanda, México, Brasil y Espafia aparecen como los principales destinos
comerciales de la region con una participacion conjunta de 54,4% sobre el total exportado (Cuadro
14). Aparte del carbdn, los productos de mayor contribucidn por origen y destino fueron los aceites
crudos de petréleo desde Sucre a Estados Unidos, el ferroniquel desde Cérdoba a China, y el fueloil

desde Bolivar a Singapur.
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Cuadro 14

Region Caribe. Exportaciones por pais destino

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2016 Afio 2017 Afio Participacionen  Millones de
Paises total regional ~ dolares FOB
I I m v 2016 |1 I m v 2017 V-2017 V-2017
Turquia -189 -147 1277 1262 164 991 1300 231 691 733 12,3 413,2
Estados Unidos 129 344 385 -14 208 255 52 463 686 323 11,7 394,2
Holanda -134 60 45 -257 59 55 06 80,7 919 416 9,7 3247
México -113 -159 -76 619 1,7 1001 1137 * * * 94 316,6
Brasil -489 -27,7 79 -22 -164 505 243 -14 194 172 6,4 216,4
Espafia 529 386 -594 -168 -306 1968 -56,7 13,3 1228 505 49 165,0
China 584 -244 -740 10 -475 75 450 1838 * 1083 44 147,5
Chile -315 -08 -240 253 -105 1105 66,0 1605 665 97,2 43 143,5
Portugal -389 -755 -278 93,7 -302 1683 * 66 411 854 34 114,9
Corea del Sur 160 681 * * * 105,6 * 78 -318 149 30 100,4
Otros paises -264 16 153 215 14 351 274 348 285 314 30,5 1.024,9

* Variacién muy alta.

Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

IMPORTACIONES

Las importaciones mantienen la recuperacion iniciada desde el primer trimestre de 2017, luego de dos
afios en constante descenso, ademas, mejoro su ritmo de crecimiento frente al periodo anterior. Las
compras externas de combustibles y lubricantes, y de materias primas y bienes de capital para la
industria representaron el 67,9% del total regional. Bolivar y Atlantico concentraron el 80,5% de las
compras externas, asociado a la importancia de la actividad industrial dentro de su estructura
econdmica, debido a que la mitad estuvo representada en materias primas y bienes de capital para la

industria (Cuadro 15).

Cuadro 15

Regidn Caribe. Importaciones seguin uso o destino econémico
(crecimiento anual, participacion y nivel)

Porcentaje

2016 Afio 2017 Afio Participacion en  Millones de

Clasificacion® total regional  délares CIF

1 m Vo206 11 IVo2017 IV-2017 V22017

0. Diversos -271 -137 185 -447 -182 -504 -206 -350 294 -248 0,0 0,3
|. Bienes de consumo no duraderos =352 -22,7 66 250 -118 64 149 -33 29 45 8,3 135,9
11. Bienes de consumo duraderos -290 -334 28 495 -51 140 -136 -120 -409 -180 2,3 37,3
111. Combustibles y lubricantes -291 51,0 -39,8 -540 -431 -435 848 273 450 190 14,9 2425
IV. Materias primas para la agricultura  -224 -212 -153 -125 -182 212 139 -157 119 72 8,3 136,2
V. Materias primas para la industria -172 -134 -113 -19 -112 129 128 -24 85 76 41,3 673,3
VI. Materiales de construccion -138 90 -337 -268 -215 278 -42 232 -22 106 57 93,4
VII. Bienes de capital para la agricultura 128,0 156,6 72,7 -421 754 -53,7 422 222 727 27 0,2 25
VIII. Bienes de capital para la industria -68 -323 -135 -104 -167 55 238 181 12,7 148 11,8 191,9
IX. Equipo de transporte 144 -300 -470 -539 -382 351 753 204 -133 237 73 118,4
Total Caribe -18,7 -252 -21,3 -20,7 -215 42 247 50 81 103 100,0 1.631,8

“Clasificacion segin uso o destino econdémico (CUODE) 2 digitos.

Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.
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El 50,0% de las importaciones regionales provienen de Estados Unidos, China y Japon (Cuadro 16).
Sobresalen por su importancia y dinamica sobre el desempefio regional las compras externas de
productos quimicos y farmacéuticos desde Estados Unidos para Bolivar, de materiales de construccion
desde Estados Unidos para Sucre, y de partes y accesorios de equipo de transporte desde Canadéa para
La Guajira.

Cuadro 16
Region Caribe. Importaciones por pais de origen
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2016 Afio 2017 Afio Participacion en Millones de
Paises total regional délares CIF
| I Il IV 2016 | 1 11 v 2017 IV-2017 IV-2017
Estados Unidos  -187 -429 -289 -260 -293 -24 319 -90 97 60 343 566,5
China 41 03 -25 -11 -01 -261 12 -112 -56 -105 11,6 192,0
Japon 374 -198 -38 332 -113 473 202 465 -20 255 50 82,7
Alemania 10,8 -457 -85 -108 -194 169 327 120 52 16,2 41 67,8
Brasil -469 -201 1,7 -326 -26,7 267 349 70 150 20,7 34 56,9
México -7,1 -366 -43,7 -314 -301 -108 -132 04 -86 -83 29 474
Canada -322 -24,7 -134 -366 -270 295 -43 -107 599 157 2,1 35,1
Venezuela -28,7 -225 -531 -543 -411 -43 -152 -308 46,6 -09 17 21,7
Espafia 437 417 -113 213 -64 -69 -228 -51 -255 -165 15 255
Rusia -290 -523 -634 -293 -46,7 -309 -74 549 326 59 15 25,3
India -553 56 -143 279 -175 77 03 -115 -358 -105 15 24,1
Otros paises -114 80 -103 -232 -101 291 412 321 149 296 30,3 501,1

Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la RepUblica.

X. MERCADO LABORAL

En el cuarto trimestre de 2017 y de acuerdo con datos de la Gran Encuesta Integrada de Hogares
(GEIH), realizada por el Departamento Administrativo Nacional de Estadisticas (DANE), la tasa de
desempleo de la region Caribe se situ6 en 8,3%, inferior en 0,3 pp al resultado de igual trimestre de
2016 (Grafico 18); esta tasa también fue menor a la nacional en 0,2 pp y en 1,5 pp a la del trimestre
inmediatamente anterior.

Por ciudades, la tasa de desempleo durante el cuarto trimestre de 2017 comparado con igual periodo
de 2016, aumenté en Valledupar, Monteria, Riohacha y Barranquilla; en cambio, disminuyé en
Sincelejo, Cartagena y Santa Marta (Cuadro 17). Estas dos ultimas experimentaron igual tasa, y
ademas, se posicionaron a nivel nacional'® como las ciudades con el menor nimero de desempleados.
Dicho resultado esta relacionado con el aumento en la poblacion informal, principalmente en Santa
Marta que incremento el nimero de informales en 9,2% vy, en Cartagena esta variacion fue de 1,8%.

18 Este indicador se analiza para 23 ciudades de Colombia (Bogota, Medellin, Cali, Barranquilla, Bucaramanga, Manizales,
Pasto, Pereira, Ibagué, Monteria, Cartagena, Santa Marta, Armenia, Sincelejo, Riohacha, Neiva, Quibdd, Clcuta, Popayan,
Florencia, Tunja, Villavicencio y Valledupar).
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Gréfico 18

Region Caribe®. Tasa de desempleo, 2010 - 2017
(porcentaje)
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! No se incluye el departamento de San Andrés y Providencia para el calculo de la tasa de desempleo
regional.

Fuente: DANE; calculos del Banco de la RepUblica.

Cuadro 17
Region Caribe. Indicadores de mercado laboral
(cuarto trimestre)

Poblacién
Ciudad Afio  enedadde | generalde Tasade - Tasade
. participacion ocupacion desempleo
trabajar
. 2016 80,0 66,2 61,4 73
Barranquilla
2017 80,3 64,4 59,5 75
2016 80,3 59,2 53,7 94
Cartagena
2017 80,7 56,2 52,3 7,0
i 2016 79,3 62,6 56,9 91
Monteria
2017 79,6 63,9 57,3 10,3
i 2016 69,9 65,9 58,0 12,0
Riohacha
2017 70,2 63,9 56,0 12,3
2016 77,0 58,0 532 8,2
Santa Marta
2017 77,3 59,1 54,9 7,0
. i 2016 79,5 66,8 60,7 91
Sincelejo
2017 79,8 70,7 64,5 8,7
2016 774 60,2 535 11,3
Valledupar
2017 77,8 62,3 544 12,8
o 2016 78,9 63,1 57,7 8,6
Caribe 2017 79,2 62,2 57,0 83

Y Para el calculo no se incluye el departamento de San Andrés.
Fuente: DANE- Gran Encuesta Integrada de Hogares; calculos del Banco de la Republica.



En cuanto a la tasa de ocupacion regional, esta se ubico en 57,0% y fue inferior en 0,7 pp a la registrada
en similar trimestre de 2016 (Cuadro 17). Para este indicador Sincelejo fue la ciudad con el mayor
porcentaje en el nimero de ocupados (64,5%), seguida de Barranquilla (59,5%). Por el contrario, en
Cartagena dicha tasa se establecié como la mas baja de la region (Cuadro 17).

En el analisis por ramas, las de mayor contribucion durante el periodo de estudio contindan siendo las
dedicadas al comercio, hoteles y restaurantes, cuyo personal ocupado ascendié a 686.000, con una
contribucion en el total de personal ocupado de 33,3%, aunque la generacion de empleo en este sector
disminuyé en 0,4% respecto al afio anterior. Les siguen las actividades de servicios comunales, que
contrataron el 23,2% pero tuvieron una caida anual de 1,3% vy las de transporte, almacenamiento y
comunicaciones con una participacion de 12,0% y una variacion anual de 6,8% (Cuadro 18).

Las actividades con las mas altas caidas en la generacion de empleo fueron, en su orden, las de
explotacion de minas y canteras; suministro de electricidad, gas y agua y; las de la industria
manufacturera. EI més alto crecimiento de ocupados por rama se registro en las actividades de
intermediacion financiera, la construccion, transporte, almacenamiento y comunicaciones, y
actividades inmobiliarias (Cuadro 18).

Cuadro 18
Region Caribe®. Ocupados por rama
(crecimiento anual) Porcentaje
Actividad 2016 2047

| ] 1l v | ] " v
Total ocupados 1,1 23 -06 11 1,6 15 1,3 0,7
Agricultura, pesca, ganaderia, caza y silvicultura  -09 340 -91 84 387 -105 -11 0,7
Bxplotacién de minas y canteras -492 -538 -356 148 -17,7 -58 -06 -20,5
Industria manufacturera -178 54 03 66 196 45 -49 -5,4
Suministro de electricidad, gas y agua 95 78 235 70 -98 -115 -120 -94
Construccion 70 57 -35 2,8 -6,0 6,5 0,1 7,4
Comercio, hoteles y restaurantes 6,8 1,7 -08 -34 25 07 57 -0,4
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 2,7 10 -33 43 21 09 08 6,8
Intermediacion financiera -78 -130 -84 201 132 118 50 81
Actividades inmobiliarias 159 02 110 98 2,1 18 -03 57
Servicios comunales, sociales y personales 23 71 -13 2,6 3,6 34 00 -1,3

! Corresponde a la informacién de Barranquilla, Cartagena y Monterfa.
Fuente: DANE- Gran Encuesta Integrada de Hogares; calculos del Banco de la Republica.

El nimero de informales en la regién Caribe, sin incluir San Andrés, fue de 1.190.000 personas, o
que represento el 57,0% de la poblacion ocupada, este resultado fue superior en 3,4%, es decir, en
39.000 personas mas que las reportadas en el cuarto trimestre de 2016. De las siete ciudades
analizadas, Valledupar fue la Unica ciudad en donde este indicador decrecié (3,9%), y Santa Marta la
ciudad con la mayor variacion (9,2%).
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XI. PRECIOS

Similar a lo observado en el total nacional, las ciudades de la region Caribe registraron algunos
aumentos durante el ultimo trimestre de 2017, luego de la permanente caida observada entre enero y
agosto (Grafico 19). Al final del afio, la inflacion para todo el pais (4,09%) y para cuatro de las ocho
capitales de la region Caribe fue superior a la meta de inflacion (3,0%). Solamente, Riohacha (1,3%),
Sincelejo (1,7%), Monteria y Santa Marta (ambas con 2,8%) mostraron tasas inferiores a la meta. En
cambio, las mayores variaciones anuales en el indice de Precios al Consumidor (IPC) en diciembre se
dieron en San Andrés (4,2%), Valledupar (3,4%), Barranquilla y Cartagena (ambas con 3,2%). Vale
la pena destacar que la mayoria, con excepcion de San Andrés, tuvo una cifra de inflacion inferior a
la del pais.

De acuerdo al mas reciente informe de inflacion del Banco de la Republica, los leves repuntes
evidenciados en el IPC nacional durante el tercer y cuarto trimestre fueron originados en parte por los
alimentos y estan asociados a la normalizacion de precios luego de los fuertes descensos observados
desde finales de 2016. Adicional a esto, para el cuarto trimestre, las presiones al alza también se
originaron en los transables y no transables, especialmente por los mayores precios de los pasajes
aéreos debido al paro de pilotos en la principal aerolinea del pais, el incremento en los servicios de
diversion y transporte pablico (en Bogota) y las mayores tarifas para el combustible?®.

Gréfico 19
Regién Caribe. Variacién anual del IPC por ciudades
(porcentaje) (porcentaje)

e Barranquilla Santa Marta

eeeseee Valledupar === |onteria === Sincelejo  °°°°** San Andrés

Cartagena e Riohacha

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Las variaciones por grupo de gasto muestran que en Barranquilla y Cartagena el de mayor incremento
en precios promedio durante el cuarto trimestre del 2017 fue el de comunicaciones. En Valledupar y
Monteria fue el transporte; en Riohacha, Santa Marta y San Andrés fue el de salud y, en Sincelejo el
grupo de otros (Cuadro 19). Adicionalmente, en diciembre, en todas las capitales de la region, con
excepcion de San Andres, el nivel de ingreso alto fue el que evidencié mayores variaciones del IPC
(3,8% en promedio). En San Andrés el nivel de ingresos medio fue el de mayor inflacion (4,6%).

19 Banco de la Republica. (2017). Informe sobre inflacion, diciembre de 2017 [en linea], Bogot4, Banco de la Republica,
consultado el 26 de febrero de 2018, pp.43-48.
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Cuadro 19

Regidn Caribe. Variacion anual del 1PC por grupo de bienes y servicios

Porcentaje

Ciudades/meses

Grupo de bienes y servicios

Alimentos Vivienda Vestuario Salud Educacion Diversion Transporte Comunicaciones Otros Total

oct-17
Barranquilla nov-17
dic-17

oct-17
nov-17
dic-17

Cartagena

oct-17
nov-17
dic-17

Valledupar

oct-17
nov-17
dic-17

Monteria

oct-17
nov-17
dic-17

Riohacha

oct-17
nov-17
dic-17

Santa Marta

oct-17
nov-17
dic-17

Sincelejo

oct-17
nov-17
dic-17

San Andrés

0,7
1,0
0,7

-0,3
0,2
-0,3

-0,6
-0,2
-0,6

-1,7
-1,4
-2,2

-2,3
-2,3
-2,8

0,7
1,0
0,3

-15
-1,3
-2,1

3,7
37
3,4

4,1
4.8
41

40
44
41

42
438
45

43
47
44

45
42
35

33
43
3,6

36
35
33

4.8
47
4,9

-0,3
-0,4
-0,2

24
2,7
2,7

38
40
39

2,2
2,2
21

14
12
14

2,7
2,6
2,2

35
32
3,0

-0,2
-0,2
0,3

5,6
58
53

73
70
72

53
50
54

50
44
41

6,1
55
53

6,5
6,5
6,6

52
51
4,6

6,5
71
7,0

7,7
77
7,7

59
59
59

55
5,6
5,6

5,6
5,6
5,6

54
54
54

43
43
43

55
55
55

39
39
3,9

8,0
74
6,9

72
6,4
3,6

41
3,7
38

33
31
29

33
30
35

3,7
33
32

45
43
4,6

1,0
0,9
0,8

29
2,7
32

48
4,7
53

94
94
10,0

6,0
6,2
6,6

51
4,6
51

6,5
6,2
6,3

24
2,7
3,2

42
41
44

7,7
78
98

6,7
6,8
9,0

33
31
42

36
38
6,8

25
2,6
34

4,6
47
52

21
2,2
35

2,8
29
51

47
45
43

47
4,7
4.8

50
48
44

6,2
6,3
6,3

41
42
44

57
5,6
55

6,4
6,0
56

51
51
4,7

3.2
35
32

31
33
32

33
3,6
34

28
30
28

18
16
13

2.9
33
28

19
2,0
1,7

42
4,2
4,2

Fuente: DANE; célculos del Banco de la RepUblica.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES LA INFORMACION PRODUCIDA, SUMINISTRADA O
DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Asonac; Cotelco; DANE; DIAN:; Fedesarrollo; Galeria inmobiliaria; OPCA.

PAGINAS ELECTRONICAS: Agencia Nacional de Mineria; Aerondutica Civil de Colombia; Cotelco;
DANE; DIAN; Superintendencia Financiera, Finagro.
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La opcién de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propé-
sito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacion periddi-
ca, confiable y oportuna sobre la evolucién de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdmico Regional de la Costa Caribe comprende los departamentos de
Bolivar, Atlantico, Cérdoba, Cesar, Magdalena, La Guajira, Sucre y San Andrés. Su
produccién cuenta con el valioso aporte de diferentes entidades de orden local y
nacional.

Sugerencias y comentarios
AtencionalCiudadano @banrep.gov.co
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