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PANORAMA ECONOMICO

En el dltimo trimestre del ano, la actividad econémica de Nororiente mostré
algunas senales de debilidad. Esto debido a la contraccién de la produccién
industrial asi como el nimero de vehiculos comercializados; mientras la
extraccion de carbon y el abastecimiento de alimentos continuaron
registrando descensos. Por otra parte, el drea aprobada para construccion,
la intermediacion financiera, el transporte aéreo y la produccién de
petréleo se incrementaron, esta Gltima mostrando una leve recuperacion
luego de dos periodos de disminucion. La balanza comercial se deterioré
debido a la caida de las exportaciones y al aumento de las importaciones, al
tiempo que la tasa de desempleo y la inflacién anual se acentuaron.

El sector primario cerro el afio con resultados negativos, debido a la contraccion en el
abastecimiento de alimentos en las principales centrales de acopio, asi como el
desembolso de créditos de Finagro. Asi mismo, la produccion de carbon presentd una
notoria reduccion anual, la méas significativa en los Gltimos cinco afios, mientras en
petréleo hubo una tenue recuperacion luego de dos trimestres de descensos.

La industria también redujo su actividad tanto en produccién como en ventas,
incluyendo o no la refinacion de petréleo, debido al retroceso en subsectores
representativos de la region, como la fabricaciéon de minerales no metélicos.
Siguiendo lo anterior, las exportaciones de productos primarios y secundarios se
vieron afectadas, lo que acompafiado de un crecimiento en las importaciones afecto la
balanza comercial.

El area licenciada para construccion aumentd en los Santanderes y Arauca, mientras
en Boyacd hubo un retroceso. Sin embargo, los despachos de cemento se
incrementaron en este Gltimo departamento al igual que en Santander, y cayeron en
Norte de Santander.

Entre tanto, el sistema financiero crecio tanto en captaciones como en colocaciones a
un ritmo levemente menor al del consolidado nacional. De otro lado, la venta de
vehiculos nuevos se redujo contrario a lo ocurrido en los trimestres precedentes.

En el mercado laboral, mientras la Tasa de desempleo aumenté en Bucaramanga,
descendié en Tunja y Cdcuta, no obstante en esta Gltima se redujo la Tasa de
ocupacion. Finalmente, Bucaramanga continu0 siendo la ciudad con mayor inflacion
del pais, al tiempo que Cucuta y Tunja se mantuvieron por debajo del total nacional.



. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

ABASTECIMIENTO

De acuerdo al componente abastecimiento del Sistema de Informacion de Precios del
Sector Agropecuario (Sipsa), durante el ultimo trimestre del afio en las principales
centrales de acopio de la regién se registro reduccion en el ingreso de alimentos en
comparacion a lo logrado un afio atrds. En Bucaramanga la caida fue de 3,6%, por lo
que en Centroabastos apenas se alcanzaron las 107,8 mil toneladas; mientras en
Cucuta el total fue de 51,1 mil toneladas, que significé una contraccion de 10,0% en
el consolidado que incluye Cenabastos y la Nueva Sexta. Al igual que en el periodo
precedente, la caida mas notoria se presentd en verduras y hortalizas, al tiempo que
otros grupos registrd el mejor desempefio en las dos ciudades. En cuanto a los grupos
con mayor representatividad, las frutas en Bucaramanga continuaron con el mayor
aporte, mientras en Cucuta sobresalieron los tubérculos.

Cuadro 1.1

Nororiente. Abastecimiento segun grupo de alimentos

2013 - 2014
Bucaramanga
Grupo de alimentos Cuarto trimestre! Variacion ~ Acumulado Variacion
2013 2014 porcentual 20141 acumulado 2014
Frutas 36.345 33.918 -6,7 141.771 -33
Tubérculos, raices y platanos 26.416 25.436 -3,7 104.460 -6,3
Verduras y hortalizas 35.043 32.147 -8,3 127.075 -4.5
Otros grupos™ 7.805 10.279 31,7 38.133 10,9
Total 105.609 101.780 -3,6 411.439 -3,3
Culcuta
Grupo de alimentos Cuarto trimestre® Variacion ~ Acumulado Variacion
2013 2014 porcentual 2014t acumulado 2014
Frutas 8.710 8.818 12 36.716 -10,1
Tubérculos, raices y platanos 20.900 19.218 -8,0 80.505 -135
Verduras y hortalizas 15.680 10.645 -32,1 45417 -21,0
Otros grupos™ 11.558 12.454 78 45.242 5,8
Total 56.848 51.135 -10,0 207.880 -11,2

Toneladas de alimentos.

*Incluye carnes y pescados, alimentos procesados, granos y cereales, lacteos y huevos.

Nota: Bucaramanga corresponde a Centroabastos; mientras Cucuta incluye Cenabastos y Nueva Sexta.
Fuente: DANE - SIPSA. Calculos Banco de la Republica.



En cuanto al acumulado anual, las variaciones negativas de los ultimos dos trimestres
en Bucaramanga y de la continua contraccion presentada en Cucuta generaron un
consolidado adverso, el cual fue mas notorio en esta Gltima.

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR
AGROPECUARIO (FINAGRO)

El monto de créditos aprobados por FINAGRO en 2014 registré en Nororiente una
importante contraccion, ocasionada por los registros adversos en las tres lineas que le
componen, especialmente la agropecuaria. Con este desemperio, la region se ubico
25,8 pp por debajo del consolidado nacional que experimentd un notorio avance,
ocasionando ademas una caida de 3,3 pp en su aporte al total, representando apenas
11,6%.

La linea de redescuento se mantuvo como la de mayor uso en la region, participando
con 60,0% del total, 5,0 pp mas que un afio atras, no obstante, el monto desembolsado
percibié una ligera caida interanual; el aporte de la linea de sustitutos también sefialo
incremento pese a que su valor fue menor; comportamiento que fue explicado por la
significativa contraccion presentada en agropecuaria, o que ocasion6 que las demas
lineas tomaran su participacion en el consolidado.

En cuanto a la estructura por departamentos, Arauca sefialé la contraccion mas
significativa, al tiempo que solo Norte de Santander registr6 un comportamiento
positivo, tal como sucedio en el acumulado de los primeros tres trimestres del afio,
pese a esto, Santander y Boyacé concentraron 62,7% de Nororiente.

Nororiente. Crédito agropecuario otorgado por departamento

2014
Redescuento® Sustitutos® Agropecuaria® Total®
Departamento , Variacion ., Variacion 014 Variacion . Variacion
porcentual porcentual porcentual porcentual
Nororiente 559,7 -1,0 364,7 -32 14,2 -84,7 938,7 93
Arauca 24.6 -12,5 6,6 8,5 0,5 -92,1 31,7 -22,4
Boyaca 237,7 -0,9 37,6 25 08 -97,9 276,2 -12,6
N. de Santander 107,6 15,9 174 6,0 11,1 -30,8 136,1 8,6
Santander 189,8 -7,2 303,1 -4,6 18 -94,3 494,7 -10,6

! Miles de millones de pesos.
P: Cifras provisionales.

Fuente: Finagro. Calculos Banco de la Republica.



Il. MINERIA

PETROLEO

Luego de dos trimestres de contraccion, el dltimo periodo de 2014 dejo para la region
Nororiente un importante avance en la produccién de petrdleo, al alcanzar un
promedio de 176,5 mil barriles por dia calendario (Bpdc), logrando ademas una
variacion anual de 10,5%, la mas significativa en los cuatro afios precedentes; lo que
le permitié ademas superar en 10,2 puntos porcentuales (pp) el incremento nacional y
en poco mas de 11,0 pp el registro de la region Suroriente (principal productora del
pais) que sefialé una ligera reduccion en los finales tres meses del afio. Con este
balance, Nororiente obtuvo una participacion en el consolidado del pais de 17,5%,
retomando asi la contribucion del altimo trimestre de 2012, la cual se vio contraida en
2013 y parte de 2014 dados los resultados adversos que se presentaron en la region.

Gréfico 11.1

Nororiente. Produccion trimestral de petroleo y variacion anual

2010 - 2014
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'Barriles por dias calendario.
Fuente: Agencia Nacional de Hidrocarburos. Calculos Banco de la RepUblica.

El buen desempefio regional se dio por las variaciones positivas presentadas en los
cuatro departamentos que la componen, en especial en Arauca, donde cesaron las
reducciones interanuales presentadas desde el segundo trimestre de 2013, alcanzando
asi en los ultimos tres meses de 2014 un avance anual de 13,7%, variacion que le
permitié retomar el primer lugar en extraccion de crudo en la region con una
participacion de 36,1% y 6,3% en el consolidado nacional. Santander por su parte
aunque sefialé la tasa de crecimiento mas baja en Nororiente (7,6%), se mantuvo



como el segundo con mejor representatividad al aportar 35,4% en la region y 6,2% al
total de Colombia.

Por su parte, Boyacé continu6 con la buena dindmica iniciada en el primer trimestre
de 2013, por lo que en los ultimos tres meses de 2014 logré un avance anual de
10,5%, llegando asi a un aporte de 27,0% al interior de Nororiente y 4,7% en el pais,
pese a esto, no fue el mejor registro del afio para el departamento. Entre tanto, Norte
de Santander aunque sefialé un crecimiento de 7,9% mantuvo su participacion
regional en 1,5% al igual que un afio atrés; en cuanto a la nacional, se percibié un
aumento de 10,0 puntos basicos (pb) llegando a 0,3%, por lo que continué como el
departamento con menor dindmica.

Los campos con mejores resultados, se destacaron Cafio Limon en Arauca, que aporto
17,8% del total regional, seguido de La Cira (Santander) cuya contribucion fue de
15,5%; en tercer lugar se ubic6 Moriche en el departamento de Boyacd, dada su
contribucion de 8,6% y finalmente Infantas (Santander) con una participacion de
6,4%; sin embargo, debe resaltarse que en conjunto, los cuatro campos apenas
alcanzaron una representacion nacional de 8,5%.

Respecto al consolidado anual, Nororiente alcanzé un promedio de 163,3 mil Bpdc,
que significaron 2,0% mas que en 2013, contrario al total nacional que se contrajo
1,9%, por lo que la produccion colombiana de petroleo no pudo alcanzar la meta de
mil Bpdc propuesta por el Ministerio de Minas a inicio de 2014. Arauca fue el Unico
departamento de la region que sefialé contraccion en el consolidado anual (-15,9%),
ocasionado principalmente por las dificultades presentadas en el segundo trimestre
del afio, de esta forma al finalizar 2014 el promedio de produccién fue de 50,6 mil
Bpdc; por el contrario, Santander reflej6 el avance més significativo (14,6%)
alcanzando 63,3 mil Bpdc. Finalmente, en Boyacd y Norte de Santander el
incremento fue de 10,4% y 10,3% respectivamente, con promedios de 46,8 mil y 2,6
mil Bpdc en su orden.

CARBON

Con un total de 923,8 mil toneladas, la produccion de carbon en Nororiente registrd
en los Gltimos tres meses de 2014 una notoria reduccion anual (-32,7%), la mas
significativa en los altimos cinco afios, con la que ademéas se acentuaron los
resultados adversos presentados desde el segundo trimestre del afio; no obstante, este
comportamiento se observé también en las demés regiones productoras y en el
consolidado nacional. Por lo anterior, Nororiente perdié entre octubre y diciembre de
2014 aproximadamente 10 pb en su contribucion al total nacional frente a igual
periodo del afo anterior, logrando apenas 4,3%.



Gréfico 11.2

Nororiente. Produccion trimestral de carb6ny variacion anual
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pr: Cifras preliminares.
Fuente: Agencia Nacional de Mineria. Célculos Banco de la Republica.

En la informacion regional se observaron descensos en los tres departamentos con
produccién de carbon, especialmente en Boyaca y Santander donde las caidas fueron
de 45, 4% y 93,3% respectivamente; mientras en Norte de Santander la contraccion
fue de 2,6%. Las importantes reducciones en municipios como Mongua, Paipa y
Sogamoso en Boyacad, al igual que Sardinata y EI Zulia en Norte de Santander y la
nula produccion en ElI Carmen (Santander) fueron las principales razones de las
mermas presentadas durante los ultimos tres meses del afio.

Con estas variaciones, aunque Boyacé continué como el mayor productor de carb6n
en Nororiente para el Gltimo trimestre, perdié 11,7 pp en su participacion regional
frente al registro del mismo periodo de 2013; al tiempo que Santander descendi6 3,6
pp en su aporte, espacio que fue absorbido por Norte de Santander que pasé de una
contribucion de 34,2% a 49,5%. No obstante, tanto Boyaca como Norte de Santander
aportaron cada uno alrededor de 2,2% al consolidado nacional.

En cuanto al consolidado anual, las reducciones observadas desde el segundo
trimestre ocasionaron en la produccion de carbon en Nororiente un decrecimiento de
10,5%, alcanzando apenas 4,1 millones de toneladas, comportamiento que distd del
total nacional y de la regidn Caribe donde las variaciones fueron positivas. Tan solo
Norte de Santander sefialé avance (30,3%) con lo que para el total de 2014 se
convirtio en el mayor productor de carbon en la region, dado un aporte de 54,0% en




la region y 2,5% en el pais, mientras Boyacé logr6 43,5% y 2,0% respectivamente;
contrario a lo sucedido en 2013 cuando poco mas de la mitad del carbén de
Nororiente provino de Boyaca.

lll. INDUSTRIA

MUESTRA TRIMESTRAL MANUFACTURERA REGIONAL (MTMR)

El cuarto trimestre del afio dejo para la industria de Nororiente (sin incluir refinacion
de petréleo) una ligera contraccion interanual en la produccion real, desmejorando lo
logrado tres meses atras y denotando una considerable reduccion en comparacion
con el resultado de igual periodo de 2013, siendo junto al Eje Cafetero las Unicas
regiones en sefalar variaciones negativas durante el periodo.

Los descensos presentados en sectores de gran importancia regional tales como
fabricacion minerales no metélicos, bebidas, otros productos alimenticios y
maquinaria fueron los principales causantes del resultado general, el cual no pudo ser
contrarrestado por el avance en transformacion de carnes y pescado, pese a la
representatividad que tiene este en la industria nororiental.

Por su parte, en el consolidado anual se denotd un mejor desempefio de la produccién
frente a un afio atras, donde la transformacion de carnes y pescados fue el sector con
mejor desempefio, dado que en 2014 no reflej6 reduccion, comportamiento que
también se registré en fabricacion de molineria y almidones; y otras industrias
manufactureras; contrario a fabricacion de minerales no metalicos y otros productos
alimenticios, cuyos resultados fueron negativos en la mayor parte del afio.

Cuadro I11.1

Nororiente. Variacién anual trimestral de la produccion real manufacturera

2013 - 2014
Agrupacion industrial , 2013 — Acumulado - 014" — Acumulado
mar jun  sep dic mar jun  sep dic

Total MTMR Santanderes -104 84 02 78 12 100 -03 44 -04 31
Transformacion de carnes y pescado 150 29 14149 77 100 15 90 135 85
Fabricacion de molineria y almidones -100 96 11 18 03 16 28 02 44 23
Fabricacion de bebidas 95 69 -163 104 53 133 122 212 -63 8,7
Fabricacion de otros productos alimenticios 81 36 82 181 94 220 -42 -716 -42 -1,0
Fabricacion de confecciones 245 60 -139 -110 -124 13 -48 119 26 27
Fabricacion de calzado y sus partes; articulos de viaje -200 -62 07 -29 -28,0 98 -111 25 -21 -1,2
Fabricacion de minerales no metalicos -160 82 107 243 6,4 51 25 -64 -147 -1,3
Fabricacion de maquinaria 572 -347 517 24 378 156 48 727 -182 74
Fabricacion de otras manufacturas -112 128 -120 06 -30 24 96 74 07 00

pr: Cifras preliminares.
Nota: Sélo incluye informacion de Santander y Norte de Santander. Se actualizaron cifras.
Fuente: DANE-M uestrta trimestral manufacturera regional. Calculos Banco de la Republica.



De igual forma, en el cuarto trimestre las ventas reales de la industria regional
sefialaron una variacion negativa, retomando el comportamiento del periodo abril —
junio, y contrayendo el buen resultado alcanzado entre julio y septiembre. Asi mismo,
se denotd una reduccion significativa frente a los Gltimos tres meses de 2013, de esta
forman, Nororiente fue la region con el desempefio mas bajo, considerando que tan
solo esta y Bogota presentaron contraccion interanual para el periodo.

Las menores ventas de la industria de minerales no metélicos, y maquinaria,
aportaron en gran medida a la reduccién generalizada del sector en la region, mientras
la fabricacion de calzado y sus partes, al igual que la transformacion de carnes y
pescados contribuyeron a mejorar el resultado.

De igual forma en que se observo en la produccion real, el consolidado anual de las
ventas mejord lo logrado en 2013; sobresalié la recuperacion presentada en
fabricacion de maquinaria, que tuvo un tercer trimestre favorable, al igual que la
elaboracion de bebidas. Con variaciones positivas aunque menores a las de un afio
atrads sobresalieron la transformacion de carnes y pescados, y otros productos
alimenticios. Por el contrario, los minerales no metalicos mantuvieron en general un
afio de continuas reducciones, lo que origind una contraccion en el acumulado.

Cuadro 1.2

Nororiente. Variacion anual trimestral de las ventas reales manufactureras

2013 - 2014
Agrupacion industrial - 2013 — Acumulado - 2014 — Acumulado
mar jun sep dic mar jun sep dic

Total MTMR Santanderes 82 73 37 63 03 97 -18 55 -25 23
Transformacion de carnes y pescado 37 178 51 27 71 69 -10 83 25 40
Fabricacion de molineria y almidones -82 144 54 18 02 79 36 05 -20 22
Fabricacion de bebidas -4 14 201 53 11 117 23 293 08 97
Fabricacion de otros productos alimenticios 45 50 70 150 81 153 37 28 41 10
Fabricacién de confecciones 363 12 43 211 -14,6 15 -173 80 06 25
Fabricacion de calzado y sus partes; articulos de viage 08 -103 03 -83 22,8 83 711 06 156 13
Fabricacion de minerales no metélicos -179 05 141 179 30 165 07 -93 -113 22
Fabricacion de maquinaria 524 -133 -524 305 -26,7 36 25 803 -302 52
Fabricacion de otras manufacturas 98 119 -153 29 28 48 -113 109 20 12

pr: Cifras preliminares.
Nota: S6lo incluye informacién de Santander y Norte de Santander. Se actualizaron cifras.
Fuente: DANE-Muestrta trimestral manufacturera regional. Calculos Banco de la Rep tblica.

En cuanto al personal ocupado, se presentd reduccion anual tanto en el cuarto
trimestre (-0,5), como en el acumulado de 2014 (-1,4); sefialando en fabricacion de
maquinaria el descenso mas significativo y en transformacion de carnes y pescados el
mejor desempenio.
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IV. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES*

En el dltimo trimestre del afo, las exportaciones totales de Nororiente denotaron un
importante descenso frente a igual periodo de 2013, fundamentalmente por la
significativa caida que se percibié en las ventas externas de petréleo y carbon,
principales productos de la region. Arauca y Norte de Santander sefialaron los
resultados mas adversos, mientras Boyaca fue el Unico departamento en registrar una
variacion positiva, impulsado en mayor medida por el crecimiento presentado en
industrias manufactureras, en especial las relacionadas con piedras preciosas. Pese
desempefio negativo, la contraccion que también se presentd en el consolidado
nacional permitio a la region aumentar en 70,0 pb su aporte, logrando una
contribucion de 4,8%.

De igual forma, se observd descenso en el acumulado anual de las exportaciones
regionales, comportamiento que fue de la mano al general del pais, donde se percibio
una menor reduccién (-6,8%); Arauca y Norte de Santander finalizaron el afio con
variaciones negativas, mientras Boyaca y Santander avanzaron anualmente, no
obstante, se percibié una disminucion significativa en la dinamica de crecimiento de
este Gltimo. En 2014 la regional alcanzé 4,3% en su contribucion al total del pais,
perdiendo 10,0 pb frente a lo registrado un afio atras.

Para el caso de las exportaciones sin incluir petréleo y sus derivados, aunque en el
ultimo trimestre el balance fue positivo frente a igual periodo de 2013, el total del afio
fue negativo, en especial por las fuertes reducciones percibidas en Santander y Norte
de Santander. La fuerte caida en exportaciones correspondientes a produccion,
transformacion y conservacion de carne y pescado fue una de las principales causas
del resultado regional.

El menor nivel en las exportaciones regionales, llevaron a una pérdida de 50,0 pb de
la representatividad de Nororiente en el total nacional, pese a que en este Ultimo se
sefial6 de igual forma una contraccion interanual.

La composicion departamental en las exportaciones de Nororiente depende de los
productos que se tengan en cuenta; es decir, cuando se analiza el consolidado del total
de las ventas externas, Santander y en menor medida Arauca sobresalen por su
amplio aporte al total regional, el cual fue para 2014 aproximadamente 60,3%; por el
contrario, al observar las exportaciones sin incluir petroleo y sus derivados, son
Boyaca y Norte de Santander los que toman el liderazgo, con una contribucion de
75,7% en conjunto.

! Cifras en délares FOB.
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Cuadro V.1

Nororiente. Exportaciones

2014
Total exportaciones®
Departamento =
P Cuarto  variacion Afio Variacion
trimestre’  porcentual  completo®  porcentual
Nororiente 567.272 -13,3 2.380.882 -10,5
Arauca 123.061 -42,3 589.793 -26,0
Boyaca 115.894 57,9 356.041 43
Norte de Santander 71.547 -13,7 272.779 -32,3
Santander 256.770 99 1.162.270 39
Exportaciones sin incluir petroleoy derivados®
Departamento =
P Cuarto  variacion Afio Variacion
trimestre®  porcentual compl eto! porcentual
Nororiente 236.035 7.6 830.873 -14.4
Arauca 18 -84,5 6.434 379,9
Boyacéa 115.894 57,9 356.041 94
Norte de Santander 71.547 -13,7 272.625 -20,4
Santander 48576 228 195.774 -34,9

P. Cifras provisionales.
! Miles de délares FOB.
Fuente: DANE-DIAN. Célculos Banco de la Republica.

De acuerdo a la Clasificacién internacional industrial uniforme (C11U) en su tercera
revision, el petréleo crudo y su refinacion (aceites) fueron los rubros de exportacion
en 2014 los de mayor importancia en la region, pese a la reduccion que el primero
experimentd. Sin embargo, la variacion méas sobresaliente se percibi6 en industrias
manufactureras no contempladas previamente, cuyo impulso se centrd en el muy
significativo avance de las ventas externas de perlas y piedras preciosas o
semipreciosas en Boyaca.

Por el contrario, los renglones de exportacion con los desempefios menos favorables
fueron la produccion, transformacién y conservacion de carnes y pescado; y la
produccion especificamente agricola y pecuaria, que perdieron 3,7 pp y 2,6 pp
respectivamente en su contribucion al consolidado anual de la region; reflejo de las
menores exportaciones de ganado en pie proveniente de Norte de Santander y cortes
de carne de ganado de Santander.
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Cuadro 1V.2

Nororiente. Composicion de las exportaciones regionales, segun clasificacion ClIU R.3
2014

Cuarto iacio icipacié
Clasificacion CHUR.3 Variacion Participacion

trimestre! porcentual regional
Extraccion de petrdleo crudo y de gas natural 192.405 -37,4 33,9
Fabricacidn de productos de la refinacion del petr6leo 137.324 7,7 242
Fabricacién de productos de hornos de coque 74.241 40,9 131
Industrias manufactureras no contempladas previamente 47.118 87,6 8,3
Extraccion y aglomeracion de hulla (carbon de piedra) 22.553 -20,1 4,0
Elaboracion de productos de café 17.126 57 3,0
Industrias basicas de metales preciosos y de metales no ferrosos 17.019 15,9 3,0
Produccion especificamente agricola y pecuaria 6.907 -66,6 12
Fabricacion de productos minerales no metalicos ncp 6.262 5,6 1,1
Produccion, transformacion y conservacion de carne y pescado 3.966 -84,2 0,7
Demas rubros 42.352 36,8 75
Total 567.272 -13.3 100,0
Clasificacion CIIUR.3 Acumm?do Variacion - Participacion
anual porcentual regional
Extraccion de petréleo crudo y de gas natural 1.034.621 -12,4 435
Fabricacién de productos de la refinacion del petroleo 512.679 11 215
Fabricacion de productos de hornos de coque 247.960 12,3 10,4
Industrias manufactureras no contempladas previamente 135.703 12,3 57
Extraccion y aglomeracion de hulla (carbdn de piedra) 97.624 -13,2 4,1
Elaboracién de productos de café 71.504 124 3,0
Industrias basicas de metales preciosos y de metales no ferrosos 60.074 -3,1 25
Produccion especificamente agricola y pecuaria 43551 -59,0 18
Produccion, transformacion y conservacion de carne y pescado 20.939 -82,9 09
Fabricacién de productos minerales no metalicos ncp 20.169 -37,3 0,8
Demas rubros 136.059 4,0 5,7
Total 2.380.882 -10,5 100,0

L valor en miles de ddlares FOB.

Nota: Cifras provisionales.
Fuente: DANE-DIAN. Célculos Banco de la Repblica.

En lo correspondiente a los principales destinos de las exportaciones nororientales, en
2014 se mantuvo la importancia de Estados Unidos, dado que recibidé 34,9% del
consolidado regional, seguido de Espafia (8,5%), Brasil (6,9%), Panama y China con
6,1% cada uno; estos ultimos en 2013 habian ocupado el segundo y tercer lugar.
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IMPORTACIONES?

Contrario a lo sucedido con las exportaciones totales en el dltimo trimestre del afio,
con un total de US$1.203 millones CIF, las importaciones regionales evidenciaron un
tenue incremento (1,9%), pese a la caida observada en Santander que es el
departamento con mayor contribucion, con lo que se superd la contraccion del
periodo precedente, al igual que el mal resultado de octubre — diciembre de 2013. No
obstante, la fuerte reduccion presentada en los anteriores tres meses ademas del bajo
crecimiento a inicio de 2014 contribuyeron a que el consolidado anual de las compras
externas de Nororiente sefialara en general una contraccion de 0,7%, sin embargo,
esto no ocasiond una notoria reduccion en el aporte al total nacional, por lo que la
participacion de la region apenas cayo 10 pb, alcanzando 1,9%.

Grafico IV.1

Nororiente. Importaciones trimestrales y variacion anual
2010 - 2014
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2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014p
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Boyacé N Arauca
==\/ariacién anual regional -eje derecho-

p: Cifras provisionales.
Nota: Se actualizaron datos.
Fuente: DANE-DIAN. Célculos Banco de la Republica.

Al interior de la region, se percibié una merma en las importaciones con destino a
Norte de Santander, la cual fue absorbida en el cuarto trimestre por Boyaca y Arauca;
y en el consolidado del afio por Santander. De esta manera, para el total de 2014,
Santander registrd 76,2% del total de las compras externas de la region, seguido de
Boyaca y Norte de Santander con 11,7% y finalmente Arauca con 0,5%.

2 Cifras en dolares CIF.
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En cuanto a los productos més sobresalientes, para el cuarto trimestre de 2014 las
importaciones de Nororiente se concentraron en cereales (9,6%), reactores y
maquinarias mecanicas (7,1%); productos de fundicién, hierro y acero (6,7%); y
alimentos para animales y manufacturas plasticas (6,2% cada uno); los cuales fueron
los de mayor representatividad a lo largo del afio, sumando en conjunto 42,4% del
total regional. Por otra parte, los origenes de los principales productos de importacion
para Nororiente continuaron siendo Estados Unidos (25,9%), China (19,0%), Brasil
(6,5%) y Argentina (5,7%).

Finalmente, la balanza comercial regional sefialo en el total de 2014 un saldo
favorable, cercano a los US$1.255,5 millones FOB, con lo se evidenci6 contraccion
en comparacion a lo registrado el afio anterior (-17,4%).

V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

AREA APROBADA

El licenciamiento para construccion en Santander se ha mostrado volatil durante los
ultimos tres afios, en los que se han observado crecimientos y descensos anuales
importantes; siendo el ejemplo mas notorio el que se dio entre el segundo y tercer
trimestre de 2013, cuando pasé de avanzar 41,6% a caer 6,1%. En cierre de 2014 se
dio un incremento de 20,9% respecto a igual periodo de 2013, ubicandose alrededor
de los 591 mil metros cuadrados (m?), de los cuales el 87,4% se destiné a vivienda y
con lo que abarco el 61,9% de la actividad en Nororiente, manteniéndose como el
departamento mas representativo.

A nivel de participacion regional, en segundo lugar se ubicé Boyacé con 20,9% de las
licencias, perdiendo importancia respecto a un afio atras, a causa de la caida de 37,8%
que reportd en el Gltimo trimestre de 2014. Este resultado se dio debido a la notoria
contraccion en el area aprobada para vivienda, que tuvo un maximo historico
(teniendo en cuenta cifras desde 2009) a finales de 2013. Asi, el departamento cerr
el afio con 200 m? licenciados, siendo el 84,4% de uso residencial.

Un crecimiento de 18,1% le permitié a Norte de Santander alcanzar una contribucion
de 14,3% en el licenciamiento para construccion en la region con 136 mil m? para el
trimestre octubre-diciembre de 2014. Con lo anterior, el departamento intentd
reponerse de un mal afio para el sector de construccion, luego de tres trimestres de
descensos causados principalmente por la caida en el uso no residencial. Asi, en el
ultimo cuarto de afio la vivienda abarcé el 93,9% del area aprobada.

Tras alcanzar cifras no vistas desde 2010, el 2014 fue un afio especialmente bueno

para la construccién en Arauca, especialmente el primer y cuarto trimestre. En este
ultimo, el uso residencial impulso el buen desempefio del sector, al alcanzar 27 mil
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m? licenciados. De esta forma, el departamento logré incrementar su aporte en la
actividad regional, llegando a 2,9%.

Nororiente. Area licenciada trimestral y variacion anual

2012 - 2014
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

En cuanto al consolidado del afio, hubo un bajo desempefio de las licencias para
construccion en Nororiente, teniendo en cuenta que los departamentos mas
representativos obtuvieron resultados negativos, siendo Arauca el Unico con balance
positivo. La caida mas notoria se dio en Norte de Santander, donde la actividad se
contrajo 11,1%, mientras en Boyacé la reduccion fue de 7,0% y en Santander de
2,0%. De otra parte, en Arauca el avance fue de 7,3%.
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DESPACHOS DE CEMENTO

Los despachos de cemento empacado en Arauca mostraron un crecimiento anual de
3,4% en el cierre de 2014, tras ubicarse ligeramente por encima del promedio del
resto del afio y de esta forma, aporté el 5,9% del total regional.

Boyacé fue el segundo departamento méas dinamico en los despachos de cemento gris
empacado durante el cierre de 2014, a pesar de mostrar una tendencia decreciente en
este periodo. Por canales de distribucion, constructoras y contratistas fue la de mayor
avance, seguido del agrupado de otros. La comercializacion se incrementd en menor
medida, mientras que las concreteras redujeron su demanda de cemento.

Asi mismo, Santander arrojé un crecimiento en los despachos de cemento empacado,
impulsado por el canal de comercializacion, que gracias a su participacion, logro
atenuar las caidas registradas en los demas canales de distribucion. De igual forma,
continu6 con la tendencia creciente de la mayor parte del afio, respondiendo al buen
desempefio mencionado en las licencias de construccion.

 Gréfico V.2

Nororiente. Evolucion mensual de los despachos de cemento empacado
2012 - 2014

45.000 -
40.000 -
35.000 -
30.000 -
g
2 25000 - /\/\__/\,
[«5)
c
o
= 20.000 - V
15.000 -
10.000 -
5.000 1 == P Pl A L e
. \‘~~ ——-—’ \-—’
0
S EAPSS5Es eEEESS05TBY 8 E55285838%
2012 | 2013 | 2014 |
= Santander === Norte de Santander BoyacdA === Arauca

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Finalmente, Norte de Santander fue el Unico departamento de la regién en mostrar
descenso en los despachos de cemento gris empacado. Lo anterior debido a que el
tenue aumento en la comercializacion no logré aminorar los efectos de las caidas en
los demas canales de distribucién, especialmente de constructores y contratistas y
otros.

Santander, Norte de Santander y Boyacé
Toneladas de cemento despachadas, segun canal de distribucion
Octubre-diciembre 2013-2014

Toneladas
Canal de Santander Variacion Norte de Santander Variacion Boyaca Variacion
distribucion 2013 2014  porcentual 2013 2014  porcentual 2013 2014 porcentual

Concreteras 51.351 48.093 -6,3 9.962 9.045 -9,2 10.622 9.807 -1.7
Comercializacion 91.964 114.996 25,0 67.343 71.756 6,6 48.185 49.216 21
constiuclores Y jgo7 35471 206 929 3498 621 16183 17877 105
contratistas ' : s : . e : ' '
Otros® 6.791 6.344 -6,6 1.392 701 -49,6 7.429 8.139 9,6
Total 200.062 204.604 2,3 87.926 85.000 -3,3 82.419 85.039 3,2

" En el canal de distribucion "otros" se incluyen los despachos a los canales de distribucion gobierno, fibrocemento, prefabricados y otros.

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

VI. COMERCIO

COMERCIO DE VEHICULOS

Durante los altimos tres meses de 2014 en Nororiente se comercializaron cerca de
7.543 vehiculos, lo que implicé una contraccion de 3,0% en comparacion con el
mismo periodo de 2013. De estas unidades, el 52,7% fueron vehiculos, mientras
24,5% correspondieron a utilitarios. A continuacion se ubicé el agrupado de carga’
con 14,4% vy el restante 8,3% fue para el de pasajeros”.

Del total regional, Santander aporté el 68,4%, es decir 5.158 unidades (u), de las
cuales el 51,9% (2.678 u) fueron automaviles. Por su parte, los utilitarios participaron
con 24,0%, al tiempo que los vehiculos de carga fueron el 15,4% de los
comercializados y los de pasajeros el restante 8,7%.

® Incluye: Pick Ups, comerciales de carga y furgonetas.
* Incluye: Taxis, vans y comerciales de pasajeros.
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Boyaca® fue el segundo departamento en participacion a nivel regional con 19,3%, es
decir 1.459 u. Por lineas, el departamento presentd la mayor concentracion en
automoviles con 55,6%, seguido de utilitarios que correspondieron al 24,1%. Asi
mismo, los automotores de carga abarcaron el 14,3%, al tiempo que los de pasajeros
se quedaron con 6,1%.

Finalmente, Norte de Santander contribuy6 con el 12,3% de las unidades vendidas en
Nororiente, con un total de 926 u. De estas, 489 u (52,8%) fueron automoviles y 264
u (28,5%) utilitarios. Asi mismo, los vehiculos de pasajeros y carga tuvieron
participaciones similares entre si (9,4% y 9,3%, respectivamente).

Gréfico VI.1

Nororiente. Ventas de vehiculos nuevos
Octubre-diciembre 2014

Santander

Norte de
Santander

Boyaca*

|

OAutomoviles O Utilitarios B Pasajeros** B Carga***

* Incluye Yopal dado que la fuente agrupa Boyacay Yopal.
** Incluye: Taxis, vans y comerciales de pasajeros.

*** Incluye: Pick Ups, comerciales de carga y furgonetas.
Fuente: Asonac. Célculos Banco de la Republica.

> Se debe tener en cuenta que incluye la comercializacién en Yopal debido a la agregacion hecha por la
fuente (Asonac).
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VII. TRANSPORTE Y TURISMO

TRANSPORTE
» TRANSPORTE AEREO

De acuerdo con la informacion suministrada por la Aeronautica Civil de Colombia,
las operaciones aéreas de la region Nororiente crecieron 2,7% en 2014 respecto al afio
inmediatamente anterior; correspondiendo el mejor desempefio al aeropuerto
Yariguies con variacion de 14,2% y el menor movimiento a Aguas Claras con
variacion de -57,2%. A nivel nacional, el comportamiento de las operaciones aéreas
registrd una caida de 1,4%, jalonado por los vuelos domésticos que disminuyeron
2,2%, mientras los internacionales crecieron 5,3%.

El aporte de Nororiente al total nacional fue de 7,4% en 2014 con 98.8 mil
operaciones aéreas registradas, un aumento de 0,3 pp respecto a 2013. El 84,9% de
estas operaciones se concentraron en los aeropuertos de Palonegro (42,9%), Camilo
Daza (21,3%) y Yariguies (20,7%), las que superaron en 2,7 pp las realizadas el afio
inmediatamente anterior. Entre tanto, los aeropuertos ubicados en Arauca, Saravena,
Tame y Ocafia contribuyeron en conjunto con 15,1% al total regional, disminuyendo
en 2,7 pp su participacion interanual.

Cuadro VII.1

Nororiente. Operaciones aéreas realizadas

2013-2014
2013 2014p
Aeropuertos
Total Nacional Internacional Total Nacional Internacional

Palonegro 40.211 38.608 1.603 42.418 40.689 1.729
Camilo Daza 21.050 20.603 447 21.059 20.505 554
Yariguies 17.864 17.843 21 20.399 20.348 51
Santiago Pérez Quiroz 8.768 8.768 0 8.531 8.530 1
Colonizadores 5.598 5.598 0 4412 4412 0
Tame 1.794 1.794 0 1.561 1.561 0
Aguas Claras 900 900 0 385 384 1
Total Nororiente 96.185 94.114 2.071 98.765 96.429 2.336

p: Cifras provisionales.

Nota: En su orden, los aeropuertos corresponden a las ciudades de Bucaramanga, Cucuta, Barrancabermeja,
Arauca, Saravena, Tamey Ocafia.

Fuente: Aerocivil. Calculos Banco de la Republica.

Las operaciones de la region con destino internacional registraron en conjunto
aumento de 12,8%, con excepcion de Colonizadores y Tame, aeropuertos que no
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continuaron realizando esta clase de vuelos. Por el lado de las operaciones con
destino nacional, se incrementaron en 2,5%, con variaciones positivas en los
aeropuertos de Yariguies (14,0%) y Palonegro (5,4%), mientras que los aeropuertos
Aguas Claras, Los Colonizadores, Tame, Santiago Pérez y Camilo Daza, registraron
variaciones negativas de 57,3%, 21,2%, 13,0%, 2,7%, 0,5%, respectivamente.

Pasajeros. En Nororiente el nimero de personas transportadas en 2014 alcanzé las
3.043 mil, registrando un incremento interanual de 11,9% con una participacion de
5,2% en el total del transporte aéreo nacional, aumentando en 0,2 pp la contribucion
de 2013. Entre tanto a nivel nacional se movilizaron durante 2014 més de 58.053 mil
personas, superando en 7,6% la cifra de 53.946 mil, registrada a 2013. Es importante
sefialar que, los principales aeropuertos de la region, Palonegro, Camilo Daza,
Yariguies, y, Santiago Quiroz, incrementaron el transito de personas.

En cuanto a la participacion al interior de la region, el mayor porcentaje fue para la
terminal Palonegro, que transportd 56,1% de los pasajeros en rutas nacionales y
56,2% en destinos internacionales, seguida de Camilo Daza con 32,4%, en vuelos
nacionales y 42,8% en rutas al exterior.

Cuadro VII.2

Nororiente. Pasajeros transportados

2013 - 2014
2013 2014p
Aeropuertos Destino Destino
Total . . Total i .
Nacional Internacional Nacional Internacional

Palonegro 1.529.761 1.500.285  29.476 1.706.958  1.668.838 38.120
Camilo Daza 872.194 852.035  20.159 994.298 964.583 29.715
Yariguies 212.693 212.686 7 223.983 223.983 0
Santiago Pérez Quiroz 106.309 106.304 5 118.530 118.530 0
Total Nororiente 2.720.957 2.671.310  49.647 3.043.769  2.975.934 67.835

p: Cifras provisionales.
Nota: Se actualizé informacién de 2013. En su orden, los aeropuertos corresponden a las ciudades de Bucaramanga,
Cucuta, Barrancabermeja y Arauca.

Fuente: Aerocivil. Célculos Banco de la Republica.

Carga. Nororiente contribuyé al agregado nacional en 1,2% vy el total de su carga
transportada se incrementd en 16,5%, representada en mayor proporcion por sus
operaciones con destino internacional (300,0%) mientras que la carga movilizada al
interior del pais aument6 13,7%, en 2014 respecto a 2013. En cuanto a la
contribucion al interior de la region, el aeropuerto Camilo Daza participd con 39,8%,
Palo Negro con 37,7%, Santiago Pérez Quiroz con 17,3%, y Yariguies con 5,1%, del
total de la carga regional. Es de anotar, que todos los aeropuertos de Nororiente
aumentaron el transporte de carga en el periodo analizado y correspondid la mayor
variacion el aeropuerto Santiago Pérez Quiroz (87,9%).
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A nivel nacional, el total de carga movilizada se incrementd en 3,9% en 2014
respecto al afio inmediatamente anterior, dado el aumento de los despachos a destinos
nacionales que correspondié a 9,6%, mientras que los envios internacionales
crecieron 1,0%.

Cuadro VII.3

Nororiente. Toneladas de carga transportada

2013 - 2014
2013 2014p
Aeropuertos Destino Destino
Total ; ; Total ] .
Nacional Internacional Nacional Internacional

Camilo Daza 4.292 4.279 13 4.603 4.602 1
Palonegro 3.979 3.900 79 4.361 4.285 76
Santiago Pérez Quiroz  1.062 1.057 5 1.996 1.685 311
Yariguies 581 581 0 593 593 0
Total Nororiente 9.914 9.817 97 11553 11.165 388

p: Cifras provisionales.
Nota: En su orden, los aeropuertos corresponden a las ciudades de Clcuta, Bucaramanga, Arauca, y
Barrancabermeja.

Fuente: Aerocivil. Célculos Banco de la RepUblica.

TURISMO
> OCUPACION HOTELERA

De acuerdo con la informacién suministrada por la Asociacion Hotelera y Turistica
de Colombia (COTELCO), al interior de la regién Nororiente el mejor desempefio en
ocupacion promedio acumulada a diciembre de 2014 correspondid al departamento
de Santander con 41,7%, seguido de Boyaca con 40,0%, ubicando a Norte de
Santander en el Gltimo lugar con 37,2%. Sin embargo, éste ultimo departamento
registr6 el mayor incremento con relacion a 2013, con una variacion de 7,5%,
mientras Santander cayo0 a -5,0%. Cotejados los resultados se concluye que, todos los
hoteles de la region se ubicaron por debajo de la ocupacién promedio nacional
(52,99%); situdndose por encima, San Andrés (66,3%), Cesar (62,3%), Antioquia
(60,1%), Atlantico (58,1%) y Bogota (58,0%).

Por otro lado, la tarifa acumulada promedio maés alta de los hoteles de Nororiente se
registro en Boyacda, departamento que ademas exhibié el mayor incremento entre
2014 y 2013 (5,1%), mientras que el precio promedio mas bajo por habitacién en
2014 correspondié a Norte de Santander ($123.099), y, la menor variacion en su
tarifa recay0 sobre el departamento de Santander (-2,5%). Todos los hoteles de la
region estuvieron por debajo de la tarifa promedio nacional ($206.002); se ubicaron
por encima, Cartagena ($325.660), Bogota ($241.460), y, Magdalena ($232.781).
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CuadroVII.4

Nororiente. Ocupacion hotelera y tarifa promedio

2013 - 2014
2013 2014
Descripcion Porcentajse de Tarifa Porcenta'jfa de Tarifa

ocupacion acumulada ocupacion acumulada

acumuladot  promedio? acumulado! promedio?
Boyaca 38,9 189.057 40,0 198.759
Norte de Santander 34,6 120.822 37,2 123.099
Santander 43,9 149.083 41,7 145.392
Total Muestra3 52,97 206.318 52,99 206.002
1 Indicador que mide la utilizacién de la capacidad instalada (habitaciones) de un hotel, en forma
porcentual.

2 Calculada tomando ventas por habitaciones / habitaciones ocupadas.

3 Muestra conformada por 395 establecimientos de todo el pais que representan
aproximadamente 25,336 habitaciones.
Fuente: Cotelco. Célculos Banco de la Republica.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

Para el cierre de 2014, las captaciones en Nororiente aumentaron en 8,0% respecto a
igual periodo de 2013, alcanzando una participacion de 4,8% dentro del consolidado
nacional. Los depositos de ahorro continuaron siendo los de mayor representatividad,
haciendo la mayor contribucién al crecimiento, al aumentar en mas de $711 mil
millones; a continuacion estuvieron los dep6sitos en cuenta corriente, que avanzaron
alrededor de $296 mil millones, mientras los Certificados de Depoésito a Término
(CDT) lo hicieron en %140 mil millones. En comparacion con el total nacional, la
region incremento sus captaciones a una tasa 20 pb por debajo.

Al interior de Nororiente, Boyaca continud siendo el departamento con mejor
dindmica, con lo que su aporte al consolidado regional lleg6 a 23,5%. Lo anterior se
dio principalmente a causa de los buenos resultados en los dep6sitos de ahorro y en
cuenta corriente, que contribuyeron con 48,6% y 33,0% de los pasivos del sector, en
su orden. Por su parte, los CDT también lograron un crecimiento notorio, abarcando
el 18,1% de las captaciones en el departamento.

Asi mismo, Arauca logré un incremento en las captaciones por encima del registrado
a nivel regional, lo que le permitié participar con el 5,9% del total de Nororiente. Este
resultado se debid al crecimiento importante en los depositos de ahorro, que logré
contrarrestar la caida en los depositos en cuenta corriente, reasignando las
contribuciones y quedandose con 47,5% los primeros y con 48,6% los segundos; al
tiempo que los CDT alcanzaron el 3,5% del total.
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Cuadro VIII.1

Nororiente
Saldos de las Captaciones del sistema financiero
Diciembre 2013-2014 Millones de pesos
Depésitos en  Certificados . Cuentas de Certificado
’ ... Depositos de 1
Periodo Total cuenta de Depdsito ahorTo ahorro de ahorro Otros
corriente a Término especial en valor real

Total Nacional
Diciembre 2013 299.535.975  46.089.017  90.393.037  130.010.082 679.774 40585 32.323.480
Diciembre 2014  324.150.744 48540546 101.576.120 137.586.967 909.874 41132 35.496.104

Variacion % 8,2 53 12,4 58 338 13 9,8
Total Nororiente
Diciembre 2013 14.516.547 4.171.366 2.692.963 7.602.090 47,558 1.949 622
Diciembre 2014 15.679.806 4.467.145 2.833.349 8.313.616 62.960 2.005 730
Variacion % 8,0 71 52 94 324 29 17,3
Arauca
Diciembre 2013 818.483 479.259 31.290 307.023 895 4 12
Diciembre 2014 923.529 449111 32.284 439.050 3.060 4 20
Variacion % 12,8 -6,3 3,2 43,0 2418 0,7 68,3
Boyaca
Diciembre 2013 3.108.539 987.810 580.102 1.531.025 8.894 599 108
Diciembre 2014 3.681.727 1.214.889 665.579 1.788.356 12.231 615 56
Variacion % 18,4 23,0 14,7 16,8 375 2.8 -479
Norte de Santander
Diciembre 2013 2.762.325 768.464 513.041 1.473.791 5.978 673 379
Diciembre 2014 2.845.233 806.442 536.408 1.492.294 8.977 691 420
Variacion % 30 49 4,6 13 50,2 2,7 11,0
Santander
Diciembre 2013 7.827.201 1.935.833 1.568.531 4.290.251 31.790 672 124
Diciembre 2014 8.229.316 1.996.703 1.599.078 4,593.916 38.692 694 233
Variacion % 51 31 19 71 21,7 32 88,4

! Comprende depositos simples, cuenta centralizada y titulos de inversion en circulacion.

Nota: Se actualizaron cifras de 2013, no incluye los Organismos cooperativos de grado superior. Incluye Bancos comerciales,
Corporaciones financieras, Compafiias de financiamiento comercial, Cooperativas financieras e Instituciones oficiales
especiales.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos Banco de la RepUblica.

A un ritmo menor se incrementaron los pasivos del sector financiero en Santander,
que superaron los $8,2 billones al cierre de 2014. ElI moderado avance del
departamento estuvo dado por el crecimiento en los depdsitos de ahorro, que
abarcaron el 55,8% de las captaciones y, en menor medida por los resultados de los
depdsitos en cuenta corriente y los CDT, que se quedaron con 24,3% y 19,4%,
respectivamente.

Norte de Santander cerr6 el afio como el departamento con menor dindmica en la
region, tras avanzar un ligero 3,0%. Este incremento se vio apoyado en el crecimiento
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de los depositos en cuenta corriente, que alcanzaron el 28,3% de las captaciones,
mientras los CDT llegaron a 18,9%. Los depositos de ahorro, a pesar de continuar
siendo los de mayor importancia, aumentaron en menor medida, pasando a participar
con 52,4%.

COLOCACIONES

Las colocaciones del sistema financiero al cierre de 2014 estuvieron alrededor de los
$19,7 billones, gracias al crecimiento de 14,4% respecto al final de 2013. Similar a lo
ocurrido con las captaciones, esta tasa fue 23 pb inferior a la reportada para el
consolidado nacional, con lo que particip6 con el 6,2% de este Gltimo. Los créditos y
leasing comerciales fueron los de mayor representatividad (48,0%°) y los que més
aportaron al buen desempefio regional, seguidos de los de consumo que abarcaron
32,9%. En menor medida contribuyeron los créditos de vivienda y los microcréditos,
a pesar de ser los primeros los mas dinamicos. En cuanto a las provisiones, estas
aumentaron a un menor ritmo que la cartera neta, pero en mayor medida que a nivel
del pais.

Santander fue el departamento que mas avanzo durante el ultimo trimestre de 2014, al
hacerlo 1,3 pp por encima del nivel regional y aportando 64,6% de dicho total. Este
desempefio se vio impulsado, en gran medida, por el incremento en las colocaciones a
través de créedito y leasing comercial, que participaron con 56,9%, mientras los de
consumo lo hicieron con 29,1%. Por su parte, los créditos de vivienda y los
microcréditos se quedaron con 15,0% en conjunto. Contrario a lo que se observo en el
pais, en la region y en otros departamentos de Nororiente, las provisiones crecieron a
una tasa mayor que la de la cartera neta.

En Boyac4, la cartera neta del sistema financiero crecié a un ritmo por debajo del
regional y del nacional, por lo que su participacion fue de 17,2% en Nororiente. El
crédito y leasing de consumo fue el mas representativo con 35,8%, mientras el
comercial aportd 30,6%, siendo los que mas apoyaron el avance del departamento.
Por su parte, el microcrédito se quedd con 20,2%, al tiempo que gracias a ser el mas
dinamico, el crédito de vivienda abarcé 14,3%.

Ligeramente por debajo estuvo el avance de Norte de Santander, que se quedo con
16,0% del total regional. El crédito y leasing de consumo fue el més dinamico y el
mas representativo, al quedarse con 42,9% de las colocaciones, mientras el comercial
aportd 33,6%. Con la mayor participaciéon regional, el crédito de vivienda obtuvo
16,1%, dejando el restante 8,5% al microcrédito. Finalmente, las provisiones
aumentaron tenuemente.

® Las participaciones en esta seccion se calcularon teniendo en cuenta que la cartera neta comprende
las colocaciones brutas menos las provisiones que realizan las entidades, por lo que a la cifra de
colocacidn que aparece en el Cuadro VII11.2 se le restd la provision correspondiente a dicho rubro y se
dividié entre la cartera neta. Sin embargo, la suma de las participaciones es, por lo general, diferente de
100%, puesto que no se tiene en cuenta la participacion de las provisiones generales ni el componente
contraciclico.
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Cuadro VIII.2

Nororiente
Saldos de las colocaciones del sistema financiero®
Diciembre 2013-2014 Millones de pesos
. Créditos Créditos
Periodo Cartera neta C\r/ei\cj:gzsd:e leasing d)ef Microcréditos Ieasingy Provisiones?
consumo comerciales

Total Nacional
Diciembre 2013 274.586.481 29.228.764 79.083.630 8.364.148 171.103.973  13.194.034
Diciembre 2014 314.877.523 34.092.422 89.392.154 9.154.259 197.132.203  14.893.516

Variacion % 14,7 16,6 13,0 9,4 15,2 12,9
Total Nororiente
Diciembre 2013 17.177.488 2.025.028 5.736.818 1.547.929 8.776.352 908.638
Diciembre 2014 19.658.902 2.434.987 6.764.663 1.622.707 9.869.623 1.033.709
Variacion % 14,4 20,2 17,9 4,8 12,5 13,8
Arauca
Diciembre 2013 384.313 20.415 187.887 71.204 130.880 26.072
Diciembre 2014 423.148 25.195 213.439 72.730 136.901 25.117
Variacion % 10,1 23,4 13,6 2,1 4.6 -3,7
Boyaca
Diciembre 2013 3.006.594 400.211 1.088.326 682.659 989.828 154.431
Diciembre 2014 3.383.741 494.592 1.261.216 713.648 1.085.192 170.990
Variacion % 12,5 23,6 15,9 4,5 9,6 10,7
Norte de Santander
Diciembre 2013 2.813.008 458.678 1.228.719 261.728 1.054.816 190.932
Diciembre 2014 3.149.707 518.442 1.425.343 281.880 1.118.368 194.465
Variacion % 12,0 13,0 16,0 7,7 6,0 19
Santander
Diciembre 2013 10.973.573 1.145.724 3.231.886 532.338 6.600.828 537.203
Diciembre 2014 12.702.305 1.396.758 3.864.665 554.449 7.529.163 643.137
Variacion % 15,8 21,9 19,6 42 14,1 19,7

1Comp rende la suma de los créditos de vivienda, Créditos y leasing de consumo, M icrocréditos, Créditos y leasing
comerciales.

2 Comprende derechos de transferencia de cartera de creditos por operaciones de apoyos transitorios de liquidez,
Componente contraciclico provision individual, Provision créditos de vivienda, Provision créditos y operaciones de
leasing de consumo, Provision microcréditos, Provision créditos y operaciones de leasing de comerciales y Provision
general.

Nota: Se actualizaron cifras de 2013, no incluye Corporaciones financieras ni Organismos cooperativos de grado
superior. Incluye Bancos comerciales, Compafiias de financiamiento comercial, Cooperativas financieras e
Instituciones oficiales especiales.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Célculos Banco de la Republica.

Arauca cerrd el 2014 como el departamento con menor dindmica, lo que lo mantuvo
como el de menor participacion con 2,2% en la region. Por lineas de crédito, los de
consumo aportaron 49,1%, seguidos de los comerciales con 29,8%. De otra parte, los
microcréditos, a pesar de su tenue avance, abarcé 16,0%, mientras los de vivienda
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apenas alcanzaron 5,8%. Asi mismo, Arauca fue el Unico departamento de la region
donde las provisiones se contrajeron.

IX. MERCADO LABORAL

Durante el Gltimo trimestre de 2014, Bucaramanga se mantuvo como la ciudad con
menor Tasa de desempleo (TD) en Nororiente, a pesar de haberse incrementado tanto
en comparacion con el mismo periodo en 2013 (103 pb) como con el trimestre
precedente (36 pb) y fue la Unica de la regidn por debajo del promedio nacional. De
otra parte, Clcuta y Tunja arrojaron mejores resultados en comparacion con el afio y
trimestre anteriores, aunque se mantienen en niveles por encima del consolidado para
las 23 ciudades y areas metropolitanas’ que hacen parte de la Gran encuesta integrada
de hogares (GEIH) del DANE.

En lo referente a la Tasa de ocupacion (TO) se destaca que en Bucaramanga (a pesar
del incremento en la TD) se presentd un aumento de la TO, mientras que en Clcuta
hubo una contraccién en ambas variables. Por su parte, en Tunja los movimientos se
dieron en sentidos contrarios, al darse un incremento en la TO. Al igual que con la
TD, solo en Bucaramanga se observd un mejor desempefio que el consolidado de
nacional.

En cuanto al subempleo, se observd un notorio incremento tanto en Bucaramanga
como en Tunja, especialmente en el subempleo subjetivo, que en la capital
santandereana mostré una variacion cercana a los 9,9 pp respecto al cierre de 2013.
Es de notar que a causa de las notorias variaciones, ambas ciudades estuvieron por
encima del referente del pais. Por el contrario, en Clcuta hubo una reduccion en la
variable en comparacion con el periodo anterior y con un afio atréas.

Asimismo, la oferta de trabajo en Nororiente mostré incrementos cercanos al
consolidado nacional. Asi, Tunja se destac6 como la ciudad méas dindmica en este
sentido al mostrar un aumento de 2,5% en la Poblacion en edad de trabajar (PET), al
tiempo que en Cdcuta fue de 1,6% y en Bucaramanga se dio la menor tasa de
crecimiento con 1,2%.

7 13 éareas (Bogotd D.C; Medellin - Valle de Aburr; Cali — Yumbo; Barranquilla — Soledad;
Bucaramanga, Gir6n, Piedecuesta y Floridablanca; Manizales y Villa Maria; Pasto; Pereira, Dos
Quebradas y La Virginia; Cdcuta, Villa del Rosario, Los Patios y El Zulia; Ibagué; Monteria;
Cartagena; y Villavicencio) y 10 ciudades (Tunja, Florencia, Popayan, Valledupar, Quibd6, Neiva,
Riohacha, Santa Marta, Armenia y Sincelejo).
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Cuadro IX.1

Total 23 Ciudades y areas metropolitanas, Bucaramangal, Clicuta’ y Tunja
Indicadores de empleo total
Octubre-diciembre 2013 - Octubre-diciembre 2014

Concepto Oct-dic 2013 Ene-mar 2014  Abr-jun 2014  Jul-sep 2014  Oct-dic 2014
Total 23 Ciudades
% de poblacion en edad de trabajar 81,0 81,1 81,1 81,2 81,2
Tasa global de participacion 67,0 66,5 67,2 67,8 68,3
Tasa de ocupacion 60,8 58,8 60,4 61,3 62,1
Tasa de desempleo 94 11,5 10,1 9,7 91
Tasa de subempleo subjetivo 29,1 26,5 26,7 27,6 30,1
Tasa de subempleo objetivo 112 112 10,9 111 11,7
Poblacion en edad de trabajar® 18.967 19.044 19.120 19.196 19.272
Bucaramanga
% de poblacion en edad de trabajar 82,2 82,3 82,3 82,4 82,5
Tasa global de participacion 67,6 68,9 72,4 70,6 714
Tasa de ocupacion 62,4 62,4 66,6 65,6 65,6
Tasa de desempleo 77 94 81 71 81
Tasa de subempleo subjetivo 23,7 24,1 24,2 229 33,6
Tasa de subempleo objetivo 89 10,8 93 99 12,0
Poblacion en edad de trabajar® 860 862 865 868 870
Cucuta
% de poblacion en edad de trabajar 78,5 78,6 78,7 788 789
Tasa global de participacion 67,5 64,6 64,2 64,7 64,1
Tasa de ocupacion 58,8 52,0 54,6 55,6 56,7
Tasa de desempleo 12,9 19,5 14,9 14,2 115
Tasa de subempleo subjetivo 294 27,0 27,8 274 24,6
Tasa de subempleo objetivo 14,0 141 13,9 12,7 88
Poblacion en edad de trabajar® 624 627 629 632 634
Tunja
% de poblacion en edad de trabajar 79,9 80,0 80,1 80,2 80,3
Tasa global de participacién 62,8 64,3 64,9 65,5 66,1
Tasa de ocupacion 56,0 55,9 57,7 58,0 59,0
Tasa de desempleo 10,9 13,0 11,0 115 10,7
Tasa de subempleo subjetivo 23,2 27,3 284 29,1 31,6
Tasa de subempleo objetivo 85 85 98 10,3 9,0
Poblacién en edad de trabajar® 140 141 142 142 143

! Comprende los municipios de Bucaramanga, Floridablanca, Girdn y Piedecuesta.
2 Comprende los municipios de Cticuta, Villa del Rosario, Los Patios y el Zulia.

® Datos de poblacién en miles de personas.

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

DINAMICA DEL DESEMPLEO

Las ciudades de Nororiente incluidas en la GEIH han mostrado una tendencia
decreciente en la TD durante los ultimos tres afios. La mas marcada ha sido la de
Cucuta, que ha disminuido la brecha tanto con respecto al consolidado nacional como
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en comparacion con las demés ciudades de la region. Sin embargo, al cierre de 2014
se mantuvo como la ciudad con mayor desempleo en el grupo de analisis. Asimismo,
Bucaramanga ha mostrado una clara dinamica de reduccion en los cesantes, siendo la
ciudad con mejores cifras regionales y manteniéndose por debajo del promedio del
pais. Por su parte, Tunja muestra menor ritmo de decrecimiento en el desempleo, lo
que mantiene a la ciudad cerca de las cifras para el total de la muestra de la GEIH y
generalmente por encima.

Gréfico 1X.1

Total 23 ciudades, Bucaramanga, Clcuta y Tunja
Tasa de desempleo
Trimestral 2012 - 2014
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

EMPLEO SECTORIAL

La composicion del empleo en el Area metropolitana de Bucaramanga se ha
mantenido estable en los Gltimos tres afios. Asi, comercio, hoteles y restaurantes es el
rubro que mayor participacion tuvo en la ocupacion local, acaparando mas del 30,0%
de las personas en el periodo analizado; seguido de servicios comunales, sociales y
personales, que oscilé alrededor de una media de 20,2%. A continuacion se ubicé la
industria manufacturera, que concentro entre el 16,0% y el 21,0% de la mano de obra
empleada; mientras que transporte, almacenamiento y comunicaciones abarcd, en
promedio, 10,1% y actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 9,2%.
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Grafico 1X.2

Nororiente
Ocupacion por sectores y variacion anual
Enero-marzo 2012 - Octubre-diciembre 2014
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la RepUblica.

Por su parte, la ciudad fronteriza de Clcuta mostrd6 mayor concentracién de sus
ocupados en la rama de comercio, hoteles y restaurantes, con una contribucion
promedio en los dltimos tres afios de 38,5%; mientras en los servicios comunales,
sociales y personales las participaciones anuales estuvieron en torno a una media de
19,7%. En menor medida aportd la industria manufacturera, donde se empled
alrededor del 14,8% de las personas, al tiempo que transporte, almacenamiento y
comunicaciones abarcé el 10,7%. Dentro del comportamiento historico del nimero de
ocupados en la capital de Norte de Santander es de notar que durante el Gltimo afio se
presentaron constantes decrecimientos anuales, luego de la tendencia aumentar la
dinamica que marcé el 2013.
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X. PRECIOS

Para el cierre de 2014 la variacion anual del indice de Precios al Consumidor (IPC)
en Bucaramanga fue la més alta del pais, al alcanzar 4,3%. Lo anterior a causa del
notorio incremento en los precios de los rubros con mayor representatividad en la
canasta de consumo, es decir, alimentos y vivienda. En comparacion con el
consolidado nacional, la inflacion en la capital santandereana estuvo 66 pb por
encima.

Principales ciudades de Nororiente
Variacion anual segun grupos de bienes y servicios
Diciembre 2014

Grupos Ponderacién Bucaramanga Clcuta Tunja Total nacional
Alimentos 28,2 52 49 54 4,7
Vivienda 30,1 49 1,6 3,9 3,7
Vestuario 5,2 0,7 0,0 0,9 15
Salud 24 3,1 40 34 35
Educacién 57 3,8 41 43 41
Diversion 3,1 15 0,0 0,0 28
Transporte 15,2 3,7 2,9 19 3,2
Comunicaciones 3,7 2,6 14 11 23
Otros gastos 6,4 2,6 1,7 17 2,2
Total 100,0 43 29 3,6 3,7

Fuente: DANE. Base diciembre de 2008=100. Célculos Banco de la Republica.

Del lado opuesto, Cucuta reportd la segunda inflacion anual mas baja del pais, luego
de Quibdo, y 79 pb por debajo del consolidado nacional. Por grupos de gasto, es de
resaltar que el notorio aumento en los precios de los alimentos en la ciudad fronteriza
se vio atenuado por la ligera variacion en vivienda, teniendo en cuenta que son los de
mayor representatividad en la medicion del IPC.

Por su parte, Tunja se mantuvo cerca de la media nacional, apenas 6 pb por debajo.
Al igual que en las demaés ciudades de Nororiente y en la mayoria del pais, el grupo
de alimentos mostr un incremento importante en sus precios, mientras que vivienda
lo hizo en menor medida. Estos aumentos se vieron compensados por menores
variaciones en otros rubros.

En lo referente al comportamiento historico de la inflacion en las principales ciudades
de Nororiente, desde inicios de 2013 Bucaramanga se mantiene como la mas costosa
y Cdcuta en el lado opuesto. Asi mismo, hasta septiembre de 2014 la capital
nortesantandereana se mantuvo por debajo del rango meta establecido por el Banco
de la Republica, aumentando sus precios durante el Gltimo trimestre del mismo afio y
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ubicadndose cerca de la meta puntual. De otra parte, los importantes incrementos en
Bucaramanga hicieron que en los meses de noviembre y diciembre su variacion anual
del IPC estuviera por encima de dicho intervalo.

En general, mientras que entre 2012 y 2013 se observd una tendencia decreciente en
la inflacion anual de las principales ciudades de Nororiente, en 2014 se present6 una
tendencia creciente que permitio a Tunja y Clcuta ingresar al rango meta, mientras la
capital santandereana cerr6 el afio ligeramente por encima, luego de dos afios
fluctuando dentro del intervalo establecido.

Bucaramanga, Cucuta y Tunja
Inflacion anual al consumidor
Enero 2012 - diciembre 2014
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Fuente: DANE. Base diciembre de 2008=100. Calculos Banco de la Republica.

Las variaciones mensuales del IPC en las ciudades méas importantes de Nororiente se
han dado en concordancia con el consolidado nacional desde 2012. Sin embargo, para
el cierre de 2014 se destacO que mientras en Tunja y Bucaramanga los precios
crecieron a niveles similares al promedio del pais, en Clcuta se daban reducciones,
luego de dos meses de incrementos por encima tanto de la media nacional como de la
mayoria de las ciudades de Colombia.
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Total Nacional, Bucaramanga, Cucuta y Tunja
Evolucién mensual del IPC total
Enero 2012 - diciembre 2014
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ANALISIS DE LOS PRINCIPALES GRUPOS DE GASTO

> VIVIENDA

La inflacion mensual en el grupo de vivienda mostr6 comportamientos diferentes para
las ciudades de Nororiente; asi, Bucaramanga se mantuvo durante los ultimos tres
afios cerca del consolidado nacional, mostrandose poco volatil y registrando un
promedio de 0,3%. Finalmente, en 2014 cerrd con un crecimiento de 0,2%.

De otra parte, Clcuta mostré mayor volatilidad en la variacion de los precios del
grupo de vivienda, presentando varios picos tanto de crecimiento como de descenso,
destacandose el registrado en el ultimo trimestre de 2014, cuando pasé de avanzar
0,7% en octubre a caer en igual magnitud en diciembre.

Sin embargo, la mayor volatilidad se presenté en Tunja, donde se observaron las
variaciones mas acentuadas de las tres ciudades para el periodo de analisis. Lo
anterior a causa del incremento registrado en junio de 2014, que llegé a 1,4%,
mientras la caida mas pronunciada se dio en noviembre de 2012, con una magnitud
cercana.
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Nacional, Tunja, Clcuta y Bucaramanga
Evolucién mensual del comportamiento del grupo de gasto vivienda
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

> ALIMENTOS

En el apartado de alimentos, Bucaramanga fue la ciudad con menor volatilidad en sus
variaciones mensuales de precios, aunque en promedio fue la mas costosa de la
region, con una media de 0,2% (cercano al nacional). En el cierre de 2014 mostr6 una
fluctuaciéon notoria tras pasar de un decrecimiento de 0,1% en noviembre a un
aumento de 0,4% en diciembre.

Asimismo, Tunja mostrd una variacion media similar a la que se dio en el total del
pais, pero con una volatilidad mayor. Un ejemplo de lo anterior se dio entre mayo y
junio de 2013, cuando pasé de un incremento de 1,6% a una reduccién de 0,3% de un
mes al otro. En el cierre de 2014 se dio un repunte en la dinamica de los precios de
los alimentos en la capital boyacense, luego de la caida con la que termind el tercer
trimestre del afio.
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Nacional, Tunja, Clcuta y Bucaramanga
Evolucién mensual del comportamiento del grupo de gasto alimentos
Enero 2012 - diciembre 2014
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la RepUblica.

A pesar de tener la menor variacion en el rubro de alimentos entre las ciudades de la
region, en Cucuta se mantuvo la mayor volatilidad de precios, obteniendo los picos
mas altos y mas bajos para la muestra. Al finalizar 2014, la inflacion mensual en
alimentos de la capital de Norte de Santander se ubicé ligeramente por debajo del
consolidado nacional (3 pb menos).

> TRANSPORTE

La inflacion promedio en transporte para Tunja entre 2012 y 2014 fue de 0,1% y
ademas fue la ciudad menos volatil de la region en este rubro. Durante el Gltimo
trimestre de 2014 se dio una fluctuacion similar a la del consolidado nacional,
cerrando el afio con un incremento de 0,4% en los precios.

Por su parte, Cucuta fue la ciudad mas costosa en promedio durante los ultimos tres

afnos en cuanto a transporte en Nororiente, al registrar una media de 0,3%.
Finalmente, fue Bucaramanga la ciudad méas variante en cuanto a transporte
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presentando picos notoriamente altos como el de enero de 2014, que estuvo muy por
encima de su promedio.

Nacional, Tunja, Clcuta y Bucaramanga
Evolucién mensual del comportamiento del grupo de gasto transporte
Enero 2012 - diciembre 2014
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

X1. MOVIMIENTO DE SOCIEDADES

El movimiento de sociedades en Nororiente al cierre de 2014 fue positivo tanto en el
valor neto como en el numero de sociedades, denotando una mejoria frente a lo
registrado un afio atras, lo cual podria comprenderse como una mejor dinamica en la
creacion de empresas en la region.

Durante 2014 en Nororiente se alcanzd una inversion neta cercana a los $922 mil
millones (mm), lo cual es significativo, si se tiene en cuenta, que el mismo periodo
del afio anterior fue negativo fundamentalmente por el proceso de liquidacion de la
empresa de energia de Boyaca. En este buen resultado sobresalié la participacion de
las sociedades constituidas que mostraron un incremento de 49,4%; no obstante, las
sociedades reformadas muestran un incremento de 182,5%, aspecto que podria
asimilarse como la opcién que tomaron las sociedades de reorganizarse en lugar de
ser liquidadas. En cuanto al numero de sociedades present6 un aumento de 9,8%.
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Por departamentos, al cierre del periodo Norte de Santander mostr6 una inversion
neta de $658 mm y Santander $625,8 mm ($625 mm Bucaramanga y $182 millones
Barrancabermeja), mientras que Boyaca presento un valor negativo ($-362 mm) y
finalmente Arauca con $24 mm.

Cuadro XI.1

Nororiente. Movimiento de sociedades

2013 - 2014
Millones de pesos
2013 2014° Variacion Porcentual
Concepto
Niimero Capital* N(mero Capital’  NOmero Capital
Total Regional
Inversion Neta 4.182 -341.016 4.592 921.884 9,8 -370,3
Constituidas 4.291 595.862 4.841 890.446 12,8 494
Reformadas 420 235.033 444 664.024 5,7 1825
Disueltas 589 1.171.913 693 632.588 17,7 -46,0
Arauca
Inversion Neta 34 16 95 24 179,4 50,0
Constituidas 24 9 82 14 2417 55,6
Reformadas 14 9 23 10 64,3 11,1
Disueltas 4 2 10 1 150,0 -50,0
Boyacéa*
Inversion Neta 926 -900.363 901 -362.028 -2,7 -59,8
Constituidas 863 166.950 843 111.442 -2,3 -33,2
Reformadas 174 45.399 196 52.368 12,6 154
Disueltas 111 1.112.713 138 525.838 24,3 -52,7
Norte de Santander**
Inversion Neta 776 208.358 951 658.060 22,6 2158
Constituidas 804 41.834 994 58.570 23,6 40,0
Reformadas 169 189.592 188 611.602 11,2 222,6
Disueltas 197 23.069 231 12.112 17,3 -475
Santander***

Inversion Neta 2.446 350.973 2.645 625.828 8,1 78,3
Constituidas 2.600 387.069 2.922 720.420 12,4 86,1
Reformadas 63 33 37 44 -41,3 33,3
Disueltas 277 36.129 314 94.637 134 161,9

P: Cifras provisionales.

! Millones de pesos.

* Boyaca incluye camara de comercio Tunja 73 municipios, Duitama 30 municipios y Sogamoso 20
municipios.

** Norte de Santander incluye camara de comercio de Clcuta 18 municipios.

*** Santander incluye Bucaramanga y Barrancabermeja, en las sociedades reformadas tan sélo hay
informacién de Barrancabermeja.

Nota: Inversion neta = Capital constituido + capital reformado - capital disuelto.

Fuente: Camaras de Comercio de Bucaramanga, Culcuta, Tunja, Duitama, Sogamoso y Arauca. Célculos
Banco de la Republica.
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XII. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS (EMEE)

De acuerdo a los resultados de la Encuesta mensual de expectativas economicas
(EMEE) realizada por el Centro Nacional de Consultoria (CNC) para el Banco de la
Republica, en el ultimo trimestre del afio el nivel promedio de ventas en Nororiente
mejoro de forma significativa frente al balance percibido en 2013, al pasar de -9,9% a
26,9%, sobresaliendo con el incremento mas notorio frente a las otras regiones; con
este resultado, el promedio de ventas nororientales fue similar al de Bogota, ademas

de superior a los correspondientes a Centro y Suroriente, este Ultimo que tuvo un
desempefio negativo.

En cuanto al acumulado anual, el crecimiento sostenido presentado a lo largo de 2014
(excepto en mayo cuando hubo una importante caida), permitié que Nororiente se
recuperara de la contraccion registrada durante todo 2013, aunque el promedio en el
nivel de ventas fue el mas bajo de las ocho regiones incluidas en la encuesta (11,8%),
superando apenas a Suroriente que mantuvo en negativo su balance.

Gréfico XIl.1

Nororiente. Balance consolidado de ventas
2010 - 2014
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Fuente: Banco de la Republica-Encuesta mensual de expectativas econémicas (EMEE). Célculos
Banco de la Republica.

38



SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA,
SUMINISTRADA O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Aerocivil; Agencia Nacional de Hidrocarburos; Agencia Nacional de Minerfa; Asonac;
Cotelco; DANE; DIAN; Ministerio de Minas y Energia; RUNT.

PAGINAS ELECTRONICAS: Aerocivil; Agencia Nacional de Hidrocarburos; Agencia

Nacional de Mineria; DANE; DIAN; Fenalco; Finagro; Superintendencia Financiera de
Colombia.

39



Comité Editorial

o0 Dora Alicia Mora
o0 ° Jefe Sucursales Estudios Econdmicos

o0
O 00 Amilcar Mojica Pimiento
0000 Jefe Regional
000000000 Laura M. Cortés Diaz
00000000000 Carlos A. Suarez Medina
000000 o Asistentes Editoriales

e0000 -

o0 Comité Técnico
Amilcar Mojica Pimiento

o0

Diego H. Rodriguez Hernandez
Juan D. Vega Baquero

Karen A. Rubio Ramirez

Luis E. Acero Jiménez

Mery E. Aponte Marino

La opcién de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
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El Boletin Econdémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdémicos del Banco de la Republica, cuyo propdsi-
to es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacion periodica,
confiable y oportuna sobre la evolucién de las principales variables de la actividad
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El Boletin Econémico Regional del Nororiente comprende los departamentos de San-
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