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PANORAMA ECONOMICO

El desempenio de las principales variables econémicas de la regién Caribe, durante
el segundo trimestre de 2018 frente al mismo periodo de 2017, fue de crecimiento
limitado. Lo anterior debido al buen comportamiento de actividades importantes
como la industria, el comercio y la construccién, atenuado por los descensos
registrados en el sector pecuario y el turismo, sumado a los comportamientos
variados en la mineria y el transporte. Es importante mencionar el avance simultdneo
de las captaciones y colocaciones del sistema financiero y de las exportaciones e
importaciones en el comercio exterior; ademds, de la decreciente inflacién y la
menor tasa de desempleo.

La actividad industrial se destacé por el crecimiento sostenido de la produccion y las ventas reales en
lo corrido del afio, impulsados principalmente por las agrupaciones industriales de conservacion de
carne y pescado, quimicas basicas y otras manufacturas. Es importante resaltar la recuperacion que
obtuvo la construccion, debido a que el area aprobada aument6 en un 29,0%, por efecto de la vivienda,
luego de la caida del trimestre anterior. Paralelamente, dentro del comercio, el indice de Confianza
del Consumidor de Barranquilla presentd un balance positivo de 18,6%, las ventas del comercio
minorista de dicha ciudad avanzaron en un 6,4%, y los vehiculos nuevos matriculados en la region
subieron en un 2,0%. De igual manera, sobresalen los buenos resultados logrados al interior de la
mineria en la produccion de ferroniquel, favorecida por la recuperacion de los precios internacionales;
la extraccion de oro, en particular, en los municipios de Norosi (Bolivar) y Ayapel (Cérdoba); y la
extraccion de plata, a causa de los mayores niveles de explotacion en San Martin de Loba (Bolivar).

En contraposicién a lo anterior, el sector pecuario experiment6 descensos en la comercializacion y el
sacrificio de ganado vacuno, en especial, en el departamento de Cérdoba. Asimismo, el turismo se vio
rezagado, puesto que la ocupacion hotelera disminuyd en 70 puntos basicos (pb), en particular, en
Santa Marta y Barranquilla; y los visitantes provenientes de cruceros disminuyeron en un 6,7% anual.
Sumado a esto, la produccion de carbon se redujo en un 5,1%, afectada por la caida en la extraccion
de las minas del Cesar. A su vez, la venta de vivienda nueva mantuvo un balance negativo, con la
vivienda diferente a interés social (No VIS) como principal exponente. Por su parte, el transporte
aéreo de pasajeros y de carga prolong6 su bajo desempefio, con un comportamiento negativo de los
pasajeros nacionales desde octubre de 2017.

Por ultimo, se destaca el crecimiento simultaneo de las captaciones y colocaciones del sistema
financiero y de las exportaciones e importaciones del comercio exterior. De igual forma, sobresale la
menor inflacion, donde los registros de todas las ciudades de la regién, con excepcién de San Andrés
y Barranquilla, se ubicaron por debajo del nacional al cierre del trimestre. Finalmente, la tasa de
desempled disminuy6 en 90 pb y la tasa de ocupacion aumenté en 40 pb.



. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

PECUARIO

Durante el segundo trimestre de 2018 y segun las cifras del Observatorio de Precios y Costos Agrarios
de la Zona Noroccidental del Caribe Colombiano (OPCA), en los departamentos de Cordoba y Sucre
se comercializ6 un total de 106.290 cabezas de ganado vacuno en pie de primera calidad, cantidad
inferior en 15,2% a la reportada en similar trimestre de 2017. La mayor comercializacion se dio en el
departamento de Cdrdoba, que contribuyd con el 60,1% y presenté un descenso anual de 12,4%;
mientras, en Sucre, donde se negocio el 39,9% restante, también cayo, con una variacion de 19,2%
(Gréfico 1).

Graéfico 1
Cordoba y Sucre. Cantidades comercializadas de ganado vacuno en pie de primera calidad
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Nota: el ganado comercializado comprende la suma de todas las edades y categorias de animales de primera calidad.

Fuente: Observatorio de Precios y Costos Agrarios de la Zona Noroccidental del Caribe Colombiano (OPCA); célculos del Banco de la
Republica.

Junio fue el mes del trimestre con la mayor comercializacion, favorecido por el incremento de las
exportaciones de ganado vacuno hacia el Medio Oriente!, que segln el Gerente General de ICA, Luis
Humberto Martinez Lacouture, “La transparencia y honestidad de Colombia en temas sanitarios se ve
recompensada con las exportaciones de ganado, y es un orgullo que a pocos dias de la ratificacion del

YIncluye los paises de Irak, Jordania, Libano y Egipto.



estatus sanitario por parte de la OIE?, salga esta cantidad de reses, una cifra importante, que nos indica
que estamos haciendo las cosas bien y confian en nosotros®.” Ademas, se prevé la apertura de nuevos
mercados como Vietnam y Turquia, lo que favorecer aun més esta actividad.

Acorde con informacion del Departamento Nacional de Estadisticas (DANE) para el segundo
trimestre de 2018, el degiiello de ganado vacuno en Bolivar y Cordoba* fue de 66.196 cabezas, con
una disminucion de 17,0%, dandose el mayor sacrificio en el departamento de Cérdoba, donde se
sacrifico un total de 53.716 reses y Bolivar 12.480 cabezas, todo esto al ser comparado con igual
trimestre de 2017.

A nivel nacional, se sacrificaron un total de 866.062 unidades de ganado vacuno, con una caida de
23,8%, donde Cordoba y Bolivar, en conjunto, participaron con el 7,6% del total sacrificado en el
territorio nacional.

ABASTECIMIENTO

De acuerdo con cifras del Sistema de Informacion de Precios y Abastecimiento del Sector
Agropecuario-Sipsa, durante el segundo trimestre de 2018, en la ciudad de Barranquilla, el
abastecimiento de alimentos, por medio de la central de abastos (Granabastos) y del centro de acopio
Barranquillita, fue de 106.242 toneladas (ton), 14.242 ton mas que las reportadas en igual periodo de
2017, favorecido por la llegada de las lluvias que permitieron el aumento de la produccion. Otros
grupos (cereales, granos, lacteos y huevos) continua como la division con el mayor abastecimiento,
cuya participacion fue de 36,5%, constituyéndose ademas como el grupo que mas incremento su
provision (28,4%). Le sigue el grupo de las frutas que particip6 con 23,0%, y registrd una variacion
positiva de 10,6%. En tercer lugar estan los tubérculos, raices y platanos, que contribuyeron con 22,7%
y cayeron en 1,8%, siendo la Unica division que presento variacion negativa. En Gltimo lugar esta la
categoria de verduras y hortalizas, que participaron con el 17,7% del total abastecido, y aumentaron
su aprovisionamiento en 25,1% (Grafico 2).

En mayo se ingresé la mayor cantidad de alimentos, 37.877 ton, mientras que en junio se registrd el
menor volumen 32.190 ton, afectado, en parte, por las fuertes lluvias que ocasionaron derrumbes en
las carreteras y que no permitieron el normal ingreso de alimentos a las centrales de abastos.

Los productos con mayores abastecimientos en la region Caribe fueron: en la categoria de las frutas,
la patilla, procedente de Sabanagrande y Sabanalarga (Atlantico), manzana importada, guayaba, pifia
gold y petrolera, mango de azlcar y melon; en la division de verduras y hortalizas, la mejor oferta fue
de tomate riogrande que ingres6 desde Tunja, Ocafia (Norte de Santander), Aguada, Giron y Lebrija
(Santander), ajo, cebolla junca, mazorca chocolo, pimentén y ahuyama. En otros grupos el mejor
acopio se presentd en carne de cerdo, harinas, lenteja, pasta alimenticias y mojarra; y en la categoria

2 Organizacién Mundial de Sanidad Animal, creada en mayo de 2003, pero conserva su acronimo histérico OIE, su
principal funcién es garantizar la mejor seguridad de los alimentos de origen animal, ademas de velar por las mejores
condiciones sanitarias a nivel mundial; con sede en cada pais miembro la OIE, se encarga de declarar las enfermedades
de los animales que detecte en su territorio y luego tramite esta informacion recibidas a todos los paises para que puedan
protegerse.

3 EI Universal. “13.000 bovinos Se exportan a Irak y el Libano”, 25 de abril de 2018. Consultado el 5 de septiembre de
2018. http://www.eluniversal.com.co/economica/trece-mil-bovinos-se-exportan-irak-y-libano-por-cartagena-276898

4 Unicos datos disponibles.

5



http://www.eluniversal.com.co/economica/trece-mil-bovinos-se-exportan-irak-y-libano-por-cartagena-276898

de tubérculos, raices y platanos, por el mejor suministro de papa Unica y criolla procedente de Tunja
(Boyacd), Facatativa (Cundinamarca) y Los Santos (Santander).

Los menores acopios se dieron en arroz, carnes frias, embutidos, carne de pollo, aceites, maiz amarillo
y panela.

En el segundo trimestre de 2018, el abastecimiento de alimentos a nivel nacional fue de 1.417.816
ton, cantidad superior en 10,1% a la reportada en igual periodo de 2017. La mayor provision, de las
doce ciudades con informacion®, se dio en Bogota, donde ingreso el 42,9% del total de alimentos
suministrados, y la menor, en Ipiales que registro el 1,2%.

Grafico 2.
Barranquilla. Abastecimiento de alimentos por grupos
(cantidad ingresada)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

5 Incluye las ciudades de Armenia, Barranquilla, Bogota, Bucaramanga, Cali, Clicuta, Cartagena, Ipiales, Medellin, Neiva,
Pereira y Villavicencio.
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CREDITOS DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO)

De acuerdo con informacion del Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro)
durante el segundo trimestre de 2018, en la region Caribe se adjudicaron créditos por $267.295
millones, cifra inferior en 26,3% a lo concedido en igual trimestre de 2017. Esta disminucion es
resultado del menor valor concedido en todas las lineas de créditos, especialmente en la de
redescuento, que cayd en 43,6%. La mas alta participacion en el total de créditos concedidos en la
region la registraron, en su orden, Atlantico, Cordoba y Magdalena, que en conjunto contribuyeron
con el 66,7% del total (Cuadro 1).

Cuadro 1
Region Caribe. Créditos otorgados para el sector agropecuario
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2017 Afio 2018 Participacionen  Millones de

Departamento —— total regional pesos

| | 11 Iv 2017 | | 11-2018 11-2018
Atlantico 284 64,3 1144 -245 405 56,3 -283 28,0 74.726
Bolivar 953 176 548 -118 270 -12,7 -364 9,9 26.521
Cesar 891 354 908 -189 401 -37,7 -348 11,8 31.556
Cordoba 71 -66 -146 -83 -70 88 -202 22,4 59.963
La Guajira * 855 293 566 737 -400 -387 13 3434
Magdalena 206 -37 -87 -184 -38 115 -237 16,4 43.706
Sucre 886 114 384 -126 190 -236 -151 9,6 25.627
San Andrés * 30,2 * 66,7 1693 -34,9 * 0,7 1.762
Region Caribe 424 193 408 -150 178 51 -263 100,0 267.295

* Variacion muy alta.

Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Republica.

Por linea de crédito, la dirigida a la sustitucion de cultivos permanece con el mayor monto asignado
en la region, con una participacion de 68,9%. Para esta clase de crédito, Atlantico, Cérdoba y
Magdalena, respectivamente, registraron los mayores montos adjudicados, esto es, 39,1%, 19,0% y
18,5%; aunque los montos recibidos en comparacion con el segundo trimestre de 2017 disminuyeron
en 14,8%.

En segundo lugar estan los créditos destinados al redescuento®, con un total de préstamos otorgados
por $82.022 millones en la region, durante el periodo de anélisis. Para esta cartera, Cordoba (30,0%),

®“Es una linea de crédito destinada a financiar el capital de trabajo y la inversion requerida para el desarrollo y expansion
de la actividad agropecuaria, en las fases de produccion, transformacion primaria y/o comercializacion. Finagro, como
entidad de redescuento, se encarga de entregar recursos a los bancos y demas instituciones financieras, que cumplen el
papel de intermediarios, para que dichos recursos le sean otorgados exclusivamente a clientes del sector agropecuario,
teniendo en cuenta las normas establecidas por los estamentos gubernamentales. Estas lineas de créditos estan dirigidas a
personas naturales con negocio y juridicas, comercializadoras y/o procesadoras de productos de origen agropecuario que
tengan experiencia en la actividad y que se clasifiquen como pequefio, mediano y gran productor”. Banco Davivienda.
Consultado el 26 de agosto de 2015. https://www.davivienda.com/wps/portal/empresas/ nuevo/menu/agropecuario/siga
creciendo/redescuento/Finagro.
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Cesar (19,2%) y Sucre (18,2%) fueron los que registraron las mayores contribuciones; aunque todos
los departamentos, excepto San Andrés, decrecieron en esta modalidad.

Con respecto a la cartera agropecuaria, en la region se asigno un total de $1.063 millones, favorecidos
por los mayores valores situados en Cesar (53,0%) y Cérdoba (24,3%). Esta clase de préstamos
representaron el méas bajo porcentaje de participacion (0,4%) en el total de créditos concedidos en la
region, y ademas, presentaron una variacion negativa de 16,1%.



Il. MINERIA

CARBON

Durante el segundo trimestre de 2018, la produccién de carbén en la region Caribe fue de 19,1
millones de ton, lo que significo un descenso de 5,1% con respecto a igual trimestre de 2017, debido
a la caida en la extraccion de las minas del Cesar. Segun datos de la Agencia Nacional de Mineria
(ANM), el Cesar se mantiene como el departamento con la mayor participacion de produccién de este
mineral con el 54,6% de la explotacién nacional y 56,7% dentro de la regional. Asimismo, La Guajira
contribuy6 con el 41,5% y el 43,1%, respectivamente, (Cuadro 2). Las empresas con mayor
produccidn en la region fueron: Carbones del Cerrejon en La Guajira, y Drummond en el Cesar, que
en conjunto extrajeron el 81,0% en la region.

Cuadro 2
Region Caribe. Produccion de carbén
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2017 Afio 2018 Participacion en  Miles de
Departamento total regional  toneladas
| I 11 IV 2017 | ] 11-2018 11-2018
La Guajira 25 37 -179 17 -16 -130 100 43,1 8.219
Cesar 96 111 -22 27 50 -112 -143 56,7 10.807
Cordoba - -1000 385 - -731 -90,0 - 0,2 34
Region Caribe 74 18 83 18 11 -126 -51 100,0 19.061
- Indefinido.

Fuente: Agencia Nacional de Mineria; calculos del Banco de la Republica.

Segun la ANM, la produccion nacional de carbén disminuy6 en 11,2%, al pasar de 22,3 millones ton
en el segundo trimestre de 2017 a 19,8 millones ton en igual periodo de 2018. Acorde con el Ministerio
de Minas y Energia, las lluvias afectaron las labores de explotacion en las regiones carboneras’.

Por otra parte, de acuerdo con el DANE, el valor agregado de la extraccién de carbén mineral en el
segundo trimestre de 2018 disminuy6 en un 5,9% anual®, aunque fue menor al descenso del trimestre
inmediatamente anterior en 1,9 pp. Los precios internacionales en abril y mayo (informacién
disponible mas actual), promediaron 80,85 dolares la ton, inferior en 0,4 dolares al del primer
trimestres de 2018, aunque comparado con el de igual trimestre de 2017 fue superior en 10,9 dolares®
(Grafico 3).

" Portafolio, “Mineria se recuperd en el segundo trimestre”, 30 de agosto de 2018. Consultado el 4 de septiembre de 2018.
https://www.larepublica.co/economia/la-produccion-de-carbon-bajo-75-durante-el-sequndo-trimestre-de-este-ano-27655
18

8 Cuentas Econdémicas Nacionales Trimestrales, Producto Interno Bruto — PIB, DANE: Consultado el 4 de septiembre de
2018. http://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales

® Indexmundi- Colombia, Carbdén colombiano precio mensual. Consultado el 31 de mayo de 2018. https:/www.
indexmundi.com/es/precios-de-mercado/?mercancia=carbon-colombiano
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Graéfico 3
Region Caribe. Carbon, produccion y precio promedio

(millones de toneladas) (ddlares por tonelada)
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Fuente: Agencia Nacional de Mineria (produccion), Indexmundi-Colombia (precios); calculos del Banco de la Republica.

El carbdn extraido en la region Caribe es una hulla térmica que se exporta en su mayoria. Durante el
segundo trimestre de 2018, las exportaciones de este producto totalizaron 20,8 millones de ton por
valor de US$1.548,4 millones, con un descenso de 4,4% e incremento de 13,6% respectivamente,
segun DIAN-DANE. Para méas informacidn sobre exportaciones de carbon ver capitulo de comercio
exterior.

OTROS MINERALES

En el segundo trimestre de 2018, la produccién de ferroniquel en la region Caribe crecié 15,8% en
comparacion con igual periodo del afio anterior, al registrar 11.283 ton métricas producidas, superior
en 1.543 ton respecto a las del igual trimestre de 2017, y la mejor produccion de los tres ultimos
trimestres (Grafico 4). Segun el Ministerio de Minas y Energias, “La redencion de este en materia de
precios, la entrada en produccién de nuevos depoésitos de este mineral en el pais y el aumento de sus
exportaciones gracias a las condiciones favorables del mercado, entre otras causas, hacen que el 2018
se proyecte como el afio del niquel”?°.

10 Bl Tiempo, “Niquel y oro lideraron a la mineria en el segundo trimestre”, 30 de agosto de 2018. Consultado el 4 de
septiembre. https://www.eltiempo.com/economia/sectores/produccion-minera-en-el-segundo-trimestre-del-2018-262274
10
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Graéfico 4
Region Caribe. Produccion de ferroniquel
(produccion trimestral y crecimiento anual)

(toneladas) (porcentaje)
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Fuente: Agencia Nacional de M ineria; calctlos del Banco de la RepUblica.

Segin DIAN-DANE, el volumen exportado de ferroniquel, en el segundo trimestre de 2018, totalizd
40.851,7 ton, lo que significd un aumento del 36,3% frente al de igual periodo del afio anterior;
asimismo, las ventas totalizaron US$178,8 millones FOB con un incremento de 91,7%, favorecidas
por la recuperacion de los precios internacionales. Para méas informacion sobre exportaciones de
ferroniquel ver capitulo de comercio exterior.

La produccion regional de oro ascendié a 1.466,4 miles de gramos y presenté un aumento de 16,6%
respecto a igual trimestre del afio anterior. La explotacion del mineral en el departamento de Bolivar
representd el 87,2% del total, destacandose el municipio de Norosi como el mayor productor al aportar
el 40,9% del total departamental. Cordoba es el otro departamento con registro de este mineral en la
region y, en particular, Ayapel el municipio con mayor produccion al registrar el 99,6% del total
departamental. Por su parte, la produccion regional de plata sigue aumentando de manera significativa
(275,5%), a causa de los mayores niveles de explotacion en Bolivar, particularmente en el municipio
de San Martin de Loba que aportd el 94,2% del total regional (Cuadro 3).
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Cuadro 3

Region Caribe. Produccién de metales preciosos y sal

(nivel y crecimiento anual)

Segundo trimestre de 2018
Oro Plata Sal
Departamento  Producciéon Variacion anual Produccion Variacion anual Produccion Variacion anual
(gramos) (porcentaje) (gramos) (porcentaje) (toneladas)  (porcentaje)
Bolivar 1.279.406 131 1.657.257 281,0 (..) (..)
Cordoba 187.013 47,2 2.091 -70,0 -- -
La Guajira - - - - (... (..)
Region Caribe 1.466.419 16,6 1.659.348 275,5 (..) (..)

-- No es aplicable.

(...) Cifras atin no disponible.

Fuente: Agencia Nacional de Mineria; calculos del Banco de la Republica.
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I11. INDUSTRIA

MUESTRA TRIMESTRAL MANUFACTURERA REGIONAL (MTMR)

La produccion real del sector manufacturero en la regién Caribe, excluyendo la refinacion del
petréleo, mantiene la recuperacion iniciada hace dos periodos con un incremento anual de 6,4%, el
mas alto desde septiembre de 2016 (Grafico 5). De igual manera, las ventas reales avanzaron en un
6,5% anual, proporcion superior a la del periodo anterior y la mayor variacion desde diciembre de
2011. En contraste, el personal ocupado cayé en un 3,7% anual, de esta forma, experimento su segunda
caida consecutiva, con una magnitud de mas del doble del descenso anterior.

Gréfico 5
Region Caribe. Produccién industrial, ventas totales y personal ocupado
(crecimiento anual)

(porcentaje)
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Nota: la region Caribe del DANE agrupa las ciudades de: Barranquilla, Soledad, Cartagena, Malambo y Santa Marta.
Fuente: MTMR DANE; calculos del Banco de la Republica.

El resultado positivo de la produccion manufacturera regional fue impulsado esencialmente por las
agrupaciones industriales de conservacion de carne y pescado, quimicas basicas y otras
manufacturas?, las cuales crecieron en 34,0%, 9,2% y 7,0%, respectivamente, con lo cual,
contribuyeron con 5,7 pp del crecimiento de la produccién real (Cuadro 4). De igual forma, estas

11 Otras manufacturas incluye: productos de tabaco; curtido y preparado de cueros, calzado, articulos de viaje, talabarterfa;
productos de madera (excepto muebles); papel, cartén y sus productos; edicion, impresion y reproducciones de
grabaciones; productos de caucho; vidrio y sus productos; metallrgicos basicos; productos elaborados de metal;
maquinaria y equipo no clasificado previamente (ncp); maquinaria y aparatos eléctricos ncp; instrumentos médicos,
Opticos y de precisidn; vehiculos, carrocerias, partes y piezas; otros tipos de equipos de transporte; y muebles y otras
industrias manufactureras ncp.
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actividades aportaron 6,3 pp sobre el crecimiento de las ventas reales. Contrariamente, la reduccion
en el personal ocupado provino fundamentalmente de las industrias de bebidas y otros productos
alimenticios, como resultado de la menor contratacion de personal temporal, en especial el de
administracion y ventas.

Cuadro 4
Region Caribe. Produccion real
(crecimiento anual y contribucion)

Porcentaje

Contribucién a la

2017 Afio 2018
Agrupacion industrial variacion anual de
| 1] i v 2017 | 1 produccion real
Total 21 -09 52 14 07 26 64 6,4
Conservacién de carne y pescado  -165 -248 -69 -30 -128 -32 340 13
Bebidas -66 91 -103 -79 -85 -71 -05 0,0
Otros productos alimenticios 81 66 08 -151 26 -170 -37 -0,3
Textiles y confecciones 53 -14 95 74 04 -119 -34 -0,1
Quimicas basicas 86 110 -42 163 79 116 92 2,8
Otros productos quimicos 55 -58 -10,7 -161 -68 -48 3,0 0,4
Productos de plastico 65 -80 -83 27 50 08 97 0,5
Minerales no metélicos 93 21 -20 41 -13 97 27 0,2
Otras manufacturas 37 -44 -25 13 05 66 70 15

Nota: la region Caribe del DANE agrupa las ciudades de:

Marta.

Barranquilla, Soledad, Cartagena, Malambo y Santa

Fuente: MTMR DANE; célculos del Banco de la Republica.

En el ambito nacional, el desempefio de la actividad manufacturera en el primer semestre fue de
crecimiento. En particular, la produccién, sin la refinacion del petroleo, aumentd en un 2,7%; por su
parte, las ventas totales se incrementaron en 1,9%, y las nacionales en 1,2%, seguin la Encuesta de
Opinion Industrial Conjunta (EOIC)*2.

12

Informe de

la Encuesta de Opinion

Industrial

Conjunta. Consultado el

3 de septiembre de 2018,

http://www.andi.com.co/Uploads/Informe %20EO1C%20Junio%202018.pdf revisado el 3 de septiembre de 2018.
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V. CONSTRUCCION

Durante el segundo trimestre de 2018, se licenciaron 859.633 metros cuadrados (m?) para
construccién en la regién Caribe, esto es, 29,0% mas de lo aprobado un afio atras. Con este resultado,
el sector evidencio una recuperacion frente a la caida observada en el primer trimestre (Gréafico 6).
Dicho incremento estuvo determinado principalmente por el segmento de vivienda, que con una
participacion de 81,5% y una variacion anual de 44,8% aport6 32,6 pp al crecimiento del total del area
aprobada en la region. En contraste, el segmento de otros destinos participd con el 18,5%, tuvo una
reduccion anual de 12,8% y su contribucion al crecimiento fue de —3,5 pp.

Gréfico 6

Region Caribe. Area aprobada para construccion por destino y variacion anual total
(nivel y crecimiento anual)

(metros cuadrados) (porcentaje)
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

El area licenciada para vivienda avanzo, luego de seis trimestres de descensos. Por su parte, el grupo
de otros destinos volvio a caer por segundo trimestre consecutivo, lo que parece reflejar un comienzo
de afo dificil para la construccion no residencial. EI aumento del &rea licenciada para vivienda se dio
en la No VIS, con un incremento anual de 66,2%, seguido de la VIS que aumento6 en 30,5%, mientras
que la de interés prioritario (VIP) cayo en 61,5%. Por su parte, la caida en el grupo de otros destinos
estuvo determinada por la reduccion en los segmentos: administracion pablica (-77,1%), hospital (-
73,0%), educacion (-60,2%), social-recreacional (-41,8%), hotel (-41,6%) e industria (-4,9%).

Por departamentos, la mayoria registrd crecimiento en el area aprobada, excepto en La Guajira y
Atlantico por reducciones tanto en vivienda como en otros destinos; y en Cesar, por disminucion en
el area no residencial (Cuadro 5).
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Cuadro 5
Region Caribe. Area aprobada para construccion por departamento

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2017 Afio 2018 Participacionen ~ Metros
Departamentos total regional  cuadrados
| | 1l Iv 2017 | 1 11-2018 11-2018
Total
Atlantico -308 -396 -106 -129 -263 -7,4 -136 30,7 264.222
Bolivar -399 -527 -237 -71 -295 -60,6 137,7 34,0 292.612
Cesar 2253 88 -448 723 202 -361 -10,3 51 44.199
Cordoba -40,1 -278 305 69 -141 -633 304 11,2 96.472
La Guajira 84,6 2910 23 1669 1194 1743 -732 13 11.432
Magdalena -266 -154 366 831 213 159 942 10,6 91.486
San Andrés 1395 1345 -51,3 6471 833 48 85 0,5 3.902
Sucre -325 -34,3 -181 -631 -39,1 -47,9 1691 6,4 55.308
Region Caribe -293 -343 -103 4,7 -179 -278 29,0 100,0 859.633
Vivienda
Atlantico -32,1 -322 93 -180 -252 -128 -132 29,0 203.262
Bolivar -300 -59,2 -385 -361 -40,2 -66,5 1582 352 246.444
Cesar 466,7 -36,4 -569 857 84 -723 580 50 35.266
Cordoba -712 -250 -50,3 39 -459 -50,3 59,5 12,3 85.829
La Guajira 80,7 3129 -33,7 5869 1798 2539 -78,7 1,0 6.837
Magdalena 241 -154 25 37 -65 -38 1640 10,9 76.159
San Andrés 62,4 1233 3919 1947 1740 297,7 -32,8 0,3 2.140
Sucre -537 -149 -273 -714 -490 -31,2 2203 6,4 44.654
Region Caribe -345 -351 -292 -133 -285 -332 448 100,0 700.591

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

Durante el segundo trimestre de 2018, los costos para construccion de vivienda en las principales
capitales de la region Caribe crecieron. La mayor variacion la reportdé Santa Marta (4,8%), con una
importante aceleracion frente a los registros del afio anterior. En Cartagena (2,4%) y Barranquilla
(2,0%) los resultados acentuaron la desaceleracién observada desde el trimestre anterior. En
Barranquilla la variacién fue la méas baja en los ultimos catorce trimestres (Gréafico 7).
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Gréfico 7
Region Caribe. indice de Costos de Construccion de Vivienda por ciudad
(crecimiento anual)

(porcentaje)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

En cuanto a la venta de vivienda nueva en la regién Caribe, se observé una caida anual de 10,1%,
totalizando 6.413 unidades comercializadas, es decir, 724 unidades menos que en el segundo trimestre
de 2017. Ambos tipos de vivienda mostraron descensos. La No VIS, que represent6 el 38,2% de las
ventas, cayo en 19,8%; por su parte, la VIS, que particip6 con el 61,8% de las ventas, disminuyd en
2,9% (Grafico 8).

En el agregado de Atlantico y Santa Marta se volvié a registrar un descenso por tercer periodo
consecutivo; en el segundo trimestre de 2018 la caida fue de 26,2%, con reducciones tanto en la VIS
(23,2%) como en la No VIS (31,9%). En contraste, Bolivar y Valledupar se recuperaron de la caida
observada en los primeros tres meses del afio; asi, entre abril y junio lograron crecimientos anuales de
29,4% y 18,5%, respectivamente. En Bolivar, el aumento fue impulsado por la VIS (120,5%) en tanto
que la No VIS se redujo en 17,4%. Lo contrario se observo en Valledupar, donde las ventas de
vivienda diferente a interés social avanzaron en 75,8%, mientras que las de VIS bajaron en 25,5%
(Grafico 8).
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Gréfico 8
Region Caribe. Crecimiento anual de las ventas de vivienda VIS y no VIS
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Fuente: Camacol - Coordenada Urbana; calculos del Banco de la Repblica.
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VI. COMERCIO Y TURISMO

COMERCIO INTERNO

INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR (ICC) 13

En el segundo trimestre de 2018, el ICC en Barranquilla presenté un balance positivo de 18,6% en
promedio (entre respuestas favorables y desfavorables). Este resultado significé un aumento de 18,9
pp frente al presentado en igual periodo de 2017 y 14,6 pp al del primer trimestre de 2018 (Gréfico
9).

Gréfico 9
Barranquilla. Indice de confianza del consumidor (ICC)
(promedio trimestral y cambio porcentual anual)

(porcentaje)
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Fuente: Fedesarrollo; calculos del Banco de la RepUblica.

Barranquilla registro el segundo mejor ICC, después de Cali, entre las cinco ciudades incluidas en la
encuesta. En cuanto a la disposicion para comprar vivienda, en Barranquilla el balance fue de 30,2%,

13 El indice de confianza del consumidor es producido por Fedesarrollo, desde noviembre de 2001, a partir de encuestas
realizadas mensualmente a personas en cinco principales ciudades del pais (Bogot4, Medellin, Cali, Barranquilla y
Bucaramanga). Dicho indice se construye como el promedio de los balances de cinco preguntas 0 componentes, tres de
ellos referentes a expectativas de los hogares para un periodo de un afio y, los dos restantes, a la percepcion sobre la
situacion econémica actual.
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superior en 8,1 pp a lo observado en similar trimestre de 2017; ademas, fue la ciudad con el mejor
resultado seguida de Cali (25,2%), Bucaramanga (11,6%) y Medellin (7,4%). Igualmente, en
Barranquilla la disposicion para comprar bienes muebles y electrodomésticos es mayor, al tener un
balance de 33,2%, superior en 26,4 pp comparado con el segundo trimestre de 2017; le siguen Cali
(18,5%), Medellin (6,3%) y Bogota (0,6%).

El ICC del agregado de las cinco ciudades en el segundo trimestre de 2018 promedid 8,6% con un
aumento de 22,4 pp frente al mismo trimestre de 2017. La disposicion de comprar muebles y
electrodomésticos registré un balance de 6,4% en el trimestre analizado. A su vez, la disposicion de
comprar vivienda también fue positiva en 5,3%. La mayor expectativa de los consumidores es que en
un afio les estard yendo econémicamente mejor.

ENCUESTA MENSUAL DE COMERCIO AL POR MENOR Y COMERCIO DE VEHiCULOS (EMCM) 14

Las ventas totales reales del comercio minorista en Barranquilla presentaron una variacion anual
positiva de 6,4% durante el segundo trimestre de 2018, superior en 4,0 pp a la de igual trimestre de
2017 y fue la mayor variacion desde el cuarto trimestre de 2014 (Gréafico 10). Las ventas, sin
combustible, mostraron un crecimiento anual de 7,0%, con un aumento de 1,7 pp comparadas con
igual trimestre del afio anterior, y frente al trimestre anterior cayeron 50 pb. Por su parte, las ventas
de vehiculos en Barranquilla aumentaron en 4,4%, después de trece trimestres de caidas continuas.

En el agregado nacional, segun la EMCM, las ventas minoristas crecieron en 6,2% en términos reales
durante el segundo trimestre de 2018. En tanto, las Cuentas Nacionales Trimestrales, publicadas por
el DANE®, en Colombia, el valor agregado del comercio al por mayor y al por menor en el segundo
trimestre de 2018 crecio6 en 4,0% frente a igual periodo de 2017. A su vez, el consumo final de los
hogares, segun el PIB desde el enfoque del gasto, aument6 en 2,7%, mientras que el del gobierno fue
de 5,6% en el segundo trimestre de 2018, comparado en el mismo trimestre de 2017.

En el segundo trimestre de 2018, el personal ocupado en el comercio minorista en Barranquilla cayo
en 1,2% promedio, cifra inferior en 6,5 pp frente al mismo trimestre del afio anterior, aunque mejoro
en 0,8 pp comparada con la del primer trimestre de 2018 (Gréafico 10). En el total del pais, este
indicador decreci6 0,1% y Medellin fue la Gnica ciudad con crecimiento (1,6%) y Bucaramanga la de
mayor descenso (-2,4%).

14 |a Encuesta Mensual del Comercio Minorista es elaborada por el DANE y corresponde a las empresas cuyos ingresos
anuales fueron iguales o superiores a $2.818 millones de 2011 (dato que se actualiza cada afio de acuerdo con el
comportamiento del indice de precios al Consumidor — IPC), y/o con 20 0 més personas ocupadas promedio, cuya
actividad principal es el comercio al por menor de mercancias, comercio de vehiculos automotores o productos nuevos.

15 Departamento Nacional de Estadistica (DANE), Cuentas nacionales. Consultado el 23 de agosto de 2018.
http://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-trimestrales
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Gréfico 10

Barranquilla. Variacion anual de las ventas minoristas del comercio y del personal ocupado en el
sector.
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.

MATRICULAS DE VEHICULOS NUEVOS

En la region Caribe, durante el segundo trimestre de 2018, se matricularon en el Registro Unico
Nacional de Transporte (RUNT) 5.558 vehiculos nuevos, cifra superior en 109 unidades (2,0%),
comparada con la de igual trimestre de 2017 (Grafico 11). Del total registrado, el 53,2% fueron
automaviles, seguido de los utilitarios (27,7%), pick ups (6,2%), taxis (6,1%), camionetas (3,0%) que
en conjunto representaron el 96,2% del total regional. Dentro de la regién Caribe, Atlantico y Bolivar
son los departamentos con mayor nimero de matriculas, al contribuir con el 47,2% y el 21,4% del
total regional, respectivamente.

Los departamentos con el mayor aumento en el namero de vehiculos nuevos registrados fueron Cesar
(59 unidades) y Bolivar (56 unidades), seguidos de Cordoba (38 unidades), San Andrés (26 unidades)
y Sucre (23 unidades). Contrarrestados con la disminucion de La Guajira (66 unidades), Atlantico (16
unidades) y Magdalena (11 unidades).

En el total nacional, los vehiculos matriculados en el RUNT ascendieron a 58.958 unidades en el
segundo trimestre de 2018 y crecieron en 3,8% frente a igual periodo de 2017. La region Caribe
contribuyé con el 9,4% del nimero de vehiculos matriculados en Colombia, superada por los
mercados de Bogota (31,8%), Antioquia (16,7%) y Valle (12,3%).
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Grafico 11
Region Caribe. Vehiculos nuevos matriculados
(cantidades y crecimiento anual)
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Fuente: informe sector automotor, Comité Automotor Colombiano, ANDI-Fenalco; calculos del Banco de la Republica.

TURISMO

OCUPACION HOTELERA

En el segundo trimestre de 2018, la ocupacion hotelera en la region Caribe!® fue de 56,7% en
promedio, inferior en 70 pb a la cifra registrada en igual periodo de 2017. Este descenso obedeci6 a
la caida del indicador en Santa Marta (3,3 pp) y Barranquilla (20 pb). Cartagena con 59,8% presento
el mayor aumento con 5 pp y se ubicé por encima del promedio regional y nacional que fueron 56,7%
y 52,3%, respectivamente. A su vez, San Andrés continué con la tasa de ocupacion mas alta de la
region con 77,4% (Gréafico 12). Este altimo mantuvo el porcentaje de ocupacion més alto, durante los
diez afios que se tiene informacidn, entre los departamentos y ciudades que se incluyen en la muestra
de Cotelco.

16 Incluye Atlantico, Cartagena, Magdalena, Cesar y San Andrés Islas.
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Grafico 12
Region Caribe. Porcentaje de ocupacion hotelera promedio trimestral
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Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Republica.

Como se observa en el Gréfico 13, junio fue el mes de mayor ocupacion durante el segundo trimestre
de 2018, aunque comparado con igual mes del afio anterior cayé en 90 pb. Entre las razones
mencionadas por los directivos del sector, esto obedecié a que el Mundial de Futbol se llevé a
potenciales turistas. Sin embargo, esta caida se suavizé con tarifas mas competitivas.

Segun la Muestra Trimestral de Agencias de Viajes del DANEY, en Colombia, durante el segundo
trimestre de 2018, los ingresos de las agencias de viajes crecieron en 2,5% mientras que en igual
trimestre de 2017 la variacion fue negativa en 2,6%. La explicacion de las fuentes es: ““...por las
mayores ventas de paquetes turisticos, una tendencia que se refuerza con la temporada de mitad de
afio”8. Al respecto, la presidenta de la Asociacion de Agencias de Viajes (Anato), manifiesto que “los
nichos de mayor desarrollo son los vinculados al turismo patrimonial, artistico, de festivales y sobre
todo relacionados con las industrias culturales y creativas, artesanal, cinematogréafico, literario,

17 Departamento  Nacional de Estadistica (DANE). Consultado el 23 de agosto de 2018.
http://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/servicios/muestra-trimestral-de-agencias-de-viajes-mtav

18 Asociacion Nacional de Agencias de Viajes (Anato). Consultado el 23 de agosto de 2018.
https://www.anato.org/es/ingresos-de-agencias-de-viajes-crecieron-25-en-el-sequndo-trimestre-del-%C3%B10/ingresos-
de-agencias-de
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gastrondmico, entre otros, segmentos que ya han sido explorados por las agencias de viajes en la

promocion de sus paquetes”?®.

Acorde con Cotelco, en el segundo trimestre de 2018, en Colombia la ocupacion hotelera fue de
52,3%, inferior en 30 pb a la del mismo trimestre de 2017. Segun la Muestra Mensual de Hoteles
(MMH) del DANE, en el segundo trimestre, en Colombia el porcentaje de ocupacion promedio fue
de 53,4%, en empresas de inclusion forzosa, inferior en 50 pb a la del mismo periodo del afio
anterior®®, Ademas, segin la MMH el personal ocupado disminuy6 0,5% promedio trimestral,
principalmente el personal permanente que bajé en 1,5%; mientras que el resto creci6 en 1,4%. En el
trimestre analizado, los principales motivos de viaje de los huéspedes fueron: negocios (45,5%), ocio
(42,4%) y convenciones (6,0%).

Graéfico 13
Region Caribe. Porcentaje de ocupacion hotelera mensual
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Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Republica.

19 Report Colombia. Consultado en 23 de agosto de 2018. http://www.reportenlinea.com/index.php?option=com_content
&view=article&id=34985:la-apuesta-por-la-cultura-y-el-turismoeconomia-naranja-catid=82:destinos&Itemid=114Anato
20 |as empresas de inclusion forzosa son las que ocupan 20 o mas empleados y/o registran ingresos mensuales iguales o
superiores a $320 millones del afio 2000.
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VISITANTES DE CRUCEROS

En el segundo trimestre de 2018, el nimero total de pasajeros en transito y embarcados por la Terminal
de Cruceros de Cartagena totaliz6 en 70.965, cifra inferior en 6,7% frente a igual periodo de 2017. El
79,5% fueron pasajeros en transito, los cuales se redujeron en 4% anual, y el 20,5% fueron pasajeros
embarcados, que en el periodo de anélisis disminuyeron en 15,9% frente a igual periodo de 2017
(Cuadro 6). Cabe anotar que el periodo entre mayo y septiembre es de baja temporada. Sin embargo,
se destaca el incremento anual del mes de mayo por la llegada a la ciudad de uno de los cruceros mas
grandes del mundo, el “Norwegian Bliss”, que tiene capacidad para 4.004 pasajeros y 1.716
tripulantes?!. Asimismo, junio sobresali6 por el arribo de un crucero de lujo japonés, con capacidad
de transportar 960 pasajeros y 545 tripulantes, que hace un recorrido por todo el mundo. Un estudio
de Business Research & Economic Advisor (BREA), indica que en promedio un crucerista en
Cartagena gasta 118 ddlares y los tripulantes 59 dolares??.

Cuadro 6
Cartagena. Numero de pasajeros de cruceros en transito y embarcados
(nivel y crecimiento anual)

Namero de pasajeros Variacién porcentual anual
Periodo
2015 2016 2017 2018 2015-2016 2016-2017 2017-2018

En transito
Abril 38.695 33.843 47.769 38.070 -12,5 411 -20,3
Mayo 16.714 10090 7.140 11.759 -39,6 -29,2 64,7
Junio 1.231 641 3.883 6.588 -47,9 * 69,7
Segundo trimestre  56.640 44574 58792 56.417 21,3 31,9 -4,0

Embarcados
Abril 4111 4410 7156  5.568 73 62,3 222
Mayo 3706 3766 5993 1414 1,6 59,1 -76,4
Junio 8 0 4147 7566 -100,0 - 824
Segundo trimestre 7825 8176 17.296 14.548 45 1115 -15,9

Totales

Abril 42806 38.253 54.925 43.638 -10,6 43,6 -20,5
Mayo 20420 13.856 13.133 13173 -32,1 -5,2 03
Junio 1.239 641 8030 14.154 -48,3 * 76,3
Segundo trimestre  64.465 52750 76.088 70.965 -18,2 442 -6,7

* Variacion muy alta.

Fuente: Sociedad Portuaria Regional de Cartagena; Terminal de Cruceros Cartagena de Indias; célculos del Banco de la
Republica.

2L E| Heraldo. Consultado el 27 de agosto de 2018 https://www.elheraldo.co/bolivar/uno-de-los-cruceros-mas-grandes-
del-mundo-arribo-cartagena-494068

22 E| Heraldo. Consultado el 27 de agosto de 2018. https://www.elheraldo.co/turismo/turistas-japoneses-arriban-cartagena-
en-crucero-de-lujo-504118
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VII. TRANSPORTE

TRANSPORTE
TRANSPORTE URBANO DE PASAJEROS

Durante el segundo trimestre de 2018, se movilizaron 16,5 millones de pasajeros por medio de los
Sistemas Integrados de Transporte Masivo (SITM) en las ciudades de Barranquilla y Cartagena?, lo
que significé un aumento del 6,1% con respecto a igual periodo del afio anterior. La ciudad de
Barranquilla contribuy6 con el 59,7% del total movilizado mientras que Cartagena lo hizo con el
restante 40,3% (Cuadro 7). Entre abril y junio de 2018, los SITM movilizaron un promedio diario de
181.210 pasajeros, con 10.510 pasajeros promedio mas que en igual periodo de 2017.

Cuadro 7
Region Caribe. Movimiento urbano de pasajeros por sistemas integrados
(crecimiento anual porcentual) Porcentaje

2017 Afio 2018 Participacion en  Millones de

Ciudad capital total regional ~ pasajeros
| | ]| v 2017 | 1 11-2018 11-2018

Barranquilla 76 04 30 38 36 -48 44 59,7 10
Cartagena - 552 213 95 637 109 88 40,3 7
Regién Caribe 795 166 98 61 219 16 61 100,0 17
- Indefinido.

Fuente: Transmetro y Transcaribe; calculos del Banco de la RepUblica.

TRANSPORTE AEREO

En el segundo trimestre de 2018, las terminales aéreas de la region Caribe movilizaron alrededor de
3,1 millones de pasajeros (nacionales e internacionales), con una reduccién de -0,6% en comparacion
con el mismo periodo de 2017, debido a la disminucion de los pasajeros nacionales que cayeron en
3,0% (Cuadro 8). Los aeropuertos de la region con mayor descenso fueron San Andrés y Monteria,
contrarrestados por los incrementos de las terminales de Santa Marta, Riohacha, Cartagena, y Otros.

Durante el segundo trimestre de 2018, el transito de pasajeros nacionales en la region fue de 2,8
millones lo que representd el 89,3% del total movilizados y el restante 10,7% correspondié a
internacionales que ascendieron a 335 mil. Cartagena se mantiene con el porcentaje mas alto de
pasajeros nacionales e internacionales movilizados (34,2% y 70,3%, respectivamente), seguida de
Barranquilla (19,3% y 22,6%, en su orden). En cuanto al movimiento internacional se observé una
mayor dindmica de crecimiento, con una tasa de 25,3% para el trimestre.

23 El servicio es prestado en Barranquilla por la empresa Transmetro S.A.S. y en Cartagena por Transcaribe S.A., las cuales
iniciaron operaciones en julio de 2010 y marzo de 2016, respectivamente.
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Cuadro 8
Region Caribe. Transporte aéreo de pasajeros
(crecimiento anual y participacion)

Variacion porcentual anual Participacion porcentual anual
Aeropuerto
Salidos Llegados  Total 2017 2018
Pasajeros nacionales
Barranquilla -4,5 -7,2 -5,9 199 19,3
Cartagena 41 33 3,7 32,1 34,2
Monteria -115 -12,7 -12,1 8,5 1,7
Riohacha 59 24 41 14 14
San Andrés -138 -14,3 -14,0 18,5 16,4
Santa Marta 6,4 438 5,6 14,1 153
Valledupar -3,2 -5,3 -4,3 3,7 3,6
Otros* 74 36 55 18 2,0
Region Caribe -2,2 -3,6 -3,0 100,0 100,0
Pasajeros internacionales

Barranquilla 2,8 2,9 29 275 22,6
Cartagena 384 38,0 38,2 63,8 70,3
San Andrés 10 4,0 2,3 8,7 71
Region Caribe 25,2 255 253 100,0 100,0

*Otros: corresponde a las terminales aéreas de Corozal, Loma de Chiriguana, Maicao, Providencia,
Tolay Uribia.

Fuente: Aeronautica Civil de Colombia; célculos del Banco de la Republica.

El Grafico 14 muestra que el movimiento aéreo de pasajeros nacionales comenzd a caer desde
septiembre de 2017 y las variaciones anuales se han mantenido en terreno negativo. En el segundo
trimestre del afio en curso la mayor caida se present6 en abril.
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Gréfico 14
Region Caribe. Variacion anual de los pasajeros nacionales llegados por los aeropuertos
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Fuente: Aerondutica Civil de Colombia; calculos del Banco de la Republica.

En el total nacional, el flujo de pasajeros movilizados llegd a 14,7 millones en el segundo trimestre
de 2018. Los pasajeros nacionales representaron el 77,6% del total y los internacionales el 22,4%
restante. La region Caribe es la segunda con mayor participacion (21,3%), después de Bogota (43,0%).
La Aeronautica Civil de Colombia report6é que durante el segundo trimestre de 2018 los principales

destinos nacionales fueron: Bogota, Rionegro, Cartagena, Cali, Barranquilla, San Andrés y Santa
Marta?*,

En cuanto a la carga aérea, el volumen movilizado por la region Caribe, en el segundo trimestre de
2018, ascendio6 a 16,6 mil ton, con una disminucién del 1,9 % con respecto a igual periodo del afio
anterior y una participacién de 6,3% del total de la carga nacional e internacional movilizada en el

pais. EI mayor tréafico de carga internacional se movilizé por la terminal de Barranquilla, la cual
disminuy6 en 4,4% (Cuadro 9).

24 Aerondutica Civil Colombiana y Ministerio de Transporte. Consultado el 24 de agosto del 2018. http://www.aerocivil.

gov.co/atencion/estadisticasdelasactividadesaeronauticas/Estadsticas%20operacionales/Estadisticas%20Trafico%20de%
20Aeropuertos%20Junio%202018.xls
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Cuadro 9
Regidn Caribe. Movimiento de carga via aérea

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
Ciudad capital o Ao 208 P?:;::F;:;:S:;n Toneladas

L unm Vo017 1l 11-2018 II-2018

Nacional

Barranquilla 90 -82 -113 -116 -101 -58 25 429 6.538
Cartagena 86 54 10 146 47 01 -83 14,7 2.241
Monteria -02 -123 -115 -44 -72 -35 95 3,6 550
Providencia 422 72 -97 -595 -129 354 -372 0,5 69
Riohacha 32 312 30 44 -72 63 218 17 254
San Andrés 125 83 -25 -88 17 57 -70 28,0 4.261
Santa Marta -226 126 -329 -189 -173 -47 61 6,0 918
Valledupar 126 -24 -115 -85 12 37 22 2,6 397
Regién Caribe -02 -27 -718 -69 -46 41 -16 100,0 15.228

Internacional

Barranquilla 208 64,7 158 -72 182 -129 -44 100,0 1.349
Cartagena - == = - 1000 -
Regién Caribe 20,8 64,7 158 -72 182 -115 -44 100,0 1.349

--- No existe informacion.

Fuente: Aeronautica Civil de Colombia; calculos del Banco de la Republica.



VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

A fin de junio de 2018, el saldo de los depositos del sistema financiero en la region Caribe totalizo
$22,4 billones (bn), con un incremento, en términos reales, de 2,5% frente al saldo registrado en junio
de 2017 (Gréafico 15). Con este comportamiento se mantiene la recuperacion iniciada en el periodo
anterior. Los depdsitos de ahorro, el instrumento de captacion mas importante en la region con una
participacion de 54,5%, crecieron en un 0,9%; de esta forma, prolongan su poca dindmica, puesto que
desde 2015 el crecimiento promedio ha sido de -2,0%. Los certificados de depdsito a término (CDT),
que agruparon el 22,0% de las captaciones, mejoraron el ritmo de avance anterior, con un 5,7%; por
consiguiente, fueron los de mayor contribucién sobre el desempefio agregado. En contraste, los
depdsitos en cuenta corriente, cuyo aporte fue de 21,7%, cayeron en 1,1%, y su variacion se mantiene
en terreno negativo desde 2015 (Gréafico 15).

Grafico 15

Regidén Caribe. Captaciones sistema financiero
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valor real, cuenta centralizada y titulos de inversion en circulacion.

Nota: no incluye entidades financieras especiales (bancos de segundo piso).

Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la Republica.

Atlantico concentra el mayor volumen de captaciones del sistema financiero regional con el 37,2%
del total, le siguen en su orden Bolivar (20,2%) y Coérdoba (10,1%). Los recursos captados solo
crecieron en Atlantico, La Guajira y Magdalena, explicado, en parte, por la buena dindmica que
experimentaron en su territorio los CDT; por el avance, aunque limitado, de los depositos de ahorro;
y por mantener la mejoria iniciada durante el periodo anterior en los depdsitos en cuenta corriente. Al
contrario, Bolivar y Cesar completaron tres trimestres con caidas consecutivas en las captaciones.
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COLOCACIONES

Al finalizar junio de 2018, el saldo de la cartera bruta del sistema financiero regional alcanzo los $51,0
bn, con un avance, en términos reales, de 3,0% frente al monto registrado en junio de 2017 (Gréafico
16). Este resultado evidencia una desaceleracion en el ritmo de crecimiento frente a marzo de 2018,
cuando registro un incremento anual de 3,6%. Lo anterior debido a la menor dinamica de los créditos
comerciales y de consumo; instrumentos sobre los cuales recae el 83,9% de la cartera regional. Los
créditos de vivienda, cuyo aporte fue de 12,7%, se mantienen en constante crecimiento desde el cuarto
trimestre de 2009; a diferencia de los microcréditos, mecanismos de escasa participacion (3,2%) y
caidas consecutivas desde hace diez trimestres (Grafico 16).

Gréfico 16
Regidn Caribe. Cartera bruta
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Nota: no incluye entidades financieras especiales (bancos de segundo piso).

Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la Republica.

La mitad de los créditos regionales se concentraron en Atlantico (52,5%), departamento que en
conjunto con Bolivar concentraron el 70,0% del total de la cartera regional. En todos los
departamentos, con excepcién de La Guajira, crecio la cartera bruta. Es importante mencionar al
departamento del Atlantico como el Unico donde la cartera comercial registré avance. A su vez, los
microcréditos experimentaron mayores aumentos en Cesar (4,6%) y San Andrés y Providencia
(4,5%), territorios donde el crédito comercial se encuentra rezagado desde al menos hace tres
trimestres.
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IX. COMERCIO EXTERIOR

El comercio exterior de la region Caribe completo seis trimestres con crecimiento simultaneo en
exportaciones e importaciones; sin embargo, y al igual que en el periodo anterior, redujeron su ritmo
de crecimiento. Las ventas al extranjero fueron de US$ 3.250 millones FOB, con un incremento anual
de 23,8%, asi, mantiene la senda de crecimiento iniciada en el tercer trimestre de 2016. Las compras
externas registraron un valor de US$ 1.879 millones CIF, superiores en un 4,1% a las de un afio atrés,
por tanto, lograron crecer por sexto periodo consecutivo (Grafico 17).

Grafico 17
Region Caribe. Comercio exterior
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(Importaciones).

Fuente: DANE - DIAN, célculos del Banco de la Republica.
EXPORTACIONES

Las exportaciones de carbon representaron el 47,6% de las exportaciones regionales, con un valor de
US$ 1.548 millones FOB, donde Cesar concentr6 el 51,0% y La Guajira el 48,7%. Si bien aumentaron
en un 13,6% anual, disminuyeron su ritmo de crecimiento frente al trimestre anterior, por tanto, su
contribucion sobre el total regional (23,8%) fue de 7 pp, es decir, solo la mitad del aporte en el periodo
pasado. Por su parte, también se incrementaron las ventas externas de niquel y banano, donde este
ultimo se recuperd de la caia del trimestre previo (Cuadro 10).
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Cuadro 10
Region Caribe. Exportaciones de los principales productos nacionales

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2017 Afio 2018 Participacion en  Millones de
Producto® total regional  dolares FOB
| 1| 11 Iv 2017 | I 11-2018 11-2018
Carbon 750 303 480 710 549 254 136 47,6 1.548
Niquel -339 13 209 444 100 1161 917 55 179
Banano 218 -24 456 -98 12,7 -133 180 25 82

'Clasificacion Nandina 10 digjtos.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

Las exportaciones de productos no tradicionales aceleraron su ritmo de crecimiento al avanzar en un
del total exportado
. Sobresalen por su
dinamismo las ventas externas de abonos, y de combustibles y aceites minerales; por su aumento
continuo, el cobre y sus manufacturas; y por mantener la recuperacion iniciada en el periodo anterior,
0s abonos (Cuadro

31,2%, con un valor de US$ 1.441 millones FOB, ademas, representaron el 44,3%
y contribuyeron con 13 pp del incremento de las exportaciones regionales (23,8%)

los productos diversos de industrias quimicas, el aluminio y sus manufacturas, y |
11).

Cuadro 11
Regién Caribe. Resto de productos de exportacion

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2017 Afio 2018 Participacion en  Millones de
Producto? total regional ~ dolares FOB
| I 11 Iv 2017 | ] 11-2018 11-2018

Combustibles y aceites * * * * * 296 793 148 482

minerales

Materias plasticas y sus 148 80 52 116 97 264 198 8,5 277

manufacturas

Grasas Yy aceites animales o 573 340 777 444 515 505 351 6,0 194

vegetales

Productos diversos industrias 01 -257 43 -220 -112 255 122 23 74

quimicas

Aluminio y sus manufacturas 10 -347 61 -141 -121 187 429 15 49

Abonos -65,1 -564 -27,8 126,7 -40,6 1398 812 1,2 38

Fundicion de hierro y acero 99,3 186,8 1165 49,0 109,7 1051 49,6 1.2 38

Cobre y sus manufacturas 380 362 608 32 325 194 15 08 26

Productos quimicos -219 30,7 -100 410 65 562 250 0,7 23

inorganicos

Otros -33 249 280 24 120 -13 -92 74 241

* Variacion muy alta.

'Clasificacion Nandina 2 digjtos.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

Turquia, Estados Unidos, Holanda, Brasil, Chile, México y Panaméa aparecen co
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mo los principales
destinos comerciales de la region con una participacion conjunta de 52,5% sobre el total exportado
(Cuadro 12). Dentro de las exportaciones principales, los productos de mayor contribucién por origen



y destino fueron el carbdn desde La Guajira a Holanda, el niquel desde Cérdoba a China, y el banano
desde Magdalena al Reino Unido; a su vez, dentro del resto de productos se destacan los combustibles
y aceites minerales desde Sucre a Santa Lucia y la India, y las grasas y aceites animales o vegetales
desde Magdalena a Alemania y Espaia.

Cuadro 12
Region Caribe. Exportaciones por pais destino
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2017 Afio 2018 Participacion en ~ Millones de
Paises total regional ~ ddlares FOB
| 1 Il IV 2017 | ] 11-2018 11-2018
Turquia 99,1 1300 231 691 733 352 221 10,6 345
Estados Unidos 255 -51 463 686 323 -60 209 10,5 342
Holanda 55 06 80,7 91,9 416 42 -129 8,2 267
Brasil 505 243 -14 194 172 490 270 6,8 220
Chile 1105 66,0 1605 665 972 -46 634 6,5 211
México 100,1 113,7 * * * 1410 193 5,2 170
Panama 16,4 * 221 -98 66,0 * 789 4,6 150
Corea del Sur 105,6 * 78 -31,8 149 1899 343 44 142
Espafia 196,8 -56,7 133 1228 50,5 -51,4 1665 39 126
China 75 450 1838 * 1083 644 928 3,6 117
Otros paises 46,2 29,7 334 30,7 343 230 148 35,7 1.159

* Variacién muy alta.

Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

IMPORTACIONES

Con el resultado de abril a junio de 2018, las importaciones completaron seis trimestres en continuo
crecimiento, luego de dos afios en constante descenso; sin embargo, disminuyeron su ritmo por
segunda ocasion consecutiva. Las compras externas de combustibles y lubricantes, y de materias
primas y bienes de capital para la industria representaron el 65,0% del total (Cuadro 13). Bolivar y
Atlantico concentraron el 79,4% de las importaciones regionales, asociado a la importancia de la
actividad industrial dentro de su estructura econémica.

El 50,7% de las compras externas provienen de Estados Unidos y China (Cuadro 14). Predominan por
su contribucion sobre el desempefio regional las compras externas de productos quimicos y
farmacéuticos desde Estados Unidos para Bolivar, y de materiales de construccion desde México y
China para Bolivar y desde Turquia para Atlantico.
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Cuadro 13

Region Caribe. Importaciones segun uso o destino econdémico

(crecimiento anual, participacion y nivel)

Porcentaje

2017 Afio 2018 Participacion en  Millones de
Clasificacion? total regional dolares CIF
| I 11 Iv 2017 | ] 11-2018 11-2018
0. Diversos -504 -206 -350 294 -248 -109 513 0,0 0
I. Bienes de consumo no 64 149 -33 29 45 125 329 7,6 142
duraderos
I1. Bienes de consumo 140 -136 -120 -40,9 -180 2,7 1540 45 85
duraderos
I1l. Combustibles y 435 848 273 450 190 206 -37,0 111 209
lubricantes
IV. Materias primas parala 21,2 139 -157 119 72 03 04 9,6 181
agricultura
V. Materias primas para la 129 128 -24 85 76 11,2 106 42,5 799
industria
V1. Materiales de 218 -42 232 -22 106 -204 29,0 6,7 125
construccion
VII. Bienes de capital para  -53,7 422 222 7277 2,7 -392 -47.1 0,2 4
la agricultura
VIII. Bienes de capital para 55 238 181 127 148 60 128 113 213
la industria
IX. Equipo de transporte 3H1 753 204 -133 237 -105 -123 6,4 121
Total Caribe 42 247 50 81 103 57 41 100,0 1.879
'Clasificacion seglin uso o destino econémico (CUODE) 2 digitos.
Fuente: DANE - DIAN; clculos del Banco de la Republica.
Cuadro 14
Regidn Caribe. Importaciones por pais de origen
(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2017 Afio 2018 Participacion en  Millones de
Paises total regional ~ dolares CIF
| ] Il v 2017 | 1 11-2018 11-2018
Estados Unidos 24 319 90 97 60 -05 134 39,8 748
China -26,1 12 -112 56 -105 369 271 10,9 206
México -108 -132 04 -86 -83 85 1206 48 90
Brasil 267 349 70 150 20,7 308 -10 38 72
Japén 473 202 465 -20 255 128 -14 3,7 69
Alemania 169 32,7 120 52 162 -12 -107 3,6 67
Canada 295 -43 -10,7 599 157 -148 464 2,6 50
Rusia -309 -74 549 326 59 247 215 1,7 33
Argentina 632 657 406 530 528 -7,6 1784 1,7 32
Suiza 37 79 * 1113 71,1 -98 1420 1,6 29
Peru 235 -237 -241 -279 -132 -82 893 15 28
Otros paises 220 334 225 100 222 43 -272 24,3 457

* Variacién muy alta.

Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.



X. MERCADO LABORAL

Acorde con datos de la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH), realizada por el Departamento
Administrativo Nacional de Estadisticas (DANE), en el segundo trimestre de 2018, la tasa de
desempleo de la region Caribe fue de 8,8%, inferior en 90 pb a la registrada en similar trimestre de
2017, lo que significo 17.000 personas menos desempleadas. Esta tasa también fue inferior en 20 pb
alanacional y en 60 pb a la del trimestre inmediatamente anterior (Grafico 18). En el ambito nacional
la region represento el 8,6% del total de desempleados?.

Grafico 18
Regidén Caribe. Tasa de desempleo, 2010 - 2017
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Nota: no se incluye el departamento de San Andrés y Providencia en el calculo de la tasa de desempleo regional.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En el analisis por ciudades, durante el segundo trimestre de 2018, la tasa de desempleo comparado
con igual periodo de 2017, disminuyd en todas las ciudades de la region, excepto en Valledupar,
donde se incrementd en 2,2 pp. El indice méas bajo de desempleo lo registré Cartagena, cuya tasa se
establecio en 7,4%, seguida de Barranquilla y Santa Marta, que cerraron sus porcentajes de desempleo
en 7,8%, estas tres ciudades participaron en conjunto con el 63,4% del total de desocupados en la
region (Cuadro 15).

En cuanto a la tasa de ocupacién (TO) regional, en el segundo trimestre de 2018, se ubico en 56,6%
y fue superior en 40 pb a la registrada en igual trimestre de 2017. Sincelejo fue la ciudad con el mayor

5 Datos expandidos con proyecciones de poblacion, elaboradas con base en los resultados del censo 2005.
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porcentaje de ocupacion (61,8%), seguida de Barranquilla (60,4%) y Monteria (58,8%). Por el
contrario; Cartagena presentd la TO mas baja de la region, a pesar de haber presentado una
disminucion de 2,6 pp en su tasa de desempleo, explicado por la disminucién en el nimero de
ocupados y el aumento en la poblacion en edad de trabajar (PET), ya que la tasa de ocupacion es la
relacion porcentual entre la poblacion ocupada y el nimero de personas que integran la poblacion en
edad de trabajar (Cuadro 15).

Cuadro 15
Region Caribe. Indicadores de mercado laboral
(porcentaje)
. o Poblacién en Tasa general de Tasade Tasa de
Ciudad Afio . S Iy
edad de trabajar participacion ocupacion desempleo
. 2017 80,2 64,8 59,4 84
Barranquilla
2018 80,4 65,5 60,4 7.8
2017 80,5 56,5 50,8 10,0
Cartagena
2018 80,8 54,7 50,6 74
i 2017 79,5 63,4 58,4 11,8
Monteria
2018 79,8 64,8 58,8 9,3
i 2017 70,0 63,4 54,9 13,7
Riohacha
2018 70,4 62,8 54,5 13,3
2017 77,1 59,4 54,6 8,2
Santa Marta
2018 77,5 58,7 54,1 78
. . 2017 79,7 65,5 57,9 9,6
Sincelejo
2018 80,0 67,8 61,8 8,9
2017 77,6 61,1 54,1 12,7
Valledupar
2018 779 60,8 51,8 14,9
i 2017 79,1 62,2 56,2 9,7
Caribe
2018 79,4 62,0 56,6 8,8

Nota: no incluye el departamento de San Andrés.

Fuente: DANE- Gran Encuesta Integrada de Hogares; calculos del Banco de la Republica.

En el andlisis de ocupados por rama, en siete ciudades capitales de la region Caribe?®, durante el
segundo trimestre de 2018, las actividades con el mayor nimero de personas contratadas fueron en su
orden las dedicadas al comercio, hoteles y restaurantes, que contribuyeron con el 32,6%, seguidas de
las de servicios comunales, sociales y personales (24,1%), transportes, almacenamiento y
comunicaciones (12,7%) y las de la industria manufacturera (11,4%). Es de destacar que las dedicadas
a la explotacion de minas y canteras fueron las de mayor crecimiento (24,3%), lo que significo la
inclusion de 1.272 nuevos empleados en este oficio, aunque la participacion de esta actividad en el
total de personas contratadas en la region fue de tan solo 0,3%, posicionandose como la menos
participativa, seguida de las de suministro de electricidad, gas y agua; y las agropecuarias (Cuadro
16). La buena dindmica de la actividad minera es debido, segun la Agencia Nacional de Mineria-

% No se incluye el departamento de San Andrés Islas por no disponer de la informacidn trimestral.
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ANM, a la exploracion de 7 nuevos proyectos carboniferos, localizados en el departamento del Cesar,
cuya produccion representa el 53,3% de la produccidn nacional (ver seccion sobre mineria).

Cuadro 16

Region Caribe. Ocupados por rama

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2017 Afo 2018 Participacionen  Miles de
Actividad total regional personas
| I Il IV 2017 | 1 11-2018 11-2018
Total ocupados 16 15 13 07 13 10 25 100,0 2.091
Agricultura, pesca, 387 -105 -11 07 47 -80 -59 08 16
ganaderia, caza y
silvicultura
Bxplotacién de minasy -17,7 -58 -06 -205 -119 -64 243 0,3 7
canteras
Industria manufacturera 196 45 -49 54 27 12 72 11,4 238
Suministro de -98 -115 -120 -94 -10,7 -169 -49 0,6 13
electricidad, gas y agua
Construccion 60 65 01 74 19 10 09 8,0 168
Comercio, hoteles y 25 07 57 -04 05 03 05 32,6 682
restaurantes
Transporte, 21 09 08 68 11 24 57 12,7 265
almacenamiento y
comunicaciones
Intermediacién 132 11,8 50 81 93 -36 42 15 31
financiera
Actividades 21 18 -03 57 23 -25 -07 8,0 167
inmobiliarias
Servicios comunales, 36 34 00 -13 14 37 32 24,1 503

sociales y personales

Nota: la informacién corresponde a las ciudades de Barranquilla, Cartagenay M onteria.

Fuente: DANE- Gran Encuesta Integrada de Hogares; calculos del Banco de la RepUblica.

Durante el segundo trimestre de 2018, el nimero de informales en la region Caribe, sin incluir San
Andrés, fue de 1.224.574 personas, lo que represent6 el 58,6% de la poblacion ocupada, (formal e
informal). Esta cifra fue superior en 4,0%, es decir, 46.915 personas mas a las reportadas en el segundo
trimestre de 2017. De las siete ciudades analizadas y que hacen parte de la region Caribe, el 43,5% de
los informales se concentrd en Barranquilla, el 18,2% en Cartagena y el 10,5% en Santa Marta. Caso
contrario ocurrié en Valledupar y Cartagena, donde este resultado disminuy6 (Cuadro 17).
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Cuadro 17

Region Caribe. Ocupados informales por ciudad

(crecimiento anual, participacion y nivel) Porcentaje
2017 Afio 2018 Participacion en Miles de
Ciudad total regional personas
| | ] Iv 2017 | ] 11-2018 11-2018
Barranquilla 60 30 49 39 96 -27 92 435 533
Monteria -113 41 53 53 127 151 15 8,3 102
Cartagena 37 00 -22 18 52 -13 -10 18,2 223
Valledupar 74 117 61 -39 164 -49 -93 78 95
Riohacha 35 00 -18 1,7 126 91 02 4,6 56
Santa Marta 51 11,7 -16 92 167 40 38 10,5 129
Sincelejo 12 13 00 47 170 -24 96 7,0 86
Caribe 18 38 22 34 109 -01 40 100,0 1.225

Nota: no incluye el departamento de San Andrés y Providencia.

Fuente: DANE-Gran Encuesta Integrada de Hogares; calculos del Banco de la Republica.



XI1. PRECIOS

La variacion anual del indice de Precios al Consumidor (IPC), registrada mes a mes, muestra que
durante el segundo trimestre de 2018 la mitad de las ciudades capitales de la region Caribe (San
Andreés, Valledupar, Monteria y Santa Marta) prosiguieron el descenso en la inflacion, mientras que
la otra mitad (Barranquilla, Cartagena, Sincelejo y Riohacha) registraron leves aumentos (Gréfico 19).
Sin embargo, al cierre del trimestre (junio) la mayoria de las capitales de la regidn, con excepcion de
San Andrés y Barranquilla, mostraron una inflacion inferior a la del agregado nacional (3,2%), al
tiempo que se mantuvieron por debajo de la meta de inflacidn de largo plazo (3,0%) (Grafico 19).

Grafico 19
Regidn Caribe. Variacion anual del IPC por ciudades
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

De acuerdo con el més reciente informe del Banco de la Republica, “el descenso y la estabilizacion

de la inflacion anual al consumidor en lo corrido del afio refleja la ausencia de presiones provenientes
de la demanda y del tipo de cambio”?.

Los grupos de salud, transporte y educacion fueron los que registraron las mayores variaciones anuales
en la region Caribe. En Santa Marta, Barranquilla y Valledupar el incremento promedio mas alto se
dio en el grupo de salud; en San Andrés, Cartagena y Riohacha se originé en el transporte y, en
Monteria y Sincelejo en educacion. Por su parte, alimentos y vestuario fueron los grupos con menor
inflacion, inclusive en algunas ciudades se evidenciaron leves descensos (Cuadro 18).
Adicionalmente, en junio, en casi todas las capitales de la region, con excepcion de Sincelejo y San

27 Banco de la Republica (2018). Informe sobre inflacién, junio de 2018 [en linea], Bogota, Banco de la Republica,
consultado el 23 de agosto de 2018, p.50.

40



Andrés, el nivel de ingreso alto fue el que mostré mayores variaciones del IPC (3,4% en promedio).
En Sincelejo y San Andrés el nivel de ingresos medio fue el de mayor inflacion con 2,4% y 3,7%,
respectivamente.

Cuadro 18
Region Caribe. Variacion anual del IPC por grupo de bienes y servicios
(porcentaje)

Grupo de bienes y servicios

Ciudades Periodo
Alimentos Vivienda Vestuario Salud Educacion Diversién Transporte Comunicaciones Otros Total

abr-18 0,6 37 -1,2 6,4 6,2 41 50 24 2,3 2.8
Barranquilla may-18 0,4 43 -0,9 6,3 6,2 5,0 51 25 2,2 3,0
jun-18 0,7 43 -0,8 6,6 6,2 47 5,6 43 2,3 3.2
abr-18 0,7 3,6 2,1 49 52 35 6,1 2,7 1,2 2,9
Cartagena may-18 11 38 19 42 52 35 6,1 2,7 1,6 31
jun-18 09 3,5 19 41 52 19 6,5 4,6 16 3.0
abr-18 -0,4 3,5 2,6 54 42 38 2,3 0,6 2,1 2,1
Valledupar may-18 -0,1 3,6 25 5,2 42 35 2,5 0,5 16 2,2
jun-18 -0,3 3,3 2,3 51 41 2,7 2,8 24 1,7 21
abr-18 -1,2 4.6 1,7 37 47 0,5 38 2,6 1,7 2,3
Monteria  may-18 -1,7 4,2 1,2 3,3 47 0,5 37 2,4 2,0 2,0
jun-18 -0,9 39 0,6 34 47 0,5 4,1 4,6 18 2,2
abr-18 -1,4 39 0,6 44 3,6 2,7 4,9 1,0 2,3 1,6
Riohacha  may-18 -1,2 4,6 0,6 47 35 2,3 4.8 1,0 2,3 19
jun-18 -0,7 4,2 0,7 42 35 15 6,2 2,5 25 2,1
abr-18 -0,3 35 1,1 7.4 3,7 1,3 1,3 1,3 3,0 18
Santa Marta may-18 -0,5 35 0,5 73 3,7 1,3 1,3 1,3 2,9 1,7
jun-18 -0,2 3,2 -0,1 7.3 37 0,6 18 3.0 2,9 18
abr-18 -0,2 34 19 3.8 42 31 2,0 0,5 3,1 18
Sincelejo  may-18 -0,6 3.5 15 35 42 3.2 2,3 04 3,3 17
jun-18 0,5 34 14 40 42 19 29 2,0 2,9 2,2
abr-18 25 44 -2,8 6,3 42 45 6,7 21 2,9 34
San Andrés may-18 2,3 4.4 -3,3 5,6 42 46 10,4 2,2 24 34
jun-18 2,5 39 -3,0 51 43 44 111 4,2 2,1 3.3

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES LA INFORMACION PRODUCIDA, SUMINISTRADA O
DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Camacol; Cotelco; DANE; DIAN; Fedesarrollo; Galeria inmobiliaria; OPCA.

PAGINAS ELECTRONICAS: Agencia Nacional de Mineria; Aerondutica Civil de Colombia; Cotelco;
DANE; DIAN; Superintendencia Financiera; Andi; Fenalco; Finagro.
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La opcién de busqueda del Boletin Econémico Regional
(BER)

Se encuentra en la siguiente direccion:
http://www.banrep.gov.co/ber

El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacion trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propé-
sito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacion periddi-
ca, confiable y oportuna sobre la evolucién de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdmico Regional de la Costa Caribe comprende los departamentos de
Bolivar, Atlantico, Cérdoba, Cesar, Magdalena, La Guajira, Sucre y San Andrés. Su
produccién cuenta con el valioso aporte de diferentes entidades de orden local y
nacional.

Sugerencias y comentarios
AtencionalCiudadano @banrep.gov.co
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