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Panorama econédmico

—‘)

Nororiente. Primer trimestre de 2026 En los primeros tres meses de 2026, la actividad econdmica de Nororiente siguio
expandiéndose. El crecimiento de la economia estuvo impulsado por el consumo de
los hogares, condiciones climaticas favorables y estabilidad operacional en plantas de

Ventas minoristas reales Ventas vehiculos nuevos duccion. La dinamica fue liderad | - | ol
Santander. Total comercio Santander. Actividad mas destacada _pro UCFIOH. a _m_amlca ue I_ eérada por € co[nerao mFemo’ a constru'caon,. a
industria y la actividad pecuaria, con desempefios superiores al promedio nacional. En
16,9 % 43,5 %

contraste, la mineria y el transporte terrestre de carga registraron un descenso anual
Variacion anual Variacion anual afectados por bloqueos e inconvenientes de orden publico. Entretanto, el Pulso
Econdmico Regional continud con resultados positivos incluso superando el
desempefio del pais, ademas de registrar el mejor inicio de afio desde 2022.

Produccién industrial Produccién industrial
Santander. Produccion real Boyaca. Produccion real El mayor consumo de los hogares continu6 jalonando el comportamiento de la
10,5 % 1,0 % economia. Sobrgsalieron las ventas del comercio al por menor, promovidas por
o o aumentos en los ingresos de los hogares ante elevados niveles de remesas, una
Variacion anual Variacion anual recuperacion en la cartera de crédito y una tasa de desocupaciéon que se mantuvo en
niveles bajos. Asimismo, favorecieron los mayores niveles de inventarios y estrategias
. comerciales. Los segmentos mas dinamicos continuaron siendo entretenimiento y
Area causada total Ingreso de remesas bienes durables, sobresaliendo en estos Gltimos la rama de vehiculos, especialmente
Nororiente Nororiente los hibridos y eléctricos.
10,6 % 11,6 %
Variacion anual Variacion anual Desde la perspectiva de la oferta, la economia siguié impulsada por las ramas

primaria y secundaria. La actividad agropecuaria registré una mayor oferta de
alimentos perecederos, asi como niveles récord en palma de aceite. También se

Fuente: DANE y Banco de la RepUblica. Calculos Banco de la RepUblica. destacé la produccion pecuaria, con aumentos en sacrificio porcino y vacuno, y mayor
acopio de leche, todos por encima del promedio nacional. De igual manera, la
industria manufacturera en Santander mantuvo un dinamismo favorable impulsada
por el grupo resto de la industria, especialmente combustibles.

Nororiente y Colombia. Pulso Econémico Regional

Niveles pulso trimestrales La actividad de la construcciéon continué en fase de recuperacion, con
@) incrementos anuales en la mayoria de sus indicadores, en varios casos superiores
al total pais. La venta de vivienda nueva, los despachos de cemento y en particular, el
04 area causada registraron crecimiento, esta Ultima ante los avances en obras
residenciales, especialmente en Bucaramanga y Tunja. No obstante, el area aprobada
y la produccién de asfalto presentaron contracciones frente al afio anterior en toda la
0.2 region. En cuanto al sector transporte, el aéreo retomé una trayectoria de crecimiento
9 favorecido por una mayor conectividad y el aumento en las frecuencias operativas;
32 mientras que la modalidad terrestre evidencié una reduccion asociada a
8 0.0 interrupciones en la red vial.
=
Las exportaciones mantuvieron un desempeio anual negativo, mientras que las
-0.2 importaciones alcanzaron el nivel mas alto de los ultimos afos. La caida en las
ventas externas se explicd por menores despachos de carbdn, coques, ganado, carne
en canal, cacao y productos de hierro y acero, parcialmente compensados por
04 mayores exportaciones de café y otros bienes. Por su parte, las importaciones
O crecieron asociadas al mayor consumo de los hogares y al gasto publico. En el
I Il 1% I I Il \% I Il v I mercado laboral, Bucaramanga y Clcuta registraron descensos en la tasa de
2023 2024 2025 2026 desempleo hasta niveles minimos recientes, en tanto que en Tunja se mantuvo

cercana a la observada un afio atras. Finalmente, la inflacion permanecié en terreno
positivo en todas las capitales de la region.

Nororiente = = = *Total nacional

Nota: El indicador fluctia entre -1y 1, valores por debajo de cero indican cambio anual negativo y por
encima cambio anual positivo (no son variaciones porcentuales).
Fuente: Banco de la Republica.
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@ Agricola
Nororiente. Oferta de alimentos perecederos Los despachos de alimentos perecederos desde Nororiente continuaron al alza
Nivel trimestral y variacion anual durante el primer trimestre de 2026. El desempefio fue impulsado por mejores

20 condiciones climaticas, precios favorables para los productores y aumento de las areas

sembradas, destacandose el incremento de los envios de cebolla, tomate, zanahoria,

400 mil papa y pifia hacia las centrales de abasto del pais. Boyaca lider6 el avance regional y
8 f!% presentd crecimientos en todos los grupos, al tiempo que Santander y Norte de
< 3 Santander se destacaron por el aumento en los despachos de frutas. Por el contrario,
E 200 mil S Arauca prolongé la reduccion observada en periodos anteriores, afectada por una
. menor oferta de platano.
0 mil El grupo de verduras y hortalizas lidero el crecimiento ante un clima propicio para

Il I I\ I I v Il 1 v |
2023 2024 2025 2026

la produccion. Se destaco el aumento en los despachos de cebolla, tomate y zanahoria
beneficiados por las lluvias registradas durante el periodo. Por su parte, el grupo de
Variacion anual (%) frutas mostrd una leve expansion gracias a la mayor oferta de pifia, apoyada en la
entrada en produccién de nuevas siembras, lo que compenso la disminucion en los
envios de mandarina y limén. En contraste, el grupo de tubérculos, raices y platanos
registrd una caida ante la menor oferta de platano procedente de Arauca y Boyaca,
afectada por inundaciones en zonas productoras, contrarrestando el incremento en los

Frutas @Tubérculos, raices y platanos @ Verduras y hortalizas

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
Nororiente. Top 10 de alimentos con mayor oferta

Primer trimestre de 2026

Producto . Toneladas Variacion anual despachos de papa, que estuvieron favorecidos por mejores precios.
Cebolla 105.181 26%
Papa p—— i1 5 La produccion de fruto de palma de aceite continué en ascenso y alcanzoé niveles
Tomate 50433 >89 récord en la region. El resultado fue impulsado por el incremento en los precios del
- ! o . . . . .
it 17900 4% fruto, las lluvias que beneficiaron el desarrollo de los cultivos y una mayor normalidad
. i ° YR . . ~ . . .
it 15 05 2649 logistica frente al mismo periodo del afio anterior. No obstante, el ritmo de expansion
atano . -0, (] , . . .
oo 14262 0o fue mas moderado que el observado en trimestres previos, luego de los amplios
anahoria : , . . .
0 avances registrados durante 2025. Este comportamiento se reflejo en los dos
Pepino 10.616 0,5 % . .
departamentos productores, particularmente en Santander que registro el mayor
Mandari 92 -20,6 % . ~
andarina 8929 062 volumen de los Gltimos cuatro afios.
Limén 8.264 9,4 %
Chécolo 6.812 179 %

La oferta de panela procedente de Nororiente profundizé su descenso como
Total 335.908 0.5 % resultado de la menor produccion en Santander, principal productor de la region.
La actividad estuvo afectada por problemas fitosanitarios, escasez de mano de obray

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica. . ipe .
fuertes lluvias. A ello se sumaron dificultades operativas en algunas zonas paneleras del

Nororiente. Produccién de fruto de palma departamento, derivadas de interrupciones en el servicio de energia eléctrica en marzo.
Nivel trimestral y variacién anual Lo anterior contrarrestd los aumentos observados en Boyaca y Norte de Santander
60.000 mil 40 durante el periodo.

Los despachos de café transportados desde Nororiente continuaron al alza,
40.000 mil

8 20 % mientras los de cacao cayeron. Segun los datos del Ministerio de Transporte, la carga
< g de café procedente de la region crecio 14,6% aproximadamente, impulsada por los
,5 20,000 mil 0 S mayores despachos desde Santander. Sobresalieron las buenas condiciones climaticas,
la estabilidad de los precios y los avances en la renovacion de cafetales y coincidié con
. . I I I I el crecimiento de las exportaciones del grano desde la region. En contraste, la carga de
0 mil 20 cacao disminuyo 27,5%, en linea con el comportamiento de las ventas externas, debido
[ (TR (YA o TR (TR (YA

a la reduccion en las cotizaciones internacionales y a las afectaciones fitosanitarias

2023 2024 2025 2026 . .
registradas en los cultivos.

@ Norte De Santander @ Santander Variaciéon anual (%)

Seleccione producto: ( Panela > ( Palma >

Nota: Produccién de fruto de palma de aceite para Santander y Norte de Santander.
Fuente: Fedepalma. Célculos Banco de la Republica. %
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Nororiente. Sacrificio de ganado por procedencia y tipo de ganado Sacrificio porcino Sacrificio vacuno Acopio de leche
Primer trimestre de 2026 [ trim. 2026 [ trim. 2026 | trim. 2026
48,0 149,7 94 mill.
Miles de cabezas Miles de cabezas Litros
Santander 55,2 5,8 34,9 % 2,5 % 10,1 %
§ Variacion anual ) § Variacion anual ) L Variacion anual )
La actividad pecuaria de Nororiente presenté un comportamiento positivo,
Boyacé impulsada por el aumento en el sacrificio porcino y vacuno, asi como por el
mayor acopio industrial de leche. El panorama estuvo asociado a la recuperacion
Norte De Santander 13,9 40 del consumo interno, condiciones climaticas propicias para la produccion pecuaria y
una mayor normalidad en las condiciones logisticas y de movilidad durante el
0 20 20 €0 80 periodo. Asimismo, la amplia disponibilidad de oferta porcina y la mejora en las

Miles de cabezas
Tipo de ganado @ Vacuno @ Porcino

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Nororiente. Evolucién del sacrificio de ganado vacuno y porcino por procedencia

Variacion anual

40

20

Porcentaje

I\ | Il 1 v Il 1 v
2023 2024 2025 2026

Tipo de ganado @ Vacuno @ Porcino

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Nororiente. Acopio de leche por la industria del sector primario

Nivel trimestral y variaciéon anual
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@ Arauca @ Boyaca @Norte De Santander @ Santander Variacion anual (%)

Fuente: Ministerio de Agricultura. Calculos Banco de la Republica.

condiciones productivas del sector lechero contribuyeron al dinamismo observado en
la region.

El sacrificio porcino continué expandiéndose y completé un aiio de avances
consecutivos, con aumentos en todos los departamentos de Nororiente. El
desempefio respondié al mayor consumo interno asociado a precios favorables al
consumidor, la amplia disponibilidad de oferta y la reduccion de las importaciones de
carne de cerdo. Santander mantuvo el mayor volumen de sacrificio de la region, al
tiempo que Boyaca y Norte de Santander prolongaron la tendencia positiva
registrada en trimestres anteriores. Por su parte, Arauca no presento sacrificio en los
primeros tres meses del afio.

El beneficio de ganado vacuno volvié a aumentar en Nororiente y presento el
dato mas alto desde 2021. Norte de Santander, Boyaca y Arauca mantuvieron
resultados positivos, este Ultimo registrando el nivel mas alto desde que se cuenta
con informacion para el departamento. La expansion del beneficio bovino se explicé
en buena medida por la mayor demanda interna. Lo anterior fue contrarrestando por
Santander que mostré un descenso anual asociado al incremento en sus precios y
menores exportaciones de carne en canal.

El acopio de leche por parte de la industria mantuvo la senda de recuperacion y
alcanzo el mayor avance de los tltimos dos afos. Boyaca liderd el desempefio
regional al mostrar su mayor incremento desde finales de 2022 y el volumen mas alto
desde diciembre de 2023, favorecido por la mejora en las condiciones de produccion.
De igual forma, Norte de Santander sostuvo la dindmica positiva de trimestres
anteriores gracias al buen comportamiento climatico. En contraste, Santander moderé
su ritmo de expansion ante las afectaciones derivadas de algunos bloqueos viales,
mientras que Arauca interrumpio la tendencia de aumento que sostenia desde hace
un afno y presentd una caida asociada a la fuerte ola invernal de 2025, la menor
demanda y bajos precios pagados al productor.
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Mineria
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Nororiente. Evolucion mensual de la produccion de petréleo

Nivel trimestral y variacion anual
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@ Arauca @ Boyaca @ Norte De Santander @ Santander Variacion anual (%)
Nota: Cifras sujetas a correcciones, segun la ANH.
Fuente: ANH. Célculos Banco de la Republica.
Nororiente. Produccion mensual de petrdleo por principales campos
Variacién anual
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Campo Cafio Limén La Cira Rex Ne
Nota: Cifras sujetas a correcciones, segun la ANH.
Fuente: ANH. Célculos Banco de la Republica.
Nororiente. Evolucion mensual de la produccion de gas
Nivel trimestral y variacion anual
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Variacion anual (%)

@ Arauca @ Boyaca @Norte De Santander @ Santander

Nota: Cifras sujetas a correcciones, segun la ANH.
Fuente: ANH. Célculos Banco de la Republica.

Nororiente. Datos de mineria. Primer trimestre de 2026

( Produccion de petrdleo ) ( Produccion de gas )
118,75 mil 83,96
Barriles promedio dia calendario Millones de pies cubicos
-4,5 % -6,9 %
Variacion anual Variacion anual
\ J N J

Por séptimo trimestre consecutivo la actividad minera de la region registré un
descenso anual como resultado de la menor extraccion de petroleo y gas. El
comportamiento del sector se enmarco en una coyuntura externa caracterizada por la
intensificacion del conflicto en Medio Oriente y el incremento en los precios
internacionales del crudo. En Nororiente, el desempefio negativo estuvo explicado
por bloqueos e inconvenientes de orden publico que afectaron el desarrollo normal
de las operaciones, asi como por la reduccién natural de algunos pozos. Pese a lo
anterior, la region aport6 16,0% del crudo nacional durante el primer trimestre.

Aunque Arauca retorno a una produccion promedio de petrodleo ligeramente
superior a los 50 mil barriles por dia, mantuvo el descenso anual. Afecto la menor
extraccién en el campo Rex Ne, que registrd una importante caida pese a la puesta en
marcha del pozo Rex NE-14. Asimismo, influyeron los cortes de agua en algunos
campos. La disminucion departamental no pudo ser compensada por el inicio de
operaciones en el pozo Andina-3HZ que impulso el crecimiento en el campo Andina,
el tercero de mayor contribucién en el departamento. Por su parte, en Boyaca la
disminucién obedecié a los bajos niveles registrados en Moriche y Palagua, campos
que representaron la mitad de la produccién boyacense.

En Santander continuaron los descensos anuales y se registraron los niveles mas
bajos desde mediados de 2024. El desempefio estuvo afectado por los bloqueos en
el campo La Cira - Infantas, el de mayor relevancia departamental. Las protestas se
presentaron como respuesta por parte de la comunidad a la menor inversion
presupuestada para la actividad en el territorio, asi como por la solicitud para la
contratacion de servicios de vigilancia local. En Norte de Santander la reduccion
estuvo asociada a la menor produccién en los campos Rio Zulia, Boranda y Sardinata.

La produccion de gas en la region profundizé sus caidas y durante el primer
trimestre present6 el dato mas bajo de los ultimos tres anos. Pese a lo anterior,
Nororiente aportd 7,2% del gas extraido en el pais en el periodo enero — marzo de
2026. Boyaca completo siete trimestres continuos con disminucién anual afectado por
los bajos resultados en los campos Gibraltar y Palagua. Por su parte, en Santander
influyd la reduccion en La Cira y Provincia; mientras que en Norte de Santander el
descenso fue generalizado en cinco de los siete campos para los cuales hay
informacion, y en Arauca se registro caida anual, explicada por el bajo desempefio en
el campo Andina.
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Santander y Colombia. Produccion industrial

Variacion anual

@)

10

Porcentaje

2023 2024 2025 2026
- @ ' Colombia —@—Santander
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.

Santander. Produccion industrial segun principales actividades

Variacién anual

20
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©
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Seleccione actividad: Todas v

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Santander. Produccion de refinados en Barrancabermeja

Nivel trimestral y variacion anual
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@ Producciéon de refinados Variaciéon anual (%)

Fuente: Ecopetrol. Calculos Banco de la Republica.

2023 2026 )
Boyaca Santander

Ventas reales
Santander. Variacion anual

6,8 %
| trim. 2026

Produccion real
Santander. Variacion anual

10,5 %
| trim. 2026

Personal ocupado
Santander. Variacion anual

0,1 %
| trim. 2026

La produccion manufacturera en Santander se mantuvo al alza, mientras que en
Boyaca registro un ligero descenso. En general, favorecio la recuperacion de las
ventas en ambos departamentos, ademas de una baja base comparativa y estabilidad
en buena parte de las plantas de produccion. En algunos rubros industriales se conto
con una mayor disponibilidad de materia prima. En linea con el desempefio positivo de
la industria, la demanda real de energia no regulada registré un avance anual en
Nororiente (2,8%).

La industria santandereana continué creciendo y superando el dato nacional,
impulsada por el aumento en el grupo resto de la industria. A la par de la
produccidn, las ventas reales se recuperaron, mientras que el personal ocupado fue
estable. El resultado departamental se explico en gran parte por el incremento de la
elaboracion de combustibles ante una mayor disponibilidad operacional y baja base
comparativa, dado que un afio atras se realizaron mantenimientos que limitaron la
produccion. Lo anterior se sustento con el aumento registrado en la refineria de
Barrancabermeja, que segun Ecopetrol, estuvo favorecida por el aplazamiento de
mantenimientos, disponibilidad y mejor calidad del crudo, asi como el incremento en
las exportaciones de asfalto.

El desempeio positivo en Santander se complementoé con el aumento en
productos quimicos y la estabilidad en alimentos y bebidas. En quimicos, favoreci6
la produccion de biodiesel, mientras que en alimentos y bebidas sobresalié el
crecimiento en lacteos, sacrificio de pollo y bebidas, asi como la mayor produccién de
aceite de palma que registro niveles sobresalientes en Santander (82,6 mil toneladas) y
Norte de Santander (46,5 mil toneladas). Lo anterior fue contrarrestado por la
disminucién en carne en canal que redujo sus exportaciones dada la apreciacién del
peso y la correccion a la baja de los precios internacionales de la carne en los Ultimos
meses. Asimismo, afectd el descenso en calzado y textiles por menores ventas y altos
inventarios.

En Boyaca, la produccion completo seis trimestres continuos con disminucion
anual, registrando un desempeiio inferior al consolidado del pais. Asimismo, se
presentd un descenso en el personal ocupado, al tiempo que las ventas reales
moderaron ligeramente su crecimiento. El resultado departamental se explico por la
menor elaboracidon de minerales no metalicos, asi como de productos de hierro y acero,
en parte por una mayor competencia de importados. Asimismo, afect6 el descenso en
bebidas por altos inventarios y programaciones a la baja en algunas plantas de
produccién. No obstante, hacia final del trimestre se observé una ligera mejora
impulsada por aumentos en productos carnicos, elementos para la construccion y
signos de recuperacion en elaboracion de bebidas.
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Nororiente. Area causada

Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica

Nororiente. Despachos de cemento

Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Il 1
2025

Variacion anual (%)

Il 1l
2025

Variaciéon anual (%)

v

v

2026

2026

15

10

-10

-15

-20

15

10

-10

-15

Porcentaje

Porcentaje

Para el primer trimestre de 2026 el sector de la construccion mostré un
desempeino positivo en la mayoria de sus variables. El area causada, la produccion
de concreto, la venta de vivienda, el area en proceso y los despachos de cemento
crecieron anualmente. Los programas de apoyo para vivienda locales, la construccién
de edificaciones y las mayores obras civiles relacionadas principalmente a acueductos
y mejoramientos viales, impulsaron el resultado. Por su parte, la mezcla asfaltica y el
area aprobada fueron los Unicos con dato negativo.

El area causada en Nororiente presentoé una variacion anual positiva, la primera
desde hace casi tres afos. El resultado estuvo liderado por el incremento en
Bucaramanga, explicado por el aumento de 23,7% en las obras residenciales, dado
que el area no residencial completé un afio a la baja. A su vez, Tunja crecid por cuarto
trimestre seguido, gracias a incrementos en el metraje para todas las lineas,
destacando el avance de mas de 40,0% en casas e institucionales. Clcuta completd
cuatro trimestres con variaciones anuales negativas y fue la Unica que descendio ante
menos area causada residencial que no fue compensada por el aumento en bodegas
y en especial oficinas y comercios.

Los despachos de cemento gris en la region completaron tres trimestres
seguidos de incrementos sobre el 10,0%. Lo anterior asociado a un aumento en la
venta de vivienda, y del area en proceso y causada para Tunja y Bucaramanga.
Santander jalon¢ el resultado ante mas de veinte mil toneladas nuevas de cemento
despachado y una baja base comparativa para 2025. Por su parte, Norte de Santander,
mantuvo un comportamiento positivo por cuarto trimestre consecutivo, sin embargo,
permanecié por debajo de las cien mil toneladas alcanzadas en trimestres previos.
Boyaca crecié en menor medida, pese a las mas de noventa mil toneladas
despachadas.

La produccion de concreto crecio nuevamente tras siete trimestres con
disminucion anual. El comportamiento fue impulsado por el fuerte aumento en
Santander, producto de obras en algunos colegios publicos y el comienzo de la
remodelacion de la antigua plaza de toros. Adicionalmente, las ventas de unidades
residenciales en el departamento influyeron en mayor concreto para vivienda;
mientras que el destinado para obras civiles se vio favorecido por las inversiones en
acueductos, alcantarillado y mejoras viales. Boyaca también creci, ante produccion
para edificaciones como colegios, centros de salud o plazas de mercado y obras
civiles como acueductos o reparacion de vias. La mezcla asfaltica cayo (-29,4%) en
Nororiente por finalizacidon de proyectos viales del afio previo en Boyaca.
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Construccion

Nororiente. Area licenciada. El area aprobada en Nororiente disminuyé, reflejando una posible reduccién a
Nivel trimestral y variacion anual futuro en la actividad constructora de edificaciones. El resultado se vio influenciado
80 negativamente por una fuerte contraccién del metraje licenciado para vivienda en el
departamento de Santander, Unico con este comportamiento. Por su parte el area con
1:200 mi 60 destinos no residenciales aument6 en mas de diez mil metros aprobados por
incrementos en industria, bodega y alojamiento. Arauca presentd un notable aumento
1.000 mil 40 en el area licenciada por mas aprobaciones en todos los destinos; de igual manera,
2 crecié Boyaca, mientras que Santander y Norte de Santander disminuyeron.
© .
< 800 mil 20 &
® £ El area licenciada residencial en Nororiente disminuy6 6,7% durante el primer
3 o . . . T .
@ 600 mi . 5 trimestre de 2026. Lo anterior asociado a una disminucion de 56,2% en el metraje
= & aprobado para Santander, en especial para construcciones de Vivienda de interés social
= 200 mil (VIS) y prioritaria (VIP), que mostraron un descenso anual superior al 90,0%, esto tras las
mi - . . .
20 bajas ventas en ambos rubros para el departamento en trimestres previos. La
_ disminucién no pudo ser compensada por los desempefios sobresalientes en Boyaca y
200 mi 40 Arauca, que crecieron por encima de 80,0%, en menor medida hubo aumento en Norte
de Santander.
0 mil -60
nomwv nmom v ooV oo . . . . »
2023 2024 2025 2026 El total del metraje licenciado con destino no residencial crecié anualmente 6,8%
para la region. El resultado estuvo jalonado por un importante aumento en Arauca
@ Arauca @ Boyacd @ Norte De Santander @ Santander Variacién anual (%) que cuadruplico su metraje aprobado, producto de mayor area para comercio y
. . educacion. Boyaca también crecid, aunque en menor medida, sobresalié el metraje
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. . y .. 9 . )
destinado a proyectos de salud, religiosos y bodegas. Por el contrario, Santander
aprobo menos superficie destinada a educacion, comercio e industria cayendo asi un
Nororiente. Venta de Vivienda. Total. 5,7% anual. De igual manera, Norte de Santander registré descenso (-60,6%) tras menor
Nivel trimestral y variacion anual area destinada a salud, educacion y comercio.
20

La venta de vivienda nueva en Nororiente mostré su mayor incremento en cinco

anos dada la baja base comparativa de 2025. En general, favorecié la mejor

disponibilidad del ingreso en la poblacion ante mas empleo, mayores ingresos de
0 remesas, aumento del crédito hipotecario y subsidios locales. El desempefio estuvo
explicado por el crecimiento en la venta de vivienda VIS y No VIS, dltimo que super6 en
mas de 150 unidades el dato de un afo atras, consolidando su importancia en el
mercado de vivienda regional. Lo anterior compensé parcialmente las disminuciones en
VIS de algunos departamentos afectados por el cierre del programa de subsidios Mi
Casa Ya.

2 mil

Unidades

N
o
Porcentaje

1 mil

Todos los departamentos de la region mostraron incrementos en la venta de
40 vivienda nueva. Sobresalié Boyaca al registrar un crecimiento generalizado dado el
gran aumento en el rubro VIS y en menor medida en No VIS; por su parte, en Norte de
Santander se destacé el incremento en VIS, que compensé el descenso en No VIS.
' v v vl Entretanto, en Santander la comercializacién de unidades No VIS mostré un avance que
2023 2024 2025 2026 contrarresté el descenso en VIS, en ambas lineas apenas superando las 600 unidades
vendidas en el departamento.

0 mil

@ Boyaca @Norte De Santander @ Santander Variacién anual (%)

Seleccione tipo: Total V

Fuente: Camacol. Calculos Banco de la Republica.
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Santander y Colombia. Ventas minoristas e indice de Confianza del Consumidor (ICC)

Variacion anual e indice
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Fuente: DANE y Fedesarrollo. Célculos Banco de la Republica.

Santander. Ventas minoristas por actividad comercial

Variacién anual

50

Porcentaje

2023

Seleccione actividad:

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Todas

@ Alimentos y bebidas
Cultural y entretenimiento
Farmacéuticos y cosméticos
@ Informética y comunicaciones
@ Piezas para automotores
@ Total comercio
@ Vehiculos nuevos

@ Vestuario y calzado

Nororiente. Encuesta Mensual de Expectativas Economicas (EMEE)

Nivel trimestral

50

Balance EMEE

2023

@ Balance de ventas

Fuente: Banco de la Republica.
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Balance de expectativas (12 meses)

ICC Bucaramanga
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Santander. Variacion anual de las ventas minoristas reales

Vehiculos nuevos
Actividad mas destacada

43,5 %
| trimestre 2026

Total comercio minorista y vehiculos
Total

16,9 %
| trimestre 2026

En el primer trimestre del aino, el comercio mantuvo un crecimiento anual, con lo
que completo seis trimestres consecutivos de incrementos superiores al 10,0%.
Esta dinamica estuvo impulsada por la mejora en inventarios, estrategias de
financiacion y nuevos lanzamientos, especialmente en la comercializacion de
vehiculos, repuestos para automotores y motocicletas, asi como de articulos
culturales, alimentos y bebidas, y productos de tecnologia y comunicaciones. De igual
manera, la confianza de los consumidores continu6 al alza y alcanzé su nivel mas alto
desde 2015, respaldada por mayores intenciones de compra de bienes durables y
semi-durables, junto con expectativas economicas mas favorables.

En Santander, al igual que en el promedio nacional, las ventas del comercio en el
trimestre registraron un mayor crecimiento frente al cierre de 2025. El principal
impulso provino de la comercializacién de vehiculos, en particular hibridos y
eléctricos, favorecida por la mejora en inventarios, estrategias de financiacion y bonos
de descuento. De igual forma, sobresalieron las ventas de articulos culturales y de
entretenimiento, asociadas a un mayor dinamismo en la comercializacion de
implementos deportivos. Asimismo, los bienes de informatica y telecomunicaciones se
vieron beneficiados por promociones en productos relacionados con inteligencia
artificial, la temporada escolar y campafas en televisores con ocasion del Mundial de
futbol.

Después de la comercializacion de vehiculos, el comercio de alimentos y bebidas
realizo el mayor aporte al crecimiento, impulsado por la apertura de un mayor
numero de establecimientos. No obstante, el incremento en este rubro fue
parcialmente contrarrestado por el alza en los precios de los alimentos, especialmente
en productos perecederos. Por su parte, las prendas de vestir y los productos
farmacéuticos registraron los menores crecimientos, con un leve aumento de
alrededor del 5,0%. Estas fueron, ademas, las Unicas lineas que presentaron
reducciones en el personal ocupado durante el trimestre, afectadas por el
encarecimiento de la mano de obra.

Segun la Encuesta Mensual de Expectativas Econdmicas, los empresarios de la
region reportaron un menor dinamismo en el volumen de ventas, aunque
mantienen sus expectativas en terreno positivo para los proximos doce meses.
Estas perspectivas estan alineadas con una mayor disposicidn a invertir en maquinaria
y equipo, asi como con el incremento de la planta laboral. De igual manera, los
indices de confianza del consumidor alcanzaron los niveles mas altos de los ultimos
diez afios, impulsados principalmente por el componente de expectativas, a pesar de
que los consumidores perciben que las condiciones actuales siguen siendo menos
favorables.

9
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Nororiente. Matriculas de vehiculos . . . .
La matricula de vehiculos nuevos continué creciendo, en un entorno de mayor

dinamismo del mercado y amplia demanda de tecnologias limpias. El resultado
estuvo impulsado por la mayor disponibilidad de nuevas referencias, el alza anual de

Nivel trimestral y variacion anual

6 mil ° 73,6% en la matricula de vehiculos hibridos y eléctricos, asi como por el mayor
" @ registro de segmentos de transporte de carga y pasajeros. Todos los departamentos
,%; 4 mil % de la regién presentaron crecimientos anuales: Santander concentr6 el mayor nimero
'1:5)3 0o £ de registros con un amplio aumento en vehiculos de carga y busetas; en Norte de
2 mil & Santander sobresalio el crecimiento en buses y volquetas; Boyaca registro
incrementos en carga, tractocamiones y vans, y Arauca alcanzé el avance mas amplio
0 mil de los ultimos dos afos, en especial en utilitarios y pick ups.
| I T\ o (R T\
2023 2024 2025 2026 El registro de motocicletas nuevas aumenté nuevamente y logré el mayor nivel
® Arauca ®Boyacs ®Norte De Santander ® Santander Variacién anual (%) historico en la region. El avance se explicé por los altos inventarios disponibles, las
nuevas referencias y la creciente preferencia por este medio de transporte,
Seleccione tipo de automotor: ( Vehiculos > ( Motocicletas ) especialmente de bajo cilindraje, ante sus menores costos de adquisicion y la facilidad
de desplazamiento que brinda. Se observo crecimiento en cada uno de los
Fuente: ANDI - Fenalco. Calculos Banco de la Repdblica. departamentos de Nororiente, con cifras récord en Santander y nuevamente en

. .. Boyaca, que prolongd la tendencia positiva registrada en trimestres anteriores.
Nororiente. Ocupacion hotelera

Nivel trimestral y variacion anual

La ocupacion hotelera en Nororiente registré un balance positivo ante la mayor
60 %

oferta turistica y actividades empresariales. El resultado estuvo favorecido por el
efecto calendario de la Semana Santa, el incremento en la llegada de visitantes
extranjeros, una mayor conectividad aérea y la realizacidon de eventos deportivos y
corporativos. Asimismo, la menor afectacion por los bloqueos viales y otras
alteraciones de movilidad que condicionaron la actividad un afo atras, contribuyeron
al buen desempefio.

40 %

Ocupacion

20 %

o
Puntos porcentuales

-5 Los tres departamentos de la region registraron aumentos en los niveles de

[ [ mwv [ mwv I mwv | ocupacion. En Boyaca favorecieron el turismo religioso asociado a la Semana Santa 'y
2023 2024 2025 2026 la reduccion en las tarifas hoteleras. Por su parte, Santander se beneficio de una

mayor conectividad aérea y una amplia oferta cultural y turistica en Bucaramanga,

asociada principalmente a campafias municipales como "BucaraSanta". Por su parte,

Fuente: Cotelco. Célculos Banco de la Republica. en Norte de Santander se destaco el incremento en la realizacion de eventos

deportivos y una mejor movilidad frente a las afectaciones observadas un afio atras.

0%

@ Boyaca @Norte De Santander @ Santander Variacién anual (%)

Santanderes. Motivo de viaje

Participacién trimestral Aunque los viajes por trabajo y negocios continuaron liderando los motivos de
100% visita a los Santanderes, se destaco el avance en los realizados por convenciones.

Asimismo, aumentd la participacion de los viajes por salud y atencién médica frente al
mismo periodo del ailo anterior. Entretanto, la proporcidon de huéspedes residentes

c en Colombia se incremento en 1,9 puntos porcentuales (p.p.). En cuanto a los

:§ indicadores del sector, los ingresos totales nominales aumentaron, asi como los

= 20% salarios reales mantuvieron la tendencia creciente. Por el contrario, se redujo el

a personal ocupado total.

0%
I If \Y I I \Y | I i \Y |

2023 2024 2025 2026

@ Amercos @ Convenciones @Otros @ Salud y atencién médica @ Trabajo y Negocios @ Vacaciones, Ocio y Recr...

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Nororiente. Transporte aéreo de pasajeros

Nivel trimestral y variacion anual

600 mil
. 50

w400 mil
o
)
g
©

o .

200 mil

0
0 mil
| Il 1] \Y Il 1 \Y, Il I Y |
2023 2024 2025 2026

@ Nacionales @ Internacionales Variacién anual Nacionales (%) Variaciéon anual Internacionales (%)

Fuente: Aeronautica Civil. Calculos Banco de la Republica.

Nororiente. Transporte terrestre de carga

Nivel trimestral y variacion anual
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@ Arauca @ Boyacd @ Norte De Santander @ Santander Variacion anual (%)

Fuente: Ministerio de Transporte. Calculos Banco de la Republica.

Nororiente. Transporte Urbano

Nivel trimestral y variacion anual
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@ Boyaca @Norte De Santander @ Santander Variacién anual (%)

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Porcentaje

Porcentaje

Porcentaje

En el primer trimestre, el transporte mostré una dinamica mixta: el segmento
terrestre continuo en descenso, mientras el aéreo retomo el crecimiento. El
transporte terrestre registré una disminucion en la movilizacion de pasajeros y carga,
al tiempo que el transporte aéreo retornd a una senda de crecimiento, tanto en el
segmento nacional como internacional, favorecido por una mayor conectividad y el
incremento en las frecuencias. Por su parte, el transporte de carga terrestre estuvo
afectado por interrupciones viales asociadas a jornadas de protesta y por cierres
temporales en corredores clave como Pamplona-Bucaramanga.

El transporte aéreo registro un incremento en la salida de pasajeros desde
Nororiente, impulsado por el mejoramiento en la oferta hacia diversos destinos.
En Santander, el mayor niUmero de frecuencias hacia Bogota y Medellin sostuvo el
crecimiento, mientras que, en el segmento internacional, se reforzaron las conexiones
hacia el Caribe y Centroamérica, junto con un aumento en el flujo de pasajeros hacia
Estados Unidos. En Norte de Santander, el incremento se explicd por la recuperacion
de vuelos directos hacia Medellin y el mayor dinamismo en la ruta a Bogota. Por su
parte, aunque con una contribucion menor en el total de pasajeros, Arauca y Boyaca
también registraron crecimiento durante el primer trimestre.

El transporte terrestre de carga continué en descenso y completé cinco
trimestres consecutivos con variaciones negativas, afectado por problemas de
orden publico y limitaciones en la infraestructura vial. En Norte de Santander, la
caida supero el 10,0 %, explicada por la menor salida de carbén y sus derivados hacia
departamentos de la costa Caribe asociada a la reduccion en las exportaciones del
mineral; ademas, se registraron cierres viales dadas algunas alteraciones del orden
publico y protestas del gremio arrocero en el corredor Cucuta—Ocafa.

En Santander, la disminucion de la carga se alineé con menores despachos hacia
el interior de la region, asi como hacia los departamentos de Cundinamarca y
Magdalena. Lo anterior sumado a afectaciones por deslizamientos de tierra en
corredores estratégicos desde Bucaramanga hacia Barrancabermeja y la costa Caribe.
En contraste, Boyaca y Arauca mostraron avances, en el primero, el crecimiento
respondié a la recuperacién en los envios de coque, asi como de bebidas y productos
metallrgicos; mientras que en Arauca se mantuvieron incrementos superiores al
100,0%, impulsados por el mayor transporte de tuberias, grava y combustibles.

En el primer trimestre de 2026, la movilidad urbana de pasajeros volvio6 a
contraerse en la region, con descensos en todas sus capitales. Bucaramanga
presentd la caida mas pronunciada, en linea con la menor ocupacion de los vehiculos
del sistema tradicional y la lenta reactivacion del sistema integrado de transporte
Metrolinea. En Clcuta, se mantuvo la disminucién en el nUmero de usuarios,
tendencia observada desde inicios de 2024, explicada en parte por el incremento en
las tarifas y la disponibilidad de alternativas de movilidad por fuera del transporte
publico formal. Por su parte, Tunja también registré un retroceso anual, a pesar del
aumento en la flota disponible, la cual ha sido renovada en los ultimos afios.
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Nororiente. Evolucion de las captaciones y colocaciones (cartera bruta)

Nivel trimestral y variacion anual
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Nota: Cifras preliminares, deflactadas por el IPC sin alimentos, base diciembre 2018.
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica.

Nororiente. Captaciones por instrumento financiero

Variacion anual
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Nota: Cifras preliminares, deflactadas por el IPC sin alimentos, base diciembre 2018.

Seleccione tipo:

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica.

Nororiente. Desembolsos por subsector de Finagro

Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica.

Nororiente. Indicadores financieros. Primer trimestre de 2026

Captaciones Colocaciones

27,34 bill.

pesos colombianos

28,29 bill.

pesos colombianos
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Los saldos reales en las cuentas de captacion y colocacion en Nororiente para el
primer trimestre de 2026 crecieron anualmente. Los montos depositados en las
entidades financieras se incrementaron, asociados a mejores tasas activas de interés,
que impulsaron los certificados de depdsito a término (CDT) y los depdsitos de ahorro.
Entre tanto, todas las modalidades de crédito, con la excepcion del comercial,
presentaron variaciones anuales positivas, en términos reales, especialmente el de
microcrédito.

En Nororiente el saldo total en cuentas de captaciones crecié nuevamente y
completo dos anos seguidos al alza. La preferencia por el ahorro estuvo impulsada
por tasas de interés activas favorables tras aumentos importantes en la tasa de
referencia por parte del banco central en su esfuerzo para controlar la inflacion. Lo
anterior provocé un histérico $8,6 billones depositados por los clientes en CDT de la
region, gracias a variaciones positivas anuales en todos los departamentos destacando
Santander y Arauca con incrementos por encima de 15,0%. Los dep&sitos de ahorro
también crecieron jalonados por aumentos en toda la region, particularmente Arauca
quien fue el de mejor dinamica. El saldo en cuenta corriente por su parte fue
historicamente bajo con $3,6 billones captados para el primer trimestre de 2026.

La cartera bruta en la region se increment6 levemente por primera vez en tres
anos, sin embargo, el resultado estuvo frenado por bajo desempeio en comercial.
Los microcréditos registraron incremento récord gracias a incentivos de gobierno a
través de la figura crédito productivo popular para microempresas. Ademas, la linea
consumo y leasing crecié y consolidé dos periodos al alza ante el buen
comportamiento para Santander y en menor medida en Boyaca. Los créditos de
vivienda también influyeron positivamente en el resultado por aumentos anuales
generalizados en la region destacando Arauca y Boyaca. Por el contrario, comercial cayd
asociado a una cartera histéricamente baja en Santander y Boyaca por incertidumbre
electoral y econdmica.

La linea de Finagro en Nororiente volvio a crecer, aunque en menor medida, y
concreto un afo al alza. Santander fue el departamento de mayor incremento, gracias
al buen desempefio en el rubro avicola, especialmente para grandes productores, este
fue el caso también para otros cultivos y porcicultura. Arauca se incremento en similar
medida, impulsado por variaciones positivas para ganaderia de carne en general,
platano para el pequefio campesino y arroz para grandes. Norte de Santander estuvo
en linea con la dinamica anterior, gracias un incremento en desembolso en avicultura y
café para grandes productores, y arroz y palma para pequefos. Por otra parte, Boyaca
presento minimo incremento ante mas empréstitos para ganaderia de leche y carne
producidos por pequefios ganaderos.
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Nororiente. Evolucion trimestral de las exportaciones

Dolares FOB y variacion anual
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Nororiente. Principales rubros de exportacion. Primer trimestre de 2026

Participacién porcentual en total dolares FOB

Metales preciosos
Animales vivos
Café y yerbas
Frutos comestibles
Cacao

Grasas y aceites

0% 20% 40% 60%
Porcentaje

< Participacion >< Variaciéon >

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Seleccione tipo:

Nororiente. Principales destinos de las exportaciones. Primer trimestre de 2026

Dolares FOB y variacion anual

Alto
Medio-Alto
Medio
Medio-Bajo
Bajo

Nota: Colombia representa las exportaciones a zonas francas dentro del pais.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repubilica.

Porcentaje

Las exportaciones sin incluir petroleo y derivados mostraron un desempeno
anual negativo en la region, aunque moderaron el ritmo de caida frente al dato
del trimestre previo. Buena parte del descenso estuvo explicado en las menores
ventas de carbdn térmico y coques, asociadas a un contexto internacional de altos
inventarios y precios mas bajos, asi como mayores costos internos, y cambios en
temas tributarios que se han efectuado en los Ultimos afios en el pais. Pese a la
disminucion, cerca de 45,0% de las exportaciones de Nororiente se concentraron en
estos dos productos. Lo anterior contrastd con el resultado nacional donde las
exportaciones de carbén mostraron crecimiento durante el primer trimestre.

Afecto el descenso en ganado, carne en canal, cacao, grasas de origen vegetal y
fundicion de hierro y acero. La disminucion en carne obedeci6 a una tasa de cambio
menos favorable y el ajuste a la baja de los precios externos en los Ultimos meses, lo
que restd competitividad; las mayores caidas se registraron en las ventas a Argelia,
Rusia y China. En ganado, afect6 el descenso en las exportaciones a Egipto y Arabia
Saudita. Por su parte, la reduccién en cacao obedecié al menor precio internacional, la
recuperacion de la oferta en paises productores y moderacion en la demanda. A lo
anterior, se sumo la disminucién en aceite de soya que no pudo contrarrestarse por el
aumento en aceite de palma.

El descenso regional fue parcialmente compensado por el aumento en las
exportaciones de esmeraldas, café, frutos comestibles y aparatos mecanicos.
Sobresalio la fuerte dinamica de las ventas externas de esmeraldas a Hong Kong, asi
como las de café a Estados Unidos, Portugal y Canada. En frutos comestibles
destacaron las exportaciones de productos como limén Tahiti y uchuvas, mientras que
en aparatos mecanicos repuntaron filtros para motores y aparatos para envasar
liquidos. Asimismo, fue importante el crecimiento en articulos de perfumeria, tocador
o cosmética.

Brasil fue el principal destino de las exportaciones de Nororiente, dado el buen
desempeiio en carbon y coques. Seguido de Estados Unidos, pese a que presento
un descenso anual principalmente asociado a las caidas en esmeraldas y cacao. En
tercer lugar, se ubico Venezuela, favorecido por los aumentos en grasas de aceite
vegetal y cerdmicas, que compensaron los descensos en papas conservadas, y
productos plasticos y de fundicion. No obstante, el incremento mas sobresaliente se
registrd en las ventas externas hacia Hong Kong (esmeraldas).

Por departamentos, en Santander afecto el descenso en ganado, cacao y carne
en canal que no pudo ser contrarrestado por el avance en café y aceite de soya.
En Norte de Santander influyeron las menores exportaciones de coques, carbén,
aceite de soya, plasticos y productos de fundicion, mientras que ceramicas y
productos de tocador y cosméticos con destino principal Venezuela registraron
incremento anual. Por el contrario, en Boyaca se presenté un aumento jalonado por
las mayores ventas externas de esmeraldas, coques, carbon bituminoso y en menor
medida uchuvas y rosas frescas. Respecto a Arauca, las mayores exportaciones fueron
impulsadas por jabones.

9
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Nororiente. Principales paises de origen de importaciones

Primer trimestre de 2026. Participacién porcentual
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Las importaciones prolongaron su buena dinamica y durante el primer trimestre
lograron el registro mas sobresaliente de los ultimos dos afos. El resultado de la
region se dio en un contexto nacional caracterizado por un mayor consumo de los
hogares y gasto del gobierno. A lo anterior se sumo una tasa de cambio favorable para
las importaciones y el buen desempefio de la actividad manufacturera, dado que parte
del incremento regional obedecio al repunte en el ingreso de materias primas
destinadas al sector.

El incremento en productos para la industria y la agricultura jalono el crecimiento
de las importaciones de bienes intermedios. En la industria destacaron las compras
externas de maiz duro amarillo, habas de soya y demas trigos, insumos relevantes en
las preparaciones de alimentos para animales; de igual manera, sobresalié el
importante crecimiento en conductores eléctricos. Por su parte, en bienes para la
agricultura, los residuos soélidos de la extraccion de aceite de soya fueron los de mayor
relevancia, seguidos por desperdicios de cerveceria, demas herbicidas y desinfectantes.
Respecto al grupo de combustibles, este registré un descenso derivado de la caida en
las importaciones de gas propano licuado, demas gasolinas sin tetraetilo de plomo y
en menor media gases butanos licuados.

Los bienes de consumo duraderos continuaron en terreno positivo ante las
mayores importaciones de vehiculos, en especial eléctricos. Lo anterior en linea
con el buen desempefio de las ventas de estos automoviles en la region y el pais. En
cuanto a los productos de consumo no duraderos, sobresalieron los alimentos,
especialmente leche en polvo, pescados, frutas como manzanas rojas y arandanos,
papas congeladas y carne de cerdo, pese a que esta Ultima mostro un ligero retroceso
frente al dato de un afo atras.

El incremento en los bienes de capital respondio principalmente al avance en las
compras externas de materiales para la construccion. Repuntaron las manufacturas
plasticas, asi como ceramicas y elementos de fundicion de hierro y acero, ultimos que
afectaron la produccion regional de estas industrias, que sefialaron una alta
competencia de importados. Por su parte, equipo de transporte mostrd un avance mas
modesto, destacando el crecimiento en llantas para camiones o autobuses, autopartes
y aparatos mecanicos, especialmente productos para motores. Los bienes de capital
para la industria reflejaron un desempefio similar al del afio anterior, mientras que los
destinados a la agricultura mostraron descenso.

El principal origen de las importaciones de la region fue Estados Unidos, dadas
las mayores compras de maiz duro amarillo, habas y residuos de la extraccion de
aceite de soya, demas trigos y leche en polvo. Seguido se ubicé China, siendo los
principales productos importados aparatos mecanicos y eléctricos, asi como
autopartes, materiales plasticos y neumaticos. Los anteriores paises concentraron cerca
del 68,0% de las importaciones hechas por la region. En cuanto a la variacion anual,
sobresalio Chile, dadas las mayores compras de leche en polvo, asi como Brasil por el
avance en demas trigos. Respecto a Venezuela, continué el descenso anual ante las
menores importaciones de productos de fundicién de hierro y acero.
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En el primer trimestre del afno, el mercado laboral mostro seiales mixtas en las
principales ciudades de la region. Bucaramanga y Cucuta registraron las menores
tasas de desempleo (TD) de los Ultimos cuatro aifios, mientras que en Tunja la TD se
mantuvo cercana a la observada un afio atras, conservando una tendencia creciente.
En cuanto a la ocupacién, Cucuta presentd un aumento significativo en el nUmero de
ocupados, mientras que en Bucaramanga y Tunja los niveles se mantuvieron estables
frente al mismo periodo del afio anterior; sin embargo, en estas dos Ultimas ciudades
se destaco una reduccion importante en la informalidad.

Bucaramanga registro la menor tasa de desempleo de la region y una reduccion
en la poblacion desocupada frente a los periodos previos. No obstante, este
resultado obedeci6 a una menor participacion laboral y no a una mejora en la
generacion de empleo, particularmente en servicios publicos, transporte y comercio,
ocasionando una caida en la tasa de ocupacion. La reduccion del desempleo se
explico por la salida de personas del mercado laboral, especialmente para dedicarse a
estudiar o a desempefar oficios del hogar, lo que incrementé la poblacion por fuera
de la fuerza laboral y redujo la tasa global de participacién (TGP). Por su parte, la
disminucion en el nimero de ocupados se concentré en empleos informales, lo que
propicié una reduccion en la tasa de informalidad, ubicandola alrededor de 44,0%.

Cucuta continué mostrando una expansion en la ocupacion, lo que se tradujo en
una reduccion de la tasa de desempleo y en un aumento de la TGP. Se evidencié
una mayor dinamica en la absorcién de mano de obra, aunque el crecimiento del
empleo se sustentd principalmente en ocupaciones informales, manteniendo a la
ciudad con una tasa de informalidad superior al 60,0%, entre las mas altas del pais.
Por ramas de actividad, la generacién de empleo se concentré en administracion
publica, educacién y salud, asi como en construccion y servicios de alojamiento y
comida. Por su parte, el incremento de la TGP estuvo asociado a una disminucion de
la poblacion dedicada a estudiar, lo que sugiere una mayor incorporacion de
personas al mercado laboral, predominantemente en posiciones informales.

En Tunja, la tasa de desempleo repunté frente al trimestre previo, en tanto las
tasas de ocupacion y participacion evidenciaron retrocesos. Este comportamiento
estuvo asociado a una menor dinamica del mercado laboral, reflejada en la reduccion
de la generacion de empleo y en el aumento de la poblacién dedicada a oficios del
hogar y estudios. No obstante, dentro de los ocupados se destaco el crecimiento en
las actividades de administracion publica, defensa, educacién y salud, lo que
evidencié la alta dependencia del empleo publico en la estructura laboral de la
ciudad. Por su parte, la tasa de informalidad descendio, en un contexto en el que la
pérdida de empleos se concentrd principalmente en posiciones informales.
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Nororiente y Total nacional. Inflacién anual Bucaramanga Clcuta Tunja
Variacion anual del IPC Inflacién anual Inflacién anual Inflacién anual
O 2000
5,78 % 5,01 % 4,99 %
15,00 marzo 2026 marzo 2026 marzo 2026
2,
‘% 10,00 Para el primer trimestre de 2026 la inflacién se mantuvo positiva en todas las
5 capitales de la region situandose por encima de la meta del 3,0% del Banco de la
500 Republica. Tunja y Cdcuta aumentaron su inflacion, propiciado por incrementos en el
salario minimo, comidas fuera del hogar, y mayores precios de alimentos y bienes. Por
O 000 su parte, en Bucaramanga disminuy6 el dato de inflacién producto de una alta base
ene 2023 jur2023 ene 2024 jul 2024 ene 2025 jur2025 ene 2026 comparativa en marzo de 2025, lo anterior por la caida en regulados, los cuales
Bucaramanga - = - - Colombia Clcuta Tunja habian jalonado fuertemente el IPC hace un afio, sin embargo, bloqueos en las vias a
lo largo del trimestre ante protestas de las comunidades y los choques del salario ya
= Meta inflacion - - - Rango meta mencionados anteriormente contribuyeron al aumento de precios en la ciudad.

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
En Bucaramanga, la inflacion anual se redujo 1,23 p.p., a pesar de ello, el dato

Nororiente y Total nacional. Inflacion anual con alimentos fue similar al del trimestre pasado. El resultado estuvo explicado por una fuerte
Variacion anual del IPC caida en la inflacion para regulados (-11,43 p.p.) dados menores precios del gas,

O 30,00 combustibles para vehiculos y electricidad. El rubro de servicios se redujo levemente,
por menores incrementos en el precio de los arriendos y comidas fuera del hogar. Por
el contrario, el grupo de bienes aument6 su inflacién ante mayores precios en

20,00 vehiculos, farmacéuticos, y prendas de vestir para hombre y mujer. Alimentos también
N subieron de precio, afectados por los bloqueos en las vias de Santander, y en especial
|5 productos perecederos como frutas frescas, platano, papa y cebolla. Procesados como
E 10,00 carnes, leche y pan también aminoraron el descenso en la ciudad.
La inflaciéon en Ciacuta aumentoé levemente por pequeias alzas en la mayoria de
0.00 los productos de la canasta, exceptuando regulados. Los alimentos perecederos
O . ‘ . jalonaron la inflacién en la frontera, productos como frutas frescas, platanos, cebolla 'y
ene 2023 jul2023 ene 2024 jul2024 ene 2025 jul 2025 ene 2026 tomate presentaron los mayores incrementos, mientras que huevos y papa fueron de
Bucaramanga = = = * Colombia Clcuta Tunja los pocos con caida en su precio. Procesados también crecieron, aunque en menor

medida, por carne de res, leche y gaseosas. Similarmente, la subida en los precios
para los rubros de bienes, como productos de limpieza y aseo, y servicios (comidas
fuera del hogar y arriendo) contribuyeron levemente a la inflacién total. Por el
contrario, disminuciones en los precios de combustibles y electricidad evitaron un

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Nororiente y Total nacional. Inflacion anual sin alimentos

Variacion anual del IPC dato mas alto en Clcuta.
@
15,00 La informacion disponible para Tunja mostré que, aunque la inflacion crecio,
esta continud siendo una de las ciudades con menor resultado del pais. Dentro
" de la region, la capital boyacense tuvo el incremento mas alto (1,14 p.p.) y mostrd un
= aumento sostenido a lo largo del trimestre. Esto producto de mayores precios en
é 10,00 todos los rubros que mide el DANE para la ciudad comparado con el cierre del primer
£ trimestre de 2025, lo anterior fue moderado por el menor avance de algunos
regulados del grupo alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles, y en
transporte.
5,00
O ene 2023 jul 2023 ene 2024 jul 2024 ene 2025 jul 2025 ene 2026

Clcuta

Bucaramanga = = = :Colombia

Nota: Para la ciudad de Tunja no se disponen datos de la clasificacion sin alimentos.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Las remesas recibidas en la region crecieron y lograron un nuevo maximo
historico en délares durante el primer trimestre de 2026. El desempeiio fue
favorecido por la expansion de la migraciéon colombiana, las mejores condiciones
laborales en los principales paises de destino, la mayor frecuencia de los giros y los
avances tecnoldgicos que facilitaron las operaciones y redujeron sus costos.
Adicionalmente, las remesas representaron aproximadamente el 51,7% del valor FOB
de las exportaciones regionales, sin incluir petréleo ni derivados. No obstante, la
apreciacion del peso colombiano frente al dolar ocasion6 una disminucion anual del
valor recibido en moneda local.

Espafna continué ganando relevancia dentro de las remesas recibidas en
Nororiente, impulsada por mayores giros hacia todos los departamentos de la
region, especialmente Santander y Boyaca. Aunque Estados Unidos continu6
liderando el envio hacia la region, redujo nuevamente su participacion debido a la
disminucién de transferencias, especialmente a Santander. Por su parte, el grupo de
Otros paises también creci6, al tiempo que sobresalio el incremento de las remesas
procedentes de Reino Unido.

El ingreso de transferencias corrientes realizadas por los colombianos en el
exterior aumento en todos los departamentos de la region. Santander se mantuvo
como el principal receptor y alcanzdé un maximo histérico, apoyado por mayores
recursos provenientes de Espafia, Venezuela y el grupo de Otros paises; ademas, las
remesas recibidas representaron el 78,6% del valor de las exportaciones FOB del
departamento, sin incluir petréleo ni derivados. Asimismo, Boyaca registré el mayor
nivel de su historia, mientras que Norte de Santander recibié el monto mas alto de los
ultimos trece afos, favorecido por el incremento de los envios desde Reino Unido. Por
su parte, Arauca también alcanz6 un nuevo maximo, impulsado principalmente por el
crecimiento de las transferencias procedentes del grupo de Otros paises.



