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PANORAMA ECONOMICO

El comportamiento de la economia de Suroriente, registré un balance poco
favorable al cierre del primer semestre de 2014, que contrasté con el
resultado positivo observado en los tres primeros meses del afo. Las
mayores contracciones se dieron en el otorgamiento de créditos de fomento
agropecuario y en comercio exterior, mientras que en el Meta se redujo de
manera leve la produccién petrolera y el turismo; en Villavicencio se
presentaron retrocesos en el mercado laboral y aumentd la inflacién. En
tanto, la Encuesta Mensual de Expectativas Econdmicas - EMEE evidencié un
resultado regional adverso. Pese a lo anterior, se produjeron avances en
drea aprobada para construir, captaciones y colocaciones del sistema
financiero, recaudo de impuestos y transporte aéreo.

La economia de la region Suroriente decrecio en el segundo trimestre y también en el
acumulado del primer semestre de 2014, contrario a lo observado en los tres primeros
meses del afio. Se presentaron disminuciones significativas en el valor de los créditos
de fomento agropecuario aprobados, y bajas leves en la produccion petrolera, caidas
que se atribuyeron a la economia del Meta, por cuanto Casanare, se movio en terreno
positivo en estas dos actividades. Ademas, pese a su escasa representatividad, se
originaron mermas importantes en materia de comercio exterior, tanto en
exportaciones, sin incluir petréleo y sus derivados, como en importaciones, y se dio
una ligera reduccion en el porcentaje de ocupacion hotelera en el Meta.

Asi mismo, desmejoré en Villavicencio la situacién laboral, al darse una minima alza
en la tasa de desempleo, en un contexto de avances en la de ocupacion y en la TGP,
mientras la inflacién en afio corrido estuvo por encima de las tasas alcanzadas en
igual lapso de 2012 y 2013. Ademas, en el balance de las percepciones de
crecimiento del volumen de ventas, que resulta de la EMEE del Banco de la
Republica, esta region fue la Unica del pais que se evidencié un desempefio
econdmico desfavorable, aun cuando este resultado mejoro respecto a la obtenido en
junio de un afio atras.

Por el contrario, se destaco, de forma considerable, el avance del area aprobada para
construir mediante licencias, atribuible, sobre todo, al sector del comercio en el Meta
y al segmento de vivienda en Casanare, en tanto que se incrementd, de manera
moderada, el recaudo por concepto de tributos nacionales, junto con el transporte
aéreo, tanto de pasajeros como de carga. En el sistema financiero el resultado fue
favorable gracias al avance de los depdsitos en cuenta corriente y de ahorros,
mientras en colocaciones sobresalieron, los créditos comerciales, de consumo y
vivienda.




I. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

ABASTECIMIENTO'

De acuerdo con los boletines del Sistema de Informacion de Precios y
Abastecimiento del Sector Agropecuario (Sipsa), la Central de Abastos de
Villavicencio report6 para el mes de junio una caida anual de 6,2% en el suministro
de alimentos, pasando de 7.252 toneladas (t) en 2013 a 6.802 t en 2014. Este
comportamiento se debié a importantes descensos en los grupos de tubérculos, raices
y platano (-9,5%) y en las verduras y hortalizas (-6,3%) que participaron 38,7% Yy
25,8% respectivamente, ademas de reducciones menos acentuadas en los renglones
de frutas (-3,2%) y otros grupos (-0,5%) que contribuyeron con 23,3% y 12,2%, en su

orden.

Grafico I.1

Villavicencio. Abastecimiento mensual de alimentos
Junio 2013 - 2014
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Fuente: DANE. Caélculos Centro Regional de Estudios Econémicos,
Villavicencio. Banco de la Republica.

Asi mismo, el ingreso de alimentos en junio se redujo 6,3% comparado con el
registro de un mes atras (7.262 t), a causa de menores ofertas de verduras y hortalizas
(-12,0%), en especial ajo y chécolo mazorca, de frutas frescas (-3,8%),
principalmente granadilla y limén Tahiti y de “otros grupos” (-17,1%), dado el menor
abastecimiento de carne de res y bebidas lacteas. Mientras tanto, el renglon de
tubérculos, raices y platanos crecié 0,5% gracias al mayor acopio de platano harton
verde y papa criolla.

! Se refiere Ginicamente al comparativo de junio de 2014, respecto a igual mes del afio anterior.
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CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR
AGROPECUARIO (FINAGRO)

El valor de los créditos otorgados a nivel nacional por el Fondo para el
Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro) presentd un avance interanual de
4,1% en el primer semestre de 2014, al totalizar $3.259.479 millones (m) frente a los
$3.131.444 m registrados un afio atras. Este comportamiento reitero la desaceleracion
de 2013, periodo en que se dio un aumento de 9,1%, ostensiblemente inferior al
28,8% de 2012.

Cuadro 1.1

Colombia. Créditos otorgados por Finagro, segun departamentos
y Bogota D.C.
Primer semestre 2011 - 2014

Millones de pesos

Departamentos y Variacién
Bogota D.C. 2011 2012 2013 2014 2014/2013
Total Nacional 2.228.170 2.869.289 3.131.444 3.259.479 4,1
Antioquia 273238 377.902 356.810 443.781 24,4
Atlantico 73.630  105.193 64.936 51.597 -20,5
Bogota D.C. 96.458 195.084 176.493  343.166 94,4
Bolivar 71.208  106.485 56.110 72.666 29,5
Boyaca 121521 130.636 150.390 133.414 -11,3
Caldas 32.643 55.433 61.684 48.289 -21,7
Caqueta 30.190 35.660 39.953 32.417 -18,9
Cauca 63.840 74616 123836  113.461 -84
Cesar 118.410 81.482 87.564 64.908 -25,9
Cérdoba 98.880 106.457 102543  102.767 0,2
Cundinamarca 139513 153958 173.709  193.731 115
Huila 96.942 108.668 135904 161.918 19,1
Magdalena 74.782 78.495 62.914 61.276 -2,6
Meta 106.345 142.657 217.740  143.070 -34,3
Narifio 79.960 100.834 105.871 131.882 24,6
Norte de Santander 57.266 70.905 56.160 61.156 8,9
Risaralda 36.362 30.503 43.852 84.636 93,0
Santander 157.679 223431 286.175 254.394 -111
Sucre 42.786 37.494 50.266 39.153 -22,1
Tolima 153,776  236.677  267.422  223.472 -16,4
Valle 148974 247793  336.802 332517 -1,3
Casanare 66.438 78.045 84.884 95.751 12,8
Otrost 87.329 90.881 89.426 70.057 -21,7

! Comprende Choco, Guajira, Quindio, Arauca, Putumayo, San Andrés, Amazonas,
Guainia, Guaviare y otros.

Fuente: Finagro. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco
de la Republica.

Del mismo modo, persistio la concentracion de las colocaciones en Antioquia
(13,6%), Bogota (10,5%), Valle (10,2%), Santander (7,8%), Tolima (6,9%),
Cundinamarca (5,9%) y Huila (5,0%); mientras la region suroriental, que redujo sus
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colocaciones en 20,5% cifrando $ 248.794 m, contribuyo en su conjunto con el 7,6%
del total nacional. Los departamentos del Meta y Casanare fueron los mayores
receptores, al registrar participaciones de 4,4% y 2,9% respectivamente, en tanto que
Amazonas, Guainia, Guaviare, Vaupés y Vichada sumaron el 0,3% restante.

En particular, el Meta percibié $143.070 m durante el periodo de referencia, un
monto 34,3% inferior al registrado en la misma fecha del afio previo, disminuyendo
asi su participacion de 69,6% a 57,5% en el total regional. Por tipo de cartera’
prevalecieron en el departamento, la sustitutiva, que abarcé 54,5%, y la de
redescuento con 44,4%, al tiempo que por beneficiarios® hubo una participacion
mayoritaria de “otros productores” (87,8%) quienes destinaron estos recursos, sobre
todo, a la consolidacion de pasivos, siembras y produccion.

Desde el terreno positivo, Casanare registr6 un avance de 12,8% al sumar
desembolsos por $95.751 m, guarismo que aumentd su participacion a nivel regional,
pasando de 27,1% en el primer semestre de 2013 a 38,5% en el mismo lapso de afio
en curso. Este departamento realizo la mayoria de sus operaciones de crédito a traves
de las carteras de redescuento (53,7%) y la sustitutiva (46,3%), y otorgd la mayoria
de los recursos a “otros productores” (94,5%) quienes destinaron gran parte de 10S
desembolsos a siembras, compras de animales y produccion.

De otro lado, Guaviare ostentd una disminucion de 28,5%, mientras Vichada crecid
27,0%, luego de registrar préstamos por $3.323 m y $6.549 m respectivamente. El
primero, colocd la mayor parte de los recursos a traves de cartera redescontada
(83,6%), siendo “otros productores”, los usuarios mas frecuentes y la compra de
animales la destinacion predominante. El segundo, dirigio los recursos,en una gran
proporcion a traves de la modalidad de cartera sustitutiva (64,8%), y por beneficiario,
le fue asignado 91,3% a los “otros productores”, quienes orientaron lo percibido a
infraestructura, compra de animales y siembras.

Finalmente, Amazonas, Guainia y Vaupés concedieron empréstitos por $7 m, $19 m
y $75 m respectivamente, lo que representd descensos para el primero de 97,7%,
82,6% para el segundo y 16,7% para el Gltimo caso. Las destinaciones que mas
absorbieron recursos fueron compra de animales, comercializacion y consolidacion
de pasivos, en tanto por beneficiario se le adjudicé la totalidad de las colocaciones a
pequefios productores.

2 Los créditos Finagro pueden concederse mediante cartera redescontada, recursos propios de los
intermediarios financieros en sustitucién de inversiones obligatorias en titulos de desarrollo
agropecuario (cartera sustitutiva) o recursos propios de los intermediarios financieros que no van a ser
validados como cartera sustitutiva, pero que para su otorgamiento se requiere acceder a garantias del
Fondo Agropecuario de Garantias o a incentivos y/o subsidios del Gobierno Nacional (cartera
agropecuaria).

*Finagro clasifica en cuatro categorias a sus beneficiarios: pequefio productor, mujer rural de bajos
recursos, mediano productor y gran productor. Con el fin de simplificar el analisis presentado se
agruparon solo en “pequefio productor” y “otro productor”.
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Cuadro 1.2

Region Suroriente. Créditos otorgados por Finagro, segun productor y linea,
por principales departamentos
Enero a junio 2013 - 2014

Millones de pesos

. Total regional Meta Casanare Vichada
Productor - Linea
2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014
Total 312,922 248.796 217.740 143.070 84.883 95.752 5155  6.549

Pequefios productores ~ 31.688 24293 21603 17.508 7.897 5310 1175 572

Produccion 1.498 756 1.158 439 319 302 10 0
Sostenimiento 859 702 321 192 435 426 46 24
Comercializacion 62 45 12 0 14 12 8 26
Servicios de apoyo 43 16 8 16 0 0 35

Actividades rurales 15 0 15 0 0 0 0 0
Siembras 11.145 10.469 9101 8987 1875 1.398 0 23

Compra de animales 16.227 9358 10.237 5748 4425 2571 988 475
Magquinaria y equipo 369 182 238 110 50 65 79

Infraestructura 1367 1.193 463 719 724 331 10
Otra actividades 27 51 27 51 0 0 0
Consolidacion de 77 1521 22 1246 55 205 0 17
pasivos

Otros productores 281.235 224503 196.137 125562 76.987 90.442 3.980 5.977
Produccion 37673 32457 19142 16.028 18501 16.430 0 0
Sostenimiento 25015 7.728 22778 5247 2076 2.330 150 150
Comercializacion 31.258 20.727 28259 16.981 2928 3.746 0 0
Servicios de apoyo 11.814  5.053 6.913 3268 4.901 1.785 0 0
Actividades rurales 750 270 750 220 0 50 0 0
Siembras 61.147 49.492 50,517 29509 8.656 18.451 1.849 1411

Comprade animales ~ 44137 35507 20.370 14035 19.773 17.708 1367 1935
Maquinariay equipo 24728 14122 11584 6987 12485 6981 370 154

Infraestructura 16.380 18.051 8989 8317 6.168 7.580 244 1910
Adecuacion de tierras 200 0 200 0 0 0 0 0
Otra actividades 26.181 5.025 25.830 4.475 351 550 0 0
Consolidacion de 1952 36.069 805 20.496 1.147 14.830 0 417
pasivos

Fuente: Finagro. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Republica.




Il. MINERIA

PETROLEO

Con base en los registros de la Agencia Nacional de Hidrocarburos -ANH-, la
produccién de crudo en Colombia para el segundo trimestre de 2014, alcanz6 un
registro de 966.609 barriles promedio dia calendario -bpdc-, siendo inferior en 3,6%
comparado con igual trimestre del afio anterior. De
igual manera, en lo corrido del afio a junio, el
Tanto en el segundo trimestre, como promedio se ubicé en 983.164 bpdc, inferior en
en el acumulado enero a junio de | 2,2% con relacion al mismo corte del afio previo,
2014, la produccion de petrdleo los que corrobora la merma que viene registrando
registrd descensos, comparado con el sector.
los mismos periodos del afio anterior.
Como es habitual, la region suroriental siguio
liderando esta actividad econdémica, con una
participacion con relacion al consolidado nacional de 70,0% para el segundo trimestre
y de 68,7% en lo corrido del afio, situacion que no ha variado mucho respecto al
68,0% observado en 2013, para los dos cortes en mencion.

Gréfico I1.1

Meta y Casanare. Variacion mensual de la produccion

de petroleo’
Junio 2009 - 2014
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! Hasta diciembre de 2012 la fuente fue Minminas.
Fuente: ANH. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos,
Villavicencio. Banco de la RepUblica.

Por departamentos, el Meta siguié a la vanguardia como el mayor extractor de
hidrocarburos en el pais, al contabilizar en el acumulado del primer semestre de 2014
un volumen de 487.921 bpdc (49,6% del total nacional), que no obstante resulto
inferior en 4,7%, comparado con el registro de enero a junio de 2013.




Cuadro 1.1

Nacional. Produccion diaria promedio de petroleo®, segin departamentos
Segundo trimestre y primer semestre 2012 - 2014

Barriles promedio dia calendario

Segundo trimestre Primer semestre Variacion
2014/2013
Departamentos -
2012 2013 2014 2012 2013 o014 Segundo  Primer
trimestre semestre

Total 942.123 1.002.725 966.610 935.283 1.005.604 983.164 -3,6 -2,2
Meta 455,707 505.110 489.494 455362 511.749 487.921 -3,1 4,7
Casanare 166.757 176.690 187.000 169.404 173.461 187.530 5,8 8,1
Santander 53.397 53744 62.687 52.646 54.058 63991 16,6 18,4
Arauca 73.041 58643 25516 61.695 59440 40881 -56,5 -31,2
Putumayo 30.833 50.084 52511 33.414  47.250 53.257 48 12,7
Boyaca 41.704 41997 46420 42674 41933 46.461 10,5 10,8
Huila 36.067 34191 32279  36.489 34427 32.939 -5,6 -4,3
Antioquia 24.846 28.974 25320 24.194 28.695 25091 -126 -12,6
Tolima 34603 26338 21.983 33441 27437 22071 -165 -19,6
Bolivar 15423 15593 10.803 15549 15490 10417 -30,7 -32,8
Cesar 3.704 4591 4.823 3.788 4541 4782 51 53
Norte de 3.549 2514 2586 3.738 2764 2672 2,8 -3,3
Santander

Cauca 961 836 1.150 924 866 1.057 375 221
Cundinamarca 770 744 528 735 820 541  -291 -34,0
Narifio 488 480 402 549 425 411  -16,2 -3,3
Vichada 163 163 150 170 168 135 -7.9 -19,6
Otros? 111 2.033 2957 513 2080 3.008 455 44,6

! Hasta diciembre de 2012 la fuente fue Minminas.
2 Comprende Sucre, Magdalena, Caqueta y otros.

Fuente: ANH. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

En este departamento se destaca como principal referente de produccion, el campo
Rubiales que pertenece a la jurisdicciéon del municipio de Puerto Gaitan, y que para el
primer semestre de 2014 cifr6 un promedio de 190.667 barriles, contribuyendo con el
39,0% al consolidado departamental. Asi mismo, aun con menor peso, fueron
importantes, las producciones de Castilla, (61.011 bpdc, promedio semestral), Quifa
(53.962 bpdc), Castilla Norte (41.780 bpdc) y Chichimene (35.195 bpdc).

Por su parte, Casanare segundo productor del pais particip6 en el primer semestre de
2014 con el 19,0% del total nacional, al redondear 187.000 bpdc, destacandose el
campo Pauto Sur Piedemonte, el mayor referente de este departamento con una
produccién promedio semestral de 21.140 bpdc, seguido muy distante por los
campos: Las Maracas, 12.291 bpdc; Cupiagua, 10.352 bpdc y Dorotea B, 6.663 bpdc.




IV. COMERCIO EXTERIOR

EXPORTACIONES*

De acuerdo a estadisticas suministradas por el DANE, durante el primer semestre del
afio, el valor FOB de las exportaciones del pais totaliz6 US$27.974 m, lo que
significo un descenso anual de 4,5%, a causa de la caida de 13,5% en el renglon de
manufacturas; de 44,0% en otros sectores®, y de 1,4% en combustibles y productos de
industrias extractivas, que participaron con 15,6%, 2,8% y 68,6% del total,
respectivamente. Por su parte, el grupo de agropecuarios, alimentos y bebidas, que
contribuy6 con 13,0%, fue el Unico que mostré un buen desempefio, al crecer 7,7%
anual.

Por subgrupos, las reducciones mas significativas, en términos absolutos, se
presentaron en exportaciones de petréleo, sus derivados y conexos; vehiculos de
carretera, y hierro y acero; mientras los renglones de café, té, cacao, especias y sus
preparados, junto con legumbres y frutas, tuvieron el mejor desempefio. A su turno,
sobresalié la amplia contribucion de las ventas externas de bienes primarios (70,9%),
seguida de lejos por las de bienes industrializados (25,3%), cuya especialidad fueron
las manufacturas basadas en recursos naturales; ademas de la variacion negativa de
12,7% en las exportaciones no tradicionales que representaron 28,0%, frente a las
tradicionales, que decrecieron 0,9% y aportaron 72,0% al total. Por destino, la mayor
proporcion de exportaciones se envidé a Estados Unidos (25,1%), China (12,4%),
Panama (7,3%) e India (6,5%).

Ahora bien, las exportaciones del pais, sin incluir petroleo y sus
derivados® disminuyeron 7,1% anual, al pasar de US$13.243 m en el primer semestre
de 2013 a US$12.303 m en igual periodo de 2014, siendo Antioquia (21,6%), Cesar
(14,0%) y Bogoté (12,0%), los departamentos de origen que mas contribuyeron al
consolidado.

* Teniendo en cuenta el cambio en la estructura y dindmica de las exportaciones colombianas, el
Comité Interinstitucional de Estadisticas de Comercio Exterior de Bienes, conformado por el DANE,
Banco de la Republica, DIAN y Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, y como entidades
invitadas el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, y Analdex, se acordd eliminar de la estructura
general del boletin, a partir de los resultados del mes de enero de 2012, la agregacién de las
exportaciones en tradicionales y no tradicionales, e implementar en su lugar la de grupos de productos
definidos por la Organizacion Mundial de Comercio (OMC), basada en la Clasificacion Uniforme del
Comercio Internacional (CUCI Rev.3).

> A partir de enero de 2012, las estadisticas de exportaciones colombianas se agregan en cuatro grandes
grupos: Agropecuario, alimentos y bebidas (incluye café, flores, banano, productos alimenticios,
animales vivos, bebidas y tabaco, entre otros); combustibles y productos de las industrias extractivas
(petréleo crudo, sus derivados y carbén, entre otros); manufacturas (ferroniquel, productos quimicos,
maquinaria y equipo de transporte, entre otros) y otros sectores (oro no monetario y no clasificados en
las anteriores agrupaciones).

® De acuerdo con las declaraciones de exportacion presentadas ante la DIAN.
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Durante el primer semestre del afio en curso, la region Suroriente contabilizd por
ventas externas US$2.603 m; de los que, apenas US$1.391 miles correspondieron a
exportaciones sin incluir petroleo y sus derivados, cifra 57,5% inferior a la registrada
en el mismo lapso de 2013. En este consolidado se destaco el resultado de Guaviare,
que pasoO de no presentar movimiento durante el primer semestre del afio anterior, a
convertirse en el segundo departamento que mas aporté a nivel regional en similar
periodo de 2014, al totalizar US$492 miles, correspondientes al item denominado
extraccion de minerales metaliferos no ferrosos, que se destind a Canada e India,
mayoritariamente.

Region Suroriente. Participacion de las exportaciones,
segun principales paises destino
Enero a junio 2014
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Fuente: DANE - DIAN. Caélculos Centro Regional de Estudios
Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

De igual forma, Vaupés registr0 US$67 miles, luego de no haber evidenciado
transaccion alguna en el mismo periodo de 2013. Aun a pesar de su reducida
participacion, este departamento tuvo avances focalizados, sobre todo, en la
exportacion de bienes usados para la produccién, transformacion y conservacion de
carne y pescado, y la fabricacion de muebles.

En contraste, el departamento del Meta que mantuvo la mayor contribucion en la
region (41,8%), evidencié una caida anual de 74,8%, debido en especial, a la
extincién del renglén de industrias basicas de hierro y acero con destino a Ecuador y
Venezuela, cuyo aporte durante el primer semestre de 2013 ascendi6 a 53,8% de las
exportaciones sin incluir petréleo y derivados. Otros rubros que desaparecieron e
incidieron de manera significativa en el resultado fueron los de produccién agricola y
fabricacion de maquinaria de uso general que en el periodo comparado del pasado
afio representaron 23,9% del monto generado.
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Region Suroriente. Exportaciones, segun principales grupos
excluyendo petroleo y sus derivados
Enero a junio 2013 - 2014
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De manera menos pronunciada decrecid Guainia (-54,6%), que pasé de exportar
productos para la elaboracion de minerales no metalicos y muebles, a especializarse
en bienes para la fabricacion de papel y cartdén; mientras Casanare registré un
descenso de 4,5%, al sumar US$239 miles, que se concentraron en la venta de
elementos para la fabricacibn de maquinaria de uso general, y produccion,
transformacion y conservacién de carne y pescado dirigidos a México, en ambos
casos.

Finalmente Amazonas y Vichada no reportaron en la primera mitad de 2014
operaciones de ventas internacionales, a pesar de haber sido las causantes de
alrededor de una cuarta parte de las exportaciones de Suroriente en igual lapso de
2013, cuando sumaron US$693 miles.

IMPORTACIONES’

Durante el primer semestre del presente afio, las compras externas del pais crecieron
6,1%, luego de totalizar US$30.593 m, en comparacion con los US$28.830 m
registrados el mismo periodo de 2013. Este resultado fue causado por el avance en las
importaciones de grupos con alta representatividad como combustibles y productos
de industrias extractivas, y manufacturas, mientras contribuyeron, en menor medida,
los items de agropecuarios, alimentos y bebidas, y otros sectores, con variaciones de
6,4%, y 162,0%, en orden respectivo. Los subgrupos de productos que mas
favorecieron el comportamiento fueron petrdleo, productos derivados del petroleo y

" Valoradas a precios CIF, segtn clasificacion CIIU. Rev. 3 a 3 digitos.
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conexos, seguido de lejos por aparatos y equipo para telecomunicaciones, grabacion y
reproduccion de sonido, y cereales y sus preparados.

De otro lado, los paises de origen mas comunes continuaron siendo Estados Unidos,
China y México, cuyos aportes sobre el total de las operaciones externas fueron de
30,8%, 17,4% y 8,0%, respectivamente; el primero de ellos fue el que més contribuyd
con el crecimiento del semestre, al avanzar 15,4%, debido, principalmente, a las
mayores compras de combustibles y aceites minerales y sus productos.

Gréfico IV.3

Region Suroriente. Participacion de las importaciones,
segun principales paises de origen
Enero a junio 2014
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Fuente: DANE - DIAN. Célculos Centro Regional de Estudios
Econémicos, Villavicencio. Banco de la RepUblica.

Por departamentos o areas de destino del pais, las importaciones de Bogota mostraron
supremacia, ya que ademas de tener una participacion mayoritaria (51,2%), fueron las
gue mas contribuyeron a la variacion positiva resultante, al aumentar en US$1.531 m,
cifra muy superior a la reportada por Bolivar (US$280 m), Valle del Cauca (US$256
m) y Antioquia (US$ 126 m).

De manera particular, las compras en el exterior de la region Suroriente, que
representaron en el primer semestre del afio en curso 0,4% del total nacional,
registraron US$133.992 miles; es decir, 46,3% menos en relacion con el dato de
idéntico periodo de 2013. Para el caso del Meta, que report6 US$88.730 miles, se
evidencidé un decrecimiento de 47,0%, provocado, sobre todo, por el renglon de
coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion de petroleo y combustible
nuclear, que descendié 83,0% anual; sin embargo, el departamento continué siendo el
de mayor aporte, al concentrar 66,2% del total regional.

Asi mismo, Casanare, que disminuyé 46,1% interanual, al demandar bienes del
exterior por valor de US$43.290 miles, obtuvo una participacion de 32,3% dentro de
la region; en esta ocasion, el resultado se motivo, en gran parte, por la menor
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provision de bienes para la fabricacion de maquinaria y equipo, y de productos
metalUrgicos basicos. Para el caso de Guaviare y Vaupés, el panorama fue alin mas
desfavorable, ya que pasaron de tener registros en 2013, por valores de US$335 miles
y US$306 miles, respectivamente, a no presentar movimiento en la primera parte de
2014,

Grafico IV.4

Meta - Casanare. Total importaciones
Enero a junio 2006 - 2014°
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Fuente: DANE - DIAN. Calculos Centro Regional de Estudios
Econdmicos, Villavicencio. Banco de la RepUblica.

A pesar de su baja participacion, Vichada reporté un aumento de 72,0%, al pasar de
US$211 miles a US$362 miles entre los periodos de referencia. En el portafolio de
bienes solicitados en el primer semestre de 2014 se destacaron los elementos para la
fabricacion de maquinaria y equipo, y de prendas de vestir. Por su parte, Guainia, que
dejo ver un volumen de transacciones nulo en 2013, registré6 compras por US$80
miles, canalizadas, en gran proporcion, a través de elementos para la fabricacion de
vehiculos automotores, remolques y semirremolques, y de relojes, instrumentos
médicos, opticos y de precision.

Por ultimo, las compras externas de Amazonas crecieron de manera significativa, al
pasar de US$707 miles en el primer semestre de 2013 a US$1.529 miles en similar
lapso de 2014. Este comportamiento se dio a raiz de la mayor demanda de articulos
para la fabricacién de equipos y aparatos de radio, television y comunicaciones.
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V. CONSTRUCCION E INMOBILIARIO

AREA APROBADA

Con base en la informacién estadistica del DANE, el &rea total aprobada en 88
municipios del pais en lo corrido del afio a junio, aumentd en 6,1% frente al registro
del mismo periodo del afio anterior, al totalizar 12.947.621 metros cuadrados (m?) de
los que el 68,4% se canalizaron hacia vivienda y el resto a otros destinos.

Cuadro V.1

Colombia. Area total aprobada en 88 municipios, por departamentos
y Bogota D.C.
Enero a junio 2013 - 2014

Metros cuadrados

Departamentos Vivienda Total

y Bogota D.C. 2013 2014  Variacion 2013 2014  Variacion
Total Nacional ~ 9.015.802 8.852.732 -18 12.202.295 12.947.621 6,1
Antioquia 1.281.344 1.176.891 -8,2 1.507.560 1.514.223 04
Arauca 8.836 11.856 34,2 13.401 31.691 1365
Atlantico 557.151 613.528 10,1 696.414 736.125 57
Bogota D.C. 2.224.825 2.430.846 9,3 3.284.236 4.374.370 33,2
Bolivar 157.108  387.768  146,8 518.263  568.415 9,7
Boyaca 248.945 317.714 27,6 291.445 359.527 234
Caldas 125.449  145.301 15,8 150.230  275.947 83,7
Caqueta 29.679 30.159 1,6 34.793 32.763 -5,8
Casanare 11.714 97.733 * 13.647 154.437 *
Cauca 157.446 99.604  -36,7 184.697 113565  -38,5
Cesar 92.173 33.003 -64,2 109.979  115.617 51
Cérdoba 279.313 94.294  -66,2 293912 129982  -558
Cundinamarca 795,501  803.728 1,0 1.153.838 1.138.948 -1,3
Choco 9.574 8.174 -14,6 12.171 13.052 7,2
Huila 194.922 144.301 -26,0 262.872 240.238 -8,6
La Guajira 12571 9806 -22,0 14.238 58.038  307,6
Magdalena 285.420 6.315 -97,8 298.974 14097 953
Meta 120.093  165.268 37,6 140731 302679 1151
Narifio 137.970  218.836 58,6 158.407  235.948 49,0
Norte de Stder 110.023 129.913 18,1 159.684 141.950 -111
Quindio 202.653 285.245 40,8 221.764 304.306 37,2
Risaralda 329.367 269959  -180 370.749 319499  -138
Santander 588.287  490.058  -16,7 726.022 600.440 -17,3
Sucre 151.724  103.625  -31,7 165.810 118.863  -28,3
Tolima 228511 192197  -159 370503 244908  -339

Valle del Cauca 675203 586.610 -131 1.047.955  807.993  -229

* Variacién muy alta.
Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de la
Republica.
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En el resultado influyé de manera notoria el aumento de 33,2% en el area aprobada
en Bogota D.C., que contrastd con algunos descensos en departamentos importantes
como Valle del Cauca (-22,9%) y Santander (-17,3%). Cabe sefialar, que si bien el
resultado general fue positivo, el segmento de vivienda mostré deterioro al disminuir
1,8% si se compara con lo contabilizado en el primer semestre de 2013. Con relacion
a este Ultimo renglén, el 74,9% del éarea total aprobada correspondié a proyectos
diferentes a vivienda de interés social (VIS) y el restante al destino VIS.

En lo que respecta a la region Suroriente, que para efectos de este indicador
comprende solo los departamentos del Meta y Casanare, su participacion en conjunto
alcanzo 3,5% del total nacional. Particularmente en el Meta, se contabilizé un area
total aprobada en el periodo de estudio de 302.679 m2, notoriamente superior en
115,1% frente al registro de igual periodo de 2013, atribuible en gran medida al
avance significativo en el sector comercio, debido a la construccion de centros
comerciales de relevancia en la region que sumaron alrededor de 125.000 m2. A esto
se agrego el aumento de 37,6% en el segmento de vivienda que pasé de 120.093 m2 a
165.268 m? en el semestre de estudio, donde se destacO de manera notable el area
orientada a vivienda de interés social, que luego de dos afios de presentar un
promedio de tan solo 19.000 m?, ascendié de prisa a 101.251 m2,

Cuadro V.2

Region Suroriente. Area total, seguin departamentos
Junio y abril a junio 2013 - 2014

Junio Abril - Junio

Concepto 013 014 Variacion 013 014 Variacion
Region Suroriente
Total 37.679 66.867 715 87.760  286.375 226,3
Vivienda 35.241 61.372 74,1 72733  136.479 87,6
Otros destinos 2438 5.495 1254 15.027  149.896 *
Meta
Total 34.494 16.271 -52,8 78.853  189.500 140,3
Vivienda 32.056 14.984 -53,3 65.457 65.414 -0,1
Otros destinos 2438 1.287 -47,2 13.396  124.086 *
Casanare
Total 3.185 50.596 * 8.907 96.875
Vivienda 3.185 46.388 * 7.276 71.065
Otros destinos 0 4.208 - 1.631 25.810
* Variacion muy alta.
- Indefinido.

Nota: La informacion registrada para el Meta'y Casanare corresponde a su municipio capital.
Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de
la Republica.

Al igual que en el Meta, el resultado de Casanare al culminar el primer semestre de
2014 fue altamente satisfactorio, toda vez que el area total aprobada se incrementé de
manera considerable al pasar de 13.647 m? en el primer semestre de 2013 a 154.437
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m2 en igual periodo de 2014, atribuible en especial al segmento de vivienda que en el
semestre mencionado avanzo de 11.714 m2 a 97.733 m?, donde también se evidencio
un avance notorio en los metros aprobados para vivienda de interés social, segmento
que en 2012 y 2013 fue incipiente con 425 m2'y 98 m2, en su orden, que contrasté con
los 39.414 m?2 reportados en el primer semestre de 2014.

Grafico V.1

Villavicencio - Yopal. Variacion area total aprobada
Enero a junio 2008 - 2014
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Nota: La cobertura geogréfica desde 2012 se amplié a 88 municipios.
Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Economicos,
Villavicencio. Banco de la RepUblica.

MERCADO INMOBILIARIO

Las transacciones por ventas inmobiliarias radicadas en la Oficina de Registro de
Instrumentos Publicos de Villavicencio, que abarca las operaciones realizadas en esta
ciudad y en los municipios de Restrepo, Cumaral y El Calvario, en el Meta, y
Paratebueno, en Cundinamarca, reflejaron entre enero y junio del actual periodo una
merma de 3,0% frente a la cifra indicada en igual periodo del afio previo, que
significé un cambio de comportamiento con relacion al resultado interanual positivo
de 3,2% conseguido en el primer semestre de 2013.

Cuadro V.3

Villavicencio. Registro por venta de inmuebles
Segundo trimestre y acumulado a junio 2010 - 2014

. Variacion
Periodo 2010 2011 2012 2013 2014
2014/2013
Abril 1.087 1.014 971 1.355 1.130 -16,6
Mayo 994 1.185 1.183 1.283 1.205 -6,1
Junio 987 1.151 1.024 848 879 3,7
Segundo trimestre 3.068 3.350 3.178 3.486 3.214 -78
Afio corrido 6.015 6.379 6.130 6.328 6.135 -3,0

Fuente: Registro de Instrumentos Publicos de Villavicencio. Calculos Centro Regional de
Estudios Economicos, Villavicencio. Banco de la Republica.
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Al mismo tiempo, al observar los actos protocolizados durante el segundo trimestre
con relacion a los del mismo trimestre del afio anterior, la caida anual fue mas
acentuada (-7,8%). En todo caso, la cantidad acumulada a junio no sobrepasé los
registros obtenidos a esta fecha en 2011 y 2013.

Grafico V.2
Villavicencio. Registro mensual por venta de inmuebles
Junio 2009 - 2014
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Fuente: Registro de Instrumentos Publicos de Villavicencio. Célculos Centro
Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

DESPACHOS DE CEMENTO

Al totalizar 2.910 miles de t durante el segundo trimestre del afio, los despachos
nacionales de cemento gris mostraron un avance de 8,4% en comparacion con el
mismo periodo del afio previo, cifra que representd el mayor crecimiento obtenido
desde 2012. Por tipo de empaque, se evidencié una participacion de 34,5% en el
cemento a granel y de 65,5% en el empacado, en tanto por canal de distribucion las
mayores contribuciones fueron exhibidas por la comercializacion (50,8%), las
concreteras (24,3%), y los constructores y contratistas (19,3%), que mejoraron en el
periodo de referencia 8,5%, 12,2% y 3,2% respectivamente.

Los despachos a granel en el segundo trimestre se destinaron en su mayor proporcion,
a los departamentos de Antioquia (14,7%), Bogota (13,4%), Cundinamarca (9,9%),
Valle del Cauca (7,5%), Santander (6,7%) y Atlantico (6,3%). Por su parte, la Region
Suroriente creci6 2,6% al registrar 147.420 t, aportd al consolidado nacional 5,1%,
resultado de la participacion conjunta del Meta (3,4%) y Casanare (1,7%).

Particularmente, Meta alcanzo las 97.963 t despachadas durante el segundo trimestre
del afo, superando en 5,0% el volumen transado el mismo periodo de 2013, a causa
de las variaciones positivas en los canales de distribucion comercializacion (1,8%),
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constructores y contratistas (0,7%), concreteras (13,2%) y “otros ®” (56,4%) que
representaron 67,9%, 15,2%, 11,0% y 5,9% en su orden. Este comportamiento
significé un desempefio superior en comparacion con 2013 que descendio 2,2% y
2012 que reportd una mejora de 3,7%.

Cuadro V.4

Region Suroriente. Despachos de cemento gris, por departamentos
Segundo trimestre y acumulado a junio 2011 - 2014

Toneladas

. Variacion

Periodo 2011 2012 2013 2014 2014/2013

Regién Suroriente
Il trimestre 134.653 144.500 143.675 147.420 26
| semestre 268.084 302.351 291.680 296.724 17
Meta
Il trimestre 92.052 95.412 93.292 97.963 50
| semestre 179.652 195.488 189.754 195.521 30
Casanare

Il trimestre 42.601 49.088 50.383 49.457 -1,8
| semestre 88.432 106.863 101.926 101.203 0,7

Fuente: DANE. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de
la Republica.

Para el caso de Casanare, que al lograr 49.457 t descendié 1,8%, se evidenciaron
variaciones negativas en los canales de distribucion comercializacion (-5,4%) vy
concreteras (-9,3%), en contraste con los avances mostrados por el de constructores
(4,1%) y el grupo “otros” (64,7%). Frente al comportamiento de 2012 y 2013, este
resultado fue muy desfavorable, dado que en estos periodos se originaron
incrementos de 15,2% y 2,6%, en orden respectivo.

En lo corrido del afio, el volumen de cemento despachado en la regién Suroriente
acumuld 296.724 t mejorando 1,7% comparado con el mismo periodo de 2013. Este
buen desempefio se atribuy6 al Meta que al obtener durante el periodo de referencia
un crecimiento de 3,0%, contabilizé6 195.521 t y contrarrest6 la disminucién de
Casanare (-0,7%) al ubicarse en 101.203 t.

8 El canal de distribucion "otros" incluye los despachos a los canales de distribucion gobierno,
fibrocemento, prefabricados y otros

19



VI. COMERCIO

COMERCIO DE VEHICULOS

De acuerdo con el informe revelado por el Comité Automotor integrado por Fenalco,
la Andi y administrado por Econometria S.A., las ventas de vehiculos a mayor en el
pais® ascendieron, entre enero y junio de 2014, a 146.745 unidades, que significé un
incremento de 5,4% con relacion a los carros comercializados en el periodo
equivalente de un afio atras. Por marcas, las participaciones més altas les
correspondieron a Chevrolet y Renault, que coparon cerca de 40% del mercado, y por
lineas, las mayores ventas se presentaron en los segmentos de automoviles
particulares (48,7% del total) y de utilitarios (26,4%), seguidos, muy distante, de los
renglones de pick ups, comerciales de carga y taxis. Al margen, las ventas al detal,
que corresponde a clientes finales, sumaron en estos meses 148.647 vehiculos.

Grafico VI.1

Regidén Suroriente. Participacion matricula de vehiculos
nuevos, segun segmentos
Enero a junio 2014
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Fuente: Comité Automotor Colombiano. Calculos Centro Regional de
Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la RepUblica.

Por otro lado, en el semestre de estudio, tomando como base la variable matriculas de
vehiculos nuevos registrados en el RUNT, se contabilizaron en el pais un total de
143.900 unidades, incremento de 5,2% alcanzado por este concepto en igual lapso del
afio anterior. En la region Suroriente, se inscribieron solo 3.730 automotores, que
representaron 2,6% del total nacional, correspondiendo al departamento del Meta,
2.806 matriculas, de las cuales 1.282 tuvieron que ver con automoviles particulares,
602 con utilitarios, 327 con pick ups y 130 con taxis, como los segmentos mas
importantes. A su turno, en Casanare se registraron 869 matriculas, con una
distribucion mas o menos similar a la del Meta en cuanto a las lineas, y en Guaviare,

% Ingreso de autos cero kilémetros a la red de concesionarios.
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Amazonas y Vichada se anotaron 33, 16 y 6 matriculas, respectivamente, con
preponderancia de los taxis en los dos primeros departamentos y las volquetas en el
ualtimo.

VII. TRANSPORTE Y TURISMO

TRANSPORTE

> TRANSPORTE AEREO

De acuerdo con la ultima informacion disponible de la Aeronautica Civil de
Colombia, entre enero y junio de 2014 se movilizaron por via aérea un total de
469.934 pasajeros nacionales en los aeropuertos de la region Suroriente, con un
crecimiento de 12,5% comparado con similar lapso del afio anterior, siendo un poco
mayor el nimero de viajeros salidos que de llegados.

Cuadro VII.1

Region Suroriente. Pasajeros nacionales, por aeropuerto, segin

movimiento®
Primer semestre 2013 - 2014
. Movimiento Movimiento
Periodo Total - Total -
Salidos  Llegados Salidos  Llegados
Region Suroriente Villavicencio

I semestre 2013  417.624  210.755  206.869 74.069 37.033 37.036

I semestre 2014 469.934 235744  234.190 80.466 39.746 40.720

Variacion 12,5 119 13,2 8,6 73 99
Yopal Leticia

Isemestre 2013 212.827  109.072  103.755 77.658 38.519 39.139

I semestre 2014 226.898 115.679 111.219 105.954 51.874 54.080

Variacion 6,6 6,1 7.2 36,4 34,7 38,2

Puerto Inirida San José del Guaviare

I semestre 2013  12.544 6.068 6.476 12.645 6.326 6.319

I semestre 2014  13.190 6.641 6.549 10.403 5.161 5.242

Variacion 51 94 11 -17,7 -18,4 -17,0
Mita Puerto Carrefio

I semestre 2013 10.646 5.328 5.318 17.235 8.409 8.826

| semestre 2014  15.448 7.684 7.764 17.575 8.959 8.616
Variacion 451 44,2 46,0 2,0 6,5 -2,4

! Operacion regular y no regular.

Fuente: Aeronautica civil. Estadisticas origen - destino. Calculos Centro Regional de Estudios
Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.
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Este comportamiento se logré por la dinamica observada, de forma mas o menos
acentuada, en seis de los siete terminales aéreos de esta zona del pais. De manera
especial, el aeropuerto El Yopal, de la capital casanarefia, que viene registrando la
mayor participacion en el movimiento total de pasajeros de la region (48,3%),
evidencio, al transportar en el primer semestre del presente afio 226.898 viajeros, un
incremento anual de 6,6%, mientras el Vasquez Cobo de Leticia y EI Vanguardia de
Villavicencio, en conjunto movilizaron cerca de 40% del total regional y sefialaron
alzas anuales de 36,4% Yy 8,6%, respectivamente.

Por su parte, el German Olano de Puerto Carrefio, el Cesar Gaviria de Puerto Inirida y
el de Mitd, con menores contribuciones, dejaron ver variaciones positivas de 2,0% el
primero, 5,1% el segundo y un notorio 45,1% el tercero, mientras el de San José de
Guaviare fue el Unico de la region que durante el periodo de estudio evidencio
descenso anual de 17,7% en el numero de pasajeros trasladados.

Cuadro VII.2

Region Suroriente. Movilizacion de la carga nacional, por aeropuerto,
seglin movimiento®
Primer semestre 2013 - 2014

Toneladas
. Movimiento Movimiento
Periodo Total - Total -
Salida Llegada Salida Llegada
Region Suroriente Villavicencio

| semestre 2013 14.772 8.012 6.760 2.276 1.613 663
| semestre 2014  17.100 9.243 7.857 2.357 1.817 539
Variacion 15,8 15,4 16,2 3,6 12,6 -18,7

Yopal Leticia
| semestre 2013 1.982 1.239 743 6.123 3.475 2.648
| semestre 2014 2.038 1.246 792 7.118 4.079 3.040
Variacion 2,8 0,6 6,6 16,3 17,4 14,8

Puerto Inirida San José del Guaviare

| semestre 2013 1.336 584 752 1.468 483 985
| semestre 2014 1.174 549 625 2.160 613 1.546
Variacion -12,1 -6,0 -16,9 471 26,9 57,0

Mitd Puerto Carrefio
| semestre 2013 676 221 455 912 399 513
| semestre 2014 1.380 514 866 873 424 449
Variacion 104,1 132,6 90,3 -4,3 6,3 -12,5

! Operacion regular y no regular.

Fuente: Aerondutica civil. Estadisticas origen - destino. Céalculos Centro Regional de Estudios
Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.
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A su turno, el transporte aéreo de carga nacional movilizo en la region suroriental un
total de 17.100 t entre enero y junio de 2014, indicando un incremento de 15,8% con
relacién a los registros reportados en el mismo periodo de 2013, presentandose un
crecimiento anual de 16,2% en el movimiento de llegada y de 15,4% en el de salida.

En este ambito, el aeropuerto de Leticia registré6 el mayor volumen de mercancias
trasladado por via aérea de la region, con un aporte de 41,6%, y un crecimiento de
16,3% frente al acumulado en el primer semestre de un afio atras, en tanto las
variaciones interanuales mas altas se dieron en los terminales aéreos de Mitd y Puerto
Inirida, de 47,1% en el primero y 104,2% en el segundo.

Adicionalmente, los de San José del Guaviare y Villavicencio, junto con Mitd,
mostraron una mediana representatividad regional, con ligeros avances anuales de
3,6% y 2,8%, en su orden, en tanto, se registraron comportamientos negativos de
4,3% en el de Puerto Carrefio y de 12,1% en el de Yopal.

TURISMO

> OCUPACION HOTELERA

Segun los informes mensuales de indicadores hoteleros de la Asociacién Hotelera de
Colombia (Cotelco), el porcentaje de ocupacién acumulado a junio de 2014 fue de
51,1%, siendo inferior en 0,9 pp con relacion al mismo periodo de 2013; entre tanto,
la tarifa promedio del primer semestre del presente afio fue de $208.034, cifra un
tanto superior a la observada en similar fecha de 2013 ($207.734). Al igual, entre el
total de personas alojadas, el 28,5% correspondi6 a huéspedes extranjeros.

En cuanto al departamento del Meta, el porcentaje de ocupacién hotelera presentd una
reduccion anual de 7,2 pp, al pasar de 53,4%, entre enero y junio de 2013 a 46,2% en
igual semestre de 2014, mientras en el segundo trimestre sefial6 un crecimiento de 0,3
pp, estimulado por el resultado positivo del mes de mayo, que contrarresté las caidas
observadas en abril y junio.

Entretanto, la tarifa promedio en lo corrido del afio a junio de 2014 mostré en el Meta
un ligero decrecimiento de 0,3%, con relacion al valor registrado en igual periodo de
un afio atras, producto de reducciones en los primeros cuatro meses; sobre todo, la
presentada en marzo, que ascendi6 a 25,6%. A su vez, en el caso de este
departamento, nada mas el 2,1% correspondié a huéspedes extranjeros y el 97,9%
restante a nacionales.
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Cuadro VII.3

Meta. Porcentaje de ocupacion hotelera y tarifa promedio
Segundo trimestre y acumulado a junio 2013 - 2014
Millones de pesos

Diferencia en

Ocupacion Tarifa promedio
Periodo puntos Variacion
2013 2014 porcentuales 2013 2014
Abril 61,2 435 -17,7 125498 124614 -0,7
Mayo 18,6 49,0 304 121.983  142.455 16,8
Junio 55,9 441 -11,8 136.522  146.275 7.1
Il trimestre 452 455 0,3 128.001 137.781 7,6
I semestre 53,4 46,2 -1,2 140.747  140.345 0,3

Fuente: Cotelco, Bogotd D.C. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos,
Villavicencio. Banco de la Republica.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

CAPTACIONES

El saldo a junio de 2014 de las fuentes de recursos del sistema financiero de la region
Suroriente fue de $8.009 mm, monto que representd un crecimiento de 18,9% con
relacién al registrado a finales del mismo mes del periodo precedente. Dicho
comportamiento representd, sin embargo, una desaceleracion frente a la variacion
anual observada al cierre del primer semestre de la pasada anualidad, que fue de
22,1%. Por tipo de cuenta, el resultado del periodo en estudio estuvo jalonado por los
depdsitos en cuenta corriente y los de ahorro, que representaron conjuntamente 95,0%
del total y exhibieron los mayores ascensos: 30,2% en los primeros y 13,9% en los
segundos.

Por departamentos, el Meta concentrd la mayor parte de las captaciones de los
distintos establecimientos financieros la regién, cercana a 59%, al presentar un saldo
a junio del presente periodo de $4.703 mm, cifra que significo un alza anual de
16,4%, impulsada por los depdsitos en cuenta corriente y los depositos de ahorro,
mecanismos que lograron aportes idénticos de 47,0% cada uno y avances de 27,7% y
11,0%, en orden respectivo. Al margen, el rubro “otros”, que contiene las cuentas de
ahorro especial, certificados de ahorro de valor real y depdsitos simples, aumenté en
9,4%, pese a su baja representatividad, y los certificados de deposito a término (CDT)
fueron los Unicos que presentaron disminucion de 11,9%.
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Cuadro VIII.1

Region Suroriente. Captaciones del sistema financiero, por departamentos,
segun modalidad
Enero a junio 2013 - 2014

Millones de pesos

Depésitos en  Certificados Depésitos de

Periodo Total cugnta de d,epc'?sito a ahorro Otras?
corriente término
Total regional®
Enero - junio/13 6.733.088 2.462.353 387.593 3.870.664 12.478
Enero - junio/14 8.008.887 3.206.245 379.423 4.407.959 15.261
Variacion 18,9 30,2 -2,1 139 22,3
Meta
Enero - junio/13 4.038.840 1.730.347 309.371 1.989.175 9.947
Enero - junio/14 4.702.822 2.210.514 272.614 2.208.810 10.884
Variacién 16,4 27,7 -11,9 11,0 94
Casanare
Enero - junio/13 2.131.883 565.687 67.697 1.496.041 2.458
Enero - junio/14 2.606.007 799.279 92.838 1.709.586 4.305
Variacion 22,2 41,3 37,1 14,3 75,1
Amazonas
Enero - junio/13 104.581 19.387 5.666 79.477 50
Enero - junio/14 131.493 26.000 6.842 98.648 3
Variacién 25,7 34,1 20,8 24,1 -93,9
Guainia
Enero - junio/13 83.387 15.055 193 68.140 0
Enero - junio/14 98.664 15.812 435 82.417 0
Variacién 18,3 50 125,7 21,0 -
Guaviare
Enero - junio/13 192.997 29.877 3.331 159.765 23
Enero - junio/14 223.526 37.141 3.5629 182.836 22
Variacién 15,8 24,3 59 144 -73
Vaupés
Enero - junio/13 47.333 6.748 29 40.557 0
Enero - junio/14 61.541 7.575 184 53.783 0
Variacién 30,0 12,3 * 32,6 -
Vichada
Enero - junio/13 134.067 95.253 1.305 37.510 0
Enero - junio/14 184.833 109.925 2.983 71.879 46
Variacién 37,9 154 128,5 91,6 -

- Indefinido.

* Variacion muy alta.

! Incluye depésitos simples, cuentas de ahorro especial y certificado de ahorro valor real.

2 Comprende establecimientos bancarios, compafiias de financiamiento y cooperativas de caracter
financiero.

Fuente: Superfinanciera. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la
Republica.
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En segundo término se ubicé Casanare, que al totalizar en un saldo de $2.606 mm,
dejo ver una contribucién regional de 32,5% y una tasa de crecimiento anual de
22,2%, que en todo caso reflejé cierta desaceleracion frente al considerable avance
alcanzado al cierre del primer semestre de 2013, cuando se incrementd en 28,2%
interanual. Tal resultado se atribuyd, en especial, al poco dinamismo experimentado
por los depositos de ahorro, que pasaron de aumentar 85,9% anual en junio del afio
previo a solo 14,3% en igual mes del presente, por cuanto los depositos en cuenta
corriente se incrementaron en 41,3% anual al culminar el periodo analizado, cuando
un afo antes registraron una variacion negativa de 29,4%.

Por su parte, los departamentos restantes, cuya participacion en el consolidado
regional es mucho mas baja, coincidieron en cuanto a que las variaciones de los
saldos de sus captaciones se mantuvieron en una franja positiva. En primer lugar, se
distingui6 el comportamiento de los sistemas financieros de Vichada y Guaviare, con
aumentos anuales de 37,9% y 15,8%, explicados, sobre todo, por el buen desempefio
de los depdsitos en cuenta corriente, en el primero, y los de ahorro, en el segundo; a
su vez, en Amazonas, Guainia y Vaupés, que como lo anticipamos, lograron también
incrementos importantes, prevalecieron los depdsitos de ahorro, tanto por su
participacién como por su grado de avance, aun cuando en Amazonas fue asi mismo
notable la dindmica de las cuentas corrientes.

Por ultimo, en medio de este horizonte favorable percibido al cierre del primer
semestre de 2014, se dieron excepciones relacionadas en cuanto a la contraccion de
algunas pocas cuentas pasivas en los sistemas financieros de los departamentos de
esta region. Es el caso de la mencionada caida de los CDT en el Meta y del rubro
“otros”, tanto en Amazonas como en Guaviare.

Gréafico VIII.1

Meta. Participacion de las principales captaciones de los
establecimientos bancarios, segun municipios
Enero a junio 2014

Depositos en Dep6sitos de ahorro
cuentacorriente  Puerto Otros!

Gaitan 10,3%

11,8%
i Acacias Granada
0,
Villavicencid _—21% 2,6%
81,5% Granada Puerto__|

1,6% Gaitan
Otros? 4’40{& .
cacias
0,
2,4% 5.4%

! Comprende Puerto Lopez, San Martin, Guamal, Puerto Rico, Lejanias y otros.
Fuente: Superfinanciera. Calculos Centro Regional de Estudios Econdémicos,
Villavicencio. Banco de la Republica.
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Grafico VIII.2

Casanare. Participacion de las principales captaciones de los
establecimientos bancarios, segin municipios
Enero a junio 2014

Depositos en Depésitos de ahorro

cuentacorriente

Paz de
Ariporo Otros?
42% 15,7%
Aguazul

24% Tauramena

! Comprende Orocue, Villanueva, Trinidad, Monterrey, Pore y otros.
Fuente: Superfinanciera. Célculos Centro Regional de Estudios Econdémicos,
Villavicencio. Banco de la RepUblica.

COLOCACIONES

Segun la Superintendencia Financiera de Colombia, el saldo de la cartera bruta de los
establecimientos de credito de la region Suroriental continu6 en ascenso y alcanzo los
$5.120 mm al cierre del primer semestre del afio. Sin embargo, la variacion
porcentual interanual, que fue de 15,9%, mostr6 menor dinamismo en relacién con
los incrementos reportados durante el mismo periodo de 2012 y 2013 que ascendieron
a26,2% y 19,1%, respectivamente.

Como es habitual, la mayor proporcion de las colocaciones se concentrd en las
modalidades comerciales y de consumo, que al mostrar una participacién conjunta de
79,0% y obtener mejorias interanuales de 14,7% y 11,1%, en orden respectivo, fueron
las de mayor contribucién a la variacion, aun a pesar de la desaceleracidn percibida
en sus tasas de crecimiento. En todo caso, esta ralentizacion fue alin mas evidente en
el microcrédito, pues en el tltimo afio aumento 17,0%, cifra notoriamente inferior a la
registrada en el mismo lapso de un afio atras (32,6%). De otro lado, el segmento de
vivienda continué mostrando una importante evolucion, al ascender en 35,9%.

Al mismo tiempo, el saldo de las operaciones activas del Meta, que representaron
cerca de 70% del total regional, se ubic6 en $3.572 mm durante el primer semestre de
2014, y reportd un avance de 14,3% con relacion al dato observado a finales de junio
de 2013, siendo este resultado 1,9 pp inferior al arrojado un afio atras. Al respecto, los
préstamos a las empresas, cuya aporte ascendio a 44,6% del total, fueron decisivos en
este comportamiento, tras evidenciar un alza de 12,6% anual. De manera mas
acentuada mejoraron los demas renglones como vivienda, 36,0%, seguido por los
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microcréditos, 17,9%, y consumo, 9,1%, que en conjunto aportaron 55,4% del
consolidado departamental.

Cuadro VIII.2

Regiodn Suroriente. Cartera bruta del sistema financiero, por departamentos,
segun modalidad
Enero a junio 2013 - 2014

Millones de pesos

. Créditos de Créd_itos y . - Crédit_os y
Periodo Total . leasing de  Microcréditos leasing
vivienda :
consumo comerciales
Total regional*

Enero - junio/13 4.417.261 496.744 1.690.877 343.898 1.885.742

Enero - junio/14 5.119.704 675.058 1.879.039 402.500 2.163.107

Variacion 15,9 359 11,1 17,0 14,7

Meta

Enero - junio/13 3.124.522 356.377 1.140.823 211.776 1.415.546

Enero - junio/14 3.572.307 484.522 1.244.591 249.692 1.593.501

Variacion 14,3 36,0 91 17,9 12,6
Casanare

Enero - junio/13 1.043.110 110.597 425.591 99.685 407.238

Enero - junio/14 1.264.077 155.022 495.440 115.037 498.578

Variacion 21,2 40,2 16,4 154 224

Amazonas

Enero - junio/13 107.710 17.429 64.696 1.562 24.024

Enero - junio/14 127.601 20.621 72.506 1.748 32.725

Variacion 18,5 18,3 12,1 11,9 36,2

Guainia

Enero - junio/13 2.506 6 257 1371 872

Enero - junio/14 3.187 5 234 2.224 724

Variacion 27,2 -15,7 -9,0 62,2 -16,9
Guaviare

Enero - junio/13 79.594 1.437 33.996 19.311 24.851

Enero - junio/14 87.179 2.527 37.590 21.996 25.065

Variacion 9,5 75,9 10,6 139 0,9
Vaupés

Enero - junio/13 1.859 0 470 908 482

Enero - junio/14 2.952 0 533 1.961 459

Variacion 58,8 - 13,4 116,0 -4.8
Vichada

Enero - junio/13 57.958 10.899 25.044 9.285 12.731

Enero - junio/14 62.401 12.360 28.145 9.841 12.054

Variacion 7,7 13,4 12,4 6,0 -5,3

- Indefinido.

! Comprende cartera vigente y vencida de establecimientos bancarios, compafifas de financiamiento y
cooperativas de caracter financiero.

Fuente: Supefinanciera. Célculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de la
Republica.
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En lo que se refiere a Casanare, que registro la segunda participacion regional, el
monto de la cartera se incrementd en 21,2%, por lo que se situ6 en $1.264 mm. Este
desenvolvimiento se explico por el buen desempefio de todas las lineas; en especial,
las de consumo y comercial, que al ser las de mayor contribucién, con 79% de los
desembolsos, lograron aumentos anuales de 16,4% y 22,4%, en su orden. A su turno,
los créditos de vivienda y microcréditos presentaron mejorias entre los periodos de
comparacion, de 40,2% y 15,4%, respectivamente, convirtiéndose en los segmentos
mas dinamicos.

Asi mismo, se destacO el comportamiento de las colocaciones en Vaupés y Guainia,
que a junio del afio en curso consiguieron crecimientos anuales de 58,8% y 27,2%, en
su orden, a pesar de que revelaron una baja proporcién de los recursos asignados en la
region. Para ambos casos, los microcréditos reportaron la mayor participacion,
situdndose en un rango entre 65% y 70% del total.

Por su parte, las colocaciones de recursos en Amazonas sumaron $128 mm vy
evidenciaron un avance anual de 18,5%, a causa del ascenso de los créditos de
consumo (12,1%), que absorbieron el 56,8%, al igual que las mejorias observadas en
los demas renglones. Para concluir, las operaciones crediticias en Guaviare y Vichada
reflejaron aumentos interanuales de 9,5% y 7,7%, en orden consecutivo, impulsado,
en ambos casos, por el incremento de los créditos de consumo, modalidad de mayor
representatividad; en contraste, los comerciales sefialaron aumento leve de 0,9%, en
el primero, y disminucién de 5,3% en el segundo.

Gréfico VIIL.3
Meta. Participacion de las principales colocaciones de los
establecimientos bancarios, segun municipios

Enero a junio 2014
Créditos de consumo Créditos comerciales
6.3% 86%
’7 Puerto Lopez
Villavicencio Ve Granada Villavicencio
83.1% 44% Granada 80,6%
| \_ i /
Puerto Lopez
Otros? 4.6%
3,9%

1
Acacias Otros
2,4%
‘ 2,3% .
Acacias

! Comprende Puerto Gaitéan, San Martin, Cumaral, Restrepo, Guamal y otros.

Fuente: Superfinanciera. Calculos Centro Regional de Estudios Econdmicos,
Villavicencio. Banco de la Republica.
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Grafico VIII.4

Casanare. Participacion de las principales colocaciones de
los establecimientos bancarios, segun municipios
Enero a junio 2014

Créditos de consumo Creditos comerciales

Otros?
Aguazul 15,9%
129% Paz de
Ariporo

6,5%

\_ Villanueva
8,4%

Otros! Villanueva

133%  7.3%
Aguazul

8,0%

! Comprende Tauramena, Monterrey, Mani, Orocue, Trinidad y otros.

Fuente: Superfinanciera. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos,
Villavicencio. Banco de la RepUblica.

IX. MERCADO LABORAL

Segun los resultados de la Encuesta Integrada de Hogares (GEIH), en el mes de junio
de 2014 se evidenci6 una tasa de desempleo (TD) nacional de 9,2%, cifra equivalente
a la presentada un afio atras, e inferior en 0,8 pp a la obtenida en el mismo mes de
2012. Dicho indice permaneci6 constante en el mes de referencia de los dos altimos
periodos debido a que el aumento anual en la cantidad de ocupados (2,3%)
contrarrestd la mayor presencia de desocupados (1,8%); no obstante, no hay sefiales
de recuperacion con relaciéon al periodo enero de 2010 a agosto de 2012, el cual

mostré crecimientos promedio interanuales en

el ndmero de ocupados de 4,4% y una

En el segundo trimestre de 2014,
Villavicencio presentd una TD de 11,3%,
que significo un alza leve frente al
registro del mismo periodo del afio
previo; hecho que se dio en un contexto de
avances en la ocupacion y en la TGP.

tendencia al descenso en lo que a la poblacion
inactiva se refiere.

Al mismo tiempo, en junio la tasa global de
participacion (TGP) se situd en 64,3%, un poco

més de medio punto porcentual por encima de
" la registrada en igual mes de 2013, reflejando

una mayor presion de la poblacion en edad de
trabajar sobre el mercado laboral; de manera similar ascendio la tasa de ocupacion
(TO) cuyo resultado, para el mes de referencia fue de 58,3%. A su vez, la tasa de
subempleo objetivo® se ubicé en 11,7%, superando en 35 puntos bésicos (pb) el dato

19 Comprende a quienes quieren mejorar sus ingresos, el niimero de horas trabajadas o tener una labor
mas propia de sus competencias personales, siempre y cuando hayan hecho una gestion para
materializar sus aspiraciones y estén en disposicion de efectuar el cambio.
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del afio anterior, a raiz del aumento en los empleados inconformes con sus ingresos
laborales; entre tanto, la tasa de subempleo subjetivo! disminuyé 3,2 pp, logrando un
29,0%, a causa del descenso simultaneo de todas sus categorias: insuficiencia de
horas, y empleos inadecuados por competencias e ingresos.

Gréfico IX.1

Tasa de desempleo 23 ciudades y areas metropolitanas
Abril a junio 2014

Barranquilla AM. | 7,7
Bucaramanga A.M. [ 8,1
Cartagena | 8,6
Valledupar 8,6
Bogota D.C. 8,7
Medellin A.M. 9,9
Riohacha 10,0
Sincelejo 10,0
Santa Marta 10,3
Monteria 10,5
Manizales A.M. 10,9
Neiva 10,9
Tunja 11,0
Pasto 11,2

Villavicencio |G 113

Dominio
1

Florencia 125
Ibagué | 134
Popayan 134
Quibdo 135
Cali AM. 13,6
Pereira A.M. 14,4
Armenia 14,8

Cucuta A.M. , 14,9

Tasa de desempleo

Fuente: DANE - GEIH. Caélculos Centro Regional de Estudios Economicos,
Villavicencio. Banco de la Republica.

De otro lado, las 13 principales ciudades y areas metropolitanas del pais registraron
en junio del presente afio una TD de 10,7%, inferior 50 pb en comparacion con la
observada en el mismo mes de 2013; una TO de 60,8% que mejord 90 pb en el ultimo
afo, y tasas de subempleo objetivo y subjetivo, en el mes en cuestion, de 11,1% y
27,6%, en orden respectivo.

" Incluye a los trabajadores que solo tienen el deseo manifiesto de mejorar alguno de los tres aspectos
antes descritos.
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Por lo que se refiere a la distribucion geogréfica, las ciudades y areas metropolitanas
del pais que reportaron la mayor TD en el trimestre abril a junio de 2014 fueron
Clcuta (14,9%), Armenia (14,8%) y Pereira (14,4%); en tanto Barranquilla,
Bucaramanga, Cartagena y Valledupar obtuvieron los mejores comportamientos con
tasas de 7,7%, 8,1%, 8,6% Yy 8,6%, respectivamente.

En particular, Villavicencio presentd en el segundo trimestre del afio una TD de
11,3%, hecho que significo un leve crecimiento frente al 11,1% registrado en el
mismo periodo del afio previo. Lo anterior ocurrio en un contexto de avance en la TO,
que mejoré al pasar de 55,3% a 56,8%, y en la TGP que aumentd 1,9 pp, situdndose
en 64,1%, a causa del crecimiento de la poblacién econdmicamente activa (5,8%). En
lo referente a la tasa de subempleo se dieron comportamientos disimiles entre las
categorias subjetivo y objetivo; mientras la primera de ellas se redujo en 2,6% por la
menor inconformidad manifestada en cuanto a horas trabajadas e ingresos, la segunda
ascendié solo 0,2%, con motivo del aumento en los empleos inadecuados por
competencias e ingresos.

Por actividades econdmicas, la capital del Meta ocupd la mayor parte de los
trabajadores en las actividades de comercio, hoteles y restaurantes, 37,7%; servicios
comunales, sociales y personales, 22,0% vy, transporte, almacenamiento Yy
comunicaciones, 9,4%, mientras las labores que exhibieron incrementos anuales mas
altos fueron las relacionadas con agricultura, pesca, ganaderia, caza y silvicultura,
46,1%, y explotacion de minas y canteras, 29,5%. Desde el terreno de la posicion, el
42,6% de los ocupados fueron empleados particulares, 39,8% trabajadores por cuenta
propia, 6,1% empleados del gobierno y 4,8% corresponde a los patronos o
empleadores.

Grafico 1X.2

Nacional - Villavicencio. Tasa de desempleo
Abril a junio 2008 - 2014

16,0

14,0

12,0

Porcentaje

10,0

8,0 { NN NS Y N Y N Y N N I N [ Y S Y O N [ N [ )
abr-jun 2008 abr-jun 2010 abr-jun 2012 abr-jun 2014

Trimestre movil
— Villavicencio ¢***+* 23 ciudades y areas metropolitanas

Fuente: DANE - GEIH. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos,
Villavicencio. Banco de la Republica.
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Para terminar, la Caja de Compensacion Familiar Regional del Meta (Cofrem), sefialo
que el empleo formal en junio de 2014 tuvo un crecimiento interanual de 12,3%,
siendo la administracion publica, actividades inmobiliarias y construccion las ramas
mas representativas en el total departamental.

X. PRECIOS

A junio de 2014, el incremento nacional de los precios, en los Gltimos doce meses y
en el acumulado del semestre, fue de 2,79% y 2,57%, respectivamente, por lo que
tales resultados aventajaron en 0,63pp y 0,84 pp los registrados en los mismos
periodos comparados del afio precedente; no obstante, el alza de la canasta familiar en
junio fue de solo 0,09%, lo que trajo consigo cierto respiro respecto al ritmo
acelerado que se habia venido originando desde hace varios meses. De esta manera,
dichos guarismos se conservan dentro del rango fijado por el Banco de la Republica
como meta para el presente afio, dando asi un parte de tranquilidad sobre la evolucion
de un indicador clave para la estabilidad econdmica. En todo caso, para lo que resta
del presente periodo se suscitan interrogantes, dada la proximidad del fenémeno de El
Nifio.

Grafico X.1

Nacional - Villavicencio. Variacion mensual del IPC
doce meses
Junio 2008 - 2014
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Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econdémicos,
Villavicencio. Banco de la Republica.

En el caso de la variacion nacional de los precios en lo corrido a junio de 2014,
resultdé fundamental lo acontecido en los dos grupos de mayor peso, vivienda y
alimentos, que dejaron ver incrementos de 2,35% y 3,62%, en su orden; ademaés de
los generados en otros bienes y servicios como educacion (3,81%), salud (2,65%),
transporte (2,08%) y comunicaciones (1,78%), en tanto los avances mas leves se
dieron en “otros gastos” (1,50%), vestuario (0,90%) y diversioén (0,45%). De otra
parte, entre las primeras ciudades, cuyo crecimiento en el curso del semestre excedio
el promedio nacional, se relacionaron: Valledupar (3.44%), Tunja (3,11%),
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Bucaramanga (3,05%), Ibagué (3,04%) vy Barranquilla (2,91%), mientras
Villavicencio report6 una inflacion relativamente cercana a la del pais (2,49%). Entre
las que mostraron los aumentos mas bajos se encuentran Quibdd (1,54%), Cucuta
(1,80%) y San Andrés (1,99%).

Grafico X.2

Villavicencio. Variacion mensual del IPC afio corrido,
segun principales grupos de bienes y servicios

Junio 2011 - 2014
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Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos,
Villavicencio. Banco de la Republica.

Con el registro referido antes, para lo corrido hasta junio de 2014, Villavicencio
ocup6 el lugar namero trece en orden descendente, dentro de las 24 ciudades
investigadas por el Dane, situacién que en parte se asemejoé al comportamiento
reportado para la capital metense hasta la misma fecha de 2011, pero que estuvo por
encima de las cifras alcanzadas en 2012 y 2013, cuando en el sexto mes de cada
periodo evidencié niveles de crecimientos acumulados de 1,93% y 1,91%,
respectivamente.

Cuadro X.1

Nacional - Villavicencio. Variacion del IPC mensual, semestral y doce
meses
junio 2013 - 2014

Mensual Afio corrido Doce meses
Concepto
2013 2014 2013 2014 2013 2014
Nacional 0,23 0,09 1,73 2,57 2,16 2,79
Villavicencio 0,05 0,05 1,91 2,49 2,76 2,66
Ingresos bajos® 0,11 -0,02 2,25 2,70 3,09 2,51
Ingresos medios? 0,02 0,10 1,82 2,47 2,67 2,89
Ingresos altos® 0,02 0,05 1,30 1,9 2,14 2,12

! Corresponde a Villavicencio.

Fuente: DANE. Calculos Centro Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de la
Republica.

34



En la aceleracion de la variacion del indice de precios de esta ciudad influyeron
varios componentes de la canasta familiar; sin embargo, entre enero y junio las
mayores alzas se presentaron en los grupos de mayor representacion: alimentos
(3,91%) y vivienda (2,92%), seguidos de salud (2,75%), educacion (2,42%) y “otros
gastos” (1,18%); en tanto los incrementos de vestuario, transporte y comunicaciones
no superaron el 0,30% Y la Unica contribucion negativa fue la de diversion (-0,30%).

Por ultimo, la variacién afio corrido del IPC, por niveles de ingreso, revelé que en
Villavicencio la tasa mas elevada tuvo que ver con la poblacion de los segmentos mas
bajos (2,70%), dado basicamente por el efecto del crecimiento de los precios de los
alimentos, mientras los incrementos para los niveles de estratos medios y altos,
fueron de 2,47% y 1,96%, en orden respectivo. Dicho comportamiento contrasté con
el exhibido en el conjunto de la Nacion, que fue mucho mas equilibrado, al presentar
alzas de 2,71% para los bajos, 2,55% para los medios y 2,34% para los altos.

XI1. OTRAS VARIABLES ECONOMICAS

ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS (EMEE)

La Encuesta Mensual de Expectativas Econdmicas (EMEE) es un balance de opinion
realizado por el Banco de la Republica'?, en donde se relaciona la percepcion del
volumen de las ventas por regiones y sectores, segun clasificacion CIIU, frente al
desempefio previsto en el mismo periodo del afio anterior o hacia los préximos doce
meses. Asi las cosas, el resultado del balance arrojado en junio de 2014, en lo que
corresponde al crecimiento anual del volumen de ventas a nivel nacional, mostré un
comportamiento positivo de 20,5%, que significd una importante recuperacién con
relacion al sondeo aplicado en similar mes de un afio atras, cuando la mayor parte de
los encuestados revelaron un prondstico menos optimista del 8,9%.

Este dictamen favorable, tal como lo reflejé el sondeo referido, se replico en la mayor
parte de las regiones del pais, de la siguiente manera: Suroccidente, 45,4%;
Antioquia, 34,6%; Costa Atlantica, 20,9%; Central Oriental, 20,5%; Bogota, 19,7% y
Eje Cafetero, 12,5%, en tanto la Unica zona que se inclind por un desempefio
econdmico adverso fue la de Suroriente, que registré -21,4%, tasa que en todo caso
acredité una mejor percepcion con relacién a la observada en junio de 2013, que fue
de -40,7%.

Por ramas de actividad, las percepciones sobre el crecimiento anual de las ventas
permitieron establecer una considerable recuperacién con relacién a las respuestas
reportadas en junio de 2013 en los sectores de agricultura, industria y comercio, con
registros de 21,8%, 29,1% y 18,6%, en su orden, mientras los consensos entre los

12 Corresponde a la diferencia entre el porcentaje de respuestas de mayor y menor crecimiento de las
ventas con relacion a la cifra reportada un afio atras.
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entrevistados fueron mas pesimistas en las actividades de construccion y, transporte y
comunicaciones, con registros de 6,9% y 27,5% en el Gltimo mes analizado.

Gréfico Xll.1

Nacional - Suroriente’. Expectativas de crecimiento

anual de ventas®
Junio 2006 - 2014
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! Corresponde a la diferencia entre los porcentajes de las respuestas
"Mayor"y "Menor" obtenidos en la encuesta.

? La EMEE denomina a esta region como Llanos Orientales.

Fuente: EMEE - Banco de la Republica. Célculos Centro Regional de
Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

Grafico XII.2

Nacional. Expectativas de crecimiento anual en ventas®, por sectores,

segun clasificacion Cl1U
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De otro lado, las expectativas sobre el comportamiento del volumen de ventas en el
contexto nacional durante los préximos doce meses fueron satisfactorias, al mostrar
un balance de 65,6%, 13 pp por encima de la prevision considerada en junio de 2013
(52,5%). En lo referente a las regiones, las mejores perspectivas entre quienes
previeron mayores y menores avances se dieron en Suroccidente (78,8%), Antioguia
(67,9%) y Bogotéa (64,5%), en tanto una proporcion méas pequefia de empresarios
indico crecimientos esperados menores en Nororiente (58,9%), Eje Cafetero (57,8%)
y Suroriente (57,1%). No obstante, esta ultima logré un ascenso notorio en cuanto a
la calificacion de la opinidn por este concepto, por cuanto un afio antes fue de 29,6%.

Por altimo, la pregunta que determino el balance nacional relacionado con el nivel de
la inversion en maquinaria y equipo en los proximos 12 meses, evidencio en junio de
2014 una tasa de 7,6%, que sefial6 una proporcion bastante parecida a la registrada en
el mismo mes de 2013, cuando la correlacion entre la cantidad de encuestados
optimistas y los que manifestaron expectativas contrarias produjo un resultado de
7,8%.

SERVICIOS BASICOS

> ENERGIA ELECTRICA

En el curso del primer semestre del presente afio, el consumo de energia eléctrica en
la region, que abarca los departamentos del Meta, Casanare, Amazonas y Guaviare,
evidencié un incremento de 10,2% contra lo registrado en similar periodo de la
vigencia precedente, al sumar 557 millones de kilovatios hora (kW/h). En gran parte
de estos territorios el avance de esta cifra estuvo soportado por el incremento
reportado en los segmentos residenciales (7,2%), los que representaron cerca de 53%
del consolidado, seguido por los comportamientos interanuales positivos del uso
comercial y el subgrupo “otros”, este ultimo referido al mercado no regulado,
primordialmente.

A su turno, la Empresa Electrificadora del Meta reportd para este departamento un
consumo neto de energia, en los seis primeros meses de 2014 de 368 millones de
kWT/h, lo que evidencié un importante crecimiento de 10,6% frente al generado en
igual lapso del afio previo, situacion impulsada por el alza observada en cada uno de
sus rubros; de forma especial, en el residencial, 6,4%, que tuvo una participacion
superior a 50% del total, seguido por el comercial, con variacion interanual de 6,5%,
tras registrar 98 millones de kW/h. No obstante, cabe resefiar los desarrollos
conseguidos en el periodo en cuestion en el uso industrial, 52,3%, y en el no
regulado, que hace parte del compendio “otros”, 46,5%.

De manera equivalente, la Empresa de Energia de Casanare revel6 en su informacion
que la energia eléctrica demandada en este territorio en el primer semestre de 2014
fue de 150 millones de kW/h, volumen que sefialé una expansion de 10,2% con
relacién al mismo corte de 2013. Aun a pesar de que prevalecid lo acontecido en el
segmento residencial, que dejé ver una participacion de 55,9% del total y una
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variacion positiva de 9,3%, otros sectores acreditaron evoluciones interanuales
notables; es el caso del aumento de 15,2% en el uso comercial, y de 24,1% en el
industrial, junto con reveladores avances obtenidos en otros de menor significancia,
como el provisional, y el demandado por el servicio de acueducto y alcantarillado.

Cuadro XII.1

Region Suroriente. Consumo de energia eléctrica, por departamentos,
segln usos
Acumulado a junio 2013 - 2014

Miles de kw/h
. Usos
Periodo Total - - - - — T
Residencial Comercial Industrial Oficial  Otros
Region Suroriente

Primer semestre 2013 505.972 273.881 126.870 11.252 38303  55.666
Primer semestre 2014 557.341 293600 137.650 14511 41.270  70.310
Variacion 10,2 7.2 8,5 29,0 7.7 26,3

Meta

Primer semestre 2013 332.715 181.040 91.867 3516 20.453 35.838

Primer semestre 2014 367.939 192.710 97.831 5356 21.943 50.100

Variacion 10,6 6,4 6,5 52,3 7.3 39,8
Casanare

Primer semestre 2013 136.167 76.759 21.322 5.669 10.452 15.965
Primer semestre 2014 150.002 83.921 31.462 7.038 10.824 16.758

Variacion 10,2 9,3 15,2 24,1 3,6 50
Amazonas

Primer semestre 2013 18.063 7.679 3.082 1945 2589 2.768

Primer semestre 2014 19.185 8.097 3.555 2041 2981 2512

Variacion 6,2 54 15,4 4,9 15,1 -9,2
Guaviare

Primer semestre 2013 19.027 8.403 4.600 121 4.808 1.096

Primer semestre 2014 20.214 8.872 4.803 77 5.523 940

Variacion 6,2 56 44 -36,5 14,9 -14,2

! Comprende especial, alumbrado publico y otros.
Fuente: EM SA E.S.P., Enerca E.S.P., Energia para el Amazonas E.S.P., Energuaviare E.S.P. Célculos
Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

En Amazonas, la demanda de energia que comprende los municipios de Leticia,
Puerto Narifio y otras localidades menores, se elevo a 19 millones de kW/h, con un
moderado incremento de 6,2% con relacion al registro alcanzado durante el primer
semestre del afio anterior. Aun cuando el ascenso fue comdn en la mayor parte de los
items, vale distinguir la evolucion observada en los segmentos residencial, comercial
y oficial, sectores predominantes en esta economia regional, al representar en
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conjunto mas de 76% de la comercializacion generada y exhibir crecimientos
interanuales de 5,4% en el residencial, 15,4% en el comercial y 15,1% en el oficial.
En este caso, se observd una merma en el consumo del grupo “otros”; en especifico,
en el utilizado para bombeo.

Por ultimo, conforme a la informacion suministrada por la Empresa de Energia del
Guaviare, el total de energia eléctrica consumida durante el primer semestre de 2014
en este departamento fue de 20 millones de kW/h, frente a 19 millones de kW/h de
igual periodo de un afo atras, evidenciando un incremento anual de 6,2%, motivado
por las alzas observadas en los usos de mayor contribucién: el residencial, el oficial y
el comercial, que mostraron crecimientos de 5,6%, 14,9% v 4,4%, respectivamente.

» GAs

El consumo de gas natural en la region Suroriente, que consolida la informacion de
los departamentos del Meta y Casanare, presentd en el primer semestre del afio un
aumento de 35,1% frente a igual periodo de 2013, al llegar a 45.266 miles de metros
ctbicos (m®). Cabe resaltar que el compendio en esta zona del pais denoté a la fecha
analizada cifras bastante analogas en lo que se refiere a la participacion en el total de
tres de los cuatro subgrupos, asi: domiciliario (31,2%), industrial (27,1%) y gas
natural vehicular (GNV), que represent6 29,1%.

Cuadro XllI.2

Region Suroriente. Consumo de gas natural, por departamentos,
segun usos
Acumulado a junio 2013 - 2014

Miles de metros cubicos
Usos

Periodo Total
Domiciliario Industrial Comercial GNV
Region Suroriente
Primer semestre 2013 33.512 14.061 1.885 5120 12447
Primer semestre 2014  45.266 14.110 12.248 5735 13.174
Variacion 351 0,3 * 12,0 58
Meta
Primer semestre 2013 26.557 10.450 1.830 3535 10.741
Primer semestre 2014 37.793 10.430 12.166 3931 11.266
Variacién 42,3 -0,2 * 11,2 49
Casanare

Primer semestre 2013 6.955 3.610 55 1.584 1.706
Primer semestre 2014 7.473 3.680 82 1.804 1.907
Variacion 74 19 48,6 139 11,8

* Variacion muy alta.

Fuente: LlanoGas E.S.P., Cusianagas E.S.P. Célculos Centro Regional de Estudios
Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.
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En cuanto al Meta, la informacion suministrada por la empresa Llanogas dejo ver,
durante el primer semestre de 2014, un notorio incremento en el consumo de gas de
42,3%, respecto al registrado en el mismo lapso de 2013, al totalizar 37.793 miles de
m?®. Este comportamiento, que representd una notoria aceleracién con relacion al
crecimiento anual observado un afio atras, cuando no llegé a ser de 1%, y al reportado
en 2012, que fue de 8,4%, se vio sustentado por el uso industrial, que exhibié una
considerable evolucién, al pasar de 1.830 miles de m®*a 12.166 miles de m® entre
periodos comparados, en tanto los conceptos de GNV y el comercial mostraron
variaciones anuales positivas de 4,9% y 11,2%, en su orden.

Por su parte, Casanare demandd en el periodo de referencia 7.473 miles de m* de gas,
de acuerdo con las estadisticas facilitadas por la empresa Cusianagas, cifra que
comparada con la de igual semestre de 2013 significo un aumento de 7,4%, que
evidencid una clara recuperacion frente a la contraccion anual de 7,3% revelada al
cierre del primer semestre del afio precedente. Tal dindmica se derivo del ascenso
visto en todos los segmentos, aun cuando, por su representacion, se distinguié el
residencial, que mostré un incremento interanual de 1,9%, seguido por el GNV, el
comercial y el industrial, que lograron avances de 11,8%, 13,9% vy 48,6%,
respectivamente.

FINANZAS PUBLICAS
> DEUDA PUBLICA

El saldo a junio de 2014 de la deuda publica interna del gobierno central
departamental del Meta sumo $166.478 m, lo que representd una ligera disminucion
de 1,5% con relacion al monto registrado en similar fecha de un afio atrés;
circunstancia que con claridad evidenci6 un cambio de tendencia frente a las
variaciones anuales altamente positivas presentadas al cierre de los primeros
semestres de los seis afios precedentes.

De acuerdo con la informacion reportada por la Secretaria de Hacienda de este ente
territorial, la evolucion observada en el periodo de analisis mostr6 una notable merma
en los compromisos adoptados con los estamentos financieros, al totalizar tan solo
$878 m, cuando en igual semestre del afio pasado el valor de las acreencias ascendio
a $25.864 m, y en otros, como en el primer semestre de 2011, alcanz6 a llegar a
$44.469 m.

En el entretanto, la administracion del gobierno departamental realizo entre enero y
junio del presente afio amortizaciones a capital por $10.918 m, guarismo que
sobrepaso en cerca de 10% lo abonado durante los mismos meses de 2013, siendo
superior también a los montos contabilizados con este propdsito en las siete vigencias
anteriores.
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Grafico XII.3

Meta. Saldo de la deuda publica interna
Enero a junio 2002 - 2014
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Fuente: Secretaria de hacienda departamental. Célculos Centro Regional de
Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

Por el contrario, el valor de la deuda publica de la administracion central de
Villavicencio continu6 observando un crecimiento persistente y significativo desde el
primer semestre de 2011, aun cuando el grado de variacion ha sido cada vez menos
pronunciado, de forma que en el ultimo periodo de referencia presentd un incremento
de 33,2% anual, al totalizar $64.159 m.

Grafico Xll.4

Villavicencio. Variacion de la deuda publica interna
Enero a junio 2008 - 2014
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Fuente: Direccion de contabilidad de Villavicencio. Calculos Centro
Regional de Estudios Econémicos, Villavicencio. Banco de la Republica.

Sin embargo, la direccion de Contabilidad del municipio informo de créditos
contraidos con las entidades financieras que sumaron en el curso de los dos primeros
trimestres del actual periodo $10.653 m, monto que siendo el mas alto de los ultimos
cinco afios, se destind en su mayor proporcion a la construccion y mantenimiento de
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vias y, en menor escala, a infraestructura deportiva. Como contraparte, en el mismo
lapso se registraron amortizaciones a capital por $2.702 m, cifra superior en 135,8%
a la contabilizada en similar periodo del afio anterior por este concepto.

> RECAUDO DE IMPUESTOS

En lo corrido del primer semestre de 2014, de acuerdo con la informacion reportada
por la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN), la region Suroriente
recaudd por concepto de tributos nacionales un total de $364.789 m, monto que
indico un alza de 18,6% frente al obtenido en el mismo semestre de 2013. Tal
comportamiento se atribuyo, de manera especial, al avance anual alcanzado en el
impuesto a las ventas (IVA), que aumento en 34,4%, luego de recolectar $97.908 m,
acompafiado de un leve ascenso de 1,4% en el capitulo de retenciones®®, al sumar
$119.624 m, y la incorporacion del CREE™, que presentd un movimiento en lo
corrido a junio de $60.080.

Cuadro XII1.3

Region Suroriente. Recaudo de impuestos, segun seccional
Segundo trimestre y acumulado a junio 2013 - 2014""
Millones de pesos

. Region Suroriente L Puerto Carrefio L
Periodo Variacion Variacion
2013 2014 2013 2014
Il trimestre  178.088  208.063 16,8 713 1.612 126,1
| semestre 307.650  364.789 18,6 1.408 2.626 86,5
Inirida San José del Guaviare
2013 2014 2013 2014
Il trimestre 358 694 94,0 1.509 2.340 55,1
| semestre 690 1.330 92,9 3.125 4,300 37,6
Leticia Villavicencio
2013 2014 2013 2014
Il trimestre 2.154 2.909 350 120.047  128.292 6,9
| semestre 3.652 4,720 29,2 197635  226.874 14,8
Mitd Yopal
2013 2014 2013 2014
Il trimestre 509 458 -9,9 52.798 71.757 359
| semestre 1.173 1.009 -14,0 99.968  123.930 24,0

P" Cifras preliminares.
Fuente: DIAN. Célculos Centro Regional de Estudios Econdmicos, Villavicencio. Banco
de la Republica.

3 Incluye retenciones en la fuente a titulo de renta, IVA y timbre nacional.
“ Incluye el recaudo declaraciones CREE y autorretencion en la fuente CREE.
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Cabe sefialar, que la jurisdiccion de la oficina de la DIAN de Villavicencio, al
recaudar $226.874 m, present6 un aumento de 14,8% que estuvo explicado en gran
medida por los mayores ingresos alcanzados a través de las declaraciones de IVA,
retenciones y CREE, que en conjunto aportaron 73,3% del total y observaron
incrementos anuales de 41,5% y 0,5% en los dos primeros impuestos, y pasé de $947
m a $37.481 m en el Gltimo. Por el contrario, el gravamen derivado del concepto de
renta, que cifro $51.014 m, reveld una notoria caida de 34,8%.

Por su parte, la seccional de Yopal, que por tributos nacionales recolectd en el
semestre analizado $123.930 m, logré un considerable aumento anual de 24,0%,
derivado de la importante dinamica presente en los rubros del IVA, cuyos recursos
acreditaron un avance interanual de 24,8% y el CREE, que intermedio en el
desempefio general de este periodo con $20.860 m, en tanto que los recursos
emanados de las retenciones, disminuyeron 1,7%, al igual que el impuesto de renta en
-8,0%, comparado con igual semestre del afio anterior.

Entre las direcciones seccionales restantes, de escasa representatividad regional, la
Unica que se movio en sentido negativo fue la de Mitd, que durante el primer
semestre del afio en curso saldé por concepto tributario $1.009 m, cuando en el
mismo periodo de 2013 habia registrado $1.173 m (-14,0%). Lo anterior, originado,
de manera primordial, por la caida en el gravamen de renta.

Para terminar, las deméas administraciones de la DIAN de la regién, en el segundo
semestre de 2014, aun a pesar de registrar recaudos bajos en materia tributaria: Inirida
($1.330 m), Leticia (4.720 m), Puerto Carrefio ($2.626 m) y San José del Guaviare
($4.300 m), armonizaron en el sentido de obtener variaciones anuales positivas de
92,9%, 29,2%, 86,5% Yy 37,6%, en su orden, predominando en todas el peso de los
recursos recibidos a través del capitulo de retenciones, con crecimientos importantes
con excepcion de Leticia, que bajo 0,7% en este rubro. También se destacaron los
gravamenes de IVA y renta.
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Aerondutica Civil; Agencia Nacional de Hidrocarburos; Cotelco; Direccién de
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Energia del Guaviare E.S.P.; Energia para el Amazonas E.S.P.; Empresa de Energia de
Casanare E.S.P.; Finagro; Llanogas E.S.P.; Gases del Cusiana E.S.P.; Registro de
Instrumentos Pulblicos de Villavicencio; Secretaria de Hacienda departamental del
Meta.
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la Republica; Finagro; Superintendencia Financiera de Colombia.
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacidn trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdémicos (CREE) del Banco de la Republica, cuyo
proposito es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacidn perié-
dica, confiable y oportuna sobre la evolucién de las principales variables de la actividad
econdmica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdémico Regional del Suroriente comprende los departamentos de Meta,
Casanare, Amazonas, Guainia, Guaviare, Vaupés y Vichada. Su produccidn cuenta con
el valioso aporte de diferentes entidades de orden local y nacional.
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