TURPIAL TOCHE
ICTERUS NIGROGULARIS

NORORIENTE

ARAUCA, BOYACA,
NORTE DE SANTANDER,
SANTANDER

»




BOLETIN ECONOMICO REGIONAL

El Boletin Econdmico Regional (BER) es una publicacion
trimestral elaborada por los Centros Regionales

de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica,

cuyo propdsito es ofrecer a los agentes de la economia
y publico en general informacion periddica, confiable

y oportuna sobre la evolucidon de las principales variables
de la actividad econémica de las regiones del pais

y los departamentos que las componen.

Si tiene alguna sugerencia, peticidn, queja, reclamo
o felicitacién que desee registrar ante el Banco

de la Republica sobre la informacidon que esta
consultando, hagalo a través del Sistema

de Atencidon a la Ciudadania.

Ramirez-Rodriguez, Carolina
Jefe Seccién Economias Regionales

Collazos-Rodriguez, Jaime Andrés
Jefe regional

Equipo técnico:

Imbachi-Gémez, Melina
Pedroza-Fernandez, Edgar Julian
Ramirez-Moreno, Adolfo
Rubio-Ramirez, Karen Astrid

Ciudad de edicion:

Bogota D. C., Colombia

+57 (601) 343 1100
atencionalciudadano@banrep.gov.co




Boletin Econémico Regional | Nororiente | IV trimestre de 2025
Contenido

Panorama econdmico

I
il

Industria

~am®

Transporte

Mercado laboral

2
|

Agropecuario

|

Construccion

Sistema financiero

Inflacion

Comercio exterior

($)

Remesas



Panorama econédmico

Seleccione los aios
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Nororiente y Santander. Indicador Mensual de Actividad Economica (IMAE)*

Variacion anual
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* Informacion preliminar.

Nota: El IMAE es un Indicador que se construye con series desestacionalizadas y ajustadas por efectos
calendario.

Fuente: Banco de la Republica.

Nororiente y Colombia. Pulso Econémico Regional

Niveles pulso trimestrales
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Nota: El indicador fluctia entre -1y 1, valores por debajo de cero indican cambio anual negativo y por
encima cambio anual positivo (no son variaciones porcentuales).
Fuente: Banco de la Republica.
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La economia de Nororiente continué al alza durante el cuarto trimestre del aio.
De acuerdo con el Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMAE), la region tuvo
un crecimiento anual estimado de 3,7%, al tiempo que Santander registré un avance
de 4,2%. El impulso provino de un mayor consumo, en linea con el buen desempeiio
de la actividad comercial, donde sobresalieron las matriculas de vehiculos. En menor
medida favorecié la produccidon manufacturera, asi como los leves signos de mejora
en algunas variables de la construccion. Lo anterior coincidio con el Pulso Econémico
Regional, cuyo dato fue el mas alto de los ultimos tres aflos en Nororiente e incluso
super6 el resultado nacional.

El dinamismo del consumo privado continué favoreciendo el desempeiio
regional. Este comportamiento estuvo respaldado por los altos niveles de remesas,
mejoras en la tasa de desempleo y en el nimero ocupados en las capitales de la
region, asi como en la mayor confianza del consumidor. Si bien se observé una
moderacién en el ritmo de crecimiento de las ventas en Santander, el registro del
trimestre superd el dato nacional, impulsado por el avance en entretenimiento e
informatica como resultado de estrategias promocionales, niveles adecuados de
inventarios y condiciones crediticias mas favorables. Lo anterior, junto con el ingreso
de nuevas marcas y modelos al mercado automotriz, propicio los altos niveles en las
matriculas de vehiculos.

Las mejores condiciones climaticas impulsaron la produccion agricola en la
region, en especial de frutas y verduras, palma de aceite y arroz. Adicional a lo
anterior, favorecio la baja base comparativa y la normalidad en el transporte, dado
gue un afo atras la region estuvo afectada por el paro campesino. Sobresalio el
crecimiento en zanahoria, pifia, cebolla y limén, aunque papa continué como el
producto agricola con mayor oferta originada en la region. Por el contrario, los
despachos de panela disminuyeron afectados por plagas, intensidad en las lluvias y
escasez en la mano de obra. En el rubro pecuario, el consumo interno estimul6 el
incremento en el sacrificio porcino y bovino.

La industria continué con el desempeiio favorable asociado al aumento de la
produccion en Santander y un menor descenso en Boyaca. El avance en la
elaboracién combustibles favorecio el resultado general de la actividad en Santander,
complementado por el incremento en calzado y productos quimicos, de caucho y
plastico. En Boyaca la caida estuvo asociada a la reduccién en bebidas y productos de
hierro y acero. La construccién por su parte mostro sefiales de mejora dados los
resultados positivos en produccién de concreto, venta de vivienda, despachos de
cemento y mezcla asfaltica, especialmente en Boyaca.

Las exportaciones sin petroleo y derivados disminuyeron, mientras las
importaciones crecieron, respaldadas por mayores compras de bienes de
consumo. El descenso en las ventas externas obedecié a la caida en coques y carbdn
dados los bajos precios internacionales, adicional afecto la reduccién en carne 'y
ganado en pie. Lo anterior no pudo ser compensado por el incremento en café, cacao
y esmeraldas. En el mercado laboral, las tasas de desempleo y el nUmero total de
ocupados mostraron mejoras anuales, aunque la informalidad continu6 creciendo en
las ciudades de la region. Respecto a la inflacion, hubo una moderacion en el ritmo de
crecimiento como resultado de los menores incrementos en alimentos perecederos.
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Nororiente. Oferta de alimentos perecederos

Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
Nororiente. Top 10 de alimentos con mayor oferta
Cuarto trimestre de 2025
Producto Toneladas Variacion anual
Papa 104.951 -59 %
Cebolla 103.244 54 %
Tomate 55.131 12,7 %
Pifa 16.206 10,1 %
Zanahoria 13.543 23,7 %
Platano 11.445 -40,0 %
Mandarina 11.087 -133 %
Limén 10.082 2,6 %
Pepino 9.627 -0,8 %
Chécolo 8.115 -23,9 %
Total 343.432 -0,8 %
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
Nororiente. Produccion de fruto de palma
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Nota: Produccién de fruto de palma de aceite para Santander y Norte de Santander.

Fuente: Fedepalma. Célculos Banco de la Republica.

Porcentaje
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La oferta de alimentos perecederos originados en Nororiente y enviados a
centrales de abastos mantuvo una dinamica positiva. Estuvo favorecida por
condiciones climaticas propicias para la produccién de frutas y verduras, asi como por
una baja base comparativa frente a octubre de 2024 cuando hubo afectaciones por el
paro campesino. Boyaca continu¢ liderando el abastecimiento, aunque moderd su
ritmo de crecimiento por menor oferta de papa; Santander present6 avance ante
mayores despachos de pifia y tomate. En contraste, Norte de Santander registré una
caida por la reduccion en los despachos de cebolla y Arauca por la menor oferta de
platano. En el consolidado de 2025 se alcanzaron cifras récord, con un crecimiento
anual de 4,2%, impulsado principalmente por el buen desempefio de frutas y verduras.

El mayor dinamismo se concentro en frutas, seguido por verduras y hortalizas,
cuyo desempeio compenso la caida en tubérculos y platanos. En frutas, aumento la
oferta de pifia y limén desde Santander; de pera y ciruela desde Boyaca, de duraznoy
fresa desde Norte de Santander, y maracuya de Arauca. En verduras y hortalizas
sobresalio el incremento en los despachos de cebolla, especialmente desde Boyaca, y
de tomate, favorecidos por condiciones climaticas adecuadas y una mayor estabilidad
en la produccién. De otro lado, el grupo de tubérculos y platanos evidencié una menor
oferta de platano desde Arauca, afectada por el exceso de lluvias, y la disminucidén en
los envios de papa desde Boyaca y Norte de Santander debido a los bajos precios.

La oferta de panela procedente de Nororiente se contrajo por condiciones
adversas en la cosecha de cafa y en la generacion del producto. Se presentaron
menores despachos desde Santander y Boyaca, asociada al incremento de plagas,
particularmente brotes de salivazo (Aeneolamia spp.), las intensas lluvias y la menor
disponibilidad de mano de obra. En el balance anual, la produccion disminuyd 6,3%,
con descensos predominantes en Santander y Norte de Santander, Boyaca fue la
excepcion, al alcanzar niveles récord, lo que mitigd parcialmente el retroceso regional.

La produccion de fruto de palma de aceite en Nororiente se mantuvo en terreno
positivo. El comportamiento fue respaldado por la amplia pluviometria, la expansion
de areas cultivadas y la reduccién de problemas fitosanitarios. A ello se sumo un efecto
base frente a 2024, cuando la actividad estuvo afectada por el paro campesino, la
pudricion del cogollo y el fenédmeno de El Nifio. En el total del afio, la produccién crecié
18,7% vy alcanzo el mayor volumen registrado en la historia de la region.

En Norte de Santander, la produccion de arroz mecanizado repunto en el segundo
semestre, apoyada en mejores condiciones fitosanitarias y climaticas. Segun la
Encuesta Nacional de Arroz Mecanizado, el departamento fue el Unico en presentar
incremento (5,9% anual) entre los distintos territorios del pais. Este comportamiento se
impulso por condiciones climaticas favorables y una menor presencia de la plaga del
insecto Sogata (Tagosodes orizicolus). Pese a lo anterior, el balance del total 2025 cerrd
con una reducciéon de 8,9% frente al aiio 2024 debido a la fuerte caida de 21,6% en el
primer semestre del afio, asociado a lluvias intensas y enfermedades en los cultivos.
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Departamento

Nororiente. Sacrificio de ganado por procedencia y tipo de ganado
Cuarto trimestre de 2025

Santander 57,1 5.9
Norte De Santander 154 4,2
0 50 100

Miles de cabezas
Tipo de ganado @ Vacuno @ Porcino

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Nororiente. Evolucién del sacrificio de ganado vacuno y porcino por procedencia

Variacion anual
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Nororiente. Acopio de leche por la industria del sector primario

Nivel trimestral y variaciéon anual
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Fuente: Ministerio de Agricultura. Calculos Banco de la Republica.

Sacrificio porcino Sacrificio vacuno Acopio de leche
IV trim. 2025 IV trim. 2025 IV trim. 2025
54,6 149,3 94 mill.
Miles de cabezas Miles de cabezas Litros
30,8 % 1.2 % 7.7 %
§ Variacién anual ) § Variacién anual ) L Variacién anual )

El sector pecuario registré un desempeino favorable en el trimestre, mostrando
niveles maximos en el sacrificio porcino, aumento del beneficio vacuno y mayor
acopio industrial de leche. Este comportamiento fue propiciado por la mejora del
consumo, condiciones climaticas que favorecieron la oferta de pastos y forraje, mayor
estabilidad de precios y avances en practicas productivas. Adicionalmente, también
favorecio la ausencia de bloqueos viales en este periodo, lo que permitié una mayor
normalidad logistica.

El beneficio porcino alcanzé maximos historicos en la region, con registros
récord en Boyaca y Norte de Santander. Durante el periodo de octubre a diciembre
de 2025 se destacé el mayor consumo interno, disminucion en los precios al publico,
la amplia disponibilidad, y la baja base comparativa en 2024 dado el paro campesino
realizado en octubre de ese afio. En Santander también se observo un aumento al
lograr el mayor nivel de sacrificio desde el segundo semestre de 2020. Este
comportamiento se replicd en el consolidado del afio, presentando el numero de
cabezas porcinas sacrificadas mas alto desde que se llevan registros para Nororiente,
Boyaca y Norte de Santander, observando incrementos en todos los departamentos.

El sacrificio de ganado vacuno presenté crecimiento anual en el cuarto trimestre,
en un contexto de precios estables y mayor demanda interna. El comportamiento
fue heterogéneo por departamentos: Arauca alcanzé su nivel mas alto en cuatro afios,
al tiempo que Norte de Santander mostré avances asociados a una operacion
productiva mas estable, mientras que Santander y Boyaca presentaron disminucion
frente al mismo trimestre del afio anterior. En el acumulado anual, la regién alcanzé
su mayor nivel desde 2021.

El acopio de leche por la industria registro el primer incremento desde inicios de
2024 y alcanzo el nivel mas alto del aio, impulsado por la recuperacion del
consumo, la estabilidad del mercado y los mejores precios al productor. El
desempefio se debid a un régimen de lluvias que beneficio los pastizales, junto con
avances en la capacitacion dentro de las cadenas productivas. A nivel departamental,
se presentaron crecimientos anuales en todos los territorios, destacandose Boyaca,
que alcanzé el mayor volumen de los ultimos dos afios, asi como Norte de Santander
y Arauca, que continuaron consolidando su dinamica positiva. En el total de 2025, la
industria acopio 365,5 millones de litros, lo que representd un incremento de 0,2%
anual.
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Nororiente. Evolucion mensual de la produccion de petréleo

Nivel trimestral y variacion anual
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Nota: Cifras sujetas a correcciones, segun la ANH.
Fuente: ANH. Célculos Banco de la Republica.
Nororiente. Produccion mensual de petrdleo por principales campos
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Nororiente. Evolucion mensual de la produccion de gas
Nivel trimestral y variacion anual
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Nota: Cifras sujetas a correcciones, segun la ANH.
Fuente: ANH. Célculos Banco de la Republica.

Nororiente. Datos de mineria. Cuarto trimestre de 2025

Produccion de petrdleo ( Produccion de gas )
114,88 mil 87,75
Barriles promedio dia calendario Millones de pies cubicos
-7,6 % -4,5 %
Variacion anual Variacion anual
\ J N J

La actividad minera en Nororiente prolongo el desempeiio negativo al registrar
por sexto trimestre consecutivo una caida anual en la produccion de petréleo y
gas. Continuaron los dafos efectuados por terceros a la infraestructura petrolera
ubicada en la region, lo que restringio la operacion normal del sector. A lo anterior se
sumaron los bloqueos efectuados en algunos campos que impidieron la movilizacién
de equipos y retrasaron las labores de extraccion. Este comportamiento se enmarco
en un contexto internacional caracterizado por los menores precios del petréleo y
mayor oferta global.

La produccion de crudo registro entre octubre y diciembre el segundo nivel mas
bajo de la ultima década en la region. El descenso en los campos Rex Ne y Cafio
Limdn, junto con los atentados contra la infraestructura energética en Arauca — el
departamento concentré el 94% de los incidentes nacionales—, limité su desempefio.
Por su parte, en Santander, la disminucion obedecio al descenso en el campo La Cira,
donde las operaciones fueron condicionadas por bloqueos que, segun Campetrol,
afectaron movilizaciones de equipos y la normalidad del campo; al tiempo que en
Norte de Santander afecté la suspension de operaciones en el campo Tiby, ante las
bajas condiciones de seguridad en la zona. En contraste, Boyaca logré un minimo
avance impulsado por el campo Velasquez.

Continuaron los menores niveles de extraccion de gas en la region, aunque la
disminucién anual fue menos pronunciada que en el trimestre previo. En Boyaca
el resultado negativo obedecio principalmente a la menor produccion en los campos
Corrales y Jazmin, que no pudieron ser compensados por los avances en Nare
Unificado y en especial en Gibraltar, el de mayor relevancia regional. En Santander la
reduccién en Provincia, Nutria y Lisama condicionaron el comportamiento a la baja de
la actividad; mientras en Norte de Santander afecté la caida en los campos Cerrito y
Cerro Gordo. Arauca fue el Unico departamento en la region que no mostré descenso
anual durante el trimestre.

En el consolidado de 2025, Nororiente registro menor produccion de petréleo y
gas debido a problemas de seguridad y bloqueos al ingreso de los yacimientos.
La extraccion de crudo cayé 6,4% frente a 2024, con descensos en Arauca (-14,7%),
Norte de Santander (-7,3%) y Boyaca (-1,3%), mientras Santander fue el Unico con
aumento (1,4%) en buena parte explicado por la baja base comparativa del afio
anterior. En gas, la region disminuyd 8,8%: Boyaca presentd la mayor caida (-14,7%),
seguido de Santander (-5,6%) y Norte de Santander (-4,2%). Solo Arauca mostré
crecimiento (1,6%).
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Santander y Colombia. Produccion industrial

Variacion anual
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.

Santander. Produccion industrial segun principales actividades

Variacién anual
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Seleccione actividad: Todas 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Santander. Produccion de refinados en Barrancabermeja

Nivel trimestral y variacion anual
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Produccién de refinados Variacion anual (%)

Fuente: Ecopetrol. Calculos Banco de la Republica.

Boyaca Santander

Ventas reales
Santander. Variacion anual

0,1%
IV trim. 2025

Produccion real
Santander. Variacion anual

49 %
IV trim. 2025

Personal ocupado
Santander. Variacion anual

1.2 %
IV trim. 2025
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La produccion industrial prolongé su crecimiento en Santander y modero su
descenso en Boyaca. Parte del buen desempefio estuvo explicado por una base
comparativa baja, dado que un afio atras la regién estuvo afectada por el paro de
campesinos que impidio el desarrollo normal de las actividades. Ademas, el
comportamiento se apoyo en el incremento en las ventas asociado a un mayor
consumo, y en algunos casos una mejor disponibilidad de insumos y estabilidad
operativa.

En Santander, la produccion manufacturera se incremento y supero el resultado
nacional. El buen desempefio en el departamento fue acompafiado de un aumento en
el personal ocupado y estabilidad en las ventas reales. Continu6 el repunte en el grupo
resto de la industria, impulsado principalmente por la mayor elaboracion de
combustibles ante una mejor demanda del mercado interno, lo anterior en linea con el
aumento en la produccion de la Refineria de Barrancabermeja, que logrd niveles récord.
Adicional, en algunos meses se registraron repuntes en maquinaria, colchones 'y
espumas asociados a un consumo mas dinamico.

El aumento en calzado y productos quimicos, de caucho y plastico complemento
el desempeiio positivo en Santander favorecidos por mayores ventas. Este
comportamiento compenso la caida en textiles y el minimo aumento en alimentos,
afectado por la desaceleracion en las exportaciones de carne hacia final del trimestre y
la menor produccion de bebidas. Por el contrario, la extraccion de aceite de palma
prolongo el incremento y alcanzé 56,3 mil toneladas en Santander y 46,5 mil en Norte
de Santander, registrando una variacién anual superior al 30,0% en ambos
departamentos, favorecidos por mayor disponibilidad de materia prima.

En Boyaca, pese al crecimiento de las ventas reales, la produccion y el personal
ocupado en la industria cayeron y se ubicaron por debajo del desempeio
nacional. El departamento continué afectado por la menor elaboracion de bebidas y
de productos de hierro y acero, ultimos cuyo desempefio se vio limitado por una
moderacion en el consumo y preferencia por productos importados. Lo anterior no
logré ser compensado por los avances en minerales no metalicos que durante algunos
meses del trimestre se vieron favorecidos por algunos signos de recuperacién de la
construccion.

Respecto al consolidado del aio, la produccion manufacturera crecié en
Santander y se contrajo en Boyaca. En Santander sobresalié el aumento en productos
quimicos, de plastico y caucho; textiles, y alimentos, este ultimo favorecido durante
buena parte del afio por las mayores exportaciones de carne. En menor medida
contribuy6 el avance en el grupo resto de la industria, ante la mayor produccion en la
refineria de Barrancabermeja pese a presentar mantenimientos en el primer semestre
del afio. Por su parte, en Boyaca la caida estuvo asociada a la reduccion en bebidas,
metallrgicos basicos y minerales no metalicos durante buena parte del afio.
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Nororiente. Area causada

Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica

Nororiente. Despachos de cemento
Nivel trimestral y variacion anual
350 mil
300 mil
250 mil

200 mil

Toneladas

150 mil

100 mil

50 mil

0 mil

Il nm v I Il m v |
2022 2023

@ Boyaca @Norte De Santander @ Santander

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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La actividad constructora mostro signos de avance en la mayoria de las variables
relacionadas y disponibles en la region. La produccion de concreto, la venta de
vivienda, el area aprobada y en proceso, los despachos de cemento y la mezcla
asfaltica mostraron crecimientos anuales. Sobresalié Boyaca por inversiones de los
gobiernos locales en obras civiles y proyectos de vivienda. No obstante, el sector se
vio limitado por el cierre del programa Mi Casa Ya que redujo el potencial de
crecimiento a lo largo del afio para viviendas de interés social (VIS), asi como por una
leve caida en el drea causada.

El area causada en Nororiente volvié a disminuir, aunque a menor ritmo, dando
continuidad a las seiales de mejora que iniciaron en el trimestre previo. Afecto el
descenso en el area no residencial en Bucaramanga (-50,5%), por una alta base
comparativa en el 2024, que no pudo ser compensada por el aumento en residencial.
Cucuta también mostré caida por la reduccion en residencial (-6,8%) ante menor
metraje para casas y un muy leve incremento en no residencial por alzas en
institucionales. Entre tanto, en Tunja el area causada residencial alcanzo el registro
mas alto desde 2023 ante los mayores avances en la construccion de apartamentos y
casas, ademas de una variacion de 8,9% en no residencial, lo que consolidé a la
capital boyacense como el principal dinamizador del sector en la regién durante 2025.

Los despachos de cemento gris consolidaron un 2025 de recuperacion tras
registrar en el cuarto trimestre el mayor incremento anual en cuatro afos.
Favorecio el avance en obras de caracter no residencial en Tunja y Clcuta. Norte de
Santander presento la mayor variacién de la region tras registrar entre octubre y
diciembre mas de 109,0 mil toneladas, dato que no se superaba desde 2022, seguido
de Boyaca el cual crecié durante todo el 2025 y en el cuarto trimestre registro el
mayor despacho de toneladas enviadas en el afo. Santander registré al cierre del afo
el mayor nimero de toneladas despachadas de cemento gris de los Ultimos tres afios.

En cuanto a las variables de construccion para obras civiles, el desempeiio fue
positivo dados los incrementos anuales en mezcla asfaltica y produccion de
concreto. El suministro de mezcla asfaltica crecié en Nororiente 110,7%, impulsado
por el notorio incremento en Boyaca dados los proyectos conjuntos entre gobiernos
locales y departamentales para la pavimentacion de la malla vial. Santander alcanzo
su Unico incremento del afio y revirtid las caidas consecutivas de ocho trimestres, al
superar los veinte mil metros cubicos. Entretanto, la produccién de concreto en la
region aumentd por primera vez en dos afos, favorecida principalmente por el
crecimiento en Santander (28,5%) ante el aumento generalizado en todos los rubros.
Por el contrario, hubo disminucién en Boyaca por menor produccién para todos los
grupos, excepto obras civiles.
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Construccion

Los signos de avance del sector se percibieron también en el crecimiento del area

Nororiente. Area licenciada. aprobada. Sobresalié el mayor metraje destinado a obras residenciales, que alcanzo el
Nivel trimestral y variacion anual resultado mas alto en dos afos; asimismo, el area no residencial aumenté levemente y
80 retornd a la senda de crecimiento que mostro en los primeros trimestres de 2025.
Boyaca fue el departamento con mayor alza en la region y completd un afio de
1.200 mil 60 dinamicas positivas, sequido de Santander que volvio a crecer tras un trimestre a la

baja. Por su parte, Norte de Santander y Arauca disminuyeron ante un efecto de alta

1.000 mil 40 base comparativa con el afio anterior.
8
B 800 mil — El area licenciada residencial retorné a variaciones anuales positivas, asociadas a
§ % nuevos lanzamientos e iniciaciones. Boyaca repunto6 gracias los nuevos lanzamientos,
g 600 mil . § partlcularmente en diciembre, reflejando la buena dinamica del se.c,tor en Ias.mas de
= 2.100 unidades aprobadas en el departamento. En Santander creci6 el metraje para
= 200 mil proyectos de vivienda, pese a disminuir en la cantidad de unidades aprobadas. Por su
20 parte, Norte de Santander mostré un incremento de 11,6%, contrario a Arauca que,
afectado por la alta base comparativa, registré un descenso anual.
200 mil -40
El area licenciada no residencial obtuvo el mejor resultado del aio y crecio
0 mil Ny Y m v mw -60 ligeramente, luego de dos periodos a la baja. El resultado obedecio al incremento de
2022 2023 2024 2025 53,7% en Santander, que sobresalio por ser el Unico departamento en la region con una
variacion anual positiva dada la mayor cantidad de licencias para la industria, la
® Arauca @Boyaci @Norte De Santander @ Santander Variacion anual (%) educacién y el comercio. Por el contrario, Boyaca, Norte de Santander y Arauca
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica, mqs’Fraron caidg como resultado de la menor area para bodegas, instituciones
religiosas y sociales.
Nororiente. Venta de Vivienda. Total. La venta de vivienda nueva en Nororiente crecié en todos los meses del trimestre
Nivel trimestral y variacion anual e impulsé un cierre de afo positivo en la region. Lo anterior estuvo explicado por las
20 variaciones anuales superiores al 30,0% en los ultimos meses del afo, particularmente

en la venta de proyectos No VIS, que contrarrestaron las pequefias disminuciones en

4 mil VIS. Los esfuerzos conjuntos de constructoras y entidades financieras promovieron la
comercializacion de unidades No VIS, mientras que algunos subsidios regionales en
0 Boyaca y Santander favorecieron el rubro VIS. Pese al aumento del ultimo trimestre, la
3 mil region mostré para el consolidado del afio 2025 un descenso de 3,5%, producto de
o 2, menores unidades VIS vendidas (-10,3%) que no logro ser compensado por el aumento
;E % en No VIS (16,1%).
5 2 mil 20 O
o
En el cuarto trimestre de 2025 el aumento en la venta de vivienda en Nororiente
estuvo favorecido por la comercializacion de vivienda No VIS. La dinamica estuvo
1 mil liderada por Boyaca ante un importante incremento en unidades No VIS (33,8%) y en
40 menor medida de VIS (14,0%). Santander también creci6, alcanzando cerca de 595
unidades No VIS vendidas en el trimestre, siendo este el mejor resultado desde finales
0 mil de 2022. Entre tanto, Norte de Santander cayo fuertemente producto de un efecto base
L comparativa, dado que el cierre de 2024 fue muy bueno para el departamento en
2022 2023 2024 2025

cuanto a la comercializacién de VIS.

@ Boyaca @Norte De Santander @ Santander Variacién anual (%)

Seleccione tipo: Total V

Fuente: Camacol. Calculos Banco de la Republica.
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Santander y Colombia. Ventas minoristas e indice de Confianza del Consumidor (ICC)

Variacion anual e indice
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Fuente: DANE y Fedesarrollo. Célculos Banco de la Republica.

Santander. Ventas minoristas por actividad comercial
Variacién anual

@ Alimentos y bebidas
50
Cultural y entretenimiento

Farmacéuticos y cosméticos

@ Informética y comunicaciones

Porcentaje

@ Piezas para automotores
@ Total comercio
@ Vehiculos nuevos

@) @ Vestuario y calzado

2025

Seleccione actividad: Todas v

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Nororiente. Encuesta Mensual de Expectativas Economicas (EMEE)

Nivel trimestral

50

Balance EMEE

Il 1 v Il 1 v Il 1 I\ Il I I\
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@ Balance de ventas @ Balance de expectativas (12 meses)

Fuente: Banco de la Republica.
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Santander. Variacion anual de las ventas minoristas reales

Total comercio minorista y vehiculos
Total

Cultural y entretenimiento
Actividad mas destacada

14,4 %
IV trimestre 2025

53,9%
IV trimestre 2025

En el cuarto trimestre, el comercio siguio mostrando crecimiento anual, aunque
a un ritmo menor que en el periodo anterior. La dinamica estuvo impulsada por el
mayor impacto de las campafas promocionales (principalmente en Black Days), asi
como, inventarios adecuados y la apertura de nuevas tiendas, con buen desempefio
en vehiculos nuevos, entretenimiento e informatica. Asimismo, la confianza de los
consumidores mostro el mejor resultado desde 2018 y consolido un 2025 de repunte.
Los niveles positivos en la confianza se explicaron por la mejora en las intenciones de
compra de bienes durables y semi-durables, y el incremento en las expectativas
economicas y una valoracion favorable de las condiciones actuales.

En Santander, al igual que en el promedio nacional, las ventas del comercio en el
trimestre se desaceleraron levemente por el menor crecimiento en la
comercializacion de vehiculos. Aun asi, la mayoria de las actividades registro
aumentos con vehiculos nuevos, partes y accesorios entre los mas dinamicos,
favorecidos por mayor disponibilidad, nuevas referencias y una oferta creciente de
modelos hibridos y eléctricos. Asimismo, sobresali¢ la venta de articulos de
entretenimiento e informatica, impulsadas por las jornadas de descuento, renovacién
de inventarios y mejores condiciones de financiacion. Estos segmentos lideraron el
crecimiento del afo en el departamento, con variaciones elevadas frente a otros
rubros.

Por aporte al crecimiento, el rubro alimentos y bebidas se mantuvo entre los
mas relevantes, apoyado en la apertura de nuevas tiendas en Santander. Prendas
de vestir y calzado registraron aumentos de ventas, aunque con reducciones en el
personal ocupado afectados por el encarecimiento de la mano de obray el
incumplimiento de metas comerciales. Productos farmacéuticos también crecio,
incluso mejorando el ritmo de avance efecto de actividades de mercadeo y la
apreciacion del peso.

Segun la Encuesta mensual de expectativas econémicas, los empresarios de la
region reportaron crecimiento en el volumen de ventas y en sus expectativas
para el proximo afo. Las expectativas de ventas a doce meses alcanzaron un
maximo reciente y mejoraron también los planes de contratacion y la disposicién a
invertir. Con ello, el comercio mantuvo una trayectoria creciente, apoyada por mejoras
en la confianza del consumidor y en la percepcion empresarial, reafirmandose como
un impulsor clave de la actividad regional.



Seleccione los aios Departamento

Boletin Econémico Regional | Nororiente | IV trimestre de 2025

. .
Comercio y turismo

Nororiente. Matriculas de vehiculos L. . L ) )
Pese a disminuir su ritmo de crecimiento, la matricula de vehiculos nuevos

alcanzo el nivel mas alto desde 2014 y completé un aio de avances. Influyé la
50 llegada de nuevas marcas y referencias, un mejor resultado de ferias comerciales y la
reduccidn en tasas de interés, al tiempo que, segin Andemos, el registro de hibridos y
eléctricos crecid 44,7% anual. Por segmentos, aumentd la matricula de vans 'y
vehiculos de carga. A nivel departamental, Arauca tuvo el mayor incremento y el nivel
de matriculas mas alto de los ultimos tres aflos, Boyaca alcanzé niveles récord
favorecido por incentivos gubernamentales, Norte de Santander crecié aunque a
menor medida y Santander destacé por un amplio registro de vehiculos hibridos. En
el balance anual, las matriculas en la region aumentaron 33,5% frente al total de 2024.

Nivel trimestral y variacion anual

6 mil

4 mil

Unidades
Porcentaje

2 mil

0 mil

2022 2023 2024 2025 La matricula de motocicletas nuevas en la regién se mantuvo en terreno positivo

Variacién anual (%) en el trimestre y alcanzé el numero mas alto en el consolidado anual desde que
se llevan registros. Este comportamiento estuvo impulsado por la entrada de nuevos
Seleccione tipo de automotor: ( Vehiculos > ( Motocicletas ) fabricantes, la amplia disponibilidad de inventarios y la oferta de modelos de bajo

cilindraje, junto con menores costos de financiamiento y un acceso mas flexible al
Fuente: ANDI - Fenalco. Calculos Banco de la Repdblica. crédito. Este comportamiento se replico en cada uno de los departamentos de
Nororiente, destacandose el récord en registros alcanzado en Boyaca. Finalmente, el
afo 2025 cerrd con el nivel mas alto en la historia en toda la region.

@ Arauca @ Boyaca @ Norte De Santander @ Santander

Nororiente. Ocupacion hotelera

Nivel trimestral y variacion anual

o) e 7 e 7 ’ o 7 0
60% 20 La ocupacion hotelera de la region mostré una recuperacion frente al periodo

previo. Una mayor demanda hotelera en la temporada de fin de afio, el avance en la
conectividad aérea y el incremento en la llegada de visitantes extranjeros, que segun
datos de migracion Colombia alcanzé niveles histéricos, impulsaron la demanda.
Ademas, el cierre del espacio aéreo venezolano y la consecuente suspension de
vuelos en diciembre incrementé el transito por Clcuta. Pese a este entorno favorable,
las mayores tarifas y las dificultades del orden publico en Norte de Santander
limitaron el desempefio.

40 %
10

Ocupacion

20 %

Puntos porcentuales

0%

o | 1Y O N ([ \Y v
2022 2023 2024 2025 Boyaca y Santander continuaron presentando crecimientos anuales durante el

ultimo trimestre del aiio, ante un mayor flujo de visitantes. En Boyacéa contribuy6
la realizacion de eventos como el festival vallenato en Nobsa y la consolidacion de las
Fuente: Cotelco. Célculos Banco de la Republica. rutas y trenes turisticos en la temporada navidefa, apoyada ademas en una reduccion
de tarifas hoteleras. Por su parte, Santander se beneficié de una mejor conectividad
Santanderes. Motivo de viaje aérea internacional, aunque enfrentd presiones derivadas del incremento en precios.
Participacién trimestral En contraste, Norte de Santander presentd una leve contraccion, ante afectaciones de

100% seguridad y mayores precios de hospedaje, aunque al final del trimestre hubo un
repunte de visitantes. En el balance anual, Boyaca fue el Unico departamento con
crecimiento frente al total de 2024.
Se evidencio una mayor participacion de los viajes de vacaciones, ocio y recreo

>0% hacia los Santanderes, asi como los realizados por convenciones. En tanto, las
visitas por trabajo y negocios se redujeron frente al trimestre anterior, aunque
continuaron liderando los motivos de visita, asi como los generados por salud. Por su
parte, la proporcion de huéspedes residentes en Colombia que arribaron a los

) Santanderes en el cuarto trimestre tuvo una caida anual de 2,1 puntos porcentuales
o [ [T v L A T | ([

(p.p.). Asimismo, los ingresos hoteleros, nominales y reales, y el personal ocupado se
2022 2023 2024 2025 redujeron, al tiempo que los salarios mantuvieron una tendencia al alza.

@ Boyaca @Norte De Santander @ Santander Variacién anual (%)

Distribucion

@ Amercos @ Convenciones @Otros @ Salud y atencién médica @ Trabajo y Negocios @ Vacaciones, Ocio y Recr...

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Nororiente. Transporte aéreo de pasajeros
Nivel trimestral y variacion anual
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@ Nacionales @ Internacionales Variacién anual Nacionales (%) Variaciéon anual Internacionales (%)

Fuente: Aeronautica Civil. Calculos Banco de la Republica.

Nororiente. Transporte terrestre de carga

Nivel trimestral y variacion anual
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@ Arauca @ Boyacd @ Norte De Santander @ Santander Variacion anual (%)
Fuente: Ministerio de Transporte. Calculos Banco de la Republica.
Nororiente. Transporte Urbano
Nivel trimestral y variacion anual
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@ Boyaca @Norte De Santander @ Santander

Variacion anual (%)

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Porcentaje

En el cuarto trimestre, los indicadores del sector transporte mostraron descenso
en sus variaciones anuales. El transporte aéreo registré6 una menor salida de
pasajeros y carga con destino nacional, mientras que el trafico internacional redujo su
ritmo de avance. En tanto, el transporte terrestre de carga se vio condicionado por
derrumbes e interrupciones viales en corredores estratégicos: Transversal del Carare
en Santander, y cierres temporales en las vias Clcuta-Pamplona y Arauquita—Arauca,
al tiempo que el transporte urbano de pasajeros en la region disminuyd por cuarto
trimestre sucesivo.

En vuelos domésticos se registro una disminucion en el traslado de pasajeros y
carga desde Nororiente, ante las menores frecuencias hacia algunos destinos. En
Santander, la menor oferta de vuelos hacia Bogota y Medellin explicé la caida; no
obstante, se incrementé la salida de pasajeros internacionales, en especial a Estados
Unidos y Panama. Desde Norte de Santander se presentd una disminucion en
pasajeros, dada la suspensién de vuelos directos hacia Medellin, Cartagena y Arauca,
y al menor nimero de frecuencias a Panama. En Arauca y Boyaca se mantuvieron los
resultados positivos, por mayor ocupacién en los vuelos a Bogota y Medellin,
respectivamente, sin embargo, estos Ultimos departamentos aportaron menos del
7,0% de los pasajeros totales de la region.

El transporte terrestre de carga mantuvo las variaciones negativas de los ultimos
cuatro trimestres, afectado por problemas de infraestructura y orden publico. En
Norte de Santander, se presenté el descenso mas pronunciado, ante el menor
despacho de carbon destinado a puertos del Caribe; adicionalmente, en diciembre se
presentaron alteraciones de seguridad que provocaron cierres en la via Clcuta —
Pamplona. En Boyacs, el descenso de la carga se aline6 con los menores envios de
coques, asimismo, las lluvias generaron deslizamientos en tramos viales. En Santander,
afecto la pérdida total de la calzada en la Transversal del Carare, corredor estratégico
entre el Magdalena Medio y el interior del pais. Por su parte, Arauca registro alza
anual y complet6 buena parte del afio con crecimientos por arriba del 100,0%.

En el cuarto trimestre de 2025, la movilidad urbana de pasajeros volvié a caer en
la regién, con descensos en cada una de sus capitales. Bucaramanga presento el
retroceso mas pronunciado de Nororiente, consecuente con la menor ocupacion de
los vehiculos en servicio del sistema tradicional, y al bajo uso de los ocho buses
padrones del sistema integrado de transporte Metrolinea. En Clcuta, se mantuvo la
disminucion de usuarios, comportamiento recurrente desde inicios de 2024, explicado
en parte por la contraccion del numero de vehiculos en operacién. En tanto, Tunja
mostro retroceso anual, a pesar del incremento de la flota de transporte publico
disponible, el cual se ha renovado en los Ultimos tres afios, aunque lejos todavia de
las cifras previas al 2020.
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Nororiente. Desembolsos por subsector de Finagro

Nivel trimestral y variacion anual
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@ Agricola @ Otra @ Pecuario Variacion anual (%)

Nororiente. Desembolsos por actividad
Cuarto trimestre de 2025 (Pesos)

Avicultura Ganaderia Carne

$104,7 mil M

$184,1 mil M Ganaderia Leche

$82,1 mil M

Otros Cultivos (Ciclo Corto+Perennes)

$114,2 mil M $83,3 mil M

@ Avicultura @ Otros Cultivos (Ciclo Corto+Perennes) @ Ganaderia Carne @ Ganaderia Leche @Palma @ Café

$41,2 mil M

Fuente: Finagro. Calculos Banco de la Republica.

Porcentaje

Los desembolsos de Finagro continuaron al alza durante el cuarto trimestre,
aunque moderaron su ritmo de crecimiento. Lo anterior producto de un
importante aumento en el segmento pecuario vinculado al buen desempefio de los
rubros avicola y porcicola. Por su parte, los empréstitos para apoyar la actividad
agricola también crecieron, con especial aporte en otros cultivos y palma de aceite.
Los programas gubernamentales para estimulos a los productores agropecuarios
favorecieron el resultado. De esta manera, la cartera agropecuaria de Finagro en
Nororiente totalizé un 2025 con un resultado favorable, impulsado por las variaciones
en la segunda mitad del afo.

El sector avicola concentré la mayor cantidad de recursos colocados por Finagro
en actividades pecuarias en Nororiente, con un incremento superior al 160,0%.
Esta dinamica se debid a los mas de $100 mil millones de pesos adicionales en cerca
de quinientos créditos para la regién durante el cuarto trimestre de 2025. El
incremento estuvo vinculado a la mayor inversion en bienes de capital para la
actividad avicola que en parte respondi6 al buen momento que ha tenido el sector.
Asimismo, los desembolsos para la porcicultura se duplicaron ante los maximos
historicos del beneficio en Nororiente, en parte explicado por los cambios en
preferencias de los consumidores dados los mayores precios en productos similares.
Ganaderia de carne, leche y acuicultura también mostraron variaciones positivas.

Los desembolsos para las actividades agricolas en la region prolongaron su
crecimiento y registraron el segundo monto mas alto en su historia. Los créditos
para cultivos de ciclo corto y perennes lideraron el resultado, particularmente en
Boyaca y Arauca, donde superaron en mas de 500,0% el valor de un afio atras. Los
préstamos a palmeros también respaldaron el total y aumentaron de forma notable,
coincidiendo con la mayor produccion de fruto de palma.

Nota: Sin informacion disponible de colocaciones y captaciones de los
establecimientos de crédito a cuarto trimestre de 2025.
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Nororiente. Evolucion trimestral de las exportaciones

Dolares FOB y variacion anual
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Nororiente. Principales rubros de exportacion. Cuarto trimestre de 2025

Variacién anual segun délares FOB

Café y yerbas
Metales preciosos
Materias plasticas

Grasas y aceites
Frutos comestibles
Maquinas mecanicas

Combustibles minerales
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Porcentaje

Seleccione tipo: < Participacion >< Variacion >

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
Nororiente. Principales destinos de las exportaciones. Cuarto trimestre de 2025

Dolares FOB y variacion anual

Alto
Medio-Alto
Medio
Medio-Bajo
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Nota: Colombia representa las exportaciones a zonas francas dentro del pais.

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repubilica.

Las ventas externas de la region, excluyendo petréleo y derivados, disminuyeron
y registraron el nivel mas bajo desde mediados de 2021. El descenso obedecié
principalmente a la caida en las exportaciones de coques y carbon que continuaron
afectadas por los menores precios internacionales asociados a una ampliacién en la
oferta mundial. Consecuencia de lo anterior y dada la relevancia de estos productos,
Norte de Santander y Boyaca mostraron una variacion anual negativa durante el
trimestre. Pese a lo anterior, cerca de la mitad de las exportaciones de Nororiente
continué concentrandose en coques y carbon.

Frutos comestibles, ganado en pie y carne en canal pausaron su dinamica
positiva y presentaron descenso anual. En un contexto de apreciacion del pesoy
tras una expansion en el mercado asiatico que permitié varios periodos con aumento,
las exportaciones de ganado y carne en canal de Santander disminuyeron en el ultimo
trimestre del aflo como resultado de menores envios a Irak y China, respectivamente;
asimismo, las correspondientes a limon Tahiti se vieron afectadas por la reduccion en
las ventas a Estados Unidos y Paises Bajos. A lo anterior se sumo el descenso en
productos de fundicion de hierro y acero con destino a Venezuela y provenientes en
su mayoria de Norte de Santander.

El aumento en las exportaciones de café, cacao y perlas finas evitaron un
descenso mas profundo en la region. Los mayores precios internacionales
dinamizaron las ventas externas de café y cacao, especialmente a Estados Unidos, al
tiempo que la creciente demanda, en especial desde Asia, motivd mayores
exportaciones de esmeraldas, consolidando, el segundo monto mas alto de los
ultimos diez afios. De igual manera, sobresalieron rubros como manufacturas
plasticas, productos ceramicos y grasas de origen animal y vegetal, particularmente
aceite de palma.

Brasil continué como el principal destino de los productos de la region, pese al
descenso en las exportaciones de coques. Seguido se ubico Venezuela hacia donde
sobresalieron grasas y aceites de origen vegetal, articulos de fundicién de hierro,
plasticos, jabones, entre otros. El 89,1% de las exportaciones de Nororiente hacia este
pais provinieron de Norte de Santander, reafirmando la relevancia que tiene esta zona
para la dinamica de la regidon. De igual manera, sobresalié la participacion de Estados
Unidos, asociada principalmente a café, limén Tahiti, cacao y harina de maiz. Pese a lo
anterior, el crecimiento mas destacado se presentd en las exportaciones a Hong Kong
(esmeraldas), Japdn (carbon), Malasia (coques), Paises Bajos (carbdn y uchuvas) y
Francia (esmeraldas y carbdn).

En el total del afio, Nororiente logré un incremento de 4,2% impulsado por las
mayores exportaciones de Santander. Con la aplicacion de estrategias de
internacionalizacion, las ventas externas santandereanas crecieron 39,6%, favorecidas
por productos agropecuarios como bovinos vivos, café, carne en canal, cacao y limén
Tahiti. Asimismo, hubo aumento sobresaliente en Arauca (312,4%) y en Norte de
Santander (4,6%), este Ultimo por el incremento en carbdn, grasas y aceites de origen
vegetal, productos de fundicion de hierro, plasticos y ceramicas, que compensaron la
caida en coques. Por el contrario, en Boyaca hubo un descenso (-17,2%) asociado a la
reduccién en coques y carbén bituminoso.
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Las importaciones de la region mantuvieron su desempeio positivo y alcanzaron
el punto mas alto de los tltimos siete trimestres. El incremento se enmarcé en la
firmeza del consumo interno y un entorno cambiario que favorecio la entrada de
bienes del exterior. Se destaco el avance en los bienes consumo, asociado a las
mayores compras de productos no duraderos, en especial de alimentos. Leche en
polvo y nata, particularmente con destino a Santander mostré un aumento
sobresaliente, asi como uvas frescas, y carne, chuletas y partes de cerdo congeladas. En
bienes duraderos también se observé avance, vinculado al crecimiento en vehiculos y
bicicletas eléctricos, en linea con el dinamismo de sus ventas en la region.

Las partes y accesorios de equipo de transporte, asi como los materiales de
construccion dinamizaron las importaciones de bienes de capital. Tractores de
carretera para semirremolques y neumaticos de caucho se mantuvieron como los
productos de mayor importancia en la region; asimismo, sobresalieron articulos de
plastico para la construccién y barras de hierro o acero sin alear. En cuanto a los bienes
para la industria, el crecimiento obedecié a mayores importaciones de aparatos de
radar, maquinas para el tratamiento de datos (sistemas y computadores portatiles) y
partes de impresoras, copiadoras y de fax; mientras que en productos para la
agricultura los aparatos para la actividad avicola prolongaron su impulso, asociado con
el buen desempefio de la produccion.

El crecimiento de las importaciones de bienes intermedios fue resultado del
aumento en materias primas para la industria y la agricultura. En productos
intermedios para la industria sobresalieron maiz duro (amarillo y blanco), demas trigos,
demas habas de soya, conductores eléctricos y paneles solares; al tiempo que en
bienes para la agricultura los residuos sélidos de la extraccion del aceite de soya
fueron los de mayor relevancia. En contraste con este comportamiento, combustibles y
lubricantes mostraron descenso por la caida en las compras externas de demas
gasolinas sin tetraetilo de plomo y, en menor medida, gas propano licuado, ambos
provenientes de Estados Unidos.

Estados Unidos continué como el principal origen de las importaciones de la
region, destacando maiz duro amarillo, habas y residuos de aceite de soya, gas
propano licuado y demas trigos como los principales productos. En segundo lugar
se ubicd China por la provisién de bienes mineros, quimicos, farmacéuticos, equipo de
transporte y maquinaria industrial. Aunque estos dos paises concentraron la mayor
parte de las compras externas, los crecimientos mas fuertes se registraron en Chile
(leche en polvo) y México (conductores eléctricos). Por el contrario, las importaciones
desde Canada se redujeron notablemente, explicadas en buena parte por menores
compras de trigo; asimismo, Venezuela mostré un descenso ante la caida en productos
intermedios de hierro o acero sin alear.

Las importaciones en Nororiente registraron un leve incremento (1,1,%) en el
consolidado de 2025. Arauca mostré la variacion anual mas sobresaliente de la region
(17,1%), seguido de Santander y Norte de Santander: 3,5% y 3,2%, respectivamente. A
diferencia del resto de departamentos, Boyaca mostré una caida en el total del afio
(-25,9%). El desempefio regional estuvo impulsado principalmente por el aumento de
los bienes de consumo, que compenso la disminucion en bienes de capital y la
estabilidad en los intermedios.
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Bucaramanga A.M A ( Cicuta A.M Tunja A
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8,9 % 12,4 % 10,5 %

Tasa de desempleo Tasa de desempleo Tasa de desempleo
60,0 % 54,6 % 54,8 %

Tasa de ocupacion Tasa de ocupacion Tasa de ocupacion
46,8 % 62,0 % 40,3 %

Tasa de informalidad Tasa de informalidad Tasa de informalidad

En Nororiente, el mercado laboral mostré mejoras frente al cierre de 2024 en las
tasas de desempleo y ocupacion, pero con presiones al alza en informalidad. En
Bucaramanga, la estabilidad en el nimero de desocupados, combinada con el
aumento de la poblacion ocupada, contribuyé a la reduccion de la tasa de desempleo
(TD). En Tunja, la TD registro un leve descenso y mantuvo la reduccién en el nUmero
de desempleados. Por su parte, en Clcuta la TD continud a la baja en el comparativo
anual, incluyendo a mas personas en el mercado de trabajo, aunque en ocupaciones
informales, lo que explicé que la ciudad permaneciera entre las de mayor
desocupacion e informalidad del pais.

Bucaramanga registro la tasa de desempleo mas baja de la region; sin embargo,
el indicador evidencié un deterioro frente a los trimestres previos. La poblacién
con empleo se expandio de forma significativa, en especial actividades artisticas,
transporte e industria. En contraste, se observaron descensos en administracion
publica y comercio, este ultimo afectado por la reduccion de personal en
establecimientos de vestuario y calzado. El aumento en la ocupacion se concentro en
empleos informales, lo que elevo la tasa de informalidad por encima del 46,0%. El
aumento en ocupados estuvo acompafiado por una reduccion de la poblacion fuera
de la fuerza laboral, particularmente entre estudiantes, lo cual impulsé el incremento
en la oferta laboral.

Cucuta prolongo su dinamica favorable en la creacion de empleo, reflejada en la
reduccion de la poblacion desempleada y en el aumento de la tasa global de
participacion (TGP). El crecimiento del nimero de ocupados se apoyd en puestos
informales, condicion que mantuvo a la ciudad dentro del grupo con las tasas de
informalidad mas altas del pais. Los nuevos puestos se concentraron en comercio,
industria, transporte, agricultura y ganaderia. Por su parte, el aumento de la TGP
estuvo asociado a una disminucion de la poblacién dedicada a oficios del hogar, lo
que reflejé una mayor incorporacion de personas al mercado laboral, aunque en
posiciones de obreros, empleados particulares o cuenta propia, categorias donde
predomina la informalidad.

La tasa de desempleo en Tunja repunté frente al trimestre previo, a la vez que
hubo un retroceso en la tasa de ocupacion. El comportamiento estuvo explicado
por el menor nimero de personas en el mercado de trabajo, aunque se conservo el
alza en nuevos empleos de obreros, trabajadores particulares y cuenta propia. Por
sectores, la creacion de empleos se enfocé en comercio, hoteleria, alimentos y
actividades inmobiliarias, que fue contrarrestada por el descenso en administracion
publica, salud y servicios publicos. La capital boyacense fue la ciudad de la region con
menor proporcion de informalidad.
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‘% 10,00 Al cierre del cuarto trimestre de 2025 la inflacion anual presento un leve
5 descenso en todas las capitales de Nororiente. Este comportamiento estuvo
500 vy asociado a menores incrementos en precios de alimentos perecederos por mas oferta,
e a una fuerte apreciacion del peso y a reducciones en algunos servicios publicos. Sin
O 000 embargo, lo anterior fue contrarrestado por un entorno de fuerte dinamica de la
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- Metainflacién - - - Rango meta Cucuta mantuvieron descensos a lo largo del trimestre.

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
En Bucaramanga, la inflacion se situé por debajo del dato de un ano atras,

Nororiente y Total nacional. Inflacion anual con alimentos principalmente por bajas en los precios de regulados y servicios. El primero
Variacion anual del IPC asociado a la desaceleracidn en los aumentos en agua, gas, alcantarillado y a menores

O 40,00 precios en electricidad, mientras que el segundo, explicado por menores incrementos
en arriendos, comidas fuera del hogar y servicio domeéstico. Asimismo, el rubro de
alimentos perecederos presentd una menor inflacién que el afio previo (-3,5 p.p) y
contribuy6 a aminorar el resultado total, gracias a un declive en la variacién del IPC
para productos como huevos, papa y tomate. Por el contrario, alimentos procesados
como carne, leche y quesos vieron su precio incrementado. El grupo de bienes
también aumento por vehiculos, productos farmacéuticos y de aseo.

Porcentaje

Para Cicuta la inflacion también disminuyé a finales del cuarto trimestre y

consolidoé un 2025 con descensos en la mayoria de sus periodos. Lo anterior

@) . . . . producto de un menor incremento en regulados, los cuales completaron todo el afio
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Clcuta Tunja incrementos en transporte y combustibles. En el rubro de servicios se aminoraron los

precios en gastos de propietarios de vivienda, planes de telefonia, internet y

television. La caida en la inflacidn se vio frenada por incrementos en los alimentos

perecederos como frutas frescas, platanos y hortalizas, y procesados como carne de

res y aves, leche y pan.
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Nororiente y Total nacional. Inflacion anual sin alimentos

Variacion anual del IPC

o La informacion disponible para Tunja mostré descenso, registrando en diciembre
15,00 el dato mas bajo del trimestre. Tras un octubre con la mayor inflacion del afio, la
reduccion en la capital boyacense se explicd en buena parte por la caida en rubros
como bebidas alcohdlicas y tabaco; prendas de vestir; alojamiento; agua, electricidad,
gas y otros combustibles, y educacion. Por otra parte, los grupos de alimentos y
bebidas no alcohdlicas, articulos para el hogar, salud, transporte e informacién y
comunicacion mostraron avance en sus precios.
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Nota: Para la ciudad de Tunja no se disponen datos de la clasificacion sin alimentos.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Nororiente. Ingresos por pais de origen
Cuarto trimestre de 2025 (millones USD)

Estados Unidos Otros paises
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Fuente: Banco de la Republica.

Porcentaje

Total ingreso de remesas Variacién anual

214,8 821,2
Millones USD Miles de millones COP

1,7 %

Variacién en USD

-10,5 %

Variacion en COP

Las remesas recibidas en Nororiente volvieron a alcanzar un nivel récord en
dolares, aunque mantuvieron una tendencia de desaceleracion en su ritmo de
crecimiento. El resultado estuvo asociado al amplio flujo migratorio de colombianos
y a la mayor disponibilidad de canales digitales para el envio de dinero. Sin embargo,
la apreciacién del peso colombiano redujo el valor recibido en moneda local, lo que
implico una caida anual en pesos y restd dinamismo al crecimiento. En términos de su
peso relativo en la economia regional, las remesas representaron aproximadamente el
65,3% del valor FOB de las exportaciones sin incluir petréleo ni derivados para este
trimestre. En el consolidado de 2025, la regidn recibié 826,4 millones de délares, 7,8%
mas que en 2024, alcanzando el mayor registro historico anual.

Estados Unidos se mantuvo como el principal remitente, aunque continuo
reduciendo su participacion y disminuyo los envios hacia todos los
departamentos de la region. Este comportamiento se derivé del enfriamiento del
mercado laboral estadounidense y a un entorno de mayor restriccion migratoria,
factores que limitaron la capacidad de envio de los migrantes. Espafia consolid¢ el
segundo lugar, con mayores transferencias dirigidas a Santander, Norte de Santander
y Boyaca, apoyadas en la mejora de su mercado laboral, al tiempo que Chile ocup? el
tercer puesto, pese a reducciones hacia Boyaca y Arauca.

El ingreso de remesas crecio en Arauca, donde se registro el maximo nivel
historico, y en Norte de Santander, que recibio el mayor monto de los ultimos
doce anos. Favorecio el incremento en las transferencias desde el grupo de Otros
paises y Reino Unido, respectivamente. En contraste, Santander y Boyaca presentaron
disminuciones frente al mismo trimestre del afio anterior, explicadas principalmente
por menores envios desde Estados Unidos y el grupo de Otros paises. En el
acumulado del afio, todos los departamentos evidenciaron crecimiento anual.



