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Panorama econédmico
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Nororiente. Indicador Mensual de Actividad Economica (IMAE)*
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*: Informacion preliminar. Por revisiones metodolégicas, en esta publicacion no se presentan resultados
del IMAE Santander.

Nota: El IMAE es un Indicador que se construye con series desestacionalizadas y ajustadas por efectos
calendario.

Fuente: Banco de la Republica.

Nororiente y Colombia. Pulso Econémico Regional
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Nota: El indicador fluctia entre -1y 1, valores por debajo de cero indican cambio anual negativo y por
encima cambio anual positivo (no son variaciones porcentuales).
Fuente: Banco de la Republica.
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La economia de Nororiente mantuvo una dinamica positiva en el tercer
trimestre, promovida principalmente por el consumo de los hogares. El Indicador
Mensual de Actividad Econdmica (IMAE), estimé una expansion regional anual
cercana a 3,4% explicada por un notorio y persistente incremento en las ventas
minoristas y de vehiculos. Este comportamiento estuvo acompafado por una
recuperacion en la produccion industrial, aunque continué el descenso en el sector de
la construccion. A su vez, el Pulso Economico Regional report6 el mayor crecimiento
anual de los ultimos tres afios en Nororiente.

La actividad comercial expandié su aumento ante una mayor comercializacion
de vehiculos, equipos tecnologicos, alimentos y bebidas. En Santander, las ventas
del comercio alcanzaron el mayor incremento anual de los Ultimos tres afios y
superaron la variacion del promedio nacional. Todos los segmentos comerciales
crecieron favorecidos por una mayor disponibilidad en inventarios, promociones y
descuentos, y apertura de nuevos establecimientos, consolidando expectativas
empresariales positivas. Las actividades culturales y de entretenimiento estuvieron
jalonadas por apuestas en linea y juegos especializados que también mostraron alzas.
Los niveles historicos de las remesas, el incremento en la confianza del consumidor y
mejores indicadores del mercado laboral impulsaron la demanda de los hogares.

En la actividad agropecuaria, la oferta de perecederos alcanzé niveles historicos
y consolidé su dinamismo. La produccién agricola fue favorecida por el aumento en
los despachos de papa y frutas como pifia y mandarina, beneficiadas por lluvias
regulares, tecnificacion y estabilidad logistica. La produccion de panela y palma crecio,
la primera por anticipo en la molienda y la segunda por nuevas plantaciones que
generaron el incremento mas alto en los Ultimos cinco afios. En tanto, en el rubro
pecuario hubo mayor sacrificio bovino y porcino, ultimo que alcanz¢ la variacién
anual mas elevada desde que se tienen registros. El acopio de leche creci6 apoyada
en mayor consumo, dinamismo exportador y normalizacion operativa.

La industria regional mostro senales de recuperacion, liderada por Santander,
que alcanzo su primer crecimiento anual en produccion tras dos trimestres de
contraccion. La actividad manufacturera estuvo impulsada por un incremento en
combustibles, alimentos y quimicos. Bebidas alcohdlicas y calzado registraron una
disminucion, este Ultimo por baja demanda. El mejor desempefio de la industria
coincidié con mayores importaciones de bienes intermedios, especialmente de
materias primas para la agroindustria de Santander. En contraste, Boyaca mantuvo su
caida ante la merma en minerales no metalicos y metallrgicos basicos, en un
contexto de debilidad de la actividad constructora.

Las exportaciones sin petroleo y derivados evidenciaron un crecimiento anual,
aunque moderaron su ritmo de avance. Los productos agropecuarios jalonaron el
incremento regional, lideradas por las ventas externas de café, cacao y carne, mientras
que combustibles minerales y metales preciosos disminuyeron. En el mercado laboral,
en todas las capitales de Nororiente las tasas de desempleo y el nUmero total de
ocupados registraron mejoras frente un afio atras, no obstante, persistié el aumento
en la tasa de informalidad. Finalmente, la inflacion cedié en Bucaramanga y Cucuta
ante reducciones en servicios y regulados, pero subio en Tunja por alimentos y
bebidas no alcohdlicas.
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Nororiente. Oferta de alimentos perecederos
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Nororiente. Top 10 de alimentos con mayor oferta

Tercer trimestre de 2025
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Producto Toneladas Variacién anual
Papa 104.564
Cebolla 103.849
Tomate 53.664
Platano 21.601
Pifa 19.470
Limon 12.227
Zanahoria 11.587
Pepino 11.532
Mandarina 8.706
Chécolo 7.502
Total 354.702
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.
Nororiente. Despachos de panela
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Los alimentos perecederos ofertados desde Nororiente continuaron al alza y
nuevamente lograron cifras récord. Este resultado fue propiciado por las buenas
condiciones climaticas ante lluvias moderadas y mejor distribuidas que en 2024 que
beneficiaron la siembra y cosecha de cultivos de ciclo corto, especialmente en zonas
altas de Boyaca y Santander, asi como por la mayor tecnificacion en los procesos de
cultivo, facilidades de crédito rural y la ausencia de bloqueos viales como el paro
camionero de un afo atras. Por departamentos, Boyaca liderd los avances, Santander y
Norte de Santander registraron incrementos moderados, mientras que Arauca presento
una caida asociada a la menor oferta de frutas, platano y otros tubérculos.

El grupo de tubérculos y platanos registré el mayor avance de la region,
impulsado por el aumento en los despachos de papa, especialmente desde
Boyaca. Favorecieron las condiciones de humedad y temperatura, asi como la
recuperacion del ritmo logistico tras las interrupciones viales del aiio anterior, lo que
compensé la menor oferta de platano y otros tubérculos procedentes de Arauca. En
segundo lugar, el grupo de frutas mostré un comportamiento positivo gracias al
incremento en los despachos de pifia desde Santander y de mandarina en toda la
region; no obstante, se redujeron los de limoén y naranja. Finalmente, el grupo de
verduras y hortalizas también se expandi6 ante la mayor oferta de cebolla, beneficiada
por las lluvias regulares y la estabilidad de precios.

La oferta de panela procedente de la region crecié tras un aio de descensos
consecutivos. Los despachos de panela mostraron una variacién positiva, impulsados
por el anticipo en la molienda, una mejor disponibilidad de mano de obra'y
condiciones climaticas que favorecieron el desarrollo de la cafa. El resultado estuvo
explicado por los incrementos en Santander y Boyaca, donde este ultimo alcanzé su
mayor nivel historico de produccion. En Norte de Santander, aunque se presentd una
leve caida, los volimenes fueron los mas altos del ultimo afio.

La produccion de fruto de palma de aceite en Nororiente alcanzé su incremento
mas sobresaliente de los ultimos periodos. El aumento de las precipitaciones, la
mejor disponibilidad hidrica y las nuevas plantaciones contribuyeron al buen
desempefio. A nivel departamental, Santander continué liderando la participacion pese
a los rezagos de la pudricién del cogollo y la humedad en los cultivos. Por su parte,
Norte de Santander logré el nivel mas alto de produccion en su historia y aumenté su
participacién notoriamente.

Los despachos de carga de café transportados desde la region completaron un
ano de crecimientos. De acuerdo con las cifras del Ministerio de Transporte, se
destacaron los mayores envios procedentes de Santander y Boyaca. Lo anterior fue
ocasionado por las buenas condiciones climaticas, expansion del area sembrada,
adelantos en cosechas y buenos precios internacionales que motivaron las salidas para
exportacion. Por el contrario, Norte de Santander presentd descenso.
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Nororiente. Sacrificio de ganado por procedencia y tipo de ganado

Tercer trimestre de 2025

Santander 59,7 50
Boyaca 384 394
Arauca 36,5
Norte De Santander 15,0 32
0 20 40 60

Miles de cabezas
Tipo de ganado @ Vacuno @ Porcino

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Nororiente. Evolucién del sacrificio de ganado vacuno y porcino por procedencia
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Nororiente. Acopio de leche por la industria del sector primario

Nivel trimestral y variaciéon anual
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La actividad pecuaria de Nororiente registré un trimestre favorable, impulsada
por el aumento del sacrificio bovino y porcino, asi como por el avance en el
acopio de leche por la industria. El mayor consumo, el dinamismo de las
exportaciones de carne de res, la competitividad de la proteina porcinay la
estabilizacidn en los costos de produccion contribuyeron al resultado. Ademas, la
ausencia del paro camionero que afectd en el afio previo permitié normalizar los
flujos de abastecimiento, pese al paro minero en la primera semana de agosto. A ello
se sumod una mejor disponibilidad hidrica en la region, que favorecio la recuperacion
de praderas y la oferta ganadera, y un entorno de precios mas estable para los
productores lacteos.

El sacrificio de ganado bovino volvié a expandirse y alcanzo el nivel mas alto
desde 2021. El comportamiento estuvo impulsado por el fortalecimiento del
consumo interno, la firme demanda para exportacién y el mejoramiento de praderas
tras un periodo de mayores lluvias. A nivel departamental, se registraron avances en
Santander, Boyaca y Norte de Santander, este Ultimo apoyado en la mayor
normalidad operativa frente al afio pasado, ademas de la recuperacion en Arauca
ante mejoras técnicas y la estabilizacion de las condiciones de seguridad.

El beneficio porcino presento el crecimiento mas alto desde que se tienen
registros, impulsado por el repunte generalizado en todos los departamentos de
la region. El resultado estuvo sustentado en el consumo interno, la mayor
competitividad del cerdo frente a otras proteinas y el efecto de comparacion
estadistica frente al tercer trimestre de 2024, cuando el paro camionero limito el
transporte de animales. En esta ocasion, la mayor normalidad logistica permitié un
flujo constante hacia las plantas de beneficio, lo que, junto con la expansion de la
demanda local, consolido el trimestre mas dinamico y de mayor volumen para el
sacrificio porcino en Nororiente.

El acopio de leche por parte de la industria continué su comportamiento
positivo, apoyado en la estabilizacion de los precios de insumos y mayor
demanda. Favorecieron los factores climaticos, el crecimiento del mercado interno y
los buenos precios. Boyaca evidencié incrementos pese al paro minero de agosto, al
tiempo que Norte de Santander prolongé su tendencia creciente y alcanzo el nivel
mas alto desde 2017. En Santander, aunque se presentd una reduccién, el volumen
captado fue el mayor del Ultimo aflo, moderando la trayectoria descendente. Arauca
tuvo la variacion anual mas significativa desde el segundo trimestre de 2024, ante el
alza en el precio pagado al productor desde julio.
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Nororiente. Evolucion mensual de la produccion de petréleo

Nivel trimestral y variacion anual
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Nororiente. Evolucion mensual de la produccion de gas
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Fuente: ANH. Célculos Banco de la Republica.

Nororiente. Datos de mineria. Tercer trimestre de 2025

Produccion de petrdleo ( Produccion de gas )
118,43 mil 88,00
Barriles promedio dia calendario Millones de pies cubicos
23 % 73 %
Variacion anual Variacion anual
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La actividad minera regional continué mostrando un desempeio negativo, no
obstante, hubo una moderacion en el ritmo de caida frente al trimestre anterior.
Las restricciones derivadas de alteraciones en el orden publico limitaron la extraccion
de petrdleo y gas en la regién: dafios a la infraestructura de transporte, bloqueos y
cierres temporales de campos incidieron notablemente en la contraccion anual. Lo
anterior en una coyuntura caracterizada por los menores precios del crudo y
expectativas de exceso de oferta global, asociadas a una lenta dinamica de la
demanda y un incremento en la produccion internacional.

Persistio el descenso en la produccion petrolera de Arauca, Norte de Santander y
en menor medida Boyaca. Los incidentes ocasionados por terceros al oleoducto
Cafio Limén continuaron moderando la actividad en Arauca, de igual manera, influy6
la suspension temporal de operaciones en los campos Rex Ne y Cafio Limoén, dados
algunos bloqueos por parte de la comunidad. Pese a lo anterior, la caida fue menos
pronunciada que en el trimestre previo. En Norte de Santander, las alteraciones de
orden publico y las condiciones de inseguridad limitaron la extraccion en Tibu y
Sardinata; mientras que en Boyaca el descenso en Moriche y Palagua contrarresto el
incremento en Velasquez.

El crecimiento de la produccion petrolera en Santander estuvo impulsado por la
recuperacion en el campo Infantas. Parte del aumento anual respondié a una baja
base comparativa, dado que en 2024 se registré inestabilidad operacional en los
campos La Cira e Infantas y dificultades en el transporte de crudo hacia la refineria de
Barrancabermeja. El crecimiento del trimestre se dio pese a algunos bloqueos
comunitarios que limitaron la actividad y atenuaron el buen resultado. Derivado de lo
anterior, Nororiente aport6 15,8% del petréleo nacional en el tercer trimestre,
destacando la entrada en operacion de dos equipos de perforacion en la region
durante el periodo: uno en Santander y otro en Arauca.

La produccion de gas en Nororiente registro los niveles mas bajos desde
mediados de 2023. Pese al descenso, Nororiente aportd 7,2% del gas nacional
durante el tercer trimestre del afio. En Santander, el resultado negativo obedecié a los
menores volumenes en La Cira, Payoa y Provincia; al tiempo que en Boyaca influyé la
fuerte reduccion en Gibraltar por intrusion de agua superior a lo previsto en el campo.
En Norte de Santander la contraccién en Oripaya y Tibu contrarresté el avance en
Cerro Gordo; por el contrario, en Arauca se observo crecimiento asociado al buen
desempeno del campo Andina.
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.

Santander. Produccion industrial segun principales actividades
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Santander. Produccion de refinados en Barrancabermeja

Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: Ecopetrol. Calculos Banco de la Republica.
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La industria mostro senales recuperacion en la region, impulsada por el
desempeno positivo de Santander. En general, la actividad manufacturera estuvo
beneficiada por un mayor consumo y en algunos casos por condiciones de estabilidad
operacional. Luego de dos trimestres consecutivos de contraccion, la actividad
manufacturera en Santander alcanzo6 su primer crecimiento anual de 2025 en
produccion (5,2%), ventas reales (5,8%) y personal ocupado (1,0%), superando
ligeramente el dato del consolidado nacional. Pese a lo anterior, el comportamiento
regional se vio parcialmente contrarrestado por la caida en Boyaca, que profundizé su
descenso ante los resultados negativos en sus principales rubros industriales.

La recuperacion del grupo resto de la industria favorecio el crecimiento en
Santander, en especial por mayor elaboracion de combustibles. Con la finalizacion
de los mantenimientos y recuperacion de la disponibilidad operacional en la Refineria
de Barrancabermeja la produccion de combustibles en el departamento mostré
crecimiento anual, favorecido ademas por una mayor demanda nacional. De acuerdo
con Ecopetrol, hubo crecimiento en elaboracion de gasolina, destilados medios y
petroquimicos, asi como exportaciones de asfalto en el mes de septiembre mediante
una operacion logistica multimodal. Adicional a lo anterior, en el grupo resto de la
industria se percibieron incrementos en muebles, maquinaria y equipo durante algunos
meses del trimestre.

En Santander, el avance manufacturero fue complementado por el crecimiento en
alimentos, confecciones y productos quimicos, farmacéuticos, de caucho y
plastico. El sostenido avance de las exportaciones de carne de res continud
dinamizando la elaboracion de alimentos en el departamento. Asimismo, favoreci¢ la
mayor extraccion de aceite de palma que en Santander registré 68,1 mil toneladas y en
Norte de Santander 48,8 mil toneladas, beneficiados por un mejor pico de cosecha tras
condiciones climaticas favorables en periodos anteriores. En contraste, la produccién de
bebidas alcohdlicas mostré descenso, al igual que calzado, este ultimo afectado por
menores ventas e incremento de producto importado. Pese al crecimiento de la
industria, la demanda de energia no regulada en el departamento se redujo 2,7%.

La industria en Boyaca mantuvo su trayectoria descendente al registrar caidas mas
profundas en su produccidn, ventas reales y personal ocupado. La disminucién en
minerales no metalicos y metallrgicos basicos destinados a la construccion asociada a
la fuerte competencia de productos importados limito el resultado general del
departamento. De igual manera afect6 del descenso en elaboracién de bebidas
alcohdlicas por programaciones a la baja en las plantas de produccion. Al igual que la
actividad manufacturera, la demanda de energia no regulada en Boyaca mostro
disminucion anual (-3,1 %).
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Nororiente. Despachos de cemento
Nivel trimestral y variacion anual
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En el tercer trimestre de 2025, las variables relacionadas con la construccion de
vivienda y edificaciones presentaron un comportamiento negativo. El area
causada, la produccién de concreto, la venta de vivienda y el area aprobada
mostraron caidas anuales ante una coyuntura de altos costos de insumos y escasos
subsidios del orden nacional destinados a viviendas de interés social y prioritario. No
obstante, los despachos de cemento crecieron en todos los departamentos de la
region.

El area causada en Nororiente alcanzé 333,6 mil metros cuadrados, completando
dos anos de disminuciones consecutivas. De acuerdo con el ICOCED, en el trimestre
hubo un leve aumento anual en los costos de la construccion, lo que sumado a la
suspension del programa Mi Casa Ya y una menor inversion en vivienda afectaron la
actividad constructora de la region. Cdcuta mostro la caida mas pronunciada ante un
fuerte descenso en el area causada residencial provocado por menor area en
apartamentos y en casas, esto no logro ser compensado por el crecimiento cercano a
20,0% en no residenciales. Bucaramanga también cayé por disminuciones en todos
los grupos, excepto institucionales. Por su parte, Tunja presento un gran crecimiento
en su area causada impulsada por aumentos en todos los rubros.

Los despachos de cemento gris revirtieron su comportamiento negativo y
crecieron por primera vez desde 2022. Este desempefio se explico en parte por el
avance en obras no residenciales en la regidn, en especial las de caracter institucional.
Norte de Santander presenté el mayor incremento (16,8%) y consolidé un afio
continuo de variaciones positivas, seguido de Santander el cual retomé la trayectoria
al alza tras diez trimestres consecutivos cayendo; Boyaca también crecié luego de
disminuir seqguidamente durante un afio.

En construccion para obras civiles, hubo un notorio aumento en el suministro de
mezcla asfaltica, mientras que la produccion de concreto se redujo. La provisién
de asfalto en Nororiente crecié 128,4% provocado por un sustancial incremento en
Boyaca, ante los esfuerzos de los gobiernos locales y departamentales para la
pavimentacién de la malla vial en el departamento. Por el contrario, Santander mostré
una ligera caida de 1,8% y completd ocho trimestres en terreno negativo. Entretanto,
la produccion de concreto en la region disminuy6 por menores metros cubicos
destinados a vivienda y edificaciones en Boyaca y Santander, que no fue compensado
por los incrementos en obras civiles.
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Construccion

Las dificultades de la actividad constructora en Nororiente se vieron reflejadas en

Nororiente. Area licenciada. un descenso del area aprobada, por primera vez en el afio. Lo anterior fue
Nivel trimestral y variacion anual propiciado por menores metrajes licenciados para residencial los cuales decrecieron
80 tras dos trimestres con incrementos importantes, ademas de variaciones negativas en
no residencial. Norte de Santander fue el departamento que mas disminuyo en su area
1:200 mi 60 aprobada, seguido de Santander y Arauca; por el contrario, Boyaca fue el Unico en la
region con desempefio positivo.
1.000 mil 20
@ El area licenciada residencial en Nororiente disminuy6 y revirtio el incremento que
B 800 mil ,o v,  habia mantenido a lo largo del afio. El descenso de 2,3% en la region obedeci6 a un
§ % sector con multiples dificultades para consolidar nuevos proyectos ante la
g 600 mil . § mcertldL,mere economica, altos costos y falta de flnanaac.lon. Norte de Santander
= presenté el mayor descenso (-28,6%) producto de 29,9 mil metros menos aprobados
= 200 mil que el afo previo, tras caer fuertemente en los dos Ultimos meses del trimestre,
20 seguido de Arauca que decrecié 4,5% tras cinco periodos al alza. Lo anterior no pudo
_ ser compensado por el crecimiento en Boyaca (10,8%) y en menor medida en
200 mi 40 Santander los cuales continuaron su trayectoria alcista con mas de 160 mil metros
aprobados en cada departamento.
0 mil -60
Loonom v oo mv
2022 2023 2024 2025 El metraje licenciado para usos no residenciales presento una variacion anual
negativa de 48,3%, profundizando el resultado del trimestre anterior. Todos los
® Arauca @Boyaci @Norte De Santander @ Santander Variacion anual (%) departamentos de la region mostraron descensos, el mas notorio se registré en Norte
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica, de Santander (,-70,9%)'ante menos éreaNpara bodegas,l educaciony s.alud. E.n tanto,
Santander cayo por primera vez en el aio por reduccion en el metraje destinado a
industria, educacion y alojamiento. Boyaca completo siete trimestres a la baja debido a
Nororiente. Venta de Vivienda. Total. menor area en bodegas y alojamiento, mientras que Arauca fue la de menor caida
Nivel trimestral y variacion anual (-10,3%) con mermas en educacién y salud.
20

La venta de vivienda nueva en Nororiente cayo en cada uno de los meses del

4 mil trimestre completando asi el segundo periodo del aio a la baja. Lo anterior estuvo
explicado por una disminucion en el rubro VIS que no logroé ser contrarrestado por un
0 aumento en No VIS. Reducciones en la oferta por menos lanzamientos, dificultad en la
é 3 mil consecucién de subsidios nacionales ante la suspensién del programa gubernamental
L 2, Mi Casa Ya, ademas de menores iniciaciones, dificultaron el comercio de unidades en la
3 % region. Lo anterior a pesar de esfuerzos conjuntos de entidades territoriales, empresas y
g 2 mil 20 5 constructoras para brindar facilidad al crédito y acceso a subsidios regionales.
5
()
= Para el tercer trimestre de 2025 la disminucion en la venta de vivienda nueva
1 mil estuvo jalonada por Norte de Santander. Esto producto de un pronunciado descenso
40 en la vivienda VIS en el departamento fronterizo que mantuvo a la baja la venta total.
Asimismo, Boyaca mostré una reduccion ante la merma en VIS, que contrarresté el
0 mil crecimiento en No VIS. Santander registré una variacion positiva en la venta total,
oo v e v vl producto de crecimientos en ambos rubros y continué evidenciando incrementos.
2022 2023 2024 2025

@ Boyaca @Norte De Santander @ Santander Variacién anual (%)

Seleccione tipo: Total V

Fuente: Camacol. Calculos Banco de la Republica.
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Comercio y turismo

Santander y Colombia. Ventas minoristas e indice de Confianza del Consumidor (ICC) Santander. Variacién anual de las ventas minoristas reales

Variacion anual e indice

30 Total comercio minorista y vehiculos Vehiculos nuevos
’" 0 Total Actividad mas destacada
4
\y ©
20N =y 223% 58,7 %
2 \ . ©
g i \ AT % [l trimestre 2025 Il trimestre 2025
g 10 \ T 10 S
= \ s g . .. . . N
L AN Je @ Para el tercer trimestre, la actividad comercial prolong6 su crecimiento, con un
Py (@) ~ . ’
0 > N P O desempeio sobresaliente en la venta de vehiculos nuevos, sus partes y
- - - _2 e 4 . . e . . .
\\ Pt 0 accesorios, asi como de equipos de informatica y comunicaciones. Este
-10 | Loy | b al' v AR . comportamiento mantuvo la senda de ascenso del sector, impulsado por niveles
2022 2023 2024 2025 adecuados de inventarios, incentivos y estimulos a las compras, y la apertura de

nuevas tiendas. La confianza de los consumidores continud con la tendencia creciente
Ventas reales Santander = = = *Ventas reales Colombia ICC Bucaramanga de los ultimos trimestres y mostro resultados positivos por primera vez desde
mediados de 2022, explicado principalmente por la mejora en sus expectativas, al
tiempo que el indicador de condiciones actuales revirtio los resultados negativos

Santander. Ventas minoristas por actividad comercial influenciado en parte por la dinamica del mercado laboral.
Variacién anual

Fuente: DANE y Fedesarrollo. Célculos Banco de la Republica.

En Santander, la variacion de las ventas del comercio superé nuevamente el
_ . promedio nacional y en el trimestre mostro las variaciones mas altas de los
@ Alimentos y bebidas e ~ . . . .
50 o ultimos tres anos. Todas las actividades comerciales registraron aumentos, siendo los
o Cultural'y entretenimiento mas significativos los de vehiculos nuevos y sus partes y accesorios, favorecidos por
g Farmacéuticos y cosméticos mayor disponibilidad, la introduccion de nuevas referencias y modelos hibridos o
S Z——__ ®Informaticay comunicaciones eléctricos. También se destacaron los aumentos en equipos de informatica y
@) . . ./ . . ope . . ./
a 0 @ Piezas para automotores comunicaciones, dada la renovacion de inventarios y facilidades de financiacion. Estas
@ Total comercio dos actividades comerciales lideraron las ventas en el departamento en todo lo
: corrido del afio, con variaciones, en su mayoria, superiores al 20,0%.
@ Vehiculos nuevos
Vestuario y calzado . .. _— . e . .
O R T 1Y T N Y |V IO (N 1| RO (VAN N BN 1 y Por contribucion al crecimiento siguio destacandose la venta de alimentos y
2022 2023 2024 2025 bebidas, impulsada por la apertura de nuevos establecimientos en Santander.
) o Por su parte, los articulos culturales y de entretenimiento en lugares especializados
Seleccione actividad: Todas ' mostraron crecimientos superiores al 30,0%, comportamiento que coincidi6 con el

aumento en el consumo de los juegos de azar y apuestas operadas por internet tanto
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. en el departamento como en toda la region. De otro lado, las prendas de vestir y
calzado junto con los productos farmacéuticos mostraron incremento, pero
estabilizaron su ritmo de avance, particularmente en los Ultimos se registré una
disminucion en la apertura de nuevos locales.

Nororiente. Encuesta Mensual de Expectativas Economicas (EMEE)

Nivel trimestral

Segun la Encuesta mensual de expectativas econémicas, los empresarios de la

" >0 region evidenciaron crecimiento en su volumen de ventas por primera vez desde
= inicio de 2023. Este desempefo consolidd la tendencia ascendente observada en los
3 Ultimos trimestres y reforzo las perspectivas para los préximos doce meses, dado que
§§ 0 las expectativas de ventas alcanzaron su nivel mas alto desde mediados de 2022. Asi,

la actividad comercial en la region mantuvo una trayectoria creciente, acompafiada
por mejoras en la confianza de los consumidores y en las expectativas empresariales,
consolidandose como uno de los principales impulsores de la dinamica econémica

Il I v Il I I\ | Il 1l v Il 1l regional,
2022 2023 2024 2025

@ Balance de ventas @ Balance de expectativas (12 meses)

Fuente: Banco de la Republica.
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Nororiente. Matriculas de vehiculos ) ) L ) .
La matricula de vehiculos nuevos continué al alza y logré su mayor nivel desde

2022. El desempefio fue favorecido por nuevos inventarios, menores costos de
50 financiamiento y, seguin datos de Andemos, el aumento de aproximadamente 116,2%
en el registro de vehiculos hibridos y eléctricos. Asimismo, sobresalié el buen
comportamiento de los segmentos utilitarios, automoviles y pickups, y se destacé el
incremento de 333,0% en volquetas. Santander registré el mayor nivel de los ultimos
diez afos, respaldado por campafias del departamento y Norte de Santander el mas
alto desde 2023. Boyaca presento el crecimiento mas amplio desde 2021, impulsado
por nuevos incentivos gubernamentales. Por su parte, en Arauca la matricula se
mantuvo estable.

Nivel trimestral y variacion anual

6 mil

4 mil

Unidades
Porcentaje

2 mil

0 mil
Il 1] \Y | Il 1] \Y Il 1 \% I Il 1

2022 2023 2024 2025 El registro de motocicletas nuevas alcanzé un maximo histérico en Nororiente,

Variacién anual (%) con niveles récord en todos los departamentos. El dinamismo respondi6 a una
mayor disponibilidad de referencias, facilidades de financiacion y a intensas
Seleccione tipo de automotor: ( Vehiculos > ( Motocicletas ) actividades comerciales realizadas entre julio y septiembre. A nivel departamental,

Santander registro su avance mas pronunciado desde 2021, favorecido por jornadas
Fuente: ANDI - Fenalco. Calculos Banco de la Repdblica. promocionales y ampliacién de inventarios. En Norte de Santander y Boyaca también
se observaron aumentos significativos impulsados por campafas de concesionarios.
En Arauca, el crecimiento estuvo asociado a ofertas y descuentos.

@ Arauca @ Boyaca @ Norte De Santander @ Santander

Nororiente. Ocupacion hotelera

Nivel trimestral y variacion anual

o) e 7 0 yd . V4
60% 20 La ocupacion hotelera de Nororiente presenté un comportamiento heterogéneo

durante el tercer trimestre. Favorecio el mayor flujo de visitantes extranjeros,
aunque mas moderado que en periodos previos segun datos de Migracion Colombia,
asi como la reactivacion del vuelo directo entre Bucaramanga y Estados Unidos, al
tiempo que se presentd un incremento en los eventos llevados a cabo en la region.
Sin embargo, el aumento de tarifas y los problemas de orden publico en Norte de
Santander limitaron el desempefio.

40 %
10

Ocupacion

20 %

Puntos porcentuales

0% , . ,
L 1 |V O | | \Y [ T |V T R En Boyaca y Santander se consolidaron los resultados mas favorables,

2022 2023 2024 2025 impulsados en gran medida por la mayor realizacién de eventos. Santander
registrd su mejor desempefio apoyado en la Feria Bonita, nuevos proyectos turisticos
y la reactivacién del vuelo directo a Estados Unidos. Boyaca también logro una
Fuente: Cotelco. Célculos Banco de la Republica. expansion sostenida, favorecida por los festivales en el departamento, la realizacion
de Termatalia y la inauguracion del tren turistico de lujo entre Nobsa, Sogamoso,
Santanderes. Motivo de viaje Duitama y Paipa, al tiempo que se redujeron las tarifas hoteleras. En contraste, Norte
Participacién trimestral de Santander presentd descenso dado que el impulso de la Feria de Clcuta no

100% IIIIIIIIIII|I compenso las afectaciones por problemas de orden publico y alzas en los costos.
v [ Y (I TR (YA o

2022 2023 2024 2025

@ Boyaca @Norte De Santander @ Santander Variacién anual (%)

El principal motivo de viaje hacia los Santanderes continuo siendo trabajo y
negocios, aunque registro reduccion frente al trimestre previo. En contraste, las
visitas por vacaciones, ocio y recreo, asi como las realizadas por salud y atencion
médica ampliaron su participacion dentro de la demanda turistica. La proporcién de
huéspedes residentes en Colombia aumenté en 1,0 punto porcentual (p.p.), y
representaron el 83,5% del total. En materia laboral, el sector hotelero mostré mejoras
en los ingresos totales reales y en los salarios reales; sin embargo, el nimero de
personas ocupadas volvio a disminuir.

50%

Distribucion

0% =

@ Amercos @ Convenciones @Otros @ Salud y atencién médica @ Trabajo y Negocios @ Vacaciones, Ocio y Recr...

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Nororiente. Transporte aéreo de pasajeros
Nivel trimestral y variacion anual
600 mil 200
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0 mil
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2022 2023 2024 2025

@ Nacionales @ Internacionales Variacién anual Nacionales (%) Variaciéon anual Internacionales (%)

Fuente: Aeronautica Civil. Calculos Banco de la Republica.

Nororiente. Transporte terrestre de carga

Nivel trimestral y variacion anual
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@ Arauca @ Boyacd @ Norte De Santander @ Santander Variacion anual (%)

Fuente: Ministerio de Transporte. Calculos Banco de la Republica.

Nororiente. Transporte Urbano

Nivel trimestral y variacion anual
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2022 2023 2024 2025

@ Boyaca @Norte De Santander @ Santander Variacién anual (%)

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Porcentaje

Porcentaje

Porcentaje

En el tercer trimestre, los indicadores del sector transporte mantuvieron la
tendencia descendente, aunque con menor intensidad que en el trimestre
anterior. El transporte aéreo registré una menor salida de pasajeros y carga con
destino nacional, mientras que el traslado de carga hacia afuera del pais tuvo un leve
incremento y el de pasajeros a rumbos internacionales supero el 30,0% de aumento.
En tanto, el transporte terrestre continué evidenciando descensos, el movimiento de
carga se redujo afectado por derrumbes e interrupciones viales, al tiempo que el
transporte urbano de pasajeros en la region disminuyo por tercer trimestre sucesivo.

El transporte aéreo en rutas nacionales registréo una contraccion tanto en el
movimiento de pasajeros como en carga, dada la reduccién de frecuencias en
algunas conexiones. En Santander, la salida de pasajeros disminuyd por la menor
oferta de vuelos hacia Bogota y Medellin; no obstante, se observdé una mejora frente
al trimestre previo, impulsada por el dinamismo en pasajeros internacionales. En
Norte de Santander persistié la caida de viajeros hacia Bogota y la costa Caribe,
mientras que las rutas internacionales moderaron su ascenso debido a la reduccién
de salidas a Panama. Por su parte, Arauca y Boyaca mantuvieron resultados positivos:
en Arauca se incrementaron los pasajeros al interior de Nororiente y hacia Bogot3, y
en Boyaca se sostuvo el aumento por la continuidad de la ruta Paipa—Medellin.

El transporte terrestre de carga continud con variaciones negativas,
comportamiento que se presenté en cada uno de los trimestres de 2025. Arauca
fue el Unico departamento que registré incremento en la carga movilizada, Norte de
Santander y Boyaca registraron los descensos mas significativos. En Norte de
Santander, la caida fue explicada por menores envios de carbdn y sus derivados a los
puertos del Caribe. Por su parte, Boyaca aminord los despachos hacia Cundinamarca y
al interior de la region. Santander se mantuvo sobre los 1.700 millones de toneladas
transportadas, aunque profundizo la caida del trimestre anterior.

El descenso en el transporte de carga terrestre estuvo en parte explicado por las
dificultades viales en corredores estratégicos de la region. En Santander afectaron
los derrumbes en la via Curos—Malaga y algunos imprevistos puntuales en la carretera
hacia Bogota. Entre Norte de Santander y Arauca, la via de la Soberania permanecio
cerrada al inicio del trimestre y presento interrupciones recurrentes en septiembre. En
Boyaca, las lluvias impactaron la movilidad por la Transversal del Sisga, mientras que
en los primeros dias de agosto se sumaron bloqueos por protestas de mineros y
agricultores en la ruta hacia Bogota.

La movilizacion urbana de pasajeros en la region registréo una nueva caida,
afectada por las dificultades operativas del sistema de transporte masivo en
Bucaramanga y la reduccion de la flota en servicio en Cicuta. Bucaramanga
presentd la disminucidn mas pronunciada, explicada por la salida de operacion de los
buses padrones de Metrolinea y la menor ocupacion en busetas y microbuses. En
Clcuta persistio el descenso en usuarios movilizados, especialmente en busetas y
colectivos, cuya flota se redujo en cerca de 20 unidades. Por el contrario, Tunja fue la
Unica ciudad con crecimiento en el nimero de pasajeros, en linea con el incremento
de vehiculos en operacion de los Ultimos trimestres.
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Seleccione los afos Departamento

Nororiente. Evolucion de las captaciones y colocaciones (cartera bruta)

Nivel trimestral y variacion anual
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@ Captaciones @ Colocaciones Variacion anual Captaciones (%) Variacién anual Colocaciones (%)

Nota: Cifras preliminares, deflactadas por el IPC sin alimentos, base diciembre 2018.
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica.

Nororiente. Captaciones por instrumento financiero

Variacion anual
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@ CDT @Cuenta corriente bancaria @ Depositos de ahorro

( Captaciones )( Colocaciones >

Nota: Cifras preliminares, deflactadas por el IPC sin alimentos, base diciembre 2018.

Seleccione tipo:

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica.

Nororiente. Desembolsos por subsector de Finagro

Nivel trimestral y variacion anual
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@ Agricola @ Otra @ Pecuario Variacion anual (%)

Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica.

Nororiente. Indicadores financieros. Tercer trimestre de 2025

Captaciones Colocaciones

26,93 bill.
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28,09 bill.

pesos colombianos
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Para el tercer trimestre de 2025, en la region Nororiente los saldos reales en las
cuentas de ahorro mostraron un comportamiento al alza, en contraste con las
cuentas de crédito, que reflejaron una contraccion anual. Los montos en pesos en
cuentas de captacion en las instituciones financieras aumentaron gracias a un contexto
favorable al ahorro, asociado a rendimientos estables para los clientes presentados por
los bancos durante el afio, esto pese a una politica monetaria que implicé reduccion en
tasas comparado con el afio previo. Por su parte, las colocaciones volvieron a disminuir
ante mayores restricciones en las solicitudes.

En Nororiente los depésitos en entidades financieras prolongaron su crecimiento
y completaron seis trimestres consecutivos en ascenso. La dindmica estuvo
impulsada por variaciones positivas en certificados de deposito a término (CDT), que
captaron mas recursos del publico en todos los departamentos de la region y
alcanzaron cuatro afos al alza. Similarmente, los depdsitos de ahorro sobrepasaron los
$14,8 billones mostrando asi un aumento generalizado en la regién y completando un
ano de incrementos constantes. Por el contrario, los depdsitos en cuenta corriente
disminuyeron y registraron el saldo mas bajo del afio en este grupo.

En la region se observo una disminucion en la cartera bruta por décimo trimestre
consecutivo asociada a descensos en los rubros comercial y de consumo. Lo
anterior ante un panorama de incertidumbre econdmica, inflacion que no cede y
ajustes de politicas de entidades financieras que prefirieron clientes con perfiles menos
riesgosos. Santander y Norte de Santander disminuyen tanto en comercial como en
consumo, mientras Boyaca solo en comercial y Arauca solo en consumo. Lo anterior a
pesar de crecimientos en microcréditos, otros y créditos de vivienda, particularmente
este Ultimo gracias a variaciones positivas en la region vinculadas a compras en el
segmento No VIS.

La linea de Finagro en la region Nororiente crecio y presento la variacion mas alta
desde pandemia. Lo anterior estuvo explicado por incrementos en todos los
departamentos de la region ante esfuerzos gubernamentales para ampliar el crédito en
el sector agropecuario. Santander fue el de mayor crecimiento ante desembolsos para
aves, cultivos de café y palma, seguido de Arauca que se acrecentd por solicitudes en
ganaderia de carne y avicultura. Boyaca mostré6 mayores empréstitos para ganaderia de
carne y café; en estos departamentos los grandes productores fueron los mas
favorecidos por estos recursos. Por su parte, Norte de Santander retomé el crecimiento
ante mas préstamos para arroz, palma y café, los medianos y pequefios productores
fueron los principales beneficiados.
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Nororiente. Evolucion trimestral de las exportaciones

Dolares FOB y variacion anual
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@ Arauca @ Boyaca @Norte De Santander @ Santander Variacion anual (%)

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Nororiente. Principales rubros de exportacion. Tercer trimestre de 2025

Participacién porcentual en total délares FOB

Combustibles minerales
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Cacao

Café y yerbas

Frutos comestibles
Maquinas mecanicas

0% 20% 40% 60%

Porcentaje
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Seleccione tipo:

50

Nororiente. Principales destinos de las exportaciones. Tercer trimestre de 2025

Dolares FOB y variacion anual

Alto
Medio-Alto
Medio

Medio-Bajo

e M

Nota: Colombia representa las exportaciones a zonas francas dentro del pais.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repubilica.

Porcentaje

Las exportaciones sin petroleo y derivados prolongaron la variacion anual
positiva, aunque moderaron su ritmo de crecimiento. Parte del comportamiento
estuvo explicado en la consolidacion de los principales productos de la region en
mercados internacionales, asociado a una demanda externa favorable, estrategias de
diversificacion y apertura hacia nuevos destinos. Sobresalié el aumento en los
Santanderes ante el buen desempefo agropecuario en Santander y de hullas
(térmicas y bituminosas) en Norte de Santander, no obstante, el descenso en las
exportaciones mineras en Boyaca atenué el avance regional.

Los productos agropecuarios dinamizaron el incremento regional, compensando
el descenso en combustibles minerales y metales preciosos. Café registro el
avance anual mas sobresaliente del periodo, favorecido por mayores precios
internacionales y un arancel mas competitivo en Estados Unidos (principal destino) en
comparacion a paises productores como Brasil y Vietnam. De igual manera, cacao,
ganado en pie y carne en canal registraron un comportamiento positivo, vinculado a
una demanda al alza explicada en buena parte por la expansién en el mercado
asiatico.

Pese al descenso anual, coques y semicoques continuaron aportando cerca de la
mitad de las exportaciones de Nororiente. Hubo importantes aumentos en las
ventas externas del mineral hacia Bélgica, Reino Unido y Finlandia, asi como su
contribucién en las exportaciones hacia Brasil, principal destino de los productos de
Nororiente. De igual manera, se destacé Estados Unidos como socio comercial de la
region, participacion asociada a productos como café y cacao cuyo crecimiento
contrarrestd el descenso en limon Tahiti y esmeraldas trabajadas, estas ultimas que
durante el trimestre se dirigieron a Hong Kong. Asimismo, repunté el desempeiio de
las exportaciones a Canada (hullas térmicas), Iraq (bovinos vivos) y Malasia (cacao),
entre otros.

Venezuela se consolidé como el segundo destino de las exportaciones
regionales, aunque registré un leve descenso anual. Afecté la disminucidn en
productos de hierro y acero, articulos de limpieza, maquinas mecanicas, grasas y
aceites, quimicos, entre otros, que contrarrestaron el aumento en materias plasticas,
papel y cartdn, y preparaciones de legumbres. Aunque el comercio binacional ha sido
positivo tras la apertura de la frontera, los retos relacionados con logistica y seguridad
han moderado la dinamica. Norte de Santander aport6 93,6% de las exportaciones
realizadas desde Nororiente hacia Venezuela, convirtiendo al pais fronterizo como el
principal destino de los productos del departamento.

Las exportaciones agroindustriales y de maquinas mecanicas impulsaron el
avance en Santander. Sobresalieron bovinos vivos, cacao, café, carne en canal y
limén Tahiti, cuyo desempefio estuvo asociado en su mayoria a estrategias derivadas
del Global Plan Santander. De igual manera, crecieron filtros para motores, maquinas
para embazar liquidos y descascarilladoras de café. En Norte de Santander, el avance
se explicd por la recuperacion en hullas y el crecimiento en grasas y aceites, plasticos,
ceramicas, preparaciones de legumbres, papel y carton, cacao y calzado,
compensando la reduccion en coques. Arauca mostrd incrementos en quimicos y
articulos de limpieza, mientras que Boyaca registré reduccion anual por el descenso
en coques y esmeraldas trabajadas.
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Importaciones

Seleccione los aios
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Nororiente. Evolucion trimestral de las importaciones
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Nororiente. Evolucion trimestral de las importaciones por CUODE

Variacion anual

@)

100

Porcentaje

| Il 1 v Il 1 I\ | Il 1 v I Il 1
2022 2023 2024 2025

Bienes de Capital Bienes de Consumo Bienes Intermedios Diversos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Nororiente. Principales paises de origen de importaciones

Tercer trimestre de 2025. Variacién anual
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Porcentaje
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Las importaciones prolongaron su recuperacion, alcanzaron los niveles mas altos
desde inicios de 2024 y registraron la primera variacion anual positiva del aio. El
crecimiento respondio a la buena dinamica de la demanda, particularmente del
consumo privado asociado a un mayor ingreso disponible en los hogares. En
Nororiente sobresalieron las mayores compras externas de bienes intermedios y de

capital, que contrarrestaron el descenso en productos de consumo, en especial de los
no duraderos.

El incremento en bienes intermedios estuvo explicado principalmente por
mayores importaciones de materias primas para la industria. Parte del
comportamiento obedecié a las mayores compras de maiz amarillo, demas trigos y
habas de soya con destino a Santander, asociadas a la dindmica favorable de la
agroindustria en el departamento. Asimismo, contribuy6 el aumento en conductores
eléctricos, polietileno y alambre de cobre. Lo anterior compenso la caida en bienes
intermedios de hierro y acero, que coincidié con la menor actividad de la industria de
metallrgicos basicos en la region. Adicionalmente, se registro crecimiento en materias
primas para la agricultura y en combustibles como gas propano y butano licuado.

Las importaciones de bienes de capital continuaron impulsadas por productos
para la agricultura. Persistio el incremento en baterias para la puesta y recoleccion de
huevos, asi como incubadoras y criadoras avicolas, en un contexto de mayores niveles
de produccion de huevo y encasetamiento en general del sector avicola en el pais. En
bienes de capital para la industria se mantuvo la relevancia de maquinas automaticas
para el tratamiento de datos (computadores y sistemas), material eléctrico e
instrumentos médicos, cinematograficos y de precision. En tanto, el equipo de
transporte se vio dinamizado por vehiculos como tractores, neumaticos y partes para
motor, entre otros; mientras que en materiales para la construccion sobresalieron
materias plasticas y manufacturas de fundicién de hierro o acero.

El descenso en las compras externas de bienes de consumo obedecié a menores
niveles de productos no duraderos. Se registré contraccion en carnes, especialmente
porcina y de res, lo cual podria estar asociado al mayor dinamismo en el sacrificio
regional; asimismo, afectd la caida en azucares y productos de confiteria, y
preparaciones de legumbres. Por el contrario, aumentaron las importaciones de
calzado, pescados y frutas como manzanas frescas. Lo anterior estuvo parcialmente
compensado por mayores bienes de consumo duraderos impulsado por el crecimiento
en vehiculos y bicicletas de motor eléctrico.

Estados Unidos se mantuvo como el principal origen de las importaciones
regionales, en gran medida por el incremento en maiz duro amarillo, tortas de
soya y gas propano licuado. En segundo lugar, se ubico China destacando
neumaticos, bicicletas sin motor, partes para motocicletas, tejidos de denim, paneles
solares y poliuretanos, entre otros. Posteriormente, se ubicaron México (conductores
eléctricos) y Canada (demas trigos). No obstante, el crecimiento mas significativo
correspondi6 a Corea del Sur, impulsado por mayores adquisiciones de productos
intermedios de hierro y acero sin alear. En contraste, las importaciones desde
Venezuela se redujeron a cerca de la mitad frente al valor registrado un afio atras,
principalmente por menores compras de fundicion de hierro y acero.
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aumento en la tasa de informalidad. En Bucaramanga, el nUmero de desempleados
permanecio estable, al tiempo que se presentd un aumento en el total de personas
con trabajo, lo cual explicé el descenso en la tasa de desempleo (TD). En Tunja, la TD
prolongd el descenso de los Ultimos trimestres, al reducir el nimero de desempleados
e incrementar el nivel de ocupacion. Por su parte, Clcuta registrod la segunda TD mas
baja de los ultimos quince afos, explicado por un importante incremento en
ocupados informales.

Bucaramanga A.M. Cucuta AM. = = = Total nacional Tunja

Nota: Series desestacionalizadas.
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.

Bucaramanga A.M., Cucuta A.M., Tunja. Tasa de ocupacion (TO)

Tercer trimestre de 2025. Variacién anual

Bucaramanga fue la Gnica ciudad de la region con una tasa de desempleo

Clcuta AM. _ 17 inferior al promedio nacional, aunque registré un incremento frente a los
ultimos trimestres. El nUmero de ocupados crecid, principalmente en actividades

artisticas, servicios de alojamiento y comidas, asi como en los sectores inmobiliario y

Tunja 13 financiero. En contraste, hubo caidas superiores al 10,0 % en administracién publica y
comercio, esta Ultima ante la reduccién de personal temporal. El aumento en la
Bucaramanga AM. " oc-upaci(m se concentré en empleos informale.s, lo que elevd la tasa de informalidad.
El incremento en el total de ocupados expandio la oferta laboral, acompafnada por
una merma en la poblacién por fuera del mercado laboral, en particular estudiantes.
0,0 05 1,0 1,5

Cucuta prolongé una dinamica positiva en la generacion de empleo, asi como
una reduccion en la poblacion desempleada y un aumento en la tasa global de
participacion (TGP). Sin embargo, el crecimiento del nimero de ocupados se
sustentd principalmente en puestos informales, con un incremento superior al 8,0%,
mientras que los empleos formales registraron una leve contraccion, con esto la tasa
de informalidad supero el 62,0%. Los nuevos puestos se concentraron en
construccion, alojamiento, servicios de comida y actividades industriales. Por ultimo, el
repunte de la TGP respondi6 a la disminucion de la poblacion dedicada a oficios del
hogar, lo que refleja una mayor incorporacion de personas al mercado laboral,
Comercio aunque bajo condiciones no formales.

Puntos porcentuales

( Tasa de ocupacion > Gasa global de participaciéD

Nota: Series desestacionalizadas.

Seleccione tasa:

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Bucaramanga A.M., Cucuta A.M., Tunja. Ocupados rama de actividad econémica

Tercer trimestre de 2025. Participacion y variacién anual

Admon. piblica y def . . .
mon. publicay detensa Por su parte, en Tunja se mantuvo la tendencia decreciente en la tasa de

desempleo, a la vez que hubo un ligero incremento en la tasa de ocupacion. El
numero de ocupados tuvo una tenue alza destacando los nuevos empleos de obreros,
trabajadores particulares y cuenta propia; en tanto por sectores, la creacion de
empleos se enfoco en comercio, actividades inmobiliarias y construccion. este
incremento en puestos de trabajo se dio en proporciones similares entre formales e
informales, con esto la capital de Boyaca continué siendo la ciudad de la region con
menor tasa de informalidad.

Industrias manufactureras
Transporte y almacenami...

Artisticas y recreacion

-20,0 % 0,0 % 20,0 %
Puntos porcentuales

Participacién en el total de ocupados @ Variacion anual

Nota: Series desestacionalizadas.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Nororiente y Total nacional. Inflacion anual con alimentos

Variacion anual del IPC
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Nororiente y Total nacional. Inflacion anual sin alimentos

Variacion anual del IPC

@)

15,00

10,00

Porcentaje

5,00

@)

ene 2022 jul 2022 ene 2023 jul 2023 ene 2024 jul 2024 ene 2025  jul 2025

Bucaramanga = = = :Colombia Cucuta

Nota: Para la ciudad de Tunja no se disponen datos de la clasificacion sin alimentos.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Bucaramanga Cuacuta Tunja
Inflacion anual

Inflacion anual Inflacion anual

5,74 % 4,72 % 4,90 %

septiembre 2025
J . J

septiembre 2025 septiembre 2025

En septiembre de 2025, la inflacién al consumidor en Bucaramanga y Ciicuta se
ubico por debajo del nivel registrado un aio atras. El descenso en las dos
ciudades estuvo explicado por menores crecimientos en los precios de servicios y
regulados. Pese a lo anterior, Bucaramanga report6 la segunda cifra mas alta entre las
principales capitales del pais. Por el contrario, en Tunja la inflacion fue superior al
registro de septiembre de 2024, asociado al rubro de alimentos y bebidas no
alcohdlicas.

En Bucaramanga, la inflacion fue menor frente al aiio anterior dado el menor
crecimiento en regulados y servicios. Hubo descenso en los precios de electricidad,
agua, combustible, arriendos, gastos de vivienda y comidas fuera del hogar. Por el
contrario, se registro incremento en los precios de los alimentos, dado el aumento en
el grupo de procesados por variaciones positivas en leche, café, gaseosas y pan. De
igual manera, los alimentos perecederos revirtieron su dinamica y crecieron por
primera vez en el aflo impulsados por frutas frescas, hortalizas y yuca, adicionalmente,
la categoria de bienes aumento por productos de limpieza, vehiculos nuevos, y
farmacéuticos.

En Cucuta los precios de los regulados completaron tres trimestres a la baja,
aunque a menor ritmo que en periodos previos, por disminuciones en
electricidad, agua y gas. Asimismo, se redujeron los de servicios, destacando
menores precios en comidas fueras del hogar, arriendos y gastos en servicios de
vivienda. Entre tanto, el rubro de bienes fue estable, esto ante crecimientos en
productos de limpieza, prendas de vestir y vehiculos nuevos, compensado por bajas
en articulos para higiene, farmacéuticos y cerveza. De otro lado, los alimentos
crecieron por perecederos como platano, bananos y huevos; y por aumentos en
precios de procesados como café, carne de res, leche y arroz.

Tunja alcanzo el dato de inflacion mas alto del afo propiciado por el incremento
en el rubro de alimentos y bebidas no alcohdlicas. De manera similar, sobresalio el
crecimiento de los precios en segmentos como Informacién y comunicacion,
recreacion y cultura, salud y articulos para el hogar. Lo anterior no pudo ser
compensado por la menor inflacion en bebidas alcohdlicas, prendas de vestir,
educacion y restaurantes y hoteles.
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Nororiente. Ingreso de remesas
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Nororiente. Ingresos por pais de origen
Tercer trimestre de 2025 (millones USD)

Estados Unidos Otros paises

@ Estados Unidos @Espana @Otros paises @ Chile @Venezuela @ Reino Unido

Fuente: Banco de la Republica.

Porcentaje

Total ingreso de remesas Variacién anual

212,9 852,7
Millones USD Miles de millones COP

6,9 %

Variacién en USD

4,6 %

Variacion en COP

Las transferencias corrientes realizadas por los colombianos residentes en el
exterior lograron niveles récord en ddlares, aunque siguieron aminorando su
ritmo de crecimiento. Este comportamiento estuvo impulsado por la continua mayor
emigracion de colombianos, la facilidad y agilidad en las operaciones gracias a nuevos
servicios Fintech, ademas de la apreciacion del peso, que llevé a enviar montos mas
altos en dolares y asi mantener el poder adquisitivo de los hogares receptores.
Asimismo, durante el trimestre las remesas representaron el 42,5% del valor FOB de
las exportaciones de la regién, sin incluir petroleo ni derivados.

El principal remitente de remesas continu6 siendo Estados Unidos pese a
disminuir su participacion por el menor envio hacia Santander. Espafia estuvo en
segundo lugar y se destacé el mayor giro hacia Santander, Norte de Santandery
Boyaca, al tiempo que las transferencias procedentes de Chile ocuparon el tercer
puesto ante el incremento hacia Norte de Santander y Santander. Por su parte,
Venezuela, Reino Unido y el grupo de Otros paises también registraron avances
durante el trimestre.

El ingreso de remesas presento crecimiento en todos los departamentos de
Nororiente y alcanzé niveles histéricos en Arauca. En Santander, principal destino
de los giros, las remesas equivalieron al 83,8% del valor FOB de sus exportaciones sin
incluir petréleo ni derivados y provinieron principalmente de Estados Unidos, seguido
de Espafia y el grupo de Otros paises, composicion similar a la observada en Boyaca y
Norte de Santander, Ultimo que registré su mayor nivel desde 2013. Por su parte,
Arauca marco un récord en su recepcion, impulsado por el aumento de envios desde
el grupo de Otros paises.



