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Panorama econdmico

Seleccione los aios:

Noroccidente. Cuarto trimestre de 2025

Produccion industrial real

Antioquia

Ventas minoristas reales

Antioquia

4,1 %

Variaciéon anual

Exportaciones totales

Antioquia

11,1 %

Variacion anual

Importaciones totales

Antioquia

19,7 %

Variacion anual

Tasa de desocupacion
Medellin A.M.

8,3 %

Variaciéon aual

Tasa de desocupacion
Quibdo

83 %

Trimestre movil oct-dic

Antioquia. Pulso Econémico Regional(PER)

Promedio trimestral

Niveles pulso

0,0 \

24,3 %

Trimestre movil oct-dic

"

La economia de Noroccidente continud creciendo en el cuarto trimestre de 2025,
aunque a un ritmo menor que en el periodo previo. La demanda interna siguié siendo el
principal soporte de la actividad, apoyada en mejores niveles de confianza del consumidor
y en una actividad comercial aun sélida. Las remesas, que han sido una fuente importante
de ingreso para los hogares, se desaceleraron en dolares, a pesar del nivel récord, y en
pesos registraron variacion negativa por la apreciacion del tipo de cambio, aminorando el
impulso del consumo. El Pulso Econdmico Regional también modero su ritmo, aunque
permanecié por encima del nacional.

La industria manufacturera de Antioquia mantuvo una variacion superior a la
observada en el total nacional. Siete de los nueve grupos industriales avanzaron,
especialmente cuero y calzado, minerales no metalicos y resto de industria, apoyados en
mayores pedidos, reposicion de inventarios y mejoras logisticas; no obstante, la mayoria se
desacelerd. Las ventas industriales y el empleo del sector tuvieron una tendencia similar. En
cuanto al comercio minorista, siguié creciendo por encima del total nacional, impulsado por
campanias de fin de aflo, nuevas aperturas y condiciones financieras mas favorables, no
obstante, con tasas de incremento mas bajas.

El sector agropecuario crecié menos que el trimestre anterior, afectado por mayores
lluvias que limitaron la oferta de algunos productos. Las exportaciones agricolas
alcanzaron niveles historicos: el banano fue el principal producto, el aguacate registro el
mayor crecimiento porcentual; las flores y el café también avanzaron, este ultimo por
desacumulacion de existencias. En el componente pecuario, el beneficio porcino alcanzo
nuevos maximos, mientras el sacrificio bovino cayd y el acopio de leche se mantuvo alto,
aunque con menor dinamismo. También crecieron los créditos para el sector.

Algunos indicadores de la construccion mostraron seinales de recuperacion tras varios
periodos de debilidad. Aumentaron el area causada, la aprobada, liderada por proyectos
No VIS, y repuntaron los despachos de cemento y la produccion de concreto. Asociado a
este repunte, la carga terrestre crecié por mayor movimiento de bienes para la construccion
y alimentos. Por su parte, la movilidad urbana y el transporte terrestre de pasajeros se
redujeron por condiciones operativas y climaticas. El transporte aéreo mostré avances
moderados tanto en pasajeros como en carga, en linea con una actividad econdmica que
crecio, pero con menor impulso.

Las exportaciones se fortalecieron gracias al oro y al café, favorecidos por precios
internacionales récord, asi como por el banano y, en menor medida, las flores. En las
manufacturas, los vehiculos alcanzaron niveles histéricamente altos, mientras que las ventas
de energia a Ecuador cayeron. Las importaciones permanecieron elevadas, impulsadas por
bienes de consumo durables, aunque los bienes intermedios y de capital avanzaron con
menor intensidad. En un contexto de crecimiento mas moderado, la tasa de desempleo de
Medellin A.M. mostrd un leve deterioro con cierta mejora en la informalidad, mientras que
la inflacion permanecié alta, lo que también limitd el consumo.
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2002 2023 2024 2005 Los indicadores disponibles de Chocé mostraron desempefios mixtos, aunque

predominaron los descensos en agricultura, exportaciones y transporte terrestre. El
aprovisionamiento agricola cayo por las fuertes lluvias; el comercio de motocicletas
repunto, pero la matricula vehicular disminuy6; la carga terrestre se redujo por menores
envios de cobre; y las exportaciones profundizaron su caida ante la ausencia de oro. En
contraste, los créditos agropecuarios crecieron, la carga aérea aumento y el desempleo en
Quibdo descendid levemente, pero se mantuvo como el mas alto de la muestra.

Antioquia Total nacional

Nota: El PER es un indicador que fluctda entre -1y 1, valores por debajo de cero indican cambio
anual negativo y por encima cambio anual positivo (no son variaciones porcentuales).
Fuente: Banco de la Republica.
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Antioquia. Abastecimiento de productos agricolas . . . . .
e o Abastecimiento agricola Exportaciones agricolas
Nivel trimestral y variacion anual
200 mil 40,0 Antioquia - IV trimestre de 2025 Antioquia - IV trimestre de 2025
20,0 . .,
@ > Variacion anual Variacion anual
o +—
< 100 mil I g
C pud
K &
. I 0.0 El abastecimiento agricola procedente de Antioquia registré un aumento de 4,7 %
50 mil impulsado por el grupo de frutas, que crecié 13,0 % en el cuarto trimestre. Este
comportamiento obedecié principalmente al mayor aprovisionamiento de aguacate Hass
0 mil Y -20,0 desde Sonson, dirigido a los mercados de Bogota y Medellin, en linea con la entrada en
2022 2023 2024 2025 produccion de hlectéreasjévenes que elevo la ofertg para el mgrcado nacional. En segundo
lugar, se observd un mayor despacho de banano criollo, especialmente desde el Suroeste

Frutas @ Tubérculos, raices y platanos @ Verduras y hortalizas Variacion anual (eje derecho) antioqueﬁo, con destino a la capital del pais y del departamento' Adicionalmente, fue
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. significativo el incremento en el abastecimiento de tomate de arbol, originado en Santa
Antioquia. Top de productos agricolas con mayor abastecimiento Rosa de Osos y Yarumal, con envios hacia Barranquilla, Bucaramanga y Cali principalmente.

IV trimestre de 2025

El grupo de tubérculos y platanos ajusté dos periodos con reduccion anual

Producto Toneladas Variacion anual (%) o
v fundamentado en el menor abastecimiento de platano. Hubo una reduccién en el
Papa 31.193 11,8 aprovisionamiento de este ultimo producto del 14,1 %, sobre todo del originario de San
Platano 17.783 -14,1 Juan de Uraba, Apartado y Turbo lo que se reflejé6 en menores envios a las centrales de
Tomate 16.385 0.3 abasto de Sincelejo, Monteria, Valledupar y Medellin. Dicho comportamiento pudo estar
Banano 15.914 6,9 relacionado con el impacto de las mayores precipitaciones en la subregion del Uraba
Tomate de 4rbol 11244 12,0 antioquefio que afectd los cultivos. Por el contrario, el efecto fue parcialmente compensado
ET—— P— 06 por la continuidad en la disponibilidad de papa debido a condiciones climaticas adecuadas
. en zonas productoras y aumento de las areas sembradas durante el afio.
Maracuya 6.750 3,6
Aglacaic >707 200 El aprovisionamiento de verduras y hortalizas procedente del departamento presenté
Lechuga 5.174 26 un aumento de 0,2 %. La lechuga, el frijol y el pimentén registraron incrementos desde el
Yuca 4.909 09 oriente antioquefio, particularmente con destino a las centrales de abasto de la ciudad de
Total 125.913 4,0 Medellin. Este resultado se compenso, en parte, por el menor abastecimiento originado en
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. municipios del oriente antioquefio como Marinilla, Santuario, Guarne, La Unién y Sonson,
Antioquia. Voliumen de exportacién de los principales productos agricolas con descensos en cebolla, zanahoria y tomate. Dichos cultivos se vieron afectados por el
Variacién anual exceso hidrico registrado durante el trimestre, lo que incidié negativamente en la
O recoleccion efectiva y en la calidad del producto.
100,0 Los principales productos agricolas exportados desde Antioquia continuaron su senda
expansiva en el cuarto trimestre (62,1 %) y registraron el volumen historico mas alto.
o - Destaco el incremento del banano, primero en participacion con cerca del 80,0 % del total,
g impulsado por los envios a Bélgica, Italia y Reino Unido. Su cultivo estuvo favorecido por
IS 0,0 una mejor gestion técnica y condiciones climaticas favorables durante el primer semestre
del afo. Asimismo, el platano aumentd, en especial por las compras hechas desde Estados
Unidos. Por su parte, el aguacate tuvo el mayor crecimiento porcentual, favorecido por la
entrada a produccién de nuevas hectareas y una mayor demanda desde Europa y Estados
O 1000 LY nmomw nomw nmoomw Unidos. Las flores y el café aumentaron, aunque en el caso del café el crecimiento
2022 2023 2024 2025 respondid principalmente a la desacumulacién de inventarios y no a una mayor
Aguacate Banano Cate Dlatano produccion; en ambos casos, el avance fue mas moderado.
Seleccione el(los) producto(s): [ Seleccién mdltiple 4 J

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. >
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Pecuario ®
Antioquia. Sacrificio de ganado vacuno procedente del departamento El sacrificio de ganado vacuno se estabilizé y mostré su primera caida en un afio y
Nivel trimestral y variacion anual medio. En el dltimo trimestre de 2025, se sacrificaron cerca de 130 mil bovinos procedentes

de Antioquia; esta cifra fue similar a la de periodos anteriores, pero representé una reduccion
anual del 6,4 %. El indicador se vio afectado por incrementos en el IPP asociados a costos mas

100 altos en alimentos y transporte, ademas de problemas relacionados con el sacrificio
100 mil clandestino. Por otro lado, las mayores exportaciones del sector en periodos previos y el
g 0,0 § aumento en los precios del ganado en pie presionaron alzas en el IPC de la carne de res y sus
8 8 derivados, que superaron los crecimientos en las demas proteinas, atenuando su consumo.
Z somi € Pese al descenso, Antioquia lideré nuevamente el listado nacional con una participacion del
-100 14,7 %.
0 mil 20,0 Durante el trimestre final de 2025, el beneficio porcino alcanzé un nuevo récord,

L L L L | L e T\ asociado a mejoras en su oferta y en su demanda. Entre octubre y diciembre, el sacrificio
2022 2023 2024 2025 de cerdos provenientes del departamento se acercé a las 822 mil cabezas, este dato no solo
fue el mas alto registrado por la fuente, sino que dio lugar al mayor aumento anual en seis
ahos. Similar a otros periodos, el desempefo favorable se apoyé en una creciente demanda
interna impulsada, en parte, por avances mas moderados en el IPC de la carne de cerdo y

@ Sacrificio vacuno Variacién anual (eje derecho)

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repubilica.

Antioquia. Sacrificio de ganado porcino procedente del departamento derivados, que en el de sus sustitutos. Al mismo tiempo que el consumo per capita mas
Nivel trimestral y variacién anual elevado ha incentivado las compras nacionales y las importaciones de estos productos
1.000 mil carnicos.
100 La oferta porcina continué estimulada por la inversion y algunas reducciones en los

costos. Segun Porkcolombia, los créditos de fomento para la porcicultura siguieron creciendo

“ 2. aun ritmo acelerado, en especial, los destinados a capital de trabajo, reflejando consistencia
2 500 mil § en las inversiones dirigidas a esta actividad. Por otra parte, la caida en el precio de materias
3 50 S  primas, como la soya, impulsé disminuciones en el IPP porcicola, y el precio del cerdo en pie y
la carne en canal, motivando la produccién departamental. En el cierre de afo, Antioquia
lider6 de nuevo el ranking de beneficio porcino, al concentrar el 44,1 % del total nacional.
0 mil 0,0 El acopio de leche permanecio en niveles altos, aunque tuvo un menor ritmo de avance.
S TV L L L La industria procesadora de Antioquia capté mas de 349 millones de litros en el Gltimo
2022 2023 2024 2025 . . . . , . .
trimestre del 2025. La serie alcanzé su tercer registro mas alto, pero completo tres periodos
® Sacrificio porcino Variacion anual (eje derecho) en desaceleracién, debido a una produccion que creci6 a una velocidad ligeramente menor.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. No obstante, la industria lechera del departamento fue la que mas participd en las
captaciones nacionales (41,3 %). Segun el DANE, a pesar del incremento en los costos, el
Antioquia. Leche captada por la industria procesadora precio promedio de la leche cruda en finca no varié, pues su calidad se mantuvo estable
Nivel trimestral y variacion anual gracias a factores climaticos y técnicos que generaron normalidad en los pastos.
400 mill.
El afno 2025 se consolido como uno de los mejores para el sector pecuario en Antioquia.
300 mill. 100 El sacrificio porcino creci6 6,6 % frente a 2024 y alcanzé maximos histéricos, en un contexto
de mayor consumo aparente de carne de cerdo, explicado, en parte, por un precio que subio
" % menos que el de sus sustitutos, ademas de continuos aumentos en la inversién porcicola. De
-§ 200 mill E forma similar, la leche captada por la industria procesadora increment6 un 8,0 % respecto al
00 &  afo previo, tras llegar a niveles récord asociados a avances en la oferta, debido a condiciones
100 mill climaticas favorables y a paulatinos progresos técnicos. En el caso del beneficio bovino, el
crecimiento (1,4 %) se sustentd en una buena disponibilidad de animales, una demanda mas
dinamica y rendimientos mas altos; aunque se vio afectado por alzas en el precio de la carne
Omi e T W Ve e v 1ee de res y la persistencia del sacrificio clandestino.
2022 2023 2024 2025

@ Volumen de acopio

Variacion anual (eje derecho)

Fuente: Ministerio de Agricultura. Calculos Banco de la Republica.
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Produccion real Ventas reales
Antioquia - IV trimestre de 2025 Antioquia - IV trimestre de 2025

4,1 % 3,1%

Variacién anual Variacion anual

Antioquia. Indicadores industrialesP

Variacion anual

@)

20,0

Porcentaje

0,0

O -200

| Il I I\ Il I v | Il 1
2022 2023 2024

p: provisional
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Antioquia. Produccion industrial segun actividades

Variacién anual

O 400

Il I v | Il I v Il I
2022 2023 2024

——Alimentos y bebidas Minerales no metalicos Resto de industria

Porcentaje
o
o

Il 1 v
2025

Produccion real Antioquia Produccion real Total nacional = = = Ventas reales Antioquia

Il I v
2025

Textiles y confecciones

Seleccione grupo(s) industrial(es): [ Seleccién multiple

3

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

"

En el dltimo trimestre del aio, la actividad manufacturera continué creciendo,
aunque a menor ritmo. Entre octubre y diciembre de 2025, la produccién industrial en
Antioquia tuvo un aumento anual del 4,1 %, beneficiada nuevamente por mejoras en la
demanda interna, a las que se sumaron mayores pedidos para la temporada de fin de
afho, optimizacion de procesos logisticos y operativos, nuevos clientes y lanzamientos de
productos. Similar a periodos previos, el departamento fue el que mas aporté al
incremento del indicador nacional, al cual super6 en 3,4 puntos porcentuales (pp).
Asimismo, el Area Metropolitana del Valle de Aburré y la ciudad de Medellin fueron las de
mayor contribucion en sus respectivas categorias, fortalecidas por los electrodomésticos,
vehiculos, vestuario, calzado, bebidas y productos de belleza.

En Antioquia, siete de los nueve grupos industriales registraron crecimientos
anuales durante el cierre de 2025. El curtido de cuero y calzado lideré el avance, al
crecer a doble digito tras un afio en descenso. Le siguieron los minerales no metalicos,
que continuaron acelerando su aumento, favorecidos por una demanda mas alta de
materiales de construccion para etapas basicas y acabados (como cemento y loceria), la
apertura de nuevos establecimientos y la reactivacion de algunas obras civiles. La division
resto de industria permanecio impulsada por las dinamicas ventas de ciertos bienes,
mejoras en la confianza del consumidor, tasas de interés mas moderadas y sustitucion de
importaciones. Se destacaron el equipo para transporte de pasajeros, en gran medida por
mayor demanda interna y externa, asi como los electrodomeésticos y las motocicletas.

La mayoria de agrupaciones desaceleraron su ritmo de ascenso, y dos retornaron a
negativo. Textiles y confecciones crecié gracias a una mayor elaboracion de prendas de
vestir, asociada al lanzamiento de nuevas campafas, reposicion de inventarios y mejoras
en las condiciones generales del mercado. Mientras que, en alimentos y bebidas, el
incremento estuvo relacionado con la mayor produccion de bebidas alcohdlicas y no
alcohdlicas, cafés y carnicos. Entre los rubros que se contrajeron, papel e imprenta fue el
de mayor reduccion, debido a la menor fabricacidén de papeles suaves y autoadhesivos, en
especial los dirigidos al sector alimenticio.

Las ventas industriales y el personal ocupado en el sector también crecieron,
manteniéndose acordes con la dinamica productiva. Las ventas reales moderaron su
progreso, muy en linea con la evolucidn de la produccidon. Por segmentos, el resultado se
mantuvo; minerales no metalicos y resto de industria fueron los de mayor aumento, en
tanto, papel e imprenta y productos metalicos disminuyeron. En términos de empleo, se
exhibié un incremento impulsado por actividades como resto de la industria, sustancias
quimicas y minerales no metalicos, pero atenuado por bajas en textiles y confecciones,
cuero y calzado, y alimentos y bebidas.

En el agregado anual, Antioquia encabezé el avance del indicador nacional, gracias
al dinamismo de grupos como resto de industria. Como se ha mencionado en
diferentes reportes, la actividad industrial se beneficié de unas mejores condiciones de
mercado, dentro de las cuales se destacd la creciente demanda de los hogares; ademas
de negociaciones con nuevos clientes y la optimizacion de procesos, entre otros. La
fabricacion de automoviles, motocicletas y electrodomeésticos respaldé el buen resultado
a lo largo del afio, seguida de la produccion de bebidas y elaborados de café y cacao, que
tuvieron un buen comportamiento durante los primeros trimestres. El Valle de Aburra 'y
Medellin también lideraron en sus propias dimensiones geograficas.
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Construccion

Medellin*. Area causada para la construccién P
Nivel trimestral y variacién anual Area causada Venta de vivienda nueva

vomi Medellin - IV trimestre de 2025 Antioquia - IV trimestre de 2025
@ 10,0
. 0,4 % 20,7 %
ke <
3 0,5 mill % Variacion anual Variacion anual
8 00 O
= El area causada en Antioquia mostro leve recuperacion impulsada por la
construccion residencial, aunque la actividad no residencial continué débil. Este
0,0 mill. -10,0 comportamiento se sustentd en el incremento del area efectivamente construida, que
Lo v i v e i ive e ik v presenté un crecimiento del 0,4 %, explicado principalmente por el mayor dinamismo del
2022 2023 2024 202> destino residencial, el cual aporté mas del 77,0 % del total. Dentro de este segmento, los
No Residencial @ Residencial Variacién anual (eje derecho) apartamentos lideraron la recuperacién después de tres trimestres consecutivos de
. . , A : ] descenso. No obstante, el componente no residencial mantuvo un desempefio
seleccione variable: ( Area licenciada J contractivo, especialmente en institucionales, oficinas y comercio, mientras que el
p: provisional. segmento de bodegas registro variaciones positivas.

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Los despachos de cemento y concreto hacia Antioquia crecieron, mientras que la
mezcla asfaltica siguié en descenso, en un contexto de menor actividad vial regional.
En particular, los despachos de cemento gris aumentaron 4,6 %, impulsados por el

Q repunte de los envios a concreteras y el mayor dinamismo en su comercializacion.
Asimismo, la produccion de concreto destinada al departamento presentd su primer
crecimiento en dos afios, favorecida por el mejor desempefio de las obras civiles y de
otras edificaciones. En contraste, la mezcla asfaltica profundizé la caida observada en el
trimestre previo, en linea con la menor ejecucion, la pausa o finalizacion de algunas obras
viales y la falta de nuevas intervenciones.

Antioquia. Despachos de cemento, concreto y mezcla asfaltica

Variacion anual

0,0

Porcentaje

-50,0

El area aprobada para construir en Antioquia continué en crecimiento, impulsado
MmNV NV Y L mwv tanto por vivienda como por destinos no residenciales. En el trimestre de analisis, la
2022 2023 2024 2025 superficie licenciada volvio a registrar variaciones positivas, coherentes con la
recuperacion observada recientemente en la region. El incremento respondié a mayores
aprobaciones en vivienda, con predominio de proyectos No VIS (segmento que ha
mostrado repuntes en ventas y lanzamientos segun cifras del gremio), mientras que la VIS

O

Concreto Cemento Mezcla asfaltica

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repubilica.

Antioquia. Venta de vivienda nueva present6 disminuciones. En la edificacién no residencial se destacaron los aumentos en
Nivel trimestral y variacion anual oficinas, bodegas e instituciones educativas, comportamiento que contrasté con las caidas
10 mil registradas el afio anterior. La reduccion en licencias para usos religiosos atenué
50,0

parcialmente estos avances.

Los diferentes indicadores del mercado de vivienda nueva en Antioquia presentaron
crecimiento en el ultimo trimestre. Las ventas aumentaron 20,7 %, con avances en VIS 'y
No VIS; este Ultimo mantuvo la mayor participacion y aceleré frente al trimestre previo, en
linea con la mayor disponibilidad de oferta de estratos medios y altos reportada por
I I l I 50,0 gremios del sector durante el cierre del afio. Los municipios con mayores ventas fueron
v oy Medellin, Bello, Itaglii y Sabaneta, en su orden. Los lanzamientos también mostraron un
2022 2023 5024 2025 comportamiento positivo, explicado casi en su totalidad por el fuerte incremento en

proyectos No VIS, mientras la VIS continué ajustandose por los rezagos en subsidios y
®No VIS @Vis Variacion anual (eje derecho) menores aprobaciones. Las iniciaciones crecieron en ambos segmentos, mientras la oferta

. . .. . total aumentod en vivienda No VIS, pero siquié disminuyendo en VIS.
Seleccione variable: ( Iniciaciones J(LanzamlentosJ{ Oferta J P 9 y

Nota: cifras preliminares sujetas a revision.
Fuente: Camacol. Calculos Banco de la Republica.

5 mil 0,0

Unidades
Porcentaje

0 mil
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Informaticay
comunicaciones
Antioquia - IV trimestre de 2025

11,1 %
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En el cuarto trimestre, las ventas minoristas en Antioquia aumentaron a un ritmo
mas moderado. Entre octubre y diciembre, el comercio al por menor continué
incrementando, aunque se desacelerd, revirtiendo la tendencia creciente iniciada en 2023.
Sin embargo, el departamento fue el segundo que mas contribuy6 al avance del indicador
nacional, al cual super6 en 1,5 pp. Este resultado fue explicado por una temporada de fin
de afio mas dinamica, debido a una mayor implementacién y duracion de las campafas
promocionales, la apertura de tiendas, condiciones financieras mas favorables y aumentos
en la confianza de los consumidores y la demanda privada, lo que impulsé una alta
disposicién de gasto, especialmente en bienes durables. En contraste, segun Fenalco, los
empresarios mantuvieron su cautela en un contexto de incertidumbre econémica y
politica.

Las diferentes actividades comerciales crecieron, aunque todas ellas en menor
proporcion. Repuestos, partes y accesorios para vehiculos fue el grupo con el mayor
incremento, favorecido por la expansion del sector automotriz a lo largo del afio. Por su
parte, la comercializacién de equipo de informatica y comunicaciones aumenté de nuevo
gracias a la implementacion de promociones, incluso por mas dias que en el periodo de
referencia, asi como por la diversificacion de productos tecnolégicos, la apertura de
nuevos establecimientos y mejoras en las condiciones de financiamiento. Sobresalieron los
aparatos de sonido y video, asi como las tabletas y computadores.

Los patrones tradicionales de consumo continuaron impulsando la actividad, a lo
que se sumoé una mayor diversidad en los bienes adquiridos. Segun el gremio, durante
el cierre de 2025, se mantuvo un buen dinamismo comercial ligado a preferencias
habituales de compra y a ampliaciones en la canasta de consumo. En este sentido, se
observaron crecimientos en segmentos tradicionales para la temporada de fin de afio
como vestuario, calzado, alimentos y bebidas, especialmente las alcohdlicas. Pero también
se presentaron incrementos en la comercializacion de tecnologia, muebles para el hogar,
electrodomeésticos, productos farmacéuticos, de belleza e insumos para la construccion,
entre otros.

La opinion de los consumidores exhibié nuevos avances y finalizé 2025 con el mejor
resultado en varios afios. En el cuarto trimestre, el indice de confianza del consumidor
para la ciudad de Medellin no solo fue positivo, sino que tuvo un aumento anual de 23,0
pp, cifra no registrada desde el rebote pospandemia. Este comportamiento favorable fue
impulsado por mejoras en la percepcion y en las expectativas econdmicas de los hogares,
las cuales se reflejaron en una mayor propension a adquirir bienes durables y vivienda,
aunque ligeramente menor a la del tercer trimestre. En términos de confianza del
consumidor, 2025 tuvo el mejor desempefio en siete afios, gracias a una vision mas
optimista del entorno econémico.

En el agregado anual, la actividad comercial en Antioquia se expandioé 11,2 %, siendo
una de las mas dinamicas del pais. Esta expansion estuvo explicada por crecimientos
sostenidos en todos los segmentos. En particular, la comercializacién de bienes durables,
como vehiculos y equipo de informatica y comunicaciones, fue la que mas contribuy¢ al
resultado. El buen dinamismo observado a lo largo del aiio se sustenté en mejores
condiciones crediticias, nuevas tiendas y multiples estrategias promocionales que
favorecieron también la afluencia de clientes, ademas de aumentos en la confianza y
consumo de los hogares.
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Antioquia. Matriculas de vehiculos nuevos
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La comercializacion y la matricula de vehiculos presentaron resultados positivos,
00 aunque mas moderados. Entre octubre y diciembre, la venta de automotores nuevos en
0 mi Antioquia aumento a un ritmo menor. De forma similar, la matricula de vehiculos se acerco
e L L | | A O a los 13 mil registros, el dato mas alto en los ultimos tres afios; sin embargo, su
2022 2023 2024 2025 crecimiento de 23,1 % se desacelerd frente al tercer trimestre. Durante el cierre del afio se
® Matriculas Variacién anual (eje derecho) observaron incrementos en unidades para el uso del hogar y para formacion de capital; el
: . o
Fuente: ANDI; Fenalco. Calculos Banco de la Republica. avance estuvo jalonado por las camionetas, que fueron las de mayor aumento (73,5 %),
seguidas de los pick-ups, automoviles, utilitarios y microbuses. En contraste, se reportaron
Antioquia. Venta de motocicletas caidas en equipo para el transporte de carga (volquetas, tractocamiones y camiones) y de
Nivel trimestral y variacién anual personal (vans, taxis y buses).
60 mil
50,0 La venta de motocicletas nuevas continué en niveles historicamente altos, pese a
haberse desacelerado. En el trimestre final de 2025, el departamento superé las 48 mil
40 mil unidades vendidas, lo que representd una variacion anual positiva del 31,2 %, impulsada
g N por la busqueda de un medio de transporte mas asequible y eficiente. En general, el sector
e b= .« . . . ’ . s .
3 g se beneficid de los nuevos lanzamientos, especialmente de modelos hibridos y eléctricos,
5 00 & asi como de la implementacion de campafias comerciales, y aumentos en los
20 mil otorgamientos de créditos y las facilidades de financiacion. A esto se sumo la mayor
disposicidn a adquirir bienes durables, en un contexto de consumo privado mas dinamico.
0 mil vy o La ocupacion hotelera en Antioquia se redujo, pero aumento la llegada de turistas
2022 2023 2024 2025 extranj.elros y la realizacion de eventos y copaertos. En el trimestre anallzadg, la
ocupacion hotelera del departamento se redujo en un contexto de mayores tarifas de
® Motocicletas Variacion anual (eje derecho) alojamiento y un incremento de la oferta de viviendas turisticas, factores que limitaron el
Fuente: Andemos. Calculos Banco de la Repiblica. aprovechamiento de la demanda interna. No obstante, el ingreso de visitantes
. . . .. . . . internacionales al departamento mantuvo una tendencia positiva segun datos de
Antioquia. Porcentaje de ocupacion hotelera y tarifa nominal promedio . - . - o
Variacic I Migracion Colombia, con un crecimiento destacado de los viajeros procedentes de Estados
ariacion anua . . , ./ ,
O Unidos, quienes representaron mas del 40,0 % del total. También se observo un avance
40,0 60,0 . . . . . .
moderado de los turistas espafoles, mientras que los arribos de ciudadanos mexicanos y
dominicanos disminuyeron, lo que modero el dinamismo general del turismo internacional.
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Transporte

Antioquia. Transporte intermunicipal de pasajeros
Nivel trimestral y variacién anual Terrestre de carga Aéreo de pasajeros
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< £ Durante el cuarto trimestre del afo, la movilizacion de carga terrestre desde los
1 mill. municipios de Antioquia crecio 8,5 % anual. Este resultado estuvo impulsado
0,0 principalmente por el aumento en el transporte de minerales no metalicos, asociado a la
. mejor dinamica de la construccion residencial y a mayores envios hacia Risaralda, Santander
ol L Y N w y Bogota. También se registrd un incremento en la movilizacion de leche y derivados
2022 2023 2024 2025 lacteos con destino al interior de Antioquia y a Cundinamarca, en linea con un mayor
_ o _ acopio de leche y el buen desempefio de la industria de alimentos. En contraste,
Fuente: Terminales Mede”inz;a;ji;o;anco df::i::ggﬁi;(‘eje derecho) disminuyeron Ilos despachqs de extractos de café, bebiqlas y manufactur§§ de vidrig, debido
a menores envios hacia varios departamentos. Por destino, la carga movilizada hacia otros
Antioquia. Transporte aéreo de pasajeros departamentos mostrd un crecimiento superior a la interna, concentrando el 53,5 % del
Nivel trimestral y variacién anual total transportado.
2 mill.
100,0 Descenso de la movilidad intermunicipal desde las terminales de Medellin en parte
> mill. por restricciones operativas y climaticas. La salida de pasajeros desde las terminales de
Medellin disminuyo levemente en el cuarto trimestre, con caidas en ambas sedes y mayor
8 ©  acentuacion en la Terminal del Sur. La Terminal del Norte mantuvo la mayor participacion,
& 1 mill 500§ cercana al 80,0 %. El descenso se intensificé en diciembre en un contexto de aumento de
& e costos operativos y mayor percepcién de inseguridad vial. Ademas, la ampliacion de
1 mill frecuencias aéreas pudo incentivar el traslado de algunos usuarios hacia el transporte
0.0 aéreo. Las fuertes lluvias de fin de afio acentuaron la situacion al provocar derrumbes,
restricciones y cierres parciales en corredores clave del Suroeste, Occidente y Nordeste de
omil e v v Antioquia, lo que pudo afectar la operacion y oferta efectiva de rutas.
2022 2023 2024 2025
La movilizacion urbana se redujo en un contexto de menores flujos en el sistema
~ @intemacional ®Nacional = Variacion anual (eje derecho) masivo y baja en la oferta del transporte tradicional. En el Area Metropolitana del Valle
Fuente: Aeronautica Civil. Calculos Banco de la Republica. de Aburra, el total de usuarios transportados por los sistemas publicos cayé en la mayoria
Antioquia. Transporte urbano de pasajeros de modalidades. El Sistema Integrado de Transporte, que concentré cerca del 70,0 %,
Nivel trimestral y variacion anual registro los descensos mas notorios en los buses alimentadores y en Metroplus, mientras
200 mill. 60,0 que los trenes y el Metrocable presentaron caidas mas moderadas, afectado por
interrupciones en la prestacion del servicio. En el transporte tradicional, la reduccion se
150 mill 400 explicé por la menor movilizacion en las bus.elztas, aunque en los buses aumer.1t.é. Este
; T desempefio se dio en un entorno de reduccion de la flota de transporte tradicional en
o . £ servicio, en linea con los resultados observados en trimestres previos.
= 100 mill. @
g 200 5 . . N . -
El transporte aéreo de pasajeros desde Antioquia mostré un crecimiento moderado de
50 mill. 3,8 %, impulsado principalmente por el mercado nacional. Se destacaron los aumentos
0,0 en las rutas hacia San Andrés, Clcuta y Monteria, junto con avances mas moderados hacia
0 mill Cartagena, Cali y Barranquilla. Aunque con baja participacion, algunas rutas regionales
L L L A L como Caucasia, Yopal y Paipa registraron un desempefio favorable. En el segmento
2022 2023 2024 2025 internacional, el crecimiento fue mas leve, con mayores flujos hacia Estados Unidos y Puerto
@ Buses, busetas y microbuses @ Transporte masivo (SITVA) Variacién anual (eje derecho) Rico, compensados por descensos hacia Venezuela, Chile y México. Por su parte, el
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. transporte aéreo de carga también presento un leve aumento, concentrado en envios

internacionales, especialmente hacia Estados Unidos, asi como a Espafa y Perd, mientras
Seleccione tipo de transporte: PasajerOS [ Carga J disminuyeron los despachos a México y Panama.
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Antioquia. Desembolsos reales para el sector agropecuario

Nivel trimestral y variacion anual
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Fuente: Finagro. Calculos Banco de la Republica. ®
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3,0 bill. 58,7 %

Nivel trimestral (pesos) Variacion anual

Los créditos destinados al sector agropecuario de Antioquia crecieron en términos
reales, aunque a un ritmo mas moderado. El valor desembolsado alcanzé alrededor de
2,0 billones reales (3,0 billones nominales), con un aumento anual del 58,7 %, lo que
posiciond al departamento como el principal receptor del pais, concentrando cerca de una
cuarta parte del total nacional con una variacion anual superior al promedio. El resultado
fue coherente dado el liderazgo del departamento en varios renglones agricolas y
pecuarios a nivel nacional. Entretanto, el niUmero de operaciones también aumento, pero
con menor intensidad, lo que elevd el monto promedio por operacidn. Se noté un mayor
dinamismo en los créditos dirigidos hacia pequefios productores, estabilidad en medianos
y descenso en los grandes.

El financiamiento se concentré en el subsector agricola, que absorbié mas del 70,0 %
de los recursos y registré un crecimiento real cercano al 58,0 %. Los créditos se
dirigieron a un amplio grupo de cultivos, entre los cuales destacaron los de ciclo corto, que
por su naturaleza requieren mayor frecuencia en la financiacion, y aportaron la mayor parte
del incremento de los recursos. Otros beneficiados de forma relevante fueron los de
banano, platano, aguacate y algoddn. En contraste, los préstamos para café, cacaoy
frutales cayeron, con una reduccion mas marcada entre pequefios y medianos productores.

El subsector pecuario registro el mayor crecimiento relativo entre las actividades
financiadas, aunque se desaceleré hacia el cierre del periodo. La avicultura lideré el
aumento, seguida por la porcicultura, rubros en los que el crédito se destiné
principalmente a capital de trabajo, lo cual fue coherente con los altos niveles de beneficio
porcino registrados por el departamento en trimestres recientes. Los préstamos para
ganaderia de carne y leche crecieron de forma mas moderada, en linea con la caida del
sacrificio bovino y la menor dinamica del acopio lechero. La acuicultura, por su parte, tuvo
la menor participacién y presentd una contraccion en el periodo.

Nota: Sin informacion disponible de colocaciones y captaciones de los
establecimientos de crédito a cuarto trimestre de 2025.
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Antioquia. Exportaciones totales sin petroleo ni derivados
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Las exportaciones de Antioquia mantuvieron la dinamica positiva, sustentada en
gran parte por los productos tradicionales y sus altos precios externos. El resultado
del departamento supero al incremento observado en el agregado nacional,
consolidandolo como el principal origen de las exportaciones, sin incluir petréleo y sus
derivados. El oro y los principales productos agricolas producidos en el departamento
como el café, el banano, las flores y el aguacate explicaron gran parte del aumento de las
ventas externas durante el cuarto trimestre, aportando mas del 70,0 % del total. El
crecimiento en el rubro de manufacturas fue mas moderado, afectado en parte por la
apreciacion del peso al cierre del afio, aunque con algunos componentes destacados,
especialmente el de vehiculos.

El oro continué como el principal producto exportado por el departamento y tuvo un
aumento anual favorecido por la cotizacion internacional récord. La incertidumbre
econdmica global impulso el precio del metal usado como activo refugio, en especial por
la demanda de fondos cotizados (ETFs) respaldados por el oro. Este incremento en el
precio compensé la caida en el volumen exportado por el departamento, destacando los
mayores envios en valor a Canada y Estados Unidos que compensaron las caidas hacia
Emiratos Arabes, Hong Kong e India.

Por su parte, el café tuvo el mayor crecimiento anual entre los productos
tradicionales, impulsado por precios externos historicamente altos. El valor de las
ventas externas del grano se vio favorecido por el aumento en el precio internacional,
asociado a condiciones climaticas adversas en los principales paises productores, Brasil y
Vietnam, que limitaron la oferta y redujeron los inventarios globales. Este resultado se dio,
ademas, en un entorno de demanda sostenida desde Europa y Norteamérica. Los paises
gue mas incrementaron sus compras al departamento fueron Estados Unidos, Bélgica y
Canada. Las exportaciones en volumen también crecieron por desacumulacion de
inventarios, mas que por una mayor produccién departamental.

Entretanto, el banano crecio y ocup6 el segundo lugar en importancia dentro de las
exportaciones, mientras que las flores aumentaron de forma mas lenta. El primero
estuvo favorecido por la demanda desde Europa, en particular Bélgica, Italia, Reino Unido y
Alemania; junto con el aumento de los envios a Estados Unidos. En cuanto a las flores, su
crecimiento fue mas bajo frente al resultado del tercer trimestre. A su vez, sus envios se
concentraron en mas del 70,0 % hacia Estados Unidos, que tuvo un bajo incremento. Otros
destinos, aunque menos representativos, como Paises Bajos, Espafia, Canada y Corea del
Sur fueron mas dinamicos.

En cuanto al resto de productos exportados, se observo desaceleracion en su
crecimiento, aunque con incrementos notables en algunas manufacturas. En este
sentido, destacaron las exportaciones de vehiculos que alcanzaron unos de los niveles mas
altos a nivel historico, favorecidas por la buena demanda de socios regionales, en especial
México, seguido de Ecuador y Venezuela. También tuvieron un comportamiento positivo
los rubros de confecciones y el de hierro y sus manufacturas, con mejoras en las ventas a
China, Canada y algunos paises sudamericanos. Paralelamente, el aguacate consolido su
expansion hacia Paises Bajos, fortaleciendo la diversificacion agroindustrial del
departamento. Lo anterior contrastd con la notable caida de las ventas de energia eléctrica
hacia Ecuador.
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Las importaciones registraron un crecimiento anual menor al observado en el tercer
trimestre de 2025, pero permanecieron en niveles historicamente altos. La
moderacion se explicod principalmente por la desaceleracion en los bienes intermedios y,
en menor medida, en los de capital, mientras que los de consumo mantuvieron un ritmo
de expansién similar al periodo previo, propiciado en especial por la demanda de articulos
durables. En términos relativos, el departamento continué creciendo por encima del
agregado nacional, favorecidos ambos por una menor tasa de cambio al cierre del 2025.
En linea con lo anterior, para el acumulado anual las compras externas del departamento
crecieron 12,0 %, mostrando una mejor dinamica frente al resto del pais.

El dinamismo de los bienes de consumo fue consistente con la evolucion del
comercio minorista en Antioquia, que permanecio por encima del nacional. Dentro de
este grupo sobresalieron los bienes durables, particularmente los vehiculos hibridos
provenientes de Corea del Sur y en menor medida los eléctricos chinos; también hubo un
aumento considerable en la compra de motocicletas a India e Indonesia. La dinamica
propia de ambos mercados, las preferencias de los consumidores, asi como la apreciacion
de la tasa de cambio al cierre del afio, favorecieron la demanda en estos segmentos. Ahora
bien, los bienes no duraderos crecieron en menor cuantia, impulsados por algunos
productos alimenticios, como el azucar proveniente de Bolivia y Peru, pero atenuados por
la menor compra de tabaco desde México y pescado desde Ecuador, entre otros.

Los bienes intermedios, que representaron el 44,7 % del total importado, mostraron
una menor expansion. Las materias primas destinadas a la agricultura revirtieron su
crecimiento, mientras que las dirigidas a la industria se desaceleraron, coherente con la
moderacion de la actividad en el departamento durante el trimestre. Algunos rubros
sustentaron el aumento dentro de las materias primas industriales, en especial el maiz
duro amarillo de Estados Unidos, café sin tostar de Pery, y trigo de Canada; los productos
mineros y los agropecuarios no alimenticios aportaron en menor cuantia; en estos grupos
destacaron el hierro, el papel, el carton, la madera y algunos textiles. Del lado negativo, la
mayor contraccion se dio en la compra de quimicos y farmacéuticos a Estados Unidos.

Los bienes de capital presentaron una variacion marginal de 0,5 %, inferior a la del
trimestre anterior, explicada por la caida en equipo de transporte. Se observé una
contraccion amplia en la importacion de aeronaves de Estados Unidos que no compensd
la mayor compra de tractores a México y China, y de vehiculos para el transporte de
mercancias y pasajeros. Por el contrario, se dinamizé la importacion de maquinaria
industrial proveniente de China y Paises Bajos, asi como de herramientas desde Brasil. En la
misma linea, aumenté la compra de materiales para la construccion, destacando los
fabricados en Asia.

Desde Antioquia se realizaron compras a 118 territorios, aunque China, Estados
Unidos, Brasil y Corea del Sur concentraron el 63,6 %. Con relacion al primero, se
presentd un menor aumento en las compras frente al tercer trimestre, dado los menores
ascensos en bienes de capital y de consumo, no obstante continud con variaciones de dos
digitos. En cuanto a Estados Unidos, la variacion anual fue negativa, explicada por la caida
en las compras de aeronaves y en menor medida de alimentos para animales. Las compras
a Brasil cayeron por menores pedidos de bienes de capital, en especial de vehiculos y
autopartes. Por el contrario, Corea del Sur tuvo el mayor dinamismo entre los principales
socios, por el incremento en la compra de vehiculos.
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Medellin A.M. Tasa de desocupacion (TD)
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Medellin A.M. Ocupados segiin rama de actividad econémica
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Tasa de informalidad (%)
Medellin A.M. - Oct-dic 2025

38,6 %

Trimestre movil

Tasa de desocupacion
Medellin A.M. - Oct-dic 2025

8.3 %

Trimestre movil

Entre octubre y diciembre de 2025, la TD para Medellin - Area Metropolitana (A.M.)
revirtio su tendencia decreciente e igualé el promedio nacional. Tras alcanzar minimos
historicos en periodos previos, el desempleo en la capital de Antioquia, en su serie
desestacionalizada, crecid 0,6 puntos porcentuales en el comparativo anual. Con este dato,
la ciudad se situd en un nivel similar al del indicador nacional (8,3 %) y se posicioné como la
cuarta mas baja de la muestra. Los resultados para el cierre del afio dieron cuenta de un
mercado laboral mas dinamico, pero con limitaciones para absorber la creciente
disponibilidad de mano de obra.

El mayor nivel de desocupacién durante el trimestre fue explicado por un crecimiento
en la oferta de trabajo por encima del observado en la demanda. Por el lado de la TGP,
la mejora se debid a que el nUmero de personas que ingresaron a la fuerza laboral superé
el avance de la poblacion en edad de trabajar (PET). De este modo, el grupo fuera de la
fuerza de trabajo se contrajo, en particular, aquellos que se encontraban estudiando;
mientras que quienes estaban dedicados a oficios del hogar y otras actividades
incrementaron levemente.

La cantidad de ocupados continué creciendo, lo que explicé la mejora en la demanda
de trabajo durante el periodo. La TO aument6 nuevamente, aunque a menor ritmo,
favorecida por un crecimiento anual del 2,7 % en el total de ocupados; lo cual se tradujo en
cerca de 58 mil nuevos puestos de trabajo. El empleo se expandio en seis de las catorce
ramas, siendo transporte y almacenamiento la que mas aporto a la vinculacion de personal,
seguida de los servicios de alojamiento y alimentacion, y las actividades artisticas y
culturales. Lo anterior, en linea con la reciente evolucién del consumo privado, el
dinamismo de la ciudad en términos de entretenimiento y turismo, y una temporada de fin
de afio mas dinamica. En contraste, las mayores contribuciones negativas vinieron de
informatica y comunicaciones, actividades financieras y construccion.

La calidad del empleo continud con resultados heterogéneos, tanto la tasa de
informalidad (TI) como la participacion de los asalariados se redujeron. La Tl mejor6 su
comportamiento previo al ubicarse en 38,6 % y presentd una disminucién anual, mientras la
participacién del trabajo asalariado en el total se situdé en 62,2 %, cayendo 1,5 pp frente a
2024. La poblacién asalariada crecié gracias a que el aumento del empleo particular
compenso la caida del gubernamental; no obstante, el incremento en los ocupados totales
se sustentd en gran parte en los trabajadores por cuenta propia, dando lugar a una mayor
proporcion de no asalariados. En sintesis, este mercado mostrd una leve mejora en
informalidad, aunque la recomposicién en la mano de obra nueva hacia posiciones no
asalariadas evidencio un avance parcial en términos de calidad laboral.
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Medellin A.M. Inflacion anual de alimentos y sus componentes
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Medellin A.M. Inflacion anual sin alimentos y sus componentes
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Inflacion anual de
alimentos
Medellin A.M.

4,15 %

Diciembre 2025

Inflacion anual sin
alimentos
Medellin A.M.

Inflacion anual
total
Medellin A.M.

5,06 %

Diciembre 2025

5,27 %

Diciembre 2025

La inflacion en el Valle de Aburra cerré 2025 en 5,06 %, similar al total nacional y
ubicé a la region como la sexta con mayores incrementos de precios. Si bien esta cifra
fue inferior a la observada un afo atras y a la del tercer trimestre, su magnitud implicé el
quinto afio consecutivo con variaciones anuales del IPC por encima del rango meta, lo que
evidencié la persistencia de diversas presiones inflacionarias. En particular, destacaron la
indexacion de precios a la inflacion pasada, el encarecimiento de los costos laborales
derivados de la reciente reforma laboral, asi como una tasa de desempleo en niveles
histéricamente bajos que, junto con otros factores, sustentaron el dinamismo de la
demanda interna local a lo largo del afio.

La cesta sin alimentos crecio 5,27 %, menos que hace un aho, pero impulso el
resultado debido a las persistentes alzas en servicios y regulados. En los primeros, el
incremento se sustento en los rubros de arrendamiento, afectado por una demanda
dinamica en la ciudad y una oferta de vivienda aun limitada, ademas de una indexacion a la
inflacion pasada; y en las comidas fuera del hogar, servicios domésticos y salones de
belleza, en parte por los mayores costos laborales. En los regulados, impactaron con mayor
fuerza el transporte, la educacién primaria, el alcantarillado y el gas, compensados
parcialmente por los bajos incrementos en electricidad y combustibles. A su vez, los bienes
aumentaron 2,99 %, pero con tendencia creciente ante el mayor consumo interno, aunque
atenuada por el menor precio de algunos importados ante la apreciacion del peso.

En cuanto a los alimentos, el incremento de 4,15 % fue mayor frente a un aio atras,
pero se modero con relacion al tercer trimestre, en especial por los perecederos. En
este caso, destaco la caida en el precio de la papa dada una mejora en la oferta, junto con
menores precios en platano, banano, huevos y zanahoria. De otra parte, los procesados
crecieron menos frente a septiembre, pero mas en comparacién con un afio atras,
afectados por la mayor demanda de carne de res, el incremento en los precios del café
dado el contexto externo, sumado al impacto del impuesto a los ultraprocesados en
algunos productos de panaderia, embutidos, dulces y helados. De otro lado, la mejora en
la oferta de carne de cerdo se reflejé en menores precios, lo que ayudd a moderar el
incremento de la subcanasta.
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Antioquia. Ingreso de remesas en dolares

Nivel trimestral y variacion anual
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Remesas en doélares
Antioquia - IV trimestre de 2025

Remesas en pesos
Antioquia - IV trimestre de 2025

54 %

Variaciéon anual

-7,3 %

Variacion anual

Antioquia alcanzé un nuevo maximo histérico en remesas, aunque persistio la
desaceleracion en su crecimiento. Antioquia registrd ingresos por remesas de USD 536,3
millones, cifra que constituyd un nuevo récord trimestral. No obstante, el incremento anual
de 5,4 % confirm¢ la tendencia de moderacion observada en periodos previos. Estos
recursos continuaron siendo un soporte fundamental para el consumo de los hogares,
especialmente en un contexto de elevada migracién reciente que ha impulsado los flujos
desde el exterior. En pesos, las remesas disminuyeron 7,3 %, comportamiento explicado
por la apreciacion de la tasa de cambio frente al afio anterior, lo que redujo el valor en
pesos de los giros recibidos. Aun con esta caida, los niveles alcanzados siguieron siendo
elevados en términos histéricos, preservando su relevancia como fuente de ingreso de los
hogares.

La composicion por paises mostré predominio de Estados Unidos y Espaia, con
comportamientos divergentes en sus variaciones trimestrales. Mas del 74,0 % de las
remesas que ingresaron a Antioquia provinieron de Estados Unidos y Espafa, aunque con
desempefios opuestos. De Estados Unidos llegd el 61,7 % del total, resultado coherente
con su papel como principal origen; sin embargo, registré una caida anual de 1,8 %,
reflejando el enfriamiento del mercado laboral y el aumento del desempleo en ese pais,
factores que limitaron el ingreso disponible de los migrantes para enviar recursos. En
contraste, Espafia incremento sus giros en 22,3 %, favorecida por menores tasas de
desempleo. Por su parte, Reino Unido y Chile aportaron una participacién menor, aunque
ambos registraron incrementos significativos en los envios.
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Chocoé. Sector agropecuario
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g
00 ~<T El aprovisionamiento agricola procedente del Choc6 registré una disminucion de
%’ \/ 43,4 %. El comportamiento estuvo asociado, principalmente, a la intensidad de las lluvias
O durante el trimestre, que afectaron diversos cultivos. En particular, el grupo de tubérculos y
L A I platanos presentd una reduccion significativa, destacandose los menores envios de
2022 2023 2024 202> platano, en su mayoria desde Riosucio y Nuevo Belén de Bajirad. Asimismo, dentro del
Abastecimiento agricola Sacrificio vacuno Sacrificio porcino grupo de frutas hubo menor abastecimiento, especialmente de banano Uraba, procedente
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica. de Riosucio y del Bajo Baudo. En consecuencia, disminuyeron los despachos hacia los

principales mercados de destino, entre ellos Medellin, Sincelejo, Barranquilla y Cartagena.
En tanto, en el rubro pecuario, el sacrificio de ganado bovino presenté la mayor variacién
de los ultimos siete trimestres, mientras que el porcino retrocedio un 33,1 %.

Chocé. Venta de vehiculos

Variacién anual

O 3000
Durante el cierre del aino, la venta de motocicletas crecié6 nuevamente, mientras que
200,0 la matricula de vehiculos se redujo. Entre octubre y diciembre de 2025, se
" comercializaron 1.677 motocicletas nuevas en Choco; este resultado, el mas alto reportado
g para el departamento, representd un incremento anual del 40,0 %. En contraste, la
g 1000 matricula de automotores nuevos, que registré ocho unidades, disminuyd un 33,3 % frente
~ al mismo periodo de 2024, debido a un menor numero de utilitarios, automoviles, taxis y
0,0 buses. El Unico segmento con variacion positiva fue transporte de carga, gracias a un
aumento en el numero de camiones.
O -1000 R T, oo noomwv oo Los préstamos para el fortalecimiento del sector agropecuario en Chocé totalizaron
2022 2023 2024 2025 COP 19.781 millones, denotando un crecimiento real del 14,8 % durante el trimestre.

El rubro agricola registr6 aumentos en las asignaciones dirigidas al arroz, a los cultivos de
ciclo corto y al cacao, mientras que los recursos orientados al platano avanzaron de
manera mas moderada y los destinados al banano disminuyeron. En contraste, el
segmento pecuario exhibié un mejor desempeiio relativo, impulsado por mayores
Nivel trimestral y variacion anual desembolsos hacia la ganaderia de carne y la avicultura; sin embargo, este

20 mil M comportamiento se vio parcialmente compensado por las reducciones en los recursos
500 asociados a la acuicultura y la porcicultura.
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Choco. Desembolsos reales para el sector agropecuario

15 mil M
2,
» ke
o .
2 10 mil M . . g
[a 8 jul
I 00 @
5 mil M
0 mil M
I i m v I v | M v -l v
2022 2023 2024 2025
Agricola @ Otra @ Pecuario Variacién anual (eje derecho)
Nota: cifras preliminares sujetas a revision.
Fuente: Finagro. Célculos Banco de la Republica. >



0 Boletin Econémico Regional | Noroccidente | IV trimestre de 2025

Choco

Seleccione los aios:

Chocé. Transporte

Variacién anual

O 3000
200,0

100,0

Porcentaje

0,0 = —

QO -1000

I Il 1l v Il 0 v Il 1] v Il I %
2022 2023 2024 2025

Carga terrestre Carga aérea Pasajeros urbanos Pasajeros aéreos

Fuente: Ministerio de Transporte; DANE; Aeronautica Civil. Calculos Banco de la Repubilica.
Quibdé. Tasa de desocupacion (TD)

Trimestre movil

O 400
@ —/\/\/\/\
8
@ 20,0
v
o
[a W
O oo
I Il 1 v | Il 11 v Il I v Il 1 \Y,
2022 2023 2024 2025
Quibdo Total nacional

Nota: Cifras corregidas por efecto estacional.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Quibdé. Ocupados por rama de actividad econémica

Participacién y variacion anual - IV trimestre 2025

Admon. publica y defensa
Comercio

Artisticas y recreacion
Transporte y almacenam...
Construccion

Alojamiento y comida
Minas y canteras
Industrias manufactureras
Profesionales y cientificas
Financieras y de seguros
Informacién y comunica...
Electricidad, gas y agua
Agropecuario

Inmobiliarias

\lrr[a[[[rﬁl11

-100,0 -50,0 0,0

Porcentaje

U1
o
o

@ Participacion en el total de ocupados @ Variacion anual
Nota: Cifras corregidas por efecto estacional.
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

100,0

o
Tasa de desocupacion
Quibdé - Oct-dic 2025

24,3 %

Trimestre movil

Transporte de carga terrestre
Choco - IV trimestre de 2025

-16,0 %

Variacion anual

La movilizacion de carga terrestre en Choco se debilito por la caida en los envios de
minerales de cobre, mientras el transporte aéreo mostré6 comportamientos mixtos. En
Chocd, la carga terrestre se redujo 16,0 %, explicada principalmente por los menores
despachos de minerales de cobre hacia Buenaventura. En el transporte urbano, hubo
disminucién tanto en pasajeros como en vehiculos en circulacién, en linea con la tendencia
descendente observada en otras ciudades de la regién. En contraste, la carga aérea
aumento, impulsada por mayores envios hacia Medellin y Bogota; sin embargo, se presentd
un retroceso significativo en los despachos hacia Nuqui y uno mas moderado hacia Bahia
Solano. En cuanto al transporte aéreo de pasajeros, se observo un incremento, explicado
principalmente por el fortalecimiento de las rutas hacia Medellin, Bogota y Carepa.

La desocupacion en Quibdé mantuvo su tendencia decreciente y cay6 en términos
anuales. Tras alcanzar su maximo en el primer trimestre del afio, el desempleo en la capital
de Chocé empez6 a descender, cerrando 2025 con el dato mas bajo en dos afios y medio
(24,3 %); lo que represent6 una caida anual de 5,4 pp. Similar al periodo previo, la mejora
estuvo explicada por una reduccién en la oferta de trabajo que superé el descenso en la
demanda. La TGP disminuyd debido a una salida de la fuerza laboral, en especial de
poblacion desocupada, extendiendo el aumento de los inactivos. Dichos cambios sugirieron
un cierto desanimo para permanecer en este mercado, posiblemente asociado a su dificultad
para generar o mantener puestos de trabajo. Pese a su avance, la ciudad continu6 teniendo
la mayor TD de la muestra, casi triplicando de nuevo el promedio nacional.

La ocupacion total no presenté variacion. La mitad de ramas aumentaron su niumero
de ocupados, compensando la baja en las demas. La combinacion entre un nivel de
empleo estable y una PET ligeramente mas alta dio lugar a un leve deterioro en la demanda
de trabajo, representada por la TO. Al desagregar por ramas, los servicios de alojamiento y
alimentacion, la construccion, la industria y la mineria realizaron los mayores aportes. No
obstante, los siete sectores con variaciones positivas abarcaron menos de una tercera parte
del personal empleado durante el periodo. En contraste, las agrupaciones con
contribuciones negativas ocuparon el 68,9 % de los trabajadores, siendo las actividades
artisticas y la administracion publica las de mayor impacto.

Los resultados en términos de calidad del empleo fueron heterogéneos, tanto el
trabajo informal como el asalariado crecieron. La tasa de informalidad se ubico en 59,7 %,
lo que representd un aumento de 4,2 pp en su comparativo anual y la situé como la quinta
mas alta de la muestra. Por el lado de la participacién del empleo asalariado en el total, se
observé el primer incremento en un afo, jalonado por el segmento privado, mientras los
empleados del gobierno se redujeron levemente. Respecto a las demas posiciones
ocupacionales, los trabajadores por cuenta propia mostraron la mayor caida. Estos
resultados mostraron una mejora, posiblemente de corto plazo, en la estructura ocupacional,
la cual no se vio reflejada en avances en informalidad, lo cual sugiere una limitada capacidad
de este mercado para generar empleo de calidad de forma sostenida.
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Las exportaciones de Chocoé profundizaron su caida anual con una variacion anual

Exportaciones totales Remesas en doélares de -81,3 % y completaron cinco trimestres en zona negativa. El departamento
Chocé - IV trimestre de 2025 Chocé - IV trimestre de 2025 continud con un bajo aporte en las ventas externas nacionales y con una canasta
exportadora concentrada en pocos productos. En esta ocasion, no se registraron
813 % 85 % despachos de oro, rubro de mayor participacion en periodos previos, lo que explicd gran
-ol, (s) -0, (o] iy . ,
parte de la reduccion en el valor exportado durante el trimestre. Ademas, hubo una
Variacion anual Variacion anual contraccion considerable en platino, por menores envios a Alemania y Estados Unidos

que no compensaron el aumento a Francia. Caso contrario se observé con los despachos
de madera, que en este periodo representaron mas del 60,0 % del total, y tuvieron un

, . . leve aumento anual, promovidos por las compras desde China.
Chocé. Comercio exterior

Nivel trimestral Las importaciones efectuadas por Chocé revirtieron la caida del trimestre anterior,

con un fuerte repunte en las compras de bienes de capital. Este rubro concentro el
43,8 % del valor, impulsado por la maquinaria industrial proveniente de China que

1omi abarco casi la totalidad de las compras en este apartado. Los bienes intermedios
también tuvieron un aumento anual considerable, sustentado en el avance de productos
¢ mineros hechos en China como laminados, tornillos y muelles de hierro o acero. Los
§ il bienes de consumo aportaron el 46,6 % de las importaciones hechas por el

departamento, pero tuvieron un crecimiento mas moderado donde destaco la compra

de pescados a Vietnam. En el acumulado anual, el crecimiento de las importaciones fue
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" N Las remesas hacia Chocé disminuyeron en el trimestre, reflejando
2022 2023 2024 2025 comportamientos opuestos entre sus principales paises de origen. Choco recibi6
remesas por USD 2,8 millones durante el cuarto trimestre, con una reduccién anual de
8,5 %, en linea con la menor dinamica evidenciada desde Estados Unidos, segundo en
participacién, posiblemente afectado por el deterioro del mercado laboral en ese pais.
En contraste, Espafia, principal origen de los giros, con el 58,4 %, incrementd sus envios
en 37,6 %, suavizando en parte el descenso agregado. En pesos, la caida fue mas
pronunciada, -19,5 %, debido a la apreciacion del tipo de cambio durante el periodo, lo
que redujo el valor en moneda local de los giros externos.

Exportaciones totales (d6lares FOB) @Importaciones totales (délares CIF)

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Choco. Remesas
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Remesas en dolares Remesas en pesos

Fuente: Banco de la Republica. Calculos Banco de la Repubilica.



