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PANORAMA ECONOMICO

En el primer trimestre de 2017, algunas de las actividades mds representativas de la
Region Suroriente obtuvieron crecimientos en términos anuales, destacdndose los
créditos agropecuarios, las colocaciones financieras, la ocupacién hotelera, la
demanda de energia y el drea aprobada para construir; mientras se presentaron
contracciones en el abastecimiento agricola, las captaciones financieras, los
despachos de cemento, las ventas de vivienda, el comercio de vehiculos, el
transporte, las exportaciones sin petréleo, las importaciones y las percepciones de
crecimiento de las ventas. A su vez, en Villavicencio se dio una ligera reduccién en
la tasa de desempleo y mds acentuada en los niveles de inflacion.

En el periodo analizado se distingui6 el otorgamiento de créditos para el financiamiento del
sector agropecuario, que exhibié el mejor desempefio de los Gltimos cinco afios, basicamente
explicado por los recursos asignados en el Meta, departamento que también presentd un
minimo avance en la tasa de ocupacion hotelera y fue el Unico de la regién que reportd un
resultado positivo en relacion con la demanda de energia eléctrica.

En cuanto al sistema financiero, el saldo de la cartera bruta sefialo al cierre de marzo un
aumento superior al obtenido en igual mes del afio previo, pero menos pronunciado que el
alcanzado en varios periodos similares de la Gltima década, producto del ascenso de los
créditos comerciales y de consumo. Al tiempo, las captaciones resefiaron una baja que
extendio la caida gradual observada desde 2013 para el primer trimestre de cada vigencia,
siendo influyentes los registros desfavorables de los depdsitos de ahorro y en cuenta corriente.

En lo que corresponde al sector de la construccion en la region, si bien las licencias de areas
por construir aprobadas en los catorce municipios sondeados revelaron un notable incremento,
impulsado, sobretodo, por la dindmica del segmento de vivienda en el Meta, los despachos de
cemento gris y las ventas de vivienda nueva indicaron, de forma conjunta, una considerable
desaceleracion.

Paralelamente, se revelaron retrocesos en el abastecimiento de productos agricolas, la cantidad
de vehiculos nuevos matriculados, el nimero de viajeros salidos por via terrestre, la
movilizacién de pasajeros en los principales terminales aéreos, el flujo aéreo de carga, las
exportaciones sin petréleo y derivados, cuya disminucién fue propiciada por el resultado del
Meta, y las importaciones totales, que mostraron el deterioro mas significativo de la ultima
década.

Por ultimo, el balance de las percepciones de crecimiento del volumen de las ventas en los
Llanos Orientales, medido a traves de la EMEE, se convirtio en el guarismo mas negativo de
los ultimos diez afios; en tanto que Villavicencio evidencié una breve reduccion en la tasa de
desempleo y ocup0 el segundo lugar entre las ciudades con menor crecimiento en el nivel de
precios, que se constituyd en el méas bajo en mas de dos anualidades.



. AGROPECUARIO, SILVICULTURA Y PESCA

ABASTECIMIENTO

Segun informes del Sistema de Informacion de Precios y Abastecimiento del Sector Agropecuario
(Sipsa) del DANE, en lo corrido a marzo de 2017, el suministro de productos agricolas en la Central
de Abastos de Villavicencio contabiliz6 19.140 toneladas y reveld un retroceso anual de 0,9%. Este
comportamiento fue favorable en comparacion con las caidas mas acentuadas presentadas desde el
segundo trimestre del afio previo, pero significé un ligero deterioro frente al descenso registrado
entre enero y marzo de 2016 (Cuadro 1).

Cuadro 1
Villavicencio®. Abastecimiento de alimentos, seglin grupos
(crecimiento anual)

2015 2016 2017
Grupo
I Il i v I Il i v |

Total -11,1 -4.7 -4,1 -2,2 -0,2 -7,1 -3,8 -1,7 -0,9
Frutas -13,7 0,6 2,6 8,3 34 -140 -94  -10,7 1,6
Otros grupos -148  -16,6 -42  -20,2 -17,2 -7,5 -0,5 1,0 2,7
Tubérculos raices y -9,6 -7,0 -5,6 -4.5 12,8 -1,7 -1,2 7,9 -0,4
platano
Verduras y hortalizas  -9,0 -0,3 -7,2 0,1 -6,8 -7,7 -3,8 -6,8 -5,5

! Comprende la Central de Abastos de Villavicencio - CAV.
Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

El grupo de las verduras y hortalizas sefialé la mayor contraccion, al sumar 4.758 toneladas, un
5,5% menos con respecto a lo observado en el primer trimestre de 2016. En menor medida cayeron
los tubérculos, raices y platano, que mostraron un desempefio desfavorable frente al avance
reportado a marzo del afio anterior y continuaron con su alta participacion en el total abastecido
(40,6%), luego de totalizar 7.773 toneladas. Entre tanto, se evidenciaron leves progresos en el
renglén de frutas, con un volumen de 4.690 toneladas, y en el rubro de otros grupos, que incluye
carnes y pescados, alimentos procesados, granos y cereales, lacteos y huevos, al contabilizar 1.919
toneladas.

CREDITOS DEL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO (FINAGRO)

Durante el primer trimestre del afio, el monto de los créditos otorgados en el pais por el Fondo para
el Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro) alcanzé los $3.196.246 millones y registrd un
ascenso anual de 52,0%. De manera mas acentuada crecieron los desembolsos en Suroriente, que
cifraron $245.187 millones y evidenciaron el mejor desempefio de las Gltimas cinco anualidades,
con un avance de 152,3% frente al reporte a marzo del afio previo.

El resultado regional se explicd basicamente por los recursos adjudicados en el Meta, que sumaron
mas de tres veces el valor observado durante el primer trimestre de 2016, con un saldo de $162.403
millones, y en el Casanare, donde se contabilizaron $76.743 millones, que representaron una
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expansion anual de 85,8% (Gréfico 1). También se ubicaron en terreno positivo los departamentos
de Guaviare, cuyo aumento superé el 100%, Guainia que crecio de forma muy significativa, al pasar
de $23 millones en lo corrido a marzo de 2016 a $260 millones en similar periodo de 2017, y
Amazonas que no sefial6 asignaciones hace un afio, pero en esta ocasion totalizdé $153 millones. Por
su parte, Vichada y Vaupés tuvieron caidas de alrededor del 50%, con desembolsos por $1.915
millones y $129 millones, respectivamente.

Cerca de dos terceras partes de los desembolsos autorizados en el Meta se otorgaron a grandes
productores, quienes los utilizaron basicamente como capital de trabajo para el sostenimiento de la
ceba de porcinos, la comercializacion y la produccion de soya, y como inversion para la siembra de
palma de aceite (Anexo 1). A su vez, los medianos productores absorbieron alrededor del 30% de
los recursos y se concentraron en los reglones de capital de trabajo para la produccion de arroz
secano e inversion en cultivos de platano y vientres bovinos, con fines de cria y doble proposito. El
monto restante fue autorizado a los solicitantes catalogados como pequefios productores,
especialmente para siembras y compra de animales.

Grafico 1
Regidn Suroriente. Créditos otorgados por Finagro, segun departamentos
(millones de pesos)
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! Comprende Amazonas, Guainia, Guaviare, Vaupés y Vichada.
Fuente: Finagro; calculos del Banco de la Republica.

Por su parte, en Casanare predominaron los créditos aprobados a los medianos productores (59,0%),
seguidos de lejos por los grandes (26,8%) y los pequefios (14,2%). Para todos los casos sobresalio la
participacion de los renglones de capital de trabajo en la produccién de arroz secano, inversién en
vientres bovinos para cria y doble propésito y normalizacion de cartera’; no obstante, también se
distinguio el monto dirigido a siembras de platano por parte de los pequefios agricultores.

Al mismo tiempo, en Guaviare prevalecieron los pequefios y medianos solicitantes, cada uno de
ellos con un aporte cercano al 50% del total, principalmente en los rubros asociados con compras de
vientres bovinos para cria y doble propdsito. Mientras tanto, en Vichada se destaco el valor otorgado
a los grandes y medianos, a través de las lineas de normalizacion de cartera y compra de animales,

! De acuerdo con Finagro, se entiende por Normalizacion de Cartera todo arreglo tendiente a mejorar la tasa, ampliar los
plazos, modificar la periodicidad de pago de intereses y los planes de amortizacion a capital de créditos otorgados a los
productores agropecuarios.
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respectivamente; en Guainia y Vaupés, las lineas de microcrédito rural para capital de trabajo y de
inversion en siembras de platano, y en Amazonas, la normalizacion de cartera y la inversion en
bienes asociados con la comercializacion.

IV. ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA

De los cuatro departamentos observados en la region, el Gnico que evidencio avance en cuanto a la
demanda de energia eléctrica durante el primer trimestre de 2017 fue el Meta, con una variacion
anual positiva de 18,9%, tras acumular 279 millones de kilovatios hora (kW/h), dato que se
constituyo en el segundo mas apreciable respecto a los mismos lapsos de los ocho ultimos afos,
ratificando asi una tendencia creciente en esta materia (Grafico 2). El segmento de mayor
contribucion al desemperio fue el no regulado, que reportd un volumen superior en mas de dos veces
al de igual periodo de 2016, por lo cual alcanz6 una participacion en el total de 37,9%. En contraste,
se presentaron reducciones tanto en el uso residencial (9,4%) como en el comercial (6,7%,), que
concentraron, conjuntamente, algo méas de la mitad del consumo general (Cuadro 2).

Grafico 2

Region Suroriente. Consumo de energia eléctrica, segun departamentos
(crecimiento anual)
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Fuente: EMSA E.S.P., Enerca E.S.P., ENAM E.S.P., Energuaviare E.S.P.; calculos del Banco de la Republica.

De otra parte, al comparar los comportamientos interanuales de los trimestres iniciales desde 2011,
se encontrd que la demanda de energia en Casanare se situd por primera vez en terreno adverso,
después de registrar en el periodo estudiado 75 millones de kW/h y mostrar una caida de 11,6%. Si
bien el deterioro se produjo en todos los segmentos principales, el resultado global estuvo
basicamente explicado por el sector residencial, cuyo consumo decaydé en 13,8% y representd
alrededor de 53% del total; seguido del comercial, que factur6 5,1% menos que un afio atras, y del
mercado no regulado, cuyo descenso se ubicé como el segundo mas significativo en términos
absolutos.



A su vez, el Amazonas reportd entre enero y marzo del afio en curso un decrecimiento anual en el
consumo de energia de 4,0%, que denotd una notable desaceleracion con relacion al incremento de
12,6% exhibido un afio antes. Las disminuciones més relevantes se suscitaron en los sectores oficial
e industrial, de 13,5% y 9,9%, en su orden; aunque el residencial continu6é acaparando la mas alta
participacion, con 43,5% del total. De forma menos pronunciada se dio una merma en el comercial,
mientras el grupo “otros” fue el tnico en advertir una breve evolucion.

Por ultimo, Guaviare contabilizo al cierre de marzo 11 millones de kW/h, cifra bastante parecida a la
facturada en similar lapso de 2016. Dicho resultado mantuvo la variacion anual negativa observada
en el mismo periodo del afio anterior e implicé un menor dinamismo frente a los primeros trimestres
de 2012 a 2015. En este departamento, el avance de 4,5% en el uso residencial, que aporté algo mas
de la mitad del consolidado, se vio neutralizado por un minimo declive en la demanda del segmento
comercial y, sobre todo, por el desempefio negativo generado en el renglon oficial.

Cuadro 2
Region Suroriente. Consumo de energia eléctrica, por departamentos, segun
sectores

miles de kW/h
Periodo Total Residencial Comercial Industrialusosé)ficial No regulado Otros*
Region Suroriente
Itrim2016 341690  167.418 79260  11.071  24.462 49.353 10.125
Itrim2017 375.710  150.674 74501  11.012  22.000 107.130 10.394
Variacion 10,0 -10,0 -6,0 -0,5 -10,1 1171 2,7
Meta
Itrim2016 234.623  111.155 57.448 4882  12.787 45.656 2.695
Itrim2017 279.030  100.662 53.619 5190 11.252  105.704 2.604
Variacion 18,9 -9.4 -6,7 6,3 -12,0 131,5 -34
Casanare
Itrim2016  84.854 46.185 17.380 4.852 7.110 3.698 5.628
Itrim 2017  75.000 39.792 16.489 4.599 6.748 1.426 5.946
Variacion -11,6 -13,8 -5,1 -5,2 -5,1 -61,4 57
Amazonas
Itrim2016  10.955 4.680 2.103 1.267 1.538 0 1.366
Itrim2017  10.516 4579 2.069 1.142 1.331 0 1.395
Variacion -4,0 -2,2 -1,6 -9,9 -13,5 () 2,1
Guaviare
Itrim2016  11.257 5.398 2.328 69 3.025 0 436
Itrim2017  11.165 5.641 2.324 82 2.669 0 449
Variacion -0,8 45 -0,2 17,3 -11.8 () 29

(-) Sin movimiento.

! Comprende especial, provisional, alumbrado piblico y otros.
Fuente: EMSA E.S.P., Enerca E.S.P., ENAM E.S.P., Energuaviare E.S.P.; calculos del Banco de la Republica.



En lo que concierne al gas natural, el consumo en el Meta experimentd entre enero y marzo del
presente afio una ligera expansion anual de 0,9%, al acumular 12.825 miles de metros ctbicos (m®),
resultado que significd, en todo caso, cierta recuperacion frente a las comportamientos desfavorables
evidenciados en similares lapsos de los dos periodos anteriores (Grafico 3). Esta evolucion estuvo
jalonada por el desarrollo de los renglones domiciliario y comercial, que sumaron un poco méas de
58% del total e indicaron avances de 5,7% y 10,4%, respectivamente. En cambio, la linea de gas
natural vehicular (GNV) bajo6 su participacion a cerca de 36%, luego de registrar caidas en la mayor
parte de los dos ultimos afios.

De manera similar se recuperé el suministro de gas en Casanare, después de registrar 3.585 miles de
m?®y conseguir durante el trimestre analizado un crecimiento anual de 1,2%, pues en la misma fecha
de corte de los dos afios precedentes mostré disminuciones de 3,7% en 2015 y 0,3% en 2016. En
este departamento resaltaron los progresos de los segmentos residencial (2,4%) y comercial (3,3%),
que en conjunto representaron alrededor de 73% del total, por cuanto el GNV, que contribuy6 con
cerca de la cuarta parte, se contrajo en 1,6%, y el industrial, que mantuvo su pequefio aporte,
decrecio en 20,8%.

Gréfico 3
Meta y Casanare. Consumo de gas natural
(crecimiento anual)
(porcentaje)
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Fuente: Llanogas E.S.P., Cusianagas E.S.P.; calculos del Banco de la Republica.



V. CONSTRUCCION

AREA APROBADA

Conforme a las estadisticas difundidas por el DANE, las licencias de construccion aprobadas en 302
municipios del pais presentaron durante los tres primeros meses de 2017 un aumento de 2,9% en
comparacion con el area avalada en igual periodo del afio previo, al acumular 5.491.064 metros
cuadrados (m2). En el consolidado de los catorce municipios sondeados en la region suroriental, la
superficie autorizada para construir evidencié un notable incremento anual de 133,3%, al totalizar
230.379 m? (Cuadro 3). Entre los diferentes destinos, el resultado de la regién se explicé por la
importante dindmica de la vivienda, que represento cerca de 96% del total y sefial6 una considerable
expansion, superior al 200%, en los Gltimos doce meses, debido a que los demas capitulos mostraron
desempefios desfavorables, siendo las superficies méas contraidas las relacionadas con instalaciones
educativas, industriales, comerciales y religiosas.

Cuadro 3
Region suroriente. Area aprobada, segin municipios metros cuadrados
2015 2016 2017
Municipio
| I i \Y | I i v |
Meta 89572 184.619 279.799 174025 79.384 183.118 144.080 153.890 209.436
Villavicencio 65.144 150569 236.185 94.313 45505 68.212 83.772 109.734  156.645
Acacias 13491 20294 20203 47.679 18374 102013 22.266 16.810  40.245
Granada 7.071 9.780 8614  9.387 655 3.783 5.556 9.961 8.070
Puerto Lopez 871 0 3.403 114  1.094 1.700 2.652  10.391 133
Restrepo 2.995 1.744 2970 22532 13.756 7.270  29.834 6.994 4.343
z‘;‘irctgr i 0 2232 8424 0 0 140 0 0 0
Casanare 90.319  47.243  23.003 27.148 13.330 24.299 18686 19919  12.903
Yopal 73.066 30.626 18.337 19.369 10.068 20.141 14180 17.311  11.105
Aguazul 6.389 3.605 3.232 5434  3.116 3.292 4.184 2.269 1.798
Tauramena  10.864  13.012 1.434 2345 146 866 322 339 0
Leticia 9.963 2.446 1.330 4601 5423 14672 14451 744 837
Inirida 3.799 2.032 700 771 140 1.781 2.275 989 1.614
Zinaﬁi del 956 9347 10722  9.435 479 1754 4368 3906 4382
Mitd 452 619 1.323 390 0 715 1.502 1.302 1.207
Puerto Carrefio 200 77 2.502 528 0 113 3.095 76 0

Fuente: DANE; céalculos del Banco de la Republica.

En el contexto regional se distinguio en el primer trimestre de la actual vigencia el crecimiento del
area aprobada bajo licencias en el departamento del Meta, que encima de configurar el mayor
aporte, con 209.436 mz, exhibio un incremento anual de 163,8%, siendo definitivo el desarrollo del
ramo de vivienda, que paso de 63.298 m2 a 203.026 m2 entre los periodos comparados. A su vez, se
redujeron los suelos dedicados a edificaciones de comercio y educacion, y no se dieron
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autorizaciones para industrias, oficinas, bodegas, hoteles y hospitales, que en igual periodo de un
afio atras habian revelado movimientos. Por municipios, sobresalio la evolucién observada en
Villavicencio, que alcanzé el alza interanual mas significativa en méas de tres afios (Gréafico 4),
seguida de los progresos en Acacias y Granada, mientras decrecieron los registros en Puerto Lopez y
Restrepo.

Por el contrario, el departamento de Casanare reportd una leve desaceleracion anual en el
licenciamiento de 3,2%, con un &rea que se ubicd durante el trimestre estudiado en 12.903 m?. Entre
los destinos se destacd la contribucion y el progreso del segmento residencial, que totalizé 11.260
m?, el cual se vio complementado con las participaciones de los renglones de comercio y oficinas.
En cuanto a los municipios de la muestra, la caida mas fuerte se dio en Aguazul, por cuanto en
Yopal se origind un ascenso en el area aprobada de 10,3%, con 11.105 m? y en Tauramena no se
produjeron solicitudes para construir, con cualquier fin, por primera vez en los Gltimos nueve
trimestres, profundizandose asi la tendencia decreciente de esta actividad en esta localidad.

En lo que se refiere a las demas capitales departamentales, el comportamiento general de la
construccion fue bastante positivo en Mitd, Inirida y San José del Guaviare, con aumentos anuales
considerables en el area aprobada, mientras que en Leticia se produjo una notoria contraccion de
84,6%. Los crecimientos méas representativos en Mitl se forjaron en la edificacion de viviendas,
hoteles y bodegas; en Inirida, en vivienda y comercio; en San José del Guaviare, lo que corresponde
a vivienda, en tanto que en Leticia la declinacion se genero basicamente en vivienda e instalaciones
educativas.

Gréfico 4

Villavicencio y Yopal. Area aprobada
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Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.
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MERCADO DE VIVIENDA NUEVA

De acuerdo con la informacion de la Cdmara Colombiana de la Construccién (Camacol) regional
Meta, entre enero y marzo de 2017 se origind la venta de 506 unidades habitacionales nuevas en
Villavicencio, resultado que signific6 una considerable desaceleracién respecto a la cantidad y la
variacion interanual alcanzada en el mismo periodo de 2016 (Cuadro 4). En el desagregado por
rangos de precios, el mayor movimiento en materia de comercializacion se registrd en el segmento
de viviendas VIS ubicadas en el rango comprendido entre 70 y 135 salarios minimos mensuales
legales vigentes (SMMLV), las cuales participaron con alrededor del 34% de las unidades vendidas,
al sumar 170, seguido por los inmuebles valorados entre 135 y 235 SMMLYV, y entre 235 y 335
SMMLYV, que representaron cerca de 29% y 23% del total, respectivamente. En contraste, los bienes
cotizados en los niveles superiores a 335 SMMLYV implicaron el excedente de 14%, unicamente.

A su turno, en la clasificacion por modalidad, los apartamentos, que concentraron entre enero y
marzo de 2017 el 84% de las ventas, con 425 unidades, registraron una disminucion de 44,6% en
relacién con la cantidad cuantificada en el primer trimestre de la vigencia precedente, mientras las
casas, que coparon la parte restante (81 unidades), presentaron una caida cercana al 47%. El
retroceso se dio de manera reciproca y considerable en los dos tipos de vivienda, ya que en similar
periodo de un afio atras se obtuvo un crecimiento anual de 56,9% en el primero y de 45,3% en el
segundo.

Cuadro 4
Villavicencio. Venta de vivienda nueva, segiin rango de precios (unidades)
Precio I Trimestre Variacion
(SMMLV)* 2013 2014 2015 2016 2017° 2017/2016
Total 502 272 595 921 506 -45,1
70-135 86 28 150 81 170 109,9
135-235 46 39 170 515 148 -71,3
235 - 335 111 31 33 86 118 37,2
335-435 101 97 100 91 40 -56,0
435 -535 66 39 47 69 10 -85,5
Maés de 535 92 38 95 79 20 -74,7

P Informacion provisional.
! Salarios minimos mensules legales vigentes.
Nota: Publicacion con la mejor informacion disponible - valores sujetos a modificaciones. Comprende Unicamente Villavicencio.

Fuente: Coordenada Urbana - Camacol Meta; calculos del Banco de la Republica.

DESPACHOS DE CEMENTO

De acuerdo con el DANE, los despachos de cemento gris al mercado nacional revelaron en lo
corrido del primer trimestre del afio actual un avance de 0,4% frente al mismo lapso de 2016, al
sumar 3.004 miles de toneladas. En el ambito regional, que para este indicador abarca solo el Meta 'y
Casanare, los repartos de este material totalizaron, en conjunto y durante el periodo de analisis,
118.482 toneladas, medida que representd una contribucion al consolidado del pais de 3,9% asi
como una notoria reduccion anual de 20,3% que se constituy0 en la méas pronunciada desde
comienzos de 2013.
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Entre los dos departamentos referidos, la desaceleracion mas acentuada se dio en Casanare, con una
merma de 33,6% respecto al volumen de cemento reportado entre enero y marzo de 2016, luego de
contabilizar 32.126 toneladas, circunstancia que significd una ratificacion de los resultados
originados en los mismos periodos de los dos afios anteriores, cuando se presentaron caidas
interanuales que se ubicaron en un rango entre 31,0 y 35,0% (Gréfico 5). El grueso de las entregas
en este territorio siguio canalizandose a través de la comercializacién (almacenes especializados,
mayoristas y ferreterias), que evidencio un decrecimiento en el ultimo afio superior al 36%, seguido,
de lejos, por los segmentos de constructores y contratistas, y las concreteras.

Gréfico 5
Meta y Casanare. Despachos de cemento gris
(toneladas) (porcentaje)
140.000 r 1 30,0
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S 3 3 3 8 8 & 8 8 8 &8 8 5
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m—— Meta Casanare  =-=-=-Casanare variacion Meta variacién
anual (eje derecho) anual (eje derecho)

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

En lo referente al Meta, cuyos envios de cemento durante el primer trimestre del afio en curso
completaron 86.356 toneladas, siguid dandose el progresivo declive identificado desde el ultimo
trimestre de 2015, el cual contrast6 con la dindmica de la actividad constructora que se hizo visible
durante varios periodos precedentes. En el seguimiento por canales de distribucion se aprecio
también que la participacion mas significativa la tuvieron los despachos hacia los comercializadores,
en tanto prosiguieron en importancia los destinados a constructores y contratistas, y concreteras; por
cierto, este ultimo item fue el Unico que registré un comportamiento favorable en este departamento
(Cuadro 5).
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Cuadro 5

Meta y Casanare. Despachos de cemento gris, segun canal de distribucion toneladas
Canal de 2015 2016 2017
distribucion | I I \Y; | I I \Y; |
Meta
Total 108.783 107.070 125.626 113.742 100.316 94.554 91.690 85.926 86.356
Concreteras 9305 10545 14232 14375 13.150 16.565 16.226 15.413 13.613

Comercializacién 67439 67.612 69.300 66.966 58.466 53.954 54537 52.594 56.815
Constructores y

contratistas 25450 23.770  36.279  27.900 26.798 21.632 18.112 15.845 14.621
Otros* 6.588 5.143 5.816 4,501 1903 2403 2.815 2.073 1.307
Casanare
Total 47.047 44776  48.235 49.971 48.383 37.152 31.400 34.125 32.126
Concreteras 2.231 1.097 2.051 1.494 3.686 2950 2.451 3.357 2.296

Comercializacion 35.657 30.133 30.825 33.814 35.145 26.444 23.137 23.826 22.368
Constructores y
contratistas 6.975 10.253 11.823 10.328 4493 2.841 3505 4.118 4.525

Otros' 2.184 3.293 3.536 4.335 5.058 4917 2306 2.824 2.936

! Incluye los despachos a los canales de distribucion gobierno, fibrocemento, prefabricados y otros.

Fuente: DANE; célculos del Banco de la Republica.

VI. COMERCIO Y TURISMO

ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS ECONOMICAS (EMEE)

De acuerdo con los resultados de la EMEE del Banco de la Republica, entre enero y marzo de 2017
el balance promedio trimestral de las percepciones sobre crecimiento de las ventas en los Llanos
Orientales? se convirti6 en el guarismo mas negativo de los Gltimos diez afios (-36,9%), muy
distante del consolidado nacional (-1,5%), lo que corroboré el deterioro comercial de la region en

comparacion con las demas zonas del pais (Gréafico 6).

En lo que se refiere a las expectativas de los encuestados sobre el comportamiento de las ventas para
los proximos doce meses, se aprecid en la region una baja significativa en el optimismo de los
comerciantes, cuyo promedio trimestral de respuestas para esta pregunta ubicé a Llanos Orientales
en el ultimo lugar entre las regiones objetivo de la encuesta. De hecho, las expectativas a un afio
relacionadas con contratacion de trabajadores tiempo completo e inversién en maquinaria y equipo

continuaron revelando un panorama desfavorable.

2 Corresponde a Villavicencio.
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Gréfico 6
Llanos Orientales. Balance promedio trimestral del volumen de ventas

(porcentaje)
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Fuente: EMEE - Banco de la Republica; calculos del Banco de la Republica.

COMERCIO DE VEHICULOS

Con base en la informacion estadistica del Registro Unico Nacional de Transito (Runt), al culminar
el primer trimestre de 2017 se matricularon en el pais un total de 56.168 vehiculos, cantidad inferior
en 1,0% respecto al registro de igual periodo del afio anterior, mientras que en la regién Suroriente®
se contabilizaron 1.074 matriculas que significaron una disminucion de 14,6% en igual periodo de
comparacion. Segun lo percibido, la merma en esta actividad siguié obedeciendo a una serie de
factores que vienen influyendo desde muchos meses atras, entre ellos, la desaceleracion econémica
del pais, elevados precios de automotores importados, disminucion de la actividad petrolera que
encadena varias actividades econdémicas de la regién, entre otros.

En particular, el nimero de vehiculos matriculados en el departamento del Meta en el periodo de
referencia fue de 822 unidades, inferior en 10.0% respecto al registro del afio anterior, aunque
menos acentuado que el de la pasada anualidad. Por segmentos, la contraccion se hizo mas evidente
en la linea de automdviles que sefial6 una merma en el lapso de estudio de 18,1% (Anexo 2).

Por su parte, en Casanare se reportaron 235 automotores nuevos matriculados, evidenciando una
notoria disminucion anual de 25,6%, siendo los segmentos de automoviles y utilitarios los de mayor
baja en el comparativo trimestral.

Por ultimo, entre los departamentos restantes de la region se destacaron las 11 unidades matriculadas
en Amazonas, que duplicaron el registro del primer trimestre de 2016, y la merma notoria en
Guaviare que tan solo matriculd 5 vehiculos, respecto de las 19 unidades de los primeros tres meses
del afio anterior.

¥ Corresponde a matriculas en Meta, Casanare, Guaviare, Amazonas y Vichada. No hay registros de Guainia y Vaupés.
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OCUPACION HOTELERA

Con base en el informe mensual de indicadores hoteleros de la muestra tomada por la Asociacion
Hotelera y Turistica de Colombia (Cotelco), en el primer trimestre de 2017 el porcentaje promedio
de ocupacién de los establecimientos hoteleros en el pais fue de 55,3%, levemente inferior en 0,12
puntos porcentuales (pp) frente al registro de igual periodo del afio anterior.

En lo que respecta al departamento del Meta, el resultado promedio de ocupacion hotelera en el
trimestre de estudio fue de 45,6%, tasa muy similar a la observada en igual lapso de 2016, con
apenas un aumento de 0,3 pp, y mas acentuada respecto a la media de los tres primeros meses de
2015, con un incremento de 6,1 pp, lo que en alguna medida dejo entrever una mejora de esta
actividad (Grafico 7).

En lo que respecta a tarifas de los hoteles del departamento del Meta, el promedio para el primer
trimestre de 2017 su ubic6 en $177.805, monto superior en 6,8% al sefialado en el trimestre
inmediatamente anterior, pero inferior en 8,5% en el comparativo anual. En términos generales, es
una actividad que estd muy ligada a otros sectores, y por ende depende mucho de la reactivacion de
estos.

Por altimo, las estadisticas suministradas por Cotelco para el periodo enero-marzo del presente afio,
sefialan una desaceleracion notoria de esta variable en el departamento de Casanare, al reportar una
ocupacion promedio de 35,2%, inferior en 1,30 pp al registro de igual lapso del afio anterior.
Percepciones sobre el tema sefialan una pérdida de dinamica en la actividad comercial, turistica y de
transporte, que sumado a los efectos de la baja explotacion petrolera, han incidido de manera
significativa en el renglén hotelero de esta region.

Grafico 7
Meta. Ocupacién hotelera y tarifa
(pesos) (porcentaje)
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Fuente: Cotelco; calculos del Banco de la Republica.
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VII. TRANSPORTE

TRANSPORTE TERRESTRE DE PASAJEROS

Con base en la informacién disponible de la terminal de transporte terrestre de Villavicencio, el
namero de pasajeros salidos entre enero y marzo de 2017 descendié 1,6% en comparacion con el
registro alcanzado en igual periodo del afio anterior, al sumar 508 miles de usuarios, continuando
con la tendencia decreciente que ha sido caracteristica de los dos ultimos afios (Grafico 8). Cabe
sefialar, que uno de los principales ejes viales en esta zona del pais lo constituye el corredor que
comunica a Villavicencio con la capital de la Republica, trayecto que registra siempre la mayor
concentracion de viajeros, siguiendo en importancia las vias a Acacias y Restrepo.

Grafico 8

Villavicencio. Pasajeros salidos de la Terminal de Transportes

(pasajeros) (porcentaje)
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Fuente: Terminal de Transportes de Villavicencio S.A.; célculos del Banco de la Republica.

TRANSPORTE AEREO

Segun informacion suministrada por la Aeronautica Civil de Colombia, el flujo de pasajeros
movilizados en los principales terminales aéreos de la regién* sumé en el primer trimestre de 2017
un total de 234.735 personas, nimero que representd un decrecimiento de 4,2% si se compara con
igual periodo del afio anterior, ratificando el comportamiento negativo que se evidencia desde el
segundo trimestre de 2016 (Cuadro 6).

El aeropuerto de la capital de Casanare continud registrando la mayor participacion, al transportar
durante el primer trimestre de 2017 el 33,8% del flujo de viajeros de la region, que correspondié a
79.331 personas, cifra que, sin embargo, denotd una clara merma de 21,9% en el comparativo anual.
Lo anterior, contrastd con el desempefio positivo de la terminal aérea de Leticia que no solo subi6 su

* La informacién comprende los aeropuertos de las siete capitales de los departamentos que conforman la region
Suroriental.
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participacion en la region a 33,5%, muy similar a la de Yopal, sino que aumento su flujo en 22,7%
en el periodo de estudio. Con una evolucion diferente, al asumir una participacion distante de las dos
precedentes, se ubicd Villavicencio, que se adjudico el 17,0% del total de usuarios del servicio,
9,8% por debajo de la cantidad lograda en los primeros tres meses de 2016.

Cuadro 6
Regidn Suroriente. Flujo aéreo de pasajeros, segun principales aeropuertos

2015 2016 2017

Aeropuerto
I I 11 \Y | I i |V I

Total Suroriente 240.384 239.759 281.522 274.099 245.125 231.152 245.548 266.152 234.735
Puerto Carrefio 10531 9.234 10351 10.285 11.424 9393 9.129 10618 11.131
Yopal 97.957 101.485 129.880 118.404 101.605 100.403 101.923 96.050 79.331
Leticia 56.951 54.568 60.275 68.073 63.980 55.917 64.290 81.769 78526
Mitd 7946 8131 8043 9.897 9326 8542 8631 12507 9326
Puerto Inirida 7334 7226 7946 9.390 8.822 9385 9530 11.874 11.321
San José del Guaviare 5876 5935 6.469 6.473 5.691 5.092 6.444 7.538 5.174
Villavicencio 53.789 53.180 58558 51.577 44277 42420 45.601 45796 39.926

Nota: No tiene en cuenta los pasajeros en transito o conexion. Cifras revisadas por la entidad fuente.

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia. Boletin origen - destino; calculos del Banco de la Republica.

En el resto de aeropuertos de la regién, la terminal de Puerto Inirida siguié conservando la buena
dindmica de tiempo atras, al presentar un incremento anual entre trimestres de 28,3%, en tanto que
las de Puerto Carrefio y San José del Guaviare registraron disminuciones de 2,6% y 9,1%,
respectivamente.

Por altimo, en lo relacionado con flujo aéreo de carga, la regidn Suroriente movié 9.868 toneladas
(t) durante el primer trimestre de 2017, volumen inferior en 13,6% al total observado en igual
periodo del afio anterior, resultado que acentud la caida que viene desde el tercer trimestre de 2016
(Cuadro 7). Cabe sefialar, que en esta region el mayor volumen de carga se canalizo a través de la
terminal de Leticia, cuya participacion en el trimestre de estudio ascendié a 48,6%, mientras las de
Mitl, San José de Guaviare y Villavicencio siguieron en importancia, con aportes de 11,4%, 10,3%
y 9,5%, en su orden.
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Cuadro 7

Regidn Suroriente. Flujo aéreo de carga, segun principales aeropuertos toneladas
2015 2016 2017
Aeropuerto
| I M \V | I M v |
Total Suroriente 8.843 9.200 12.180 12.338 11.419 9.606 11.906 11.284  9.868
Puerto Carrefio 348 411 528 712 685 613 855 971 814
Yopal 693 456 777 975 826 730 684 674 311
Leticia 4058 3551 4906 4646  4.931 3764 5142 4.846  4.794
Mitu 1243 1777 2252 2224 1965 1763 1.846 1374  1.127
Puerto Inirida 697 712 907 863 485 736 895 1.148 870
San José del Guaviare 816 1.284 1.587 1.590 1550 1.127 1377 1.105 1.017
Villavicencio 988 1.009  1.224  1.328 977 873 1.106 1.166 935

Nota: No tiene en cuenta la carga en transito e incluye el correo. Cifras revisadas por la entidad fuente.

Fuente: Aerondutica Civil de Colombia. Boletin origen - destino; calculos del Banco de la Republica.

VIII. SISTEMA FINANCIERO

A partir de la informacidn actualizada por la Superintendencia Financiera de Colombia, el saldo de
las captaciones alcanzadas por los establecimientos de la regiéon Suroriente® sefialé al culminar el
mes de marzo de 2017 un valor de $6.352.166 millones, que implico una reduccion aproximada del
10% frente a la cifra del mismo corte del afio anterior. Dicho resultado continu6é la marcada
desaceleracion que se hizo constante desde 2013 para el primer trimestre de cada afio, y discrep6 de
las evoluciones altamente positivas que se repitieron en periodos anteriores (Grafico 9). Entre las
fuentes de recursos fueron determinantes los registros de los depositos de ahorro y en cuenta
corriente bancaria, los cuales aglutinaron, de manera agregada, mas del 90% de lo captado y
presentaron declives en el comparativo anual de 7,3% y 19,1%, respectivamente (Anexo 3). En el
lado opuesto, el monto de los certificados de depdsito a término (CDT) se expandio en 8,7%.

De acuerdo con el desempefio departamental, Meta y Casanare decidieron, en gran parte, la caida
interanual originada, al participar, en conjunto, con el 90,3% de las captaciones regionales e indicar
variaciones negativas de 6,4% y 16,1%, en su orden, producto de la disminuciones en las dos zonas
de los depdsitos de ahorro y cuenta corriente, aunque fueron bastante mas pronunciadas en Casanare
que en el Meta. Entre los otros sistemas bancarios, el Unico que sigui6 mostrando un
comportamiento positivo fue el de Amazonas, que revel6 un minimo incremento de 0,4%, gracias a
la notable expansion de las cuentas corrientes; mientras la mayor restriccion se dio en Guaviare, a
raiz, sobre todo, del descenso de los depdsitos de ahorro. Finalmente, Guainia, Vaupés y Vichada
evidenciaron sumas inferiores y contracciones de 2,1%, 13,3% y 13,2%, en orden sucesivo.

En relacion con la cartera bruta, el sistema financiero de Suroriente contabilizé al cierre del lapso en
estudio un valor de $7.020.352 millones, que significo un ascenso anual de 11,5%, algo superior al
obtenido en el balance de marzo del afio previo, pero menos dindmico frente a los progresiones
observadas en similares trimestres de la década precedente. Si bien se propicié un desarrollo
favorable en todas las modalidades, las que destacaron por su mejor ejercicio en la region fueron los
créditos y leasing comercial y de consumo, con los mas altos aportes y avances de 10,6% y 13,7%,

> Comprende los departamentos de Meta, Casanare, Amazonas, Guaviare, Guainia, Vaupés y Vichada.
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en su orden; seguidos por la linea hipotecaria y los microcréditos con variaciones positivas de 11,8%
y 4,5%, y los recursos destinados a empleados, de baja contribucién, que aumentaron alrededor del
30% (Anexo 4).

En la division por departamentos se distinguid el Meta, con una progresion interanual en el saldo de
las colocaciones del 10,1% y una destacada participacion en el consolidado regional un poco menor
al 70% del monto general. Asi mismo, Casanare concentrd de nuevo una porcion cercana a la cuarta
parte del total, tras lograr la mejor evolucion en la region, con un incremento en el valor de 16,1%
anual. Los dos territorios exhibieron aumentos, de distinto orden, en todos los productos, aunque se
vieron jalonados, de manera primordial, por el desarrollo y participacion de los rubros comerciales y
de consumo. Asimismo prosperaron los usos de recursos del resto de departamentos de esta zona del
pais; prevaleciendo Amazonas, Guaviare y Vichada, que participaron de forma mas notoria, y
alcanzaron crecimientos en el saldo de la cartera, motivados, fundamentalmente, por el segmento de
consumo en los tres casos; ademas de Guainia y Vaupes, que conllevaron mejoras, pese a su
reducida contribucion, al registrar incrementos de 31,0% y 0,4%, consecutivamente.

Grafico 9
Region Suroriente. Saldo de las captaciones y colocaciones del sistema financiero
(miles de millones de pesos) (porcentaje)
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Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la Republica.
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IX. COMERCIO EXTERIOR

En el primer trimestre de 2017, las exportaciones de Colombia crecieron 31,4%, luego de cuatro
afios de caidas consecutivas para este periodo, con un total de US$8.611 millones FOB®. El grupo
que explico la mayor parte del resultado fue, de nuevo, combustibles y productos de industrias
extractivas, favorecido por incrementos tanto en petréleo, sus derivados y conexos, como en hulla,

coque y briquetas; no obstante, el rengldén de agropecuarios, alimentos y bebidas también sefialo
avance.

En sentido opuesto evolucionaron las exportaciones de Suroriente, excluyendo petroleo y sus
derivados’, que sumaron US$218 miles FOB y registraron una disminucion anual de 52,7%, ademas
de evidenciar una desmejora significativa en comparacion con el progreso obtenido en similar lapso
de 2016 (Gréfico 10). El principal destino de los bienes producidos en la region fue Argelia, seguido
de lejos por Estados Unidos y Panamd, mientras que, por rubros, se destaco la participacion de los
bienes relacionados con maquinas, aparatos y material eléctrico, grasas y aceites animales o

vegetales, y bienes diversos de las industrias quimicas.
Gréfico 10

Region Suroriente. Exportaciones excluyendo petroleo y sus derivados e
importaciones
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Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.

La caida regional fue propiciada, basicamente, por el resultado del Meta, que después de dos afios de
acenso para el trimestre enero-marzo, mermd drasticamente su contribucion en Suroriente, al revelar
un retroceso de 86,9% y contabilizar operaciones por US$35 miles. El renglon de mayor repercusion
en este desempefio desfavorable fue el correspondiente a productos farmacéuticos, especialmente los
transados con Ecuador y Panama; seguido por los abonos destinados, principalmente, a Paraguay, y

® Segun el DANE, el valor FOB (Free on board) corresponde al precio de venta de los bienes embarcados a otros paises,
puestos en el medio de transporte, sin incluir el valor de seguro y fletes.

" Las exportaciones del nivel regional y departamental excluyen el renglén de petréleo y sus derivados por no disponer
de informacion detallada para este rubro.
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los bienes diversos de las industrias quimicas, que durante el afio previo fueron comercializados, en
su mayoria, con Ecuador. Entre tanto, la categoria de grasas y aceites sobresalié como la de mas alta
representatividad, al concentrar el 67,7% del consolidado departamental (Anexo 5).

De manera similar se comportaron Guainia y Vaupeés, al registrar operaciones valoradas en US$140
y US$4.060, respectivamente, canalizadas, en su totalidad, a través del rubro de prendas y
complementos de vestir. En ambos casos se evidencié un descenso muy notorio frente al mismo
periodo de 2016, cuando el primero completdo US$132 miles, que correspondieron en su mayoria al
grupo de minerales, escorias y cenizas; y el segundo sumoé US$63 miles pertenecientes, sobre todo,
al capitulo de productos farmacéuticos.

Por su parte, Casanare presentd un desempefio opuesto, al llevar a cabo transacciones por US$179
miles entre enero y marzo de 2017, en comparacion con los US$733 sefialados en igual lapso del
afio precedente. Este acenso, que se constituyé como el primero después de 2013, fue originado por
los renglones de méquinas y aparatos eléctricos, dirigidos en su totalidad hacia Argelia y, en menor
escala, por manufacturas de cuero con destino a los Estados Unidos.

En cuanto a las importaciones acumuladas a marzo, el pais contabilizé US$11.300 millones CIF®y
mostré un avance anual de 6,9%, luego de dos afios de caidas consecutivas. Este progreso se vio
motivado, en buena medida, por las compras de manufacturas, especialmente de maquinaria y
equipo de transporte, y de forma tangencial, por el grupo agropecuarios, alimentos y bebidas, en el
cual se destacaron los rubros de aceites, grasas y ceras de origen animal y vegetal, cereales y sus
preparados, y pienso para animales.

Por el contrario, la Region Suroriente obtuvo el resultado mas desfavorable en la Gltima década, al
registrar una variacion negativa de 63,1% y facturar US$21.975 miles CIF. De acuerdo con el
desagregado por productos, el capitulo de mayor importancia fue el relacionado con bienes de
capital para la industria, que represent6 mas del 60% del total, seguido de lejos por las materias
primas y productos intermedios para esta misma actividad; mientras que en la clasificacion por
paises se observo un preponderancia de las operaciones efectuadas con Estados Unidos y Finlandia,
cuyos aportes fueron de 24,3% y 10,0%, en su orden (Anexo 6).

En esta ocasién, Casanare fue el departamento que suscité gran parte del comportamiento regional,
al reportar transacciones por US$ 7.510, un 84,9% menos en comparacion con el valor acumulado
durante el primer trimestre de 2016. Tal retroceso, que fue el mas acentuado desde 2007, se vio
explicado por el conjunto de bienes de capital para la industria, principalmente los provenientes de
Estados Unidos; y en menor proporcion, por los materiales de construccion y equipos de transporte,
negociados con Alemania e Indonesia, en el primer caso, y con Estados Unidos, en el segundo.

Paralelamente, se evidencié merma en Amazonas (-76,8%) y Vichada (-32,0%), al totalizar US$139
miles y US$86 miles, en su orden, e indicar una pérdida de dinamismo sustancial frente al notorio
crecimiento registrado entre enero y marzo del afio previo. El resultado de Vichada fue causado por
la fuerte caida en los materiales de construccidn suministrados por China, mientras el de Amazonas
se vio afectado por los bienes de capital para la industria, sobre todo los traidos desde Estados
Unidos, China y Alemania, y las materias primas y productos intermedios para la industria,
originarios de Singapur, Estados Unidos, Alemania, entre otros.

¥ Segtin el DANE, el valor CIF (Cost, Insurance, Freight, es decir, costo, seguro y flete) corresponde al precio total de la
mercancia, incluyendo en su valor los costos por seguros y fletes.
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Con respecto a Meta, que continud contribuyendo con un buen porcentaje del consolidado regional,
con US$14.062 miles, se distinguio un incremento anual de 53,5%, después de tres afios sucesivos
con reducciones. Lo anterior se dio gracias al considerable aumento en los bienes de capital para la
agricultura, transados esencialmente con los Estados Unidos, y para la industria, adquiridos en la
Zona Franca de Bogota, de manera primordial.

Entre los demés departamentos, sobresalié el monto de las compras externas de Guaviare, que
alcanzd los US$175 miles, cuando en similar periodo de 2016 sumo apenas US$34 miles, como
consecuencia de la evolucion en materias primas y productos intermedios para la industria,
despachados desde los Estados Unidos. Mientras tanto, Vaupeés efectud transacciones valoradas en
US$2 miles, por concepto de bienes de capital para la industria, cifra que de todos modos significd
un progreso en comparacion con el afio precedente, en el cual no se generaron este tipo de
operaciones.

X. MERCADO LABORAL

Con base en los resultados de la Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH) del DANE, la tasa de
desempleo (TD) nacional registrd durante el primer trimestre de 2017 un muy ligero descenso frente
a similar periodo del afio anterior, tras ubicarse en 10,6%. A su vez, las series desestacionalizadas®
revelaron para Villavicencio una TD de 12,8%, que incorpord una exigua variacion negativa en
comparacion con el reporte de los tres primeros meses del afio previo; junto con una tasa global de
participacion (TGP) de 67,1%, la cual reflej6 una presion levemente superior de la poblacion en
edad de trabajar sobre el mercado laboral, y una tasa de ocupacion (TO) de 58,8%, que sugirid un
crecimiento alin menos pronunciado de la demanda de trabajo (Gréafico 11).

Grafico 11
Villavicencio. Tasa de desempleo, general de participaciony de ocupacion
(trimestre maévil a fin de mes)
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Fuente: DANE - GEIH; calculos del Banco de la Republica.

% Es la serie a la que se le han extraido los efectos intraanuales; es decir, la estacionalidad, las variaciones por dias de
trabajo y los feriados moviles. Esto permite determinar en qué momento el indicador esta mostrando un cambio en el
nivel de la actividad econémica y realizar comparaciones entre los distintos periodos con independencia del momento
del afio a que estan referidos.
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Por su parte, las cifras sin desestacionalizar mostraron un aumento en el nimero de ocupados, al
pasar de 206 mil personas entre enero y marzo de 2016 a 215 mil en el mismo lapso de 2017. Lo
anterior se vio impulsado, sobre todo, por el renglon de comercio, hoteles y restaurantes, cuya
participacion permanecio cercana al 40%, y, en escasa medida, por la construccion y la explotacion
de minas y canteras. Al contrario, se observaron mermas en el numero de ocupados de las
actividades agropecuarias, industriales y de transporte, almacenamiento y comunicaciones.

En cuanto a la poblacién asalariada’®, que en la capital del Meta comprendié 49,2% del total, se
evidencio un ligero ascenso (1,3%) luego de varios trimestres moviles de retroceso. Entre tanto, los
no asalariados crecieron a un ritmo superior (6,6%) y sefialaron el mejor progreso en mas de un afio.
A su vez, el trabajo formal'!, con el 43,5% de los ocupados de la ciudad, revelé un avance (1,8%)
que aun cuando significé una mejora frente a varios periodos previos de caidas, fue inferior en
relacion con la evolucién registrada por el empleo informal (Gréfico 12).

Grafico 12

Villavicencio. Poblacion ocupada
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Fuente: DANE - GEIH; célculos del Banco de la Republica.

Finalmente, la capital del Meta reportd una reduccion anual en el nimero de subempleados
subjetivos*?, especificamente de quienes consideran su ocupacién inadecuada por competencias e

ingresos, mientras los catalogados como objetivos*® aumentaron debido al alza en las mismas
categorias referidas. Las personas consideradas como inactivas™* mostraron un breve incremento,

19 comprende los empleados y obreros particulares y del gobierno.

1 5e consideran trabajadores formales a los empleados de una empresa con més de cinco trabajadores.

12 Se refiere al simple deseo manifiesto por el trabajador de mejorar sus ingresos, el nimero de horas trabajadas o tener
una labor més propia de sus competencias profesionales.

3 Incluye a quienes tienen deseos de mejorar en alguno de los tres aspectos antes sefialados, pero que ademés han hecho
alguna gestion para materializar sus aspiraciones y estan en disposicion de efectuar el cambio.

! De acuerdo con la definicién del DANE, comprende a todas las personas en edad de trabajar que en la semana de
referencia no participan en la produccion de bienes y servicios porque no necesitan, no pueden o no estan interesadas en
tener actividad remunerada. A este grupo pertenecen estudiantes, amas de casa, pensionados, jubilados, rentistas,

invalidos (incapacitados permanentemente para trabajar), personas que no les llama la atencién o creen que no vale la
pena trabajar.

23



propiciado Unicamente por quienes se dedican a los oficios del hogar, pues los demas grupos de esta
clasificacion presentaron descensos.

XI1. PRECIOS

Al finalizar marzo, la variacion doce meses del indice de Precios al Consumidor (IPC) en Colombia
se situd en 4,69%, nivel que aun cuando estuvo por encima del rango meta de inflacion establecido
por el Banco de la Republica, represent6 una disminucion de 3,29 pp frente al reporte de similar mes
del afio anterior. De este modo, se dio continuidad a la tendencia a la baja registrada desde agosto de
2016, que se origing, en buena medida, por la mayor oferta de productos agricolas, dada la notoria
mejoria de las condiciones climéticas en comparacién con el mismo periodo de la pasada anualidad.

Por lo que se refiere a Villavicencio, que ocupé el segundo lugar entre las ciudades con menor
crecimiento en el nivel de precios, se presentdé una variacion doce meses de 2,94%, la cual se
constituyd como la méas baja en mas de dos afios e incorporé una reduccion anual de 4,62 pp
(Grafico 13). En cuanto a las mediciones de inflacion basica, se evidencio que para la capital del

Meta, el indicador sin alimentos fue de 3,55%, cifra que significO un descenso de 1,75 pp en
relacion con el dato de marzo de 2016.

Gréfico 13
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En la division por productos, el grupo de los alimentos exhibié el menor incremento (1,78%) con
una evolucion muy favorable frente al registro de similar periodo del afio previo, que llegd a 12,15%
(Grafico 14) . Luego de mostrar un ascenso superior al 25% en marzo de 2016, el renglon de los
perecederos reportd un importante descenso de 15,05%, especialmente en productos como frijol,
zanahoria, papa, yuca y otros tubérculos; en tanto los procesados, si bien obtuvieron un mejor

desempefio en el comparativo interanual, revelaron una variacion positiva de 5,91%, jalonados, en
gran parte, por mayores precios de la panela y la carne de res y cerdo.
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En contraste, los crecimientos mas notorios se observaron en los rubros de salud (6,80%),
basicamente en medicinas y anticonceptivos, aseguramiento privado, examenes de laboratorio y
pagos complementarios; tal como en el grupo de otros gastos (6,41%), cuyo comportamiento general
se vio influenciado por alzas en cigarrillos, aguardiente, otras bebidas alcohdlicas, seguros de
vehiculos y articulos de higiene y cuidado facial; el de educacion (6,15%), que registr6 los mayores
ascensos en los renglones de matriculas, textos y otros costos y gastos relacionados, y el de
transporte (4,82%) con aumentos en baterias, combustibles, y servicios de transporte intermunicipal
en bus. Asimismo, se dieron variaciones positivas, pero inferiores al limite maximo del rango meta
de inflacion en diversion (3,85%), vestuario (3,10%), comunicaciones (2,38%) y vivienda (2,21%).
Grafico 14

Villavicencio. IPC, por principales grupos de bienes y servicios
(variacion doce meses)
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Cabe sefialar, que la variacion en los ultimos doce meses del IPC sefial6 a marzo incrementos en
todos los niveles de ingreso, aunque mas acentuados en los estratos altos (4,07%), seguidos por los
medios (3,13%) y los bajos (2,30%). Dicho de otra manera, pese a que el impacto de la inflacién no

fue homogéneo entre los hogares de la ciudad, se dieron grandes progresos para todas las categorias,
si se comparan con las alzas generadas en similar periodo de 2016.



Anexo 1
Regidn Suroriente. Créditos otorgados por Finagro, segun tipo de productor y linea

millones de pesos

| trimestre

Tipo de Productor / Linea/

RUbIO Casanare Meta Demés departamentos *
2016 2017 2016 2017 2016 2017

Total 41.302 76.743 49.725 162.403 6.148 6.041
Grande 10.953 20.596 18.635 101.089 2.850 813
Capital de trabajo 2.733 9.130 8.413 77.583 0 123
Comercializacion 39 3.060 6.707 22.233 0 0
Produccidn 2.660 4.775 1.100 18.110 0 0
Sostenimiento 34 572 206 28.909 0 123
Demés actividades? 0 723 400 8.331 0 0
Inversion 1.152 8.087 10.222 21.508 500 0
Magquinaria y equipo 176 355 1.325 7.279 0 0
Siembras 600 238 3.309 12.144 500 0
Compra de animales 133 7.340 300 850 0 0
Demés actividades® 243 154 5.288 1.235 0 0
Normalizacion 7.069 3.379 0 1.998 2.350 690
Mediano 24.222 45.241 23.921 47.711 2.380 2.840
Capital de trabajo 13.266 26.838 8.680 24.376 250 538
Produccidn 12.173 22.656 6.432 8.251 0 0
Demaés actividades4 1.093 4.182 2.248 16.126 250 538
Inversion 9.769 14.250 14.853 21.042 2.130 1.793
Compra de animales 6.118 7.350 6.252 9.666 1.852 1534
Siembras 473 1.498 4.643 4.939 15 80
Demaés ac'[i\/ida(jj(-js5 3.178 5.402 3.957 6.438 263 179
Normalizacion 1.187 4.153 388 2.293 0 509
Pequefio 6.127 10.905 7.169 13.603 919 2.388
Capital de trabajo 2.222 3.227 695 1.250 49 85
Produccion 1.161 2.270 349 692 15 42
Sostenimiento 950 820 172 210 26 36
Demés actividades* 111 138 174 349 8 7
Inversion 3.774 6.833 6.191 11.349 869 2.250
Compra de animales 2.675 4.060 2.585 4570 737 1572
Siembras 848 2.258 3.244 6.448 45 524
Demés actividades® 250 515 362 331 88 154
Normalizacion 131 845 283 1.004 0 54

1 Incluye Amazonas, Guainia, Guaviare, Vaupés y Vichada.
2 Comprende servicios de apoyo y tarjeta de crédito.

® Incluye comercializacion, servicios de apoyo y otros.

* Corresponde a microcrédito, tarjeta de crédito y otros.

® Agrupa comercializacion, infraestructura y otros.

Fuente: Finagro; célculos del Banco de la Republica.



Anexo 2

Region Suroriente. Matriculas de vehiculos nuevos unidades
2015 2016 2017
Segmento
| I 1| v I Il 1l v I
Meta
Total 1318 1.212 1313 1.360 913 894 919 1.117 822
Automoviles 633 659 693 699 486 506 474 540 398
Utilitarios 276 274 293 337 205 207 233 309 214
Taxis 68 57 43 64 31 14 18 28 27
Pick Ups 124 87 148 137 83 74 95 130 72
Otros® 217 135 136 123 108 93 99 110 111
Casanare
Total 409 385 488 465 316 334 305 371 235
Automoviles 196 224 286 235 166 186 158 189 130
Utilitarios 92 84 96 107 82 65 71 93 45
Taxis 17 15 11 9 10 11 8 11 7
Pick Ups 29 31 32 61 20 33 43 47 18
Otros* 75 31 63 53 38 39 25 31 35
Guaviare
Total 7 0 4 1 19 4 3 1 5
Utilitarios 0 0 0 0 0 0 0 1
Taxis 4 0 2 1 4 3 0 3
Pick Ups 0 0 0 0 0 0 1 0
Volquetas 0 0 0 0 15 0 0 0 0
Otros' 3 0 2 0 0 0 0 0 1
Amazonas
Total 6 5 7 0 6 8 6 16 11
Automoviles 1 2 1 0 3 3 3 6 3
Utilitarios 3 1 2 0 0 2 1 5 4
Taxis 0 0 0 0 0 2 0 0 1
Pick Ups 1 0 2 0 1 0 2 3 1
Otros' 1 2 2 0 2 1 0 2 2
Vichada
Total 0 1 2 1 3 0 0 0 1
Automéviles 0 0 0 1 0 0 0 0 0
Taxis 0 0 1 0 1 0 0 0 0
Pick Ups 0 1 0 0 2 0 0 0 1
Camionetas 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros' 0 0 1 0 0 0 0 0 0

! Comprende vans, microbuses, buses, tractocamiones y otros.

Fuente: ANDI y Fenalco; calculos del Banco de la Republica.
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Anexo 3

Region Suroriente. Saldo de las captaciones' del sistema financiero, por
departamentos, segin modalidad

millones de pesos

Depésitos en

Certificados de

Depésitos de

Periodo Total cuenta corriente dfépr?;:;%a ahorro Otras®
Total regional
amar 2016 7.043.114 2.234.694 537.075 4.252.198 19.146
amar 2017 6.352.166 1.807.774 583.620 3.942.147 18.624
Variacion -9,8 -19,1 8,7 -7,3 -2,7
Meta
amar 2016 4.243.066 1.506.112 384.926 2.341.097 10.930
amar 2017 3.971.383 1.261.183 422.529 2.277.728 9.943
Variacién -6,4 -16,3 9,8 -2,7 -9,0
Casanare
amar 2016 2.099.935 580.671 134.366 1.376.835 8.064
amar 2017 1.762.434 426.274 142.613 1.185.070 8.477
Variacién -16,1 -26,6 6,1 -139 51
Amazonas
amar 2016 159.337 27.623 7.068 124577 70
amar 2017 160.002 36.186 7.032 116.707 77
Variacion 04 31,0 -0,5 -6,3 10,1
Guainia
amar 2016 122.495 23.753 4.089 94.647 6
amar 2017 119.870 17.293 3.761 98.809 8
Variacién -2,1 -27,2 -8,0 4.4 29,2
Guaviare
amar 2016 238.411 21.647 4,919 211.797 48
amar 2017 182.441 15.803 6.031 160.563 43
Variacién -23,5 -27,0 22,6 -24,2 -10,5
Vaupés
amar 2016 66.784 10.848 195 55.740 0
amar 2017 57.933 12.151 335 45.446 0
Variacién -13,3 12,0 71,6 -18,5 ()
Vichada
amar 2016 113.085 64.039 1511 47.506 29
amar 2017 98.103 38.884 1.318 57.825 76
Variacién -13,2 -39,3 -12,8 21,7 166,5

(-) Sin movimiento.

! Comprende establecimientos bancarios, compafifas de financiamiento y cooperativas financieras.

% Incluye depésitos simples, cuentas de ahorro especial y certificado de ahorro valor real.

Fuente: Superfinanciera; célculos del Banco de la Republica.
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Anexo 4
Region Suroriente. Cartera' bruta del sistema financiero, segin departamentos, por

modalidad
Millones de pesos

Créditos y Créditos y

Periodo Total Cr(_ad_ltos de leasing de  Microcréditos leasing Creditos a
vivienda . empleados
consumo comerciales
Total regional
amar 2016 6.296.140 1.034.533 2.392.943 524.411 2.333.706 10.547
amar 2017 7.020.352 1.156.385 2.720.577 548.187 2.581.505 13.698
Variacion 115 11,8 13,7 45 10,6 29,9
Meta
amar 2016 4.351.474 758.412 1.607.835 342.884 1.635.222 7.121
amar 2017 4.789.370 855.223 1.824.938 353.214 1.746.801 9.193
Variacién 10,1 12,8 135 3,0 6,8 29,1
Casanare
amar 2016 1.593.669 231.877 603.296 141.705 613.641 3.151
amar 2017 1.850.101 255.418 694.428 151.231 744.953 4.073
Variacién 16,1 10,2 15,1 6,7 21,4 29,2
Amazonas
amar 2016 167.791 25.270 94.505 1.818 46.199 0
amar 2017 176.851 26.181 104.740 2.337 43.494 99
Variacién 54 3,6 10,8 28,5 -5,9 -
Guainia
amar 2016 12.143 198 6.289 3.500 2.143 13,3
amar 2017 15.913 393 8.283 4.267 2.939 31,3
Variacién 31,0 98,4 31,7 219 37,1 135,2
Guaviare
amar 2016 96.546 5.664 43.648 23.980 23.057 197,3
amar 2017 109.704 7.318 47.653 27.117 27.368 246,9
Variacién 13,6 29,2 9,2 13,1 18,7 25,1
Vaupés
amar 2016 4,955 0 1.854 2.610 491 0
amar 2017 4973 0 1.792 2412 769 0
Variacién 0,4 () -3,3 -7,6 56,4 ()
Vichada
amar 2016 69.562 13.112 35.518 7.915 12.953 64,7
amar 2017 73.440 11.852 38.743 7.609 15.181 54,9
Variacion 5,6 -9,6 9,1 -39 17,2 -15,1
- Indefinido.

(-) Sin movimiento.
! Comprende cartera vigente y vencida de establecimientos bancarios, compafifas de financiamiento y cooperativas de caracter

financiero.

Fuente: Superfinanciera; calculos del Banco de la Republica.
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Anexo 5

Regidn Suroriente. Exportaciones por productos, segun actividad por paises destino, excluyendo petroleo y sus derivados

A. Meta valor FOB (US$)
. . . Alemania Ecuador Estados Unidos Panami Demaés paises’
Nandinaa 2 digitos / Paises amarl16 amarl7 amarl6 amarl7 amarl6amarl7 amarl6amarl7 amarl6 Zmar 17
Total 45.198 0 138.598 0 0 23515 28.204 7.340 53.160 3.865
Grasas y aceites animal o vegetal; grasas alimenticias; ceras animal 0 0 0 0 23515 0 0 0 0
0 vegetal.
Productos farmacéuticos. 0 0 70.620 0 0 0 22880 1716 17.160 0
Productos diversos de las industrias quimicas. 0 0 50.400 0 0 0 5324 4400 0 2.640
Abonos. 0 0 14178 0 0 0 0 1.224 36.000 0
Demés actividades® 45.198 0 3.400 0 0 0 0 0 0 1.225
! Comprende Chile, Costa Rica y otros.
% Incluye cacao y sus preparaciones, reactores nucleares, calderas, maquinas y aparatos, preparaciones alimenticias diversas, entre otros.
B. Vaupés valor FOB (US$)
. . . Panama Perl Rep. Dominicana Otros
Nandinaa 2 digitos / Paises amar16 amar17 amarl6 amarl1l7 amarl6amarl1l7 amar16 amar 17
Total 3.312 0 58.545 0 850 0 0 4.060
Materias plasticas y manufacturas de estas materias. 0 0 0 0 850 0 0 0
Prendas y complementos de vestir, excepto los de punto. 0 0 0 0 0 0 0 4.060
Preparaciones de legumbres u hortalizas, de frutos o de otras 0 0 0 0 0 0 0
partes de plantas. 3.312
Productos farmacéuticos. 0 0 58.545 0 0 0 0 0
C. Casanare valor FOB (US$)
. . . Argelia Estados Unidos Panamé
Nandinaa 2 digitos / Paises amar16 amar17 amar16 amar17 amar 16 amar 17
Total 0 172.200 0 6.469 733 0
Manufacturas de cuero; articulos de guarnicioneriay de 0 0 0 6.469 0 0

talabarteria; articulos de viaje, bolsos de mano y continentes

similares; manufacturas de tripa.

Maquinas, aparatos y material eléctrico, aparatos de grabacion o 0 172.200 0 0 0 0
reproduccion de sonido o imagenes y sonido en television, y sus

partes y accesorios.

Reactores nucleares, calderas, maquinas, aparatos y artefactos 0 0 0 0 733 0
mecanicos; partes de estas maquinas o aparatos.
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Conclusién

D. Guainia valor FOB (US$)
. - . Bolivia Estados Unidos Reino Unido
Nandina a 2 digitos / Paises amar 16 amar 17 amar16 amar 17 amar 16 amar 17
Total 0 140 130.568 0 1.296 0
Minerales, escorias y cenizas. 0 0 130.568 0 0
Plantas vivas y productos de la floricultura. 0 0 0 0 1296 0
Prendas y complementos de vestir, excepto los de punto. 0 140 0 0 0

Nota: Cifras provisionales.
Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.
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Anexo 6
Regidn Suroriente. Importaciones, por productos, segun paises de compra

A. Meta

valor CIF (US$)

Cuode a2 digitos / Paises Ecuador Estados Unidos Reino Unido Rep. Popular de China Demés paises’
amarl6 amarl7 amarl6 amarl7 amarl6 amarl7 amarl6 amarl7 amarl6 amarl7
Total 499.323 904.131 3.536.247 3.252.283 404.160 1.048.932 907.903 1.136.648 3.812.430 7.720.224
Bienes de capital para la industria. 0 0 2997442 1.033.923 322.863 924.613 462.269 264.135 2.295.758 5.449.834
Mat. primas y prod. int. para la industria.  499.323  904.131 142.037 442413  41.222 107.781 152.648 190.211 1.219.562 1.449.234
Bienes de capital para la agricultura. 0 0 0 1.190.337 0 0 13.987  159.768 59.224  364.837
Demés actividades® 0 0 396.768 585.610 40.075 16.538 278.998 522.536 237.886  456.318
! Comprende Brasil, Espafia, Italia y otros.
2 Incluye materiales de construccion, bienes de consumo no duraderos y otros.
B. Casanare valor CIF (US$)
Cuode a 2 digitos / Paises Alemania Estados Unidos Finlandia Italia Demés paises’
amar16 amarl7 amarlée amarl7 amarl6é amarl7 amarl6é amarl7 amar16 amarl7
Total 526.962 99.426 47.446.656 1.917.969 0 2195412 245832 1.231.656 1.454.204 2.065.991
Equipo de transporte. 0 0 660.239  223.547 0 45.354 0 0 83.278 58.897
Mat. primas y prod. int. para la industria. 3.151 225 340.873 477573 0 0 74523 74.673 345.332 80.233
Bienes de capital para la industria. 115.879 99.201 46.390.432 1.123.054 0 2.147.001 113491 1.105.324 487.322 1.715.885
Demés actividades® 407.933 0 55.112 93.795 0 3.057 57.818 51.658 538.272  210.976
! Comprende Indonesia, Japén, Replblica Popular de China y otros.
2 Incluye materiales de construccion, bienes de consumo no duraderos y otros.
C. Amazonas valor CIF (US$)
- . Alemania India Rep. Popular de China Singapur Demés paises”
Cuode a2 digitos / Paises amar16 amarl7 amarlé6 amarl7 amarl6é amarl7 amarl6é amarl7 amar16 amarl7
Total 127.075 0 0 67.269 98.909 0 116.138 0 257.134 71.886
Equipo de transporte. 26.443 0 0 0 3.552 0 0 0 46.639 0
Mat. primas y prod. int. para la industria. 45.302 0 0 67.269  34.459 0 116.138 0 88.960 26.067
Bienes de capital para la industria. 55.331 0 0 0 60.897 0 0 0 111.090 0
Demés actividades” 0 0 0 0 0 0 0 0 10.446  45.819

! Comprende Brasil, Ecuador, Per( y otros.
2 Incluye bienes de consumo duraderos y no duraderos.
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Conclusién

D. Guaviare valor CIF (US$)
Estados Unid Japé
Cuode a 2 digitos / Paises 58cos LTIdos apon
amarl6 amarl7 amarl6 amarl7

Total 0 175.221 33.725 0
Bienes de consumo duraderos. 0 0 33.725 0
Mat. primas y prod. int. para la industria. 0 175.221 0 0
E. Vichada valor CIF (US$)

Cuode a 2 digitos / Paises

Rep. Popular de China

amarl6 amarl7
Total 126.667  86.136
Mat. primas y prod. int. para la industria 12.245 46.519
Materiales de construccién 114.422 39.617
G. Vaupés valor CIF (US$)

. 3 Estados Unidos
Cuode a 2 digitos / Paises

amarl6 amarl7

Bienes de capital para la industria. 0 2.260

Nota: Cifras provisionales.

Fuente: DANE - DIAN; célculos del Banco de la Republica.
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SE AGRADECE A LAS SIGUIENTES ENTIDADES, LA INFORMACION PRODUCIDA, SUMINISTRADA
O DIVULGADA PARA LA REALIZACION DE LOS BOLETINES

Aeronautica Civil de Colombia; ANDI; Camacol Meta; Cotelco; Electrificadora del Meta S.A.;
Empresa de Energia de Casanare; Empresa de Energia del Guaviare; Energia para el Amazonas
S.A.; Fenalco; Finagro; Gases del Cusiana S.A.; Llano Gas S.A.; Terminal de Transportes de
Villavicencio S.A.

PAGINAS ELECTRONICAS: Banco de la Repiblica; DANE; Superintendencia Financiera de
Colombia.
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Seccion Sucursales Regionales
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El Boletin Econémico Regional (BER) es una publicacién trimestral elaborada por los
Centros Regionales de Estudios Econdmicos del Banco de la Republica, cuyo propdsito
es ofrecer a los agentes de la economia y publico en general informacién periddica,
confiable y oportuna sobre la evolucion de las principales variables de la actividad econé-
mica de las regiones del pais y los departamentos que las componen.

El Boletin Econdémico Regional del Suroriente comprende los departamentos de Meta,
Casanare, Amazonas, Guainia, Guaviare, Vaupés y Vichada. Su produccidn cuenta con
el valioso aporte de diferentes entidades de orden local y nacional.

Sugerencias y comentarios
AtencionalCiudadano @banrep.gov.co
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